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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spétka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym)
spotki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku spoétki przejmowanej na spoétke przejmujacg z jednoczesnym podwyzszeniem kapi-
tatu zaktadowego spétki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktdre spdtka przejmujgca wydata akcjonariuszom
spotki przejmowanej. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane
firmy Spotki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne
kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. oraz PGMB Budopol S.A.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sagd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co sta-
nowi 98,75% jej udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spodtka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o tacznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. to spdtka z siedzibg w Gdyni przy pl. Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akgji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi
65,15% jej kapitatu. Spétka Viatron jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
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PGMB Budopol S.A. (Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa Budopol S.A.) z siedzibg W Minsku
Mazowieckim przy ul. Kosciuszki 13 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejo-
nowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000041345. Na dzien publikacji raportu
okresowego za IV kwartat 2015 r. Herkules S.A. posiadata bezposrednio 7 875 akcji PGMB Budopol S.A. (99,87%
tacznej liczby akcji) o wartosci nominalnej 787 500 zt, co stanowito 15 715 gtoséw (99,87% tgcznej liczby gto-
séw). W dniu 4 maja 2016 r. spdotka dominujgca otrzymata pozostate 10 akcji spotki zaleznej i na dzien publikacji
niniejszego raportu posiada bezposrednio 7 885 akcji PGMB Budopol S.A. (czyli 100% tgcznej liczby akcji) o warto-
$ci nominalnej 788 500 zt, co stanowi 15 735 gtoséw (100% tacznej liczby gtosow).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie na-
stepujaco:

100,00%

PGMB Budopol S.A.

98,75% 100,00%

Gastel Hotele Sp. z 0.0. Gastel Prefabrykacja
S.A.

Viatron S.A.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.
Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.
Udziat

Herkules S.A. w kapita-
le i w gtosach/akcjach

Udziaty posiadane przez Charakter powigzania

Spotka zalezna

Herkules S.A.

Gass:lzllérle 7 900 udziar:glv:ec; ;q;;réegyv;a;:oéci nomi- 98,75% Kapitatowy
Gastel Prefabrykacja S.A. 12 566 OOOnaalrrc]J;Ei jolizagzsr;ei;/:.a;tos'ci nomi- 100,00% kapitatowy
Viatron S.A. 743535 akcj;zjigzz?’rjsjt\slsz?rztfs'ci nominal- 65,15% kapitatowy
PGMB Budopol S.A. 7885 akdjio 'a;égij; ‘:\';th‘;éd nominalnej 100,00% kapitatowy
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Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe spotek Ga-
stel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. i PGMB Budopol S.A. konsolidowane s3 metoda pet-

na.

Z uwagi na fakt, ze objecie kontroli przez Herkules S.A. nad spétkg PGMB Budopol S.A. nastgpito z koricem IV
kwartatu 2015 r., na dzien 31 grudnia 2015 r. dokonano prowizorycznego rozliczenia potgczenia zgodnie z MSSF 3
i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujeto aktywa i pasywa tej spotki zaleznej. W
zakresie wyniku finansowego PGMB Budopol S.A. podlega konsolidacji od dnia 1 stycznia 2016 r.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.2. Inwestycja w spotke PGMB Budopol S.A.

W grudniu 2015 r. spotki Herkules S.A. i Gastel Prefabrykacja S.A. oraz osoba fizyczna dziatajaca na rzecz Herkules
S.A. dokonaty kolejnych transakcji nabycia akcji spétki PGMB Budopol S.A. z siedzibg w Minsku Mazowieckim,
dzieki, ktdrym Herkules S.A. uzyskata bezsporng dominacje nad minskim przedsiebiorstwem.

Wiaczenie spotki PGMB Budopol S.A. do Grupy Kapitatowej Herkules jest etapem realizacji strategii ekspansji
Herkules S.A. w sektorze urzadzen transportu pionowego. PGMB Budopol S.A. dziata na rynku ustug wynajmu zu-
rawi wiezowych i jest jednym ze srednich podmiotéw w tej branzy w Polsce. Spétka ta funkcjonuje na rynku w
obecnej formie od 2001 r., a przedsiebiorstwa bedg jej poprzednikami prawnymi dziataty od lat 70. XX w. Dyspo-
nuje flotg 72 zurawi w wiekszosci w wysokich grupach udzwigu (powyzej 120 tm) i posiada wtasna baze magazy-
nowa z zapleczem techniczno — serwisowym oraz ekipy montazowe. Przedsiebiorstwo ma ugruntowang pozycje
rynkowa i jest istotnym graczem w swojej branzy w Polsce.

taczna wartos¢ inwestycji w akcje spotki zaleznej zamknety sie kwotg 9,7 min zt.

1.3. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosi 86 824 280,00 zt i dzieli sie na
43 412 140 akcji:

e 1711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 1711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 3800 000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 326 600 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 2407 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 11749 470 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 21706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2015 r.
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1.4. Organy korporacyjne spotek Grupy.

Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzgdu Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Grzegorz Zétcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2015 r.

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym skfadzie:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2015 r.

Inne osoby zarzadzajgce w Herkules S.A.

Prokurentem Spétki Dominujacej jest Pan Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych w Herkules S.A.
Ustanowiona od dnia 1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki
(sktadania oswiadczen w imieniu Spotki) wymagane jest wspdtdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzadu
Spotki.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki jest dwuosobowy:

Tomasz Kwiecinski Prezes Zarzadu
Grzegorz Zétcik Wiceprezes Zarzadu

Powyizszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2015 r.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu Gastel Prefabrykacja S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza Gastel Prefabrykacja S.A. powotata dotychczasowego Prezesa Za-
rzadu — Pana Jacka Drazniuka do petnienie ponownie tej funkcji na okres kolejnej trzyletniej kadencji poczgwszy
od dnia 22 pazdziernika 2015 .
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Sktad Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym skfadzie osobowym:

Tomasz Kwiecinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Z6tcik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Oleriski Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2015 r.

Inne osoby zarzadzajgce w Gastel Prefabrykacja S.A.

W dniu 31 grudnia 2015 r. z funkcji Prokurenta Gastel Prefabrykacja S.A. odwotany zostat Pan tukasz Sobon. Na
dzien publikacji niniejszego raportu w spétce nie powotano kolejnego Prokurenta.

Sktad Zarzadu Viatron S.A.

Sktad Zarzadu Viatron S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki petni Pan Igor Pawela. Powyzszy
stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2015 r.

Sktad Rady Nadzorczej Viatron S.A.

W dniu 31 grudnia 2015 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan tukasz Sobon. Na dzien publi-
kacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Grzegorz Z6tcik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu PGMB Budopol S.A.

W zwigzku z objeciem kontroli nad PGMB Budopol S.A. przez Herkules S.A. w dniu 31 grudnia 2015 r. w siedzibie
spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGMB Budopol S.A. Na mocy podjetych
uchwat odwotano dotychczasowg Rade Nadzorczg i powotano nowa Rade Nadzorczg spotki. Nowa Rada Nadzor-
cza PGMB Budopol S.A. na posiedzeniu w dniu 31 grudnia 2015 r. odwotata dotychczasowy Zarzad spétki i powo-
tata nowy — jednoosobowy. Do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu powotano Pana Grzegorza Zétcika. Stan ten nie
ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego.

Sktad Rady Nadzorczej PGMB Budopol S.A.

Jak wspomniano wyzej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGMB Budopol S.A. w dniu 31 grudnia
2015 r. odwotato dotychczasowg Rade Nadzorczg spotki i powotato nowa w sktadzie:

Grzegorz Tuderek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Suchecka Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Orlik Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kotucha Cztonek Rady Nadzorczej

Stan ten nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego.
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1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjne;j.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spétki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej specjalizuje sie w ustugach sprzetowych, zaréwno wy-
najmu zurawi réznego typu, jak i ustugach transportu ponadgabarytowego. Ponadto Spdtka swiadczy ustugi ogol-
nobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektéw telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych oraz jest pro-
ducentem prefabrykatow strunobetonowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojq spétke zalezng Gastel Prefabry-
kacja S.A. ). Ponizej wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

1) Ustugi:

*  wynajem dzwigéw kotowych hydraulicznych i kratowych (od pazdziernika 2014 r. réwniez po-
przez swojg spotke zalezng Viatron S.A.)

* wynajem zurawi wiezowych (od stycznia 2016 r. réwniez poprzez swojg spotke zalezng PGMB
Budopol S.A.)

*  wynajem dzwigéw gasienicowych

e drogowy transport ponadgabarytowy

¢ kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych

¢ generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych

e generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od pazdziernika 2014 r. réwniez poprzez swojg
spotke zalezng Viatron S.A.)

2) Produkty (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. ):

e maszty strunobetonowe wirowane do zastosowan energetycznych, telekomunikacyjnych i re-
klamy

e Zerdzie energetyczne
¢ kontenery telekomunikacyjne i energetyczne

Ponizej przedstawiono strukture skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w | kwartale 2016 r. wedtug podsta-
wowych dziatéw operacyjnych.

56% 46% 13%

B Wynajem dzwigdw i zurawi

B Budownictwo telekomunikacyjne
m Produkcja elementéw zelbetowych
B Transport ponadgabarytowy

M Inne
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Oferta Grupy Kapitatowe] Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
nawstwo skomplikowanych obiektow przemystowych i energetycznych. W tym celu Spétka Dominujgca zbudo-
wata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego,
w tym réwniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach ggsienicowych. Szeroki zakres dziatalnosci
budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych projektdw, a zebrane
doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spotce szukaé nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze
ona odniesc sukces.

Dodatkowym atutem jest specjalizacja w ustugach transportu ponadgabarytowego wykorzystywanego szeroko
nie tylko przez sektor budowlany, ale tez wszedzie tam, gdzie standardowe srodki transportu nie sg wystarczaja-
ce. Ponadto, jako ustuga komplementarna w stosunku do pozostatych rodzajow dziatalnosci stanowi czynnik ob-
nizajacy koszty operacyjne w innych segmentach funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Grupa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczgc w budowie
sieci przesytowych i przekaznikowych oraz swiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji bazo-
wych. W zakresie tym Spodtka wspodtpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjnymi
oraz uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyjnych.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg siec
przedstawicielstw na terenie Polski. W Republice Federalnej Niemiec dziata takze utworzony w pazdzierniku 2014
r. oddziat spotki dominujgcej Herkules S.A. Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berlinie. Berlinski od-
dziat zostat utworzony w celu intensyfikacji dziatan sprzedazowych w dziedzinie transportu ponadgabarytowego i
ustug dzwigowych.

Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Herkules znajduje tu zwykle okoto
85% - 90% odbiorcéw. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatarn swoich
biur i przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujac sie na duzych osrodkach
miejskich.

W okresie od stycznia do marca 2016 r. tylko obroty z Warbud przekroczyty 10% ogdlnej sumy przychoddéw. Poni-
zej przedstawiono pieciu odbiorcéw o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w tym okre-
sie. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. i jej spétkami zaleznymi.

Warbud (wynajem zurawi) 12,4% sumy przychodow
Budimex (wynajem zurawi) 7,1% sumy przychodow
Nokia Solutions and Networks (maszty, kontenery prefabrykowane i ust. budowlane)  4,4% sumy przychoddw
Polkomtel (budownictwo telekomunikacyjne) 3,8% sumy przychoddw
Erbud (wynajem zurawi) 3,7% sumy przychoddw

Ponizej przedstawiono zréznicowanie sprzedazy zrealizowanej w | kwartale 2016 r. wedtug siedziby odbiorcow.

Kraj odbiorcy Udziat w sprzedazy

Polska 97,1%
Niemcy 2,4%
Dania 0,4%
Czechy 0,1%
razem 100,0%
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W | kwartale 2016 r. obroty z zadnym z dostawcdw operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci sprzedazy.
Ponizej wykazano kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych podmiotéow w
odniesieniu do ogdlnej sumy przychoddéw.

PKN Orlen (paliwa) 3,1% sumy przychodow
Kaameleon (obstuga zurawi, roboty budowlane) 3,0% sumy przychodow
Ustugi Budowlane Obstuga Zurawi K. Dymanowski (obstuga zurawi) 2,4% sumy przychodow
Space Global M. Barwinski (obstuga zurawi) 2,4% sumy przychodow
Obstuga Zurawi Ustugi Budowlane Kamil Klepacz (obstuga zurawi) 2,1% sumy przychodow

1.6. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spétka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum hotelowo — konferencyjnym w
Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomos¢ gruntowg zabudowang budynkiem o charakterze
sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remon-
towo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks rekreacyjno — konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka
dominujaca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazowata Herkules S.A. jako inwestora
zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego projek-
tu, biezacy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty w znacznym stopniu
ograniczone. W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie
prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

W grudniu 2015 r. podjeto decyzje o zmianie sposobu finalizacji budowy osrodka w Krynicy. Przedsiewziecie be-
dzie prowadzone w formie projektu deweloperskiego i po nieznacznym przeprojektowaniu i przebudowie istnie-
jacego stanu bedzie zbywany jako pojedyncze apartamenty sanatoryjne w systemie condominium. Wstepnie
przewiduje sie, ze realizacja przedsiewziecia nie powinna przekroczy¢ okresu 18 - 24 miesiecy.

W zwigzku ze zmiang zamierzen dotyczacych spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. dotychczas poniesione nakfady inwe-
stycyjne prezentowane uprzednio w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji aktywow przezna-
czonych do sprzedazy od dnia 31 grudnia 2015 r. ujete s3 w zapasach.

1.7. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej kon-
cepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Be-
tonu Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwna
dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja stupdéw energetycznych oraz wiez (masztow) strunobeto-
nowych wirowanych dla reklamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw teleko-
munikacyjnych i energetycznych.
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1.8. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Viatron S.A.

Spétka Viatron S.A. funkcjonuje na rynku od poczatku 2011 r., a przedmiotem jej dziatalnosci sg ustugi dZzwigowe
wysokich podniesien. Spétka specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug kompleksowego montazu turbin wiatrowych z
wykorzystaniem wyjatkowego na polskim rynki, innowacyjnego zurawia GTK 1100. Gtéwnym odbiorcg jej ustug
jest dunski producent turbin — Vestas, ktérego produkty s3 montowane na wielu farmach wiatrowych w Polsce.

1.9. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej PGMB Budopol S.A.

PGMB Budopol S.A. funkcjonuje na rynku w obecnej formie od 2001 r., a przedsiebiorstwa bedg jej poprzedni-
kami prawnymi dziataty od lat 70. XX w. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wynajem zurawi wiezo-
wych dla budownictwa. Dysponuje flotg 72 zurawi w wiekszosci w wysokich grupach udzwigu (powyzej 120 tm) i
posiada wtasna baze magazynowg z zapleczem techniczno — serwisowym oraz ekipy montazowe. Przedsiebior-
stwo ma ugruntowang pozycje rynkowa i jest istotnym graczem w swojej branzy w Polsce. Gtéwnym odbiorcg je-
go ustug jest Warbud S.A.

1.10.Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2015 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtasciciel-
skiej Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapita- Liczba gtoséw Udziat W,hable
le zaktadowym gtoséw
Tomasz Kwiecinski 7292870 16,80% 7292870 16,80%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3266783 7,52% 3266783 7,52%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2741087 6,31% 2741087 6,31%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2199 203 5,07% 2199203 5,07%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140

W dniu 26 kwietnia 2016 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o zbyciu przez AgioFunds TFI posiadanych przez ten
fundusz akcji Herkules S.A. w ilosci 4 340 783 (a wiec 9,99% tacznej liczby akcji) oraz zawiadomienie o nabyciu tej
samej ilosci akcji przez spétke RDI LLC. W dniu 5 maja 2016 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o zbyciu przez RDI
LLC 4 340 783 akcji Herkules S.A. oraz zawiadomienie o nabyciu tej samej ilosci akcji przez VALUE Fundusz Inwe-
stycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 zarzadzany przez AgioFunds TFI. W zwigzku z powyzszymi
ujawnieniami, wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtascicielskiej Herkules S.A. na dzien publika-
cji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapita- Liczba gtoséw Udziat W,IICZbIe
le zaktadowym gtoséw
Tomasz Kwiecinski 7292 870 16,80% 7 292 870 16,80%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4340783 9,99% 4340783 9,99%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2741087 6,31% 2741087 6,31%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2199 203 5,07% 2199203 5,07%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43412 140
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1.11.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-
rujgce emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spotka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke, na dzien opublikowania raportu za IV kwartat 2015 r. i na dzien opubli-
kowania niniejszego raportu kwartalnego.

Osoba Petniona funkcja

llos¢ posiadanych ak-
cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego

llos¢ posiadanych ak- Zmiana

cji w dniu publikacji
raportu okresowego

QSr 4/2015 QSr 1/2016

osoby zarzadzajace

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 571 899 571899 0
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 7 292 870 7 292 870 0
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace

Beata Kwieciriska Przewodniczaca Rady Nadzorczej 0 0 0
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 7 000 7 000 0
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz wa-
runkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym RS 2015 w dniu 29 kwietnia 2016 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zawartosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za | kwartat 2016 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2016 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015r.,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2016 r. oraz dane poréwnywal-
ne na dzien 31 grudnia 2015 r. i 31 marca 2015r.,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015r.,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdow w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. i od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie tgczne spétki Herku-
les S.A. wraz ze skonsolidowanymi danymi spétek Gastel Hotele sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A.
oraz PGMB Budopol S.A.
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2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 22 853 28 824 5242 6947
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej -619 1928 -142 465
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej -1625 771 -373 186
itfv::;g akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci konty- 539 608 124 147
EBITDA 4787 6575 1098 1585
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 12 196 5492 2798 1324
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2170 -1825 -498 -440
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -5191 -3 868 -1191 -932
Przeptywy pieniezne razem 4835 -201 1109 -48
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 873 4671 4559 1126
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43412 140 43 412 140 43412 140
i\;sdka?aect;?];e:(lir;izjt:i(svozrn”inujacej z dziatalnosci kontynuowanej przy- 0,01 0,01 0,00 0,00

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN

na dzien
31.03.2016

na dzien
31.12.2015

w tys. EUR

na dzien
31.03.2016

na dzien
31.12.2015

Aktywa razem 420 035 423 198 98 406 99 307
Aktywa trwate 350577 344 336 82133 80 802
Aktywa przeznaczone do zbycia 6 596 6596 1545 1548
Aktywa obrotowe 62 862 72 266 14727 16 958
Pasywa razem 420 035 423 198 98 406 99 307
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 225973 226 934 52941 53252
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20 341 20374
Zobowigzania i rezerwy 194 062 196 264 45 465 46 055

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-

go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzieft 31 marca 2016 r. oraz na dzien

31 grudnia 2015 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na

euro po kursie stanowigcym S$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank

Polski na ostatni dzient kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. oraz od 1 stycznia

do 31 marca 2015r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016
kurs $redni NBP na dzien 31.03.2016
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2015 do 31.03 2015
kurs $redni NBP na dzien 31.03.2015
kurs sredni NBP na dzieA 31.12.2015
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Herkules za okres | kwartatu 2016 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2016 31.03.2015

Pozycje

Dziatalnos$¢ kontynuowana:

A Przychody ze sprzedazy 22 853 28 824
| Sprzedaz towaréow 129 362
Il Sprzedaz produktow 22724 28 462
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 24 315 27618
| Amortyzacja 5406 4647
Il Zuzycie materiatéw i energii 3390 5175
1 Ustugi obce 9 096 11818
I\ Podatki i optaty 282 144
Vv Wynagrodzenia 4419 4277
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1047 872
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 950 870
VIII | Zmiana stanu produktow -450 -467
IX Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 175 282
C Zysk (strata) ze sprzedazy -1462 1206
D Pozostate przychody operacyjne 973 872
E Pozostate koszty operacyjne 130 150
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -619 1928
G Przychody finansowe 69 342
H Koszty finansowe 1075 1499
1 Zysk (strata) brutto -1625 771
J Podatek dochodowy -664 168
K1 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -961 603
K2 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
L Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci -961 603
L1 | Zysk (strata) udziatowcédw niekontrolujgcych -422 -5
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej -539 608
M Pozostate catkowite dochody 0 0
- Pozostate catkowite dochody udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
- Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 0
N Suma catkowitych dochodéw netto -961 603
) Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci kontynuowanej udziatow- 427 5
cow niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjonariu-
) szy jednostki dominujgcej -39 608
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Pozycja

Za okres 01.01. -
31.03.2016

Za okres 01.01. -
31.03.2015

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej (539) 608
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) (0,01) 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) (0,01) 0,01

2.4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

31 marca 2016 .

finansowej Grupy Kapitatowej

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Herkules na dzien

Stan na 31.03.2015

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 350577 344 336 319 340
1 | Wartosci niematerialne 1198 1259 1315
2 | Rzeczowe aktywa trwate 325745 319273 295 270
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 1424 1436 256
4 | Wartos¢ firmy 17 433 17433 17433
5 Nieruchomosci inwestycyjne 3880 3880 0
6 Pozostate aktywa finansowe 20 0 4015
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 79
8 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 877 1055 972
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 6 596 6 596 19 046
1 | AKTYWA OBROTOWE 62 862 72 266 43 315
1 | Zapasy 16 290 16 646 5730
2 It\:/z::e:inoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 24075 38591 30411
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 1064 1395 3326
3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 19 873 15038 4671
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2624 1991 2503

AKTYWA RAZEM 420 035 423 198 381701
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Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.03.2015

I | KAPITAL WEASNY 225973 226 934 196 489
A | KAPITALt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 224544 225083 196 086
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 | Zyski zatrzymane 39774 39774 33926
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59 941 59941 59941
4 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg -72 -72 -82
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 38616 6416 14 869
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu -539 32200 608
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 1429 1851 403
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 121991 120 925 128 816
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21071 21737 13631
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 173 208 119
3 | Kredyty i pozyczki 21208 28 410 34430
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 42 947 33382 40023
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 36 592 37180 40613
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 8 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 72071 75339 56 396
1 | Kredyty i pozyczki 33837 27 044 25491
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13289 14 952 8748
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 138 12
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1092 1779 115
5 Zgbowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza- 20318 28 339 18573
nia, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 41
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 0 0 141
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 3527 3087 3457

PASYWA RAZEM 420 035 423 198 381701
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2.4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Herkules za okres
| kwartatu 2016 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2016 31.03.2015

A | DZIAtALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem -1625 771
1] Korekty razem: 13 831 4721
1 Amortyzacja 5407 4647
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -5 -284
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1005 1017
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 16 -105
5 Zmiana stanu rezerw -10 0
6 Zmiana stanu zapaséw 356 -734
7 Zmiana stanu naleznosci 14516 7421
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -6 003 -6 116
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -1451 -1125
10 | Inne korekty 0 0
11! Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 12 206 5492
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -10 0
1\ Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 196 5492

B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

| Wplywy 924 24
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 920 24
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 4 0
Il Wydatki 3094 1849
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 899 666
2 Wydatki na aktywa finansowe 2195 1183
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2170 -1825

C | DZIALALNOSC FINANSOWA

I | Wptywy 4698 6441
1 Kredyty i pozyczki 4698 6441
Il Wydatki 9 889 10 309
1 Sptaty kredytow i pozyczek 5253 6431
2 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 53 0
3 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3565 2 861
4 | Odsetki 1018 1017
1] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5191 -3 868
D Przeptywy pieniezne netto razem 4835 -201
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 4835 -201

- przeptywy pieniezne netto w jednostce 4835 -201
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 15038 4872
G Srodki pieniezne na koniec okresu 19873 4671

- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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2.4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej Herkules za okres
| kwartatu 2016 r.

Kapitat zapa- | Kapitatz roz- Kapitat wta-

X . sowy (nad- liczenia na- Zysk (strata) sny akcjona- Kapitat udzia-

Kapitat pod- | Zyskizatrzy- Zysk (strat P
apital po yski zatrzy wyzka ze bycia jed- ysk (strata) 2 netto bieza- riuszy jed- towcdw nieko-

iegh
stawowy mane sprzedazy ak- nostki pod lat ubiegfych cego okresu nostki domi- trolujacych

Kapitat wta-
sny razem

cji) kontrola nujacej

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2016 .

Stan na dzierr 01.01.2016 86 824 39774 59941 -72 6416 32200 225083 1851 226934
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 32200 -32 200 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 -539 -539 -422 -961
ﬁ?az/ir:/iérs:fi:& 0 0 0 0| 32200 -32739 -539 -422 -961
Stan na dziert 31.03.2016 86 824 39774 59941 -72 38616 -539 224 544 1429 225973

dwanascie miesiecy zakoiczonych 31.12.2015 r.

Stan na dzien 01.01.2015 86 824 33926 59941 0 5449 9420 195 560 408 195 968
Wyl:nk okresu ubiegtego na 0 5818 0 0 997 6815 0 0 0
kapitat zapasowy

Wynik okresu ubiegfego na 0 0 0 0 0| -2605| -2605 0 -2605
dywidende

Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 32200 32200 1453 33653
Reklasyfikacja 0 30 0 0 -30 0 0 0 0
Nabycie udziatéw/akgji 0 0 0 -72 0 0 -72 -10 -82
Razem zmniejsze- 0 5848 0 72 967| 22780| 29523 1443 30966
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.12.2015 86 824 39774 59941 -72 6416 32200 225083 1851 226934

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2015r.

Stan na dzien 01.01.2015 86 824 33926 59 941 0 5449 9420 195 560 408 195 968
Nz?byae akcji jednostek za- 0 0 0 82 0 0 82 0 82
leznych

Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 9420 -9420 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 608 608 -5 603
Razem zmniejsze- 0 0 0 82 9420  -8812 608 5 521
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.03.2015 86 824 33926 59 941 -82 14 869 608 196 086 403 196 489
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2.5. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.5.1. Nieruchomosci inwestycyjne

Lp. Tresé 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
1 Nieruchomos¢ gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej 1796 1796 0
Nak’radY |'nwestycyjne ponlgspne w ZWI&)Z|'<U z projektem zabudowy nieru- 5084 5084 0
chomosci przy ul. Szlacheckiej w Warszawie
Razem 3880 3880 0

2.5.2. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Lp. Tresc 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

1 Nieruchomos¢ gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej 0 0 1796
Naktady inwestycyjne poniesione w zwigzku z projektem zabudowy

2 ) . L ) 0 0 2084
nieruchomosci przy ul. Szlacheckiej w Warszawie

3 Udziaty Spotki Gastel Hotele Sp. z o.0. 0 0 3950
Nieruchomos$é¢ wraz z naniesieniami w Warszawie przy ul. Kaczorowej

4 (PGMB Budopol S.A.) 654 654 0
Nieruchomos¢ wraz z naniesieniami w Stojadtach przy ul. Kotbielskiej

> (PGMB Budopol S.A.) 4559 4559 0
Nieruchomos$é wraz z naniesieniami w Minsku Maz. przy ul. Kosciuszki

6 1383 1383 0
(PGMB Budopol S.A.)

Razem 6 596 6 596 7830

2.5.3. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W | kwartale 2016 r. nie zaistniata konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw.

2.5.4. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe Stan na 31.03.2016 | Stanna 31.12.2015 | Stan na 31.03.2015

1 z tytutu dostaw i ustug 19528 35779 25951
2 przekazane zaliczki na dostawy 2 0 0
3 z tyt’u’ru podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 2945 1009 309
czen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 125 125 0
4 inne 1600 1803 4151
- naleznosci od pracownikéw 0 20 156
- z tytutu wyceny projektow w toku 1064 1395 3326
- pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 536 388 669
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 24 075 38591 30411
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2.5.5. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych ak-
tywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwréceniu takich odpiséw

Lp. Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

1 Odpisy aktualizujagce warto$¢ zapasow

a stan na poczatek roku 66 0 0

b zwiekszenia 0 66 0

c zmniejszenia 0 0 0

d stan na koniec okresu 66 66 0

1 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

a stan na poczatek roku 4788 3205 3205

b zwiekszenia 0 2913 0

c zmniejszenia 17 1330 5

d stan na koniec okresu 4771 4788 3200

2 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci

a stan na poczatek roku 279 279 279

b zwiekszenia 0 0 0

c zmniejszenia 0 0 0

d stan na koniec okresu 279 279 279

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wystepo-
waty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartosc innych grup aktywow poza wyzej wskazanymi oraz nie zaistniata
koniecznos¢ ich tworzenia.

2.5.6. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Trese Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 15031 15 303 15 303
b zwiekszenia 487 4687 2822
c zmniejszenia 0 4959 605
d stan na koniec okresu 15518 15031 17520
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 36 768 28 687 28 687
b zwiekszenia 0 9734 2394
c zmniejszenia 179 1653 9
d stan na koniec okresu 36 589 36 768 31072
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15518 15031 17 520
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 589 36 768 31072
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 79
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21071 21737 13631
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2.5.7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Lp. Tresé 2016-01-01 | utworzenie | zwiekszenie | wykorzystanie | rozwigzanie | 2016-03-31

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 208 0 0 0 35 173

208 0 0 0 35 173

Tresc 2015-01-01 | utworzenie | zwiekszenie 2015-12-31

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 131 93 0 0 16 208

131 93 0 0 16 208

Tresé 2015-01-01 | utworzenie | zwiekszenie 2015-03-31

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 131 0 0 0 12 119

131 0 0 0 12 119

2.5.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig-

Lp. Zania Stan na 31.03.2016 | Stan na 31.12.2015 | Stan na 31.03.2015
1 z tytutu dostaw i ustug 10 146 16 949 12 275
2 z;g;u’ru podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen oraz innych swiad- 1575 2 a46 1271
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 490 490 41
3 pozostate 8597 8944 5027
- z tytutu wynagrodzen 5438 5427 0
- ZFSS 14 70 2510
- z tytutu wyceny projektow w toku 0 0 26
- z tytutu nabycia akcji Viatron S.A. 0 0 141
- z tytutu dywidendy do wyptaty 0 0 1347
- pozostate zobowigzania 3145 3447 1003

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 20318 28 339 18 573
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2.5.9. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-
lansowy 31 marca 2016 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Tres¢ 2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
1

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 21208 28 410 34 430
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 33837 27 044 25491
Razem 55 045 55454 59921

By wskaza¢ wptyw zadtuzenia kredytowego PGMB Budopol S.A. na poziom dtugu Grupy Kapitatowe], ponizej
przedstawiono zobowigzania kredytowe Grupy Kapitatowej Herkules z wytgczeniem PGMB Budopol S.A. na dzien
bilansowy 31 marca 2016 i r. 31 grudnia 2015 .

Lp. Tresc 2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 21208 28 410 34 430
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 31002 23401 25491
Razem 52210 51811 59921

W uzupetnieniu ponizej przedstawiono wytgcznie zobowigzania kredytowe PGMB Budopol S.A. na dni bilansowe,
w ktérych spdtka zalezna byta pod kontrolg Herkules S.A.

Lp. Tresc 2016-03-31 2015-12-31
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 0 0
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 2 835 3643
Razem 2835 3643

Ponizej przedstawiono wykaz kredytow i pozyczek otwartych w spétkach Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy
31 marca 2016 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

Data przy- Termin
znania spiaty

rodzaj zobo- | waluta

Nazwa banku . X
wigzania kredytu

Zabezpieczenie

Oprocentowanie*

hipoteka i zastaw reje-

BPS limit zadtuze- | p 6500 6269 | WIBORIM+mar-| ¢ 199012 | 25.09.2016 | strowy na skfadnikach ma-
nia za banku .
jatku trwatego
L . hipoteka i zastaw reje-
Bank Za- limit zadfuze- | 9500 g701 | WIBORIM*mar- ¢ 12 2010 | 31.07.2016 | strowy na skiadnikach ma-
chodni WBK | nia za banku .
jatku trwatego
Getin Noble | limit zadfuze- | 2000 1617 | WIBORIM*mar-| o) o) 015 | 08.02.2017 | hipoteka na nieruchomosci
Bank nia za banku
Razem 18000| 16587

25



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

Data przy- Termin
znania sptaty

rodzaj zobo- | waluta

7 . .
WEFELIE] kredytu abezpieczenie

Oprocentowanie*

NEPAVERELT

zastaw rejestrowy na

BPS kredytinwe- | p 11800 2868 | "IPOR MM 55 05 2009 | 31.12.2018 | skiadnikach majatku trwa-
stycyjny za banku
tego
zastaw rejestrowy na
BPS kredyt inwe- PLN 18 846 4969 WIBQR 1M + mar- 18.06.2009 | 31.03.2019 sktadnikach maj.atku trwa-
stycyjny za banku tego, przelew wierzytelno-
$ci z 2 umoéw handlowych
I ) zastaw rejestrowy na
BPS kredyt inwe PLN 2735 905 | WIBORSM+mar-| ) 4 5012 | 30.03.2018 | sktadnikach majatku trwa-
stycyjny za banku
tego
) zastaw rejestrowy na
BPS kredytinwe- | p 4980 2360 | WIBOR3M+mar- ¢ 192012 | 29.12.2017 | sktadnikach majatku trwa-
stycyjny za banku
tego
) zastaw rejestrowy na
BPS kredytinwe- | p 757 757 | WIBORSM +mar- |5 412016 | 31.07.2020 | skfadnikach majatku trwa-
stycyjny za banku
tego
) zastaw rejestrowy na
Bank Za kredytinwe- | p) 5828 328 | WIBORIM+mar- | ¢ 18 2010 | 22.07.2016 | skfadnikach majatku trwa-
chodni WBK | stycyjny za banku fego
Getin Noble | kredytinwe- | 3500 3052 | WIBORIM+mar- 4 1 2015 | 06.02.2023 | hipoteka na nieruchomosci
Bank stycyjny za banku
Razem 48 446 15 239

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
wigzania kredytu

Data przy- Termin

. Zabezpieczenie
znania spiaty

Nazwa banku

Oprocentowanie*

zastaw rejestrowy na zapa-
sach, zastaw rejestrowy na

Getin Noble | limit zadfuze- | 5000 5| WIBORIM+mar-| .0 1g 5014 | 27.08.2016 | niektérych skiadnikach ma-
Bank nia za finansujacego .
jatku Herkules S.A., pore-
czenie Herkules S.A.
Razem 5000 5

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
wigzania kredytu

Data przy- Termin

7 . .
2nania splaty abezpieczenie

Oprocentowanie*

NEPAVERELT

zastaw rejestrowy na zapa-
sach, zastaw rejestrowy na

gae:; Noble 'S(trecdy_:"we' PLN 589 442 W'B(Z:s::;umar' 28.08.2014 | 27.08.2020 | niektérych sktadnikach ma-
yeyiny jatku Herkules S.A., pore-
czenie Herkules S.A.
Razem 589 442
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Zawarte przez Viatron S.A. umowy o charakterze finansowania biezacego:

NEPAVERELT

Bank Za-
chodni WBK

Razem

rodzaj zobo-

WEFELIE]

limit zadtuze-
nia

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

waluta
kredytu

PLN 500

500 0

Oprocentowanie*

WIBOR 1M + mar-
za finansujgcego

Data przy-
znania

20.10.2015 | 20.10.2016

Zawarte przez Viatron S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

Nazwa banku

De Lage
Landen Leas-
ing Polska

De Lage
Landen Leas-
ing Polska

Razem

rodzaj zobo-
wigzania

pozyczka

pozyczka

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

waluta
kredytu

EUR 18 680 7247
EUR 767 72
19 447 7319

Oprocentowanie*

EURIBOR 3M +
marza finansuja-
cego

EURIBOR 3M +
marza finansujg-
cego

Termin
sptaty

Data przy-
znania

16.08.2010 | 15.03.2017

23.11.2011 | 15.03.2017

Zawarte przez PGMB Budopol S.A. umowy o charakterze finansowania biezacego:

Nazwa banku

Bank Za-
chodni WBK

Razem

rodzaj zobo-

WEFELIE]

limit zadtuze-
nia

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

waluta
kredytu

PLN 950

950

Oprocentowanie*

WIBOR 1M + mar-
za banku

Termin
sptaty

Data przy-
znania

29.11.2010 | 31.07.2016

Zawarte przez PGMB Budopol S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

Nazwa banku

Bank Za-
chodni WBK

Bank Za-
chodni WBK

rodzaj zobo-
wigzania

kredyt inwe-
stycyjny

kredyt inwe-
stycyjny

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

waluta
kredytu

PLN 2920 577

PLN 3100 744

Oprocentowanie*

WIBOR 1M + mar-
za banku

WIBOR 1M + mar-
za banku

Termin
sptaty

Data przy-
znania

21.08.2008 | 30.09.2016

03.12.2008 | 31.12.2016

Zabezpieczenie

cesja naleznosci handlo-
wych

Zabezpieczenie

przewtaszczenie finanso-
wanych przedmiotéw, po-
reczenie Skystone Capital
S.A.

przewtaszczenie finanso-
wanych przedmiotéw, po-
reczenie Skystone Capital
S.A.

Zabezpieczenie

hipoteka na nieruchomo-
$ci, przystgpienie do dtugu
Herkules S.A.

Zabezpieczenie

hipoteka na nieruchomo-
$ci, zastaw na sktadnikach
majatkowych Budopol,
przystgpienie do dtugu
Herkules S.A.

hipoteka na nieruchomo-
$ci, zastaw na sktadnikach
majatkowych Budopol,
przystgpienie do dtugu
Herkules S.A.



kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

Data przy- Termin
znania spiaty

rodzaj zobo- | waluta

Zabezpieczenie
wigzania kredytu P

Nazwa banku

Oprocentowanie*

hipoteka na nieruchomo-
$ci, zastaw na sktadnikach

Bank Za- kredytinwe- | p \ 2450 1114 | WIBORIM+mar-1 4 40 5010 | 31.12.2016 | majatkowych Budopol,

chodni WBK | stycyjny za banku Lo
przystgpienie do dtugu
Herkules S.A.
hipoteka na nieruchomo-
$ci, zastaw na sktadnikach

B Za- i - BOR1 - !

ank Za kredyt inwe PLN 3340 177 | WIBORIM*mar-1 1) 43 2008 | 31.07.2016 | majatkowych Budopol,

chodni WBK | stycyjny Za banku -
przystgpienie do dtugu
Herkules S.A.

Razem 11 810 2612

*-marza instytucji finansujgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujgcych na rynku i zawiera sie w przedziale od 1,8% do 4,5%

2.5.10. Zobowigzania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bilansowy
31 marca 2016 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Tres¢ 2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 42 947 33382 40023
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 13289 14 952 8748
Razem 56 236 48 334 48 771

By wskazaé wptyw zadtuzenia leasingowego PGMB Budopol S.A. na poziom dtugu Grupy Kapitatowej, ponizej
przedstawiono zobowigzania leasingowe Grupy Kapitatowej Herkules z wytgczeniem PGMB Budopol S.A. na dzien
bilansowy 31 marca 2016 i r. 31 grudnia 2015 .

Lp. Tresc 2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 40763 31814 40023
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 11995 12 752 8748
Razem 52 758 44 566 48 771

W uzupetnieniu ponizej przedstawiono wyfacznie zobowigzania leasingowe PGMB Budopol S.A. na dni bilansowe,
w ktérych spétka zalezna byta pod kontrolg Herkules S.A.

Lp. Tres¢ 2016-03-31 2015-12-31

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2184 1568
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1294 2200

Razem 3478 3768



Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca 2016 r. i poszczegdlne dni
bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujgce:

Lp. Finansujacy 2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
1 AKF Leasing Polska 10178 10291 10 795
2 Bank BGZ BNP Paribas 513 586 0
3 BZ WBK Leasing 645 702 1110
4 BZ WBK Lease 1545 1688 0
5 Carefleet 1699 1734 700
6 Deutsche Leasing Polska 737 783 0
7 FCA Leasing Polska 80 87 0
8 ING Lease (Polska) 690 889 1470
9 Millennium Leasing 24138 13390 15753
10 Pekao Leasing 166 166 0
11 PSA Finance Polska 27 29 0
12 SG Equipment Leasing Polska 1153 1213 1598
13 Siemens Finance 14 227 16 297 17 276
14 Toyota Leasing Polska 438 479 69
Razem 56 236 48 334 48 771
2.5.11.Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku

obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

Lp. Tresc 2016-03-31 2015-12-31
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 0 727 727
Razem 0 727 727

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

Tres¢ 2016-03-31 2015-12-31

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego za-

1 . . 9 565 42947 33382
bezpieczone wekslami

) Zobowlazanla krotkot?rmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 1663 13 289 14 952
bezpieczone wekslami

Razem 7902 56 236 48334

Lp. Tresc 2016-03-31 2015-12-31

1 Zobowlazanla d’rugote‘rmlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- 7202 21208 28410
bezpieczone wekslami

5 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych za- 6793 33837 27 044

bezpieczone wekslami

Razem -409 55045 55454
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Naleznosci i zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

zmiana 2016-03-31 2015-12-31
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen 2388 18916 16 528
Razem 2388 18916 16 528

Na wykazang powyzej kwote 18 916 tys. zt z tytutu gwarancji i poreczen na dzient 31 marca r. sktadajg sie naste-
pujace pozycje:

¢ weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na

dzien bilansowy):

Lp. Rodzaj zobowigzania Benficjent Data otwarcia Da;:i;\i/aga- K“ﬁ;::i:o_

1 zobowigzania biezgce Pol-Qil Corporation Sp. z 0.0. 2010-10-12 | bezterminowo 4

2 zobowigzania biezgce PKN Orlen S.A. 2013-03-15 | bezterminowo 257

3 zobowigzania biezgce Inter Cars S.A. 2015-02-15 | bezterminowo 44
Razem 306

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Herkules S.A. kontraktow:

Lp. Rodzaj zobowigzania Benficjent Data otwarcia Daét:i::\i/aga- K‘::z;::i:o-
1 gwarancja usuniecia wad i usterek Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz 2012-02-29 2018-02-04 300
2 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel SA 2012-04-25 2016-04-27 400
3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2012-06-18 2017-07-31 10
4 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Torpol S.A. 2012-09-10 2016-06-30 68
5 gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-05-31 2016-05-14 7
6 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Elektromontaz - Poznan S.A. 2014-10-01 2018-09-30 20
7 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel Sp. z 0.0. 2014-09-25 2016-09-23 1600
8 gwarancja dobrego wykonania kontraktu :‘2.'2? Solutions And Networks Sp. 2015-05-04 2018-07-31 50
9 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wielkopolski Urzad Wojewddzki 2016-01-17 2019-07-09 6
10 gwarancja zaptaty wadium '(I;.a:ron Wytwarzanie Serwis Sp. z 2016-02-26 2016-04-30 100

Razem 2561
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gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A. kontraktéw:

Rodzaj zobowigzania Benficjent Datac(i)atwa r Daét:i::\i/aga- K‘::z;::i:o-

1 gwarancja jakosci i rekojmi za wady Aeronaval de C. e l. S.A.U. 2015-01-16 2020-09-15 23

2 | gwarancja odpowiedzialnogci za wady :‘gk(')a Solutions And Networks Sp. | 515 5731 | 2020-07-30 470

3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu :‘giif Solutions And Networks Sp. 2015-09-15 2016-03-31 524

4 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Komenda Policji Szczecin 2015-12-31 2020-01-13 13
Razem 1030

gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez PGMB Budopol S.A. kontraktow:

Rodzaj zobowigzania

Benficjent

Kwota zobo-
wigzania

Data otwar- Data wyga-
cia $niecia

1 gwarancja sptaty biezacego zobowigzania GDDKiA 2011-07-05 2016-06-30 20
Razem 20
e poreczenia przez Herkules S.A. sptaty zobowigzan spétek zaleznych:
D - -
Lp. Rodzaj zobowigzania Benficjent Data otwarcia a't a. wyga ch.>ta zo.bo
$niecia wigzania
1 poreczenie sptaty zob.owuqzama leasingowego | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-02-13 2019-02-15 99
za Gastel Prefabrykacja 0.0.
) poreczenie sptaty zobf)wmzanla leasingowego | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-05-15 2019-05-20 564
za Gastel Prefabrykacja 0.0.
3 | Poreczenie spaty limitu zadfuzenia wlinii Getin Noble Bank S.A. 2014-0828 | 2016-09-27 6000
kredytowo-gwarancyjnej
4 poreczenie spfaty kredytu inwestycyjnego Getin Noble Bank S.A. 2014-08-28 2020-08-27 590
5 poreczenie sptaty pozyczki za Viatron S.A. De Lage Landen Leasing Polska 2015-10-20 2017-03-31 2 557
6 poreczenie sptaty pozyczki za Viatron S.A. De Lage Landen Leasing Polska 2015-10-20 2017-03-31 72
7 E‘Xeczen'e spfaty kredytow za PGMB Budopol | g\ 7. chodni WBK S.A. 2016-02-01 | 2016-12-31 2835
8 goArecze”'e splaty leasingu za PGMB Budopol | g\ 5y | cace 5., 2016-02-01 | 2018-01-20 1545
9 E‘Xeczen'e spfaty leasingu za PGMB Budopol | 1o | easing Polska S.A. 2016-03-02 | 2017-04-15 737
Razem 14999
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2.5.12.Przychody i koszty finansowe.

Tresc

Za okres 01.01. -
31.03.2016

Za okres 01.01. -
31.03.2015

1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 0 0
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 2 8
3 Odsetki od pozyczek 0 0
4 Saldo réznic kursowych 67 323
B réznice zrealizowane kursowe dodatnie 311 18
- roznice zrealizowane kursowe ujemne 80 105
B réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 30 410
B réznice niezrealizowane kursowe ujemne 154 0
5 Pozostate przychody finansowe 0 11
Razem 69 342
™ Treéé Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2016 31.03.2015
1 Odsetki 1009 1054
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 324 381
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 2 0
c Odsetki od leasingu finansowego 476 407
d Odsetki od pozyczek 203 261
e Pozostate odsetki zaptacone 4 5
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
a Strata ze zbycia akcji wtasnych 0 0
b Strata ze zbycia pozostatych aktywéw finansowych 0 0
- przychdd ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 3 0
- koszt wtasny ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 3 0
3 Pozostate koszty finansowe 66 445
a Saldo réznic kursowych 0 346
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 0 0
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 0 118
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 0
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 0 228
b Doptaty do kapitatu spotek zaleznych 0 0
c Inne 66 99
Razem 1075 1499
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3. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

2016 do 31.03.2016

Transport

3 .5,
£ L
o S
= T
Q o
2 a

1 | Przychody ze sprzedazy 22 853 17 481 2754 1271 1056 291
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 22444 16 977 2659 1505 1599 -296
3 | Wynik segmentu 409 504 95 -234 -543 587
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -1871
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 843
6 | Przychody / koszty finansowe -1006
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -1625
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom -664
9 | Zysk/strata udziatowcow mniejszosciowych -422
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -539

o

w
ey
[=]
w
(=]
=
(%,

Produkcja
Transport
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£
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[t

1 | Przychody ze sprzedazy 28 824 19 097 3099 5331 1237 60
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 25 883 16 010 2773 5188 1888 24
3 | Wynik segmentu 2941 3087 326 143 -651 36
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -1735
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 722
6 | Przychody / koszty finansowe -1157
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 771
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 168
9 | Zysk/strata udziatowcow mniejszosciowych -5

10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 608
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3.2. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji aktywow skonsolidowanych na dzied 31 marca 2016 r.
i2015r.

Zmiana Zmiana
wartosciowa procentowa
31.03.2016/ 31.03.2016/
31.03.2015 31.03.2015

Stan na Stan na
31.03.2015

31.03.2016

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 350577 319 340 31237 10%
1 | Wartosci niematerialne 1198 1315 (117) -9%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 325745 295270 30475 10%
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 1424 256 1168 456%
4 | Wartos¢ firmy 17 433 17 433 0 0%
5 | Nieruchomosci inwestycyjne 3880 0 3880
6 | Pozostate aktywa finansowe 20 4015 (3 995) -100%
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 79 (79) -100%
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 877 972 (95) -10%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 6 596 19 046 (12 450) -65%
Il | AKTYWA OBROTOWE 62 862 43 315 19 547 45%
1 | Zapasy 16 290 5730 10 560 184%
2 Il\:zlnejgcc?ls';il i;r\;tu{u dostaw i ustug oraz pozostate na- 24075 30411 (6 336) 21%
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
- | z tytutu wyceny projektow 1064 3326 (2 262) -68%
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 19 873 4671 15202 325%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2624 2503 121 5%
AKTYWA RAZEM 420 035 381701 38334 10%

W pordéwnaniu informacji skonsolidowanych na oba wskazane dni bilansowe nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze
wzrost niektdrych pozycji to efekt ujecia danych spétki PGMB Budopol S.A., ktdra zostata wigczona do Grupy Ka-
pitatowej Herkules na dzien 31 grudnia 2015 r. Taki charakter ma przyrost skonsolidowanej wartosci aktywow
trwatych o 10%, czyli ponad 31 min zt. Istotna zmiana zaliczek na srodki trwate to wyasygnowanie przez Herkules
S.A. przedpfat na pozyskanie nowych zurawi kotowych. Spadek aktywéw przeznaczonych do zbycia w relacji do
wzrostu zapasow to efekt ujecia naktadéw na prace remontowo-budowlane w obiekcie w Krynicy bedgcym wta-
snoscig Gastel Hotele Sp. z 0.0. o w wartosci 12 217 tys. zt,, ktdre reklasyfikowano w zwigzku ze zmiang zamie-
rzen dotyczacych spotki Gastel Hotele Sp. z o0.0. i planami szybkiej finalizacji budowy obiektu. Istotna zmiana wi-
doczna jest takze w spadku naleznosci biezgcych — zmniejszenie o 21% to efekt stabszej dziatalnosci operacyjnej
Grupy w | kwartale 2016 r.

Na dzien bilansowy 31 marca 2016 r. wartosé catkowita aktywdw Spotki wyniosta ponad 420 min zt i byta wyzsza
w stosunku do wartosci z zakonczenia | kwartatu 2015 r. o0 10%.

W celu wykazania wptywu konsolidacji danych PGMB Budopol S.A. na skonsolidowane informacje finansowe, po-
nizej przedstawiono jednostkowy uproszczony stan aktywéw spétki PGMB Budopol S.A. na dzien bilansowy 31
marca 2016 r.

34



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Stan na
Tytut 31.03.2016

I AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe), w tym: 33 867
1. Rzeczowe aktywa trwate 33160
2 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 707
] AKTYWA OBROTOWE, w tym: 2947
1 Na.lei?c?s'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 2597
leznosci
2 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 2
3 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 348
AKTYWA RAZEM 36814

Ponizej zaprezentowano dynamike wartos$ci pozycji pasywéw skonsolidowanych na dzien 31 marca 2016 r. i
2015r.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Pasywa 318.?;2”0316 315.E)asn.2noa15 31;2%?6 / m‘/”: 133‘302’ 621%16
31.03.2015 e
| KAPITAL WLASNY 225973 196 489 29484 15%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 224544 196 086 28458 15%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 0 0%
2 | Zyski zatrzymane 39774 33926 5848 17%
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 0 0%
4 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg (72) (82) 10 -12%
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 38616 14 869 23747 160%
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu (539) 608 (1147) -189%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 1429 403 1026 255%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 121991 128 816 (6 825) -5%
1 Zzzerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe- 21071 13 631 7 440 55%
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 173 119 54 45%
3 | Kredyty i pozyczki 21208 34430 (13 222) -38%
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 42 947 40023 2924 7%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 36 592 40613 (4021) -10%
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 72071 56 396 15675 28%
1 | Kredyty i pozyczki 33837 25491 8346 33%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13289 8748 4541 52%
3 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 8 12 (4) -33%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1092 115 977 850%
5 fgsg\\;lv:;lzz::::’sz\gﬂu dostaw i ustug oraz pozostate 20318 18573 1745 9%
- | z tytutu podatku dochodowego 0 41 (41) -100%
- | z tytutu wyceny projektow 0 141 (141) -100%
6 Zo.bowiqzania z tytutu zaliczek dot. projektéw dota- 0 0 0
cyjnych
7 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3527 3457 70 2%
PASYWA RAZEM 420 035 381701 38334 10%
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Analizujgc pasywa na oba poréwnywane dni bilansowe mozna zauwazy¢ istotng zmiane w wartosci rezerw z tytu-
tu odroczonego podatku dochodowego. Przyrost o 55% (ponad 7 min zt) pochodzi w czesci z konsolidacji danych
PGMB Budopol S.A. (4 min zt), a w pozostatej czesci gtdéwnie z podatkowego efektu ujecia prowizorycznego rozli-
czenia nabycia (potaczenia zgodnie z MSSF 3) spotki PGMB Budopol S.A. Warto zwréci¢ uwage na blisko 40% spa-
dek dtugoterminowych zobowigzan kredytowych (pomimo ujecia w tej wartosci dtugu odsetkowego nowej spotki
w Grupie) oraz stosunkowo niewielki (7%) przyrost dtugoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu.

W czesci dotyczagcej krdtkoterminowego dtugu odsetkowego mozna zauwazy¢ wzrost zobowigzan kredytowych o
33% pochodzacy czesciowo z ujecia informacji finansowych PGMB Budopol S.A. a czesciowo z otwarcia nowych
pozycji kredytowych w Herkules S.A. oraz przyrost o 52% zobowigzan z tytutu leasingu. Trzecia cze$¢ wartosci te-
go przyrostu to efekt konsolidacji nowej spétki, a pozostata czesé to nowe finansowanie pozyskane gtéwnie przez
Herkules S.A. oraz finalizacja wysokimi wartosciami rezydualnymi niektérych uméw konczacych sie w okresie
najblizszych 12 miesiecy.

W celu wykazania wptywu konsolidacji danych PGMB Budopol S.A. na skonsolidowane informacje finansowe, po-
nizej przedstawiono jednostkowy uproszczony stan pasywéw spétki PGMB Budopol S.A. na dzien bilansowy 31

marca 2016 r.

Stan na
31.03.2016
1 KAPITAL WLASNY 21 646
1 Kapitat podstawowy 789
2 Zyski zatrzymane 21599
3 Zysk (strata) z lat ubiegtych -2544
4 Zysk (strata) netto biezgcego okresu 1802
] ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym: 6558
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4324
2 Kredyty i pozyczki 0
4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2184
1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, w tym: 8610
1 Kredyty i pozyczki 3009
2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1294
3 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 897
4 Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2778
zobowigzania
PASYWA RAZEM 36814
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Ponizej zaprezentowano pionowa analize struktury skonsolidowanych pozycji bilansowych.

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.03.2015

. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe A . dane liczbowe A .
bilansowej bilansowej

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 350577 83% 319 340 84%
1. | Wartosci niematerialne 1198 0% 1315 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 325 745 78% 295 270 77%
3. | Wartos¢ firmy 17 433 4% 17 433 5%
4. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 6201 1% 5322 1%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 6 596 2% 19 046 5%
11 | AKTYWA OBROTOWE 62 862 15% 43 315 11%
1. | Zapasy 16 290 4% 5730 2%
5 ngjggéd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 24075 6% 30411 8%
3. | Pozostate aktywa krdotkoterminowe 19873 5% 4671 1%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2624 1% 2503 1%

AKTYWA RAZEM 420 035 100% 381701 100%

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.03.2015

Pasywa . . . .
Y udziat w sumie udziat w sumie

dane liczbowe A . dane liczbowe A .
bilansowej bilansowej

| KAPITAL WLASNY 225973 54% 196 489 51%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 224 544 53% 196 086 51%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 21% 86 824 23%
2 | Zyski zatrzymane 39774 9% 33926 9%
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 14% 59941 16%
4 | Kapitat dodatkowy (72) 0% (82) 0%
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 38616 9% 14 869 4%
6 | Zysk (strata) netto biezagcego okresu (539) 0% 608 0%
B | KAPITAL UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 1429 0% 403 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 121991 29% 128 816 34%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 21244 5% 13750 4%
2 :;Zc:]\gtgv\llggo;yczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 64 155 15% 34430 9%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 36 592 9% 80 636 21%
111 | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 72 071 17% 56 396 15%
1 ]t(i;z?]\gtgv\llé);;yczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 47126 11% 34239 9%
2 Zobowllazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20318 5% 18573 5%
zobowigzania
3 rZ]:)/?;])Wlazama z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyj- 0 0% 0 0%
4 Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokreso- 4627 1% 3584 1%

we przychodow
PASYWA RAZEM 420 035 100% 381701 100%
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Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w | kwartale 2016 r. w relacji do odpowiednich wartosci uzy-
skanych w | kwartale 2015 .

Zmiana warto-
Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. - Sciowa

Zmiana procen-

Pozycje 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 / m‘/":laé‘aoibzlgls
31.03.2015 e

A | Przychody ze sprzedazy 22 853 28 824 -5971 -21%
| Sprzedaz towaréw 129 362 -233 -64%
Il | Sprzedaz produktéw 22724 28 462 -5738 -20%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 24315 27618 -3303 -12%
|| Amortyzacja 5406 4647 759 16%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 3390 5175 -1785 -34%
Il | Ustugi obce 9 096 11818 -2722 -23%
IV | Podatki i optaty 282 144 138 96%
V | Wynagrodzenia 4419 4277 142 3%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1047 872 175 20%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 950 870 80 9%
VIII | Zmiana stanu produktow -450 -467 17 -4%
IX | Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatéw 175 282 -107 -38%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy -1462 1206 -2 668 -221%
D | Pozostate przychody operacyjne 973 872 101 12%
E | Pozostate koszty operacyjne 130 150 -20 -13%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -619 1928 -2547 -132%
G | Przychody finansowe 69 342 -273 -80%
H | Koszty finansowe 1075 1499 -424 -28%
I | Zysk (strata) brutto -1625 771 -2 396 -311%
J | Podatek dochodowy -664 168 -832 -495%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -961 603 -1564 -259%
1 iﬁ;l;(és(:tir:(t;)t::jioa\:lc;wnce?w niekontrolujacych z dzia- 122 5 417 8340%
| b o jenost domins o

W pordéwnaniu obu okreséw zwraca uwage spadek skonsolidowanej sprzedazy o 21%. Zasadniczo jest to efekt za-
trzymania inwestycji energetyki wiatrowej w Polsce z uwagi na problemy legislacyjne. Mniejsze znaczenie ma ty-
powy dla tego okresu sezonowy spadek wolumenu sprzedazy. Mniejsze obroty to réwniez nizsze koszty opera-
cyjne, jednak nie uchronito to Grupy przed odnotowaniem straty na sprzedazy na poziomie blisko 1,5 min zt. Ko-
rzystne transakcje rozliczane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zmniejszyly te strate i odnotowano EBIT na
poziomie -0,6 min zt. Dziatalnos¢ finansowa pogtebita te strate do wartosci ponad 1,6 min zt. Wynik netto | kwar-
taty 2016 r. odnotowano na poziomie -0,5 min zt.

Analiza podziatu wolumenu sprzedazy pomiedzy spotki w grupie potwierdza wspomniang przyczyne spadku wy-
niku finansowego Grupy w | kwartale 2016 r. Najwiekszy spadek przychodéw odnotowata spétka Viatron S.A.,
zwigzana wprost z rynkiem energetyki wiatrowej. Znaczacy spadek sprzedazy zarejestrowano takze w Gastel Pre-
fabrykacja S.A. Spoétka dominujaca prezentuje sie w tym zestawieniu najlepiej, jednak i ona stracita 17% przycho-
déw w relacji do 1 kwartatu 2015 r.
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Zmiana warto- | Zmiana procen-

Za okres 01.01. | Za okres 01.01.

Przychody ze sprzedazy -31.03.2016 -31.03.2015 scu;v;glz%lzgm tow:é(§0210516 /
Sprzedaz skonsolidowana Grupy Kapitatowej Herkules 22853 28 824 -5971 -21%
wytqczenia konsolidacyjne -520 -418 X X
Sprzedaz Herkules S.A. 18 324 22210 -3 886 -17%
Sprzedaz Gastel Hotele Sp. z 0.0. 0 0 0 X
Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. 1318 5423 -4 105 -76%
Sprzedaz Viatron S.A. 158 1609 -1451 -90%
Sprzedaz PGMB Budopol S.A. 3573 X X X

Prezentujgc powyzsze poréwnanie warto wspomniec, ze najlepsze rezultaty osiggneta objeta kontrolg w grudniu
2015 r. spétka PGMB Budopol S.A., ktéra jeszcze w koricu ubiegtego roku byta w bardzo niekorzystnej sytuaciji fi-
nansowej. Po | kwartale spétka ta odnotowata ponad 3,5 min przychoddéw, zysk na sprzedazy blisko 1 min zt i zysk
netto na poziomie 1,8 min zt.

Warto spojrze¢, jak w tych dos¢ trudnym dla Grupy kwartale utozyty sie podstawowe wielkosci wg dziatéw opera-
cyjnych. Ponizej zamieszczono przekrdj wolumenu obrotéw wedtug poszczegdlnych dziatéw operacyjnych w obu
poréwnywanych okresach.

Wartosé Okres TeI(.akor'nu- Produkcja Transport Inne Razem
nikacja
sprzedaz 1Q 2016 17 481 2754 1271 1056 291 22 853
sprzedaz 1Q 2015 19 097 3099 5331 1237 60 28 824
dynamika sprzedazy 1Q2016 /1Q 2015 -8,46% -11,13% -76,16% -14,63% 385,00% -20,72%

Wszystkie segmenty operacyjne odnotowaty zmniejszenie sprzedazy — najwiekszy wartosciowo i procentowo w
Gastel Prefabrykacja S.A,, istotne spadki pojawity sie tez w budownictwie telekomunikacyjnym i dziale wynajmu

zurawi.
‘s Lo Telekomu- .
Wartos¢ Okres Dzwigi - Produkcja Transport Inne Razem
nikacja
wynik segmentu 1Q 2016 504 95 -234 -543 587 409
wynik segmentu 1Q 2015 3087 326 143 -651 36 2941
dynamika wyniku segmentu 1Q 2016 /1Q 2015 -83,67% -70,86% -263,64% 16,59% 1530,56% -86,09%

Analizujgc dynamike wyniku segmentédw mozna zauwazy¢, ze najsilniejsze pogorszenie marzowosci wystgpito w
dziale wynajmu zurawi, co jest spowodowane brakiem projektéw energetyki wiatrowe;j.

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

W 2015 r. Grupa Kapitatlowa Herkules osiagneta najlepsze wyniki w historii istnienia przedsiebiorstwa. Zrédtem
doskonatych efektow grupy byt przede wszystkim sektor budowlany oraz branza energetyki wiatrowej. | kwartat
2016 r. byt dos¢ rozczarowujgcy pod tym wzgledem. Na typowe dla tego okresu w roku sezonowe zmniejszenie
obrotéw przede wszystkim w budownictwie, natozyt sie efekt zamrozenia inwestycji w segmencie energetyki wia-
trowej. Stan ten przynidst istotny spadek wolumenu sprzedazy oraz zdecydowane pogorszenie wyniku finanso-
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wego. Zarzad Grupy podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia wptywu tego czynnika poprzez zdywersyfi-
kowanie wykorzystania angazowanego dotychczas w ten sektor sprzetu oraz poszukiwania odbiorcéw ustug
montazu instalacji wiatrakowych poza granicami Polski.

Istotnym dokonaniem jest restrukturyzacja pozyskanej do Grupy w koncu ubiegtego roku spoétki PGMB Budopol
S.A. Juz po wstepnej reorganizacji struktury i optymalizacji wykorzystania sprzetu oraz ograniczeniu nierentowne;j
aktywnosci, przedsiebiorstwo to w minionym kwartale byto najbardziej dochodowe sposrdd spotek Grupy Kapita-
towe;.

3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istot-
ny wptyw na wartosc godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywdw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdélng sytuacjg makroeko-
nomiczng oraz koniunktura panujaca w sektorach, w ktdrych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkurencji
mogg wplyngé negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co
skutkowaé bedzie tworzeniem odpisdw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych
kontrahentéw, na dzien bilansowy utworzono stosowne odpisy aktualizujgce,

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos$¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza,
ze Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszonej;

3. rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywow z tytutu dofinanso-
wania UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez
Spoétke zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw o dotacje, na dzien publikacji niniejszego raportu nie do-
strzega sie zagrozen z tego tytutu;

4. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wyso-
kos¢ bazowych stdp procentowych, jak rowniez w nieco mniejszym stopniu na wysokos$¢ marzy narzuconej przez
instytucje finansujgce; sytuacja ogélnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdol-
nos¢ Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakre-
sie mogg skutkowac réwniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu; na dzien publikacji niniejszego raportu nie
dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

5. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujace w
obstugiwanych przez spétke dominujaca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolno$¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga skutkowac
wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich
windykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowiazania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czesciowe uzaleznienie od
osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkéw panujgcych w gospo-
darce.
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3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano pozycji nietypowych o charakterze nierynko-
wym majacych istotny wptyw na prezentowane dane finansowe.

3.6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezgcy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczgce przysztosci i zrédta nie-
pewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bi-
lansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajgc takie informa-
cje by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych.

Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawnionq wartosc¢ firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczqgcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktorego wartosc firmy jest przy-
pisana.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$é ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W | kwartale 2016 r. Herkules S.A. oraz spoétki zalezne nie dokonywaty istotnych transakcji sprzedazy aktywow
trwatych.

W listopadzie i grudniu 2015 r. Herkules S.A. ztozyta zamdwienia dotyczgce nabycia dwdch nowych zurawi
Liebherr LTM 1500 oraz LTM 1200 o tgcznej wartosci 3 570 tys. eur. Pierwszy z nich zostat odebrany w marcu
2016 r., odbidr drugiego planowany jest na maj 2016 r. Zakup obu powyzszych maszyn zostat sfinansowany lea-
singiem.
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3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowig-
cych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych. Spotka dominujgca wystepuje jako strona w postepowaniach sgdo-
wych, a spory dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw lub kontrahentéw
w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania
swych zaméwien.

3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
jednostkowo lub tagcznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spotka uczest-
niczy w postepowaniach sgdowych, ktére dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kon-
trahentdow lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci
w zakresie jakosci wykonania swych zamodwien.

PGMB Budopol S.A. uczestniczy jako strona w postepowaniach dotyczgcych zaptaty zobowigzan handlowych, jak
réowniez dotyczacych spraw pracowniczych. tgczna wartosé przedmiotéw sporéw wynosi 320 tys. zt

Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. nie uczestniczg w zadnych postepowaniach sado-
wych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczgcych odzyskiwania przez spétke

dominujaca jej naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywanych okresach.

01.01 - 31.03.2016 01.01. - 31.03.2015
1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 727 2049
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 39 717
3 Poniesione koszty sagdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 14 33
4 Odzyskane koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 10 35

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka dominujgca oraz spotki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie uméw kredytowych i umoéw dotyczgcych pozyczki.
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3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywéw.

3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu Spoétka nie publikowata prognozy wynikéw fi-
nansowych na 2016 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierza-
jace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmienia-
jgcego sie poziomu popytu.

3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spotek objetych konsolidacjg. Dane sg
przytoczone przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych.
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Dane finansowe Spotka 01.01. - 31.03.2016 01.01. - 31.03.2015
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 0 0
Gastel Prefabrykacja S.A. 1318 5423
Przychody ze sprzedazy
Viatron S.A. 158 1609
PGMB Budopol S.A. 3573 nie konsolidowana
Gastel Hotele Sp. z 0.0. -34 -31
Gastel Prefabrykacja S.A. -324 37
Wynik brutto
Viatron S.A. -1533 -21
PGMB Budopol S.A. 1802 nie konsolidowana
Gastel Hotele Sp. z 0.0. -34 -31
Gastel Prefabrykacja S.A. -263 30
Wynik netto
Viatron S.A. -1217 -13
PGMB Budopol S.A. 1802 nie konsolidowana
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 4085 4073
Gastel Prefabrykacja S.A. 16 462 22 827
Suma aktywéw
Viatron S.A. 22930 20760
PGMB Budopol S.A. 36814 nie konsolidowana
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 3030 3164
Gastel Prefabrykacja S.A. 13623 12775
Kapitat wtasny
Viatron S.A. 3829 953
PGMB Budopol S.A. 21646 nie konsolidowana
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 4000 4000
Gastel Prefabrykacja S.A. 12 566 12 566
Kapitat podstawowy
Viatron S.A. 1141 1141
PGMB Budopol S.A. 789 nie konsolidowana
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 1055 909
Gastel Prefabrykacja S.A. 2 809 10 052
Zobowigzania
Viatron S.A. 19101 19 807
PGMB Budopol S.A. 15168 nie konsolidowana

3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spotka Dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-

wzieé.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka Dominujaca oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jed-

nej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na

innych warunkach niz rynkowe. Ponizej zaprezentowano najistotniejsze grupy transakcji.
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Najistotniejszy wartosciowo jest wolumen obrotéw Herkules S.A. z Kaameleon. Podmiot ten wspoétpracuje z Her-
kules S.A Swiadczgc na zasadach outsourcingu ustugi serwisowe i roboty budowlane zwigzane z pracg zurawi po-
siadanych przez Spétke Dominujgcy. Herkules S.A. sprzedaje do Kaameleon gtéwnie ustugi dzwigowe. Obustron-
na wspotpraca realizowana jest na warunkach rynkowych.

Ponizej wykazano obroty pomiedzy powyzszymi podmiotami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Kaameleon 01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015

Nabycia Herkules S.A. od Kaameleon 678 956

Sprzedaz Herkules S.A. do Kaameleon 21 17

Ponizej zaprezentowano obroty pomiedzy Gastel Prefabrykacja S.A. i Herkules S.A. Spdétka dominujaca jako od-
biorca nabywa od spétki zaleznej prefabrykowane elementy sieci teletechnicznych instalowane w projektach
kompleksowo realizowanych przez Herkules S.A. Jako dostawca zbywa do Gastel Prefabrykacja S.A. przede
wszystkim ustugi dzwigowe i w mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Wspoétpraca powyzsza rea-
lizowana jest na warunkach rynkowych.

Ponizej wykazano obroty pomiedzy powyzszymi podmiotami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015

Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 63 130

Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 340 196

Synergiczne efekty wspdtpracy w ramach Grupy Kapitatowej widoczne sg takze w relacjach handlowych Herkules
S.A. i Viatron S.A. Spotka dominujgca uzupetniajgc ofertowg palete dostepnego sprzetu, udostepnia spotce zalez-
nej zurawie do projektéw obstugiwanych przez Viatron S.A. (ustugi dZzwigowe). Wspotpraca powyzsza realizowa-
na jest na warunkach rynkowych.

Ponizej wykazano obroty pomiedzy powyzszymi podmiotami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Viatron S.A. 01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015

Sprzedaz Herkules S.A. do Viatron S.A. 52 206

Niezaleznie od faktu objecia kontrolg spotki PGMB Budopol S.A. przez Herkules S.A. w koncu ubiegtego roku, oba
przedsiebiorstwa od lat prowadzg wspotprace w zakresie dziatalnosci operacyjnej (gtdéwnie wynajem zurawi). Po-
nizej wykazano obroty w poréwnywanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — PGMB Budopol S.A. 01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015

Nabycia Herkules S.A. od PGMB Budopol S.A. 10 910

Sprzedaz Herkules S.A. do PGMB Budopol S.A. 217 79

45



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej Herkules

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dziert 31 marca 2016 r. zrealizowane
z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujaco:

Gastel Hotele | Gastel Prefa- Razem elimi-
Herkules SA . Viatron S.A. | Budopol S.A. | nacja Grupa
Sp.zo.0. brykacja S.A.
Herkules
1 Koszty operacyjne 49 3 276 17 175 520
2 Przychody ze sprzedazy 471 0 49 0 0 520
3 Odsetki - koszty finansowe 0 13 0 0 0 13
4 Odsetki - przychody finansowe 13 0 0 0 0 13
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 265 8 341 11 483 1108
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 843 0 265 0 0 1108
7 Zot‘Jowmzanla z tytutu otrzymanych 0 011 0 0 174 1115
pozyczek
3 Naleznosci z tytutu udzielonych pozy- 1115 0 0 0 0 1115
czek
9 Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
10 | Srodki trwate 0 0 0 0 0 0

3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Realizujgc strategie ekspansji w sektorze urzgdzen transportu pionowego w koricu 2015 r. Herkules S.A. wiaczyta
w struktury Grupy Kapitatowej Herkules spétke PGMB Budopol S.A. z siedzibg w Minsku Mazowieckim. Minska
spotka dziata na rynku ustug wynajmu zurawi wiezowych i jest jednym ze znaczgcych podmiotéw w tej branzy w
Polsce. Dzieki tej akwizycji Grupa Kapitatowa zwiekszyta swdj potencjat operacyjny w zakresie zurawi wiezowych
0 72 maszyny, gtdwnie w wysokich grupach udzwigu. Wraz z maszynami pozyskano ugruntowang pozycje na ryn-
ku i portfel nowych odbiorcéw.

3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaistniaty zdarzenia, ktére scharakteryzowac nalezatoby w tym
miejscu niniejszego raportu.

3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

Zarzad Herkules S.A. zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecie decyzji
o wyptacie dywidendy za rok 2015 w wysokosci 0,16 zt (stownie: szesnascie groszy) na jedng akcje, a pozostaty
czesc zysku netto za 2015 rok przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku po-
dejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Herkules S.A.
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3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie sprawozdawczym Spétka ani jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o wartosci stanowigcej rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spétki.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spétce zalez-
nej przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomosé hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego admini-
strowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zalezne;j.
Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 920 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajacg wa-
runkach rynkowym, a odsetki ptatne s3 na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzien 31 grudnia 2018 r. Na dzienl bilansowy 31 marca 2016 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto
961 tys. zt.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan
handlowych wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzone] przez Gastel Prefabrykacja S.A. i
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. wspdtpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 31
marca 2016 r. nie istniaty zobowigzania Gastel Prefabrykacja wobec tego kontrahenta.

W dniu 21 sierpnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing Pol-
ska Sp. z o0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczacej finanso-
wania zakupu i montazu nowej suwnicy do zaktadu w Karsinie o wartosci 165 tys. zt. Umowa leasingu zawarta
jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia listopada 2018 r. z mozliwoscig jego
wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wynikéw finanso-
wych. Na dzien bilansowy 31 marca 2016 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 99 tys. zi.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finan-
sowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia marca 2019 r. z moz-
liwoscig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujacych wyni-
kow finansowych. Na dzien bilansowy 31 marca 2016 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 564
tys. zt.

W zwigzku z udzieleniem przez Getin Noble Bank spdtce Gastel Prefabrykacja S.A. finansowania w postaci limitu
zadtuzenia w rachunku biezgcym oraz kredytu inwestycyjnego, Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpie-
czenia przystapita do dtugu, jako strona gwarantujaca jego sptate. Zobowigzanie dotyczy kwoty 6 590 tys. zt.

W pazdzierniku 2015 r. Spétka udzielita poreczenia wekslowego dla De Lage Landen Leasing Polska S.A. za sptate
przez Viatron S.A. pozyczek udzielonych tej spétce. Poreczenie ograniczone jest do kwoty 600 tys. eur. Termin
sptaty pozyczek to marzec 2017 r.

W lutym 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejgcego w spétce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia kredytowego
wobec Banku Zachodniego WBK (limit w rachunku biezgcym oraz cztery kredyty inwestycyjne), spdtka Herkules
S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystgpita do dtugu wspdlnie z pierwotnym kredytobiorca. tgczne
saldo tego zadtuzenia na dzien bilansowy to 2 835 tys. zt.
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W lutym 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejgcego w spétce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia leasingowego
wobec BZ WBK Lease S.A., spétka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystgpita do dtugu
wspdlnie z pierwotnym kredytobiorca. taczne saldo tego zadtuzenia na dzien bilansowy to 1 545 tys. zt.

W marcu 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejgcego w spotce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia leasingowego
wobec Deutsche Leasing Polska S.A., spétka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystgpita do
dtugu wspdlnie z pierwotnym kredytobiorca. taczne saldo tego zadtuzenia na dzien bilansowy to 737 tys. zt.

3.23.Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Herkules aktualng na poszczegdlne dni bilan-
sowe. Sg dane potfaczone dla spétek Herkules S.A., Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. i Viatron S.A.

stan na 31.12.2015 stan na 31.03.2015 ‘

stan na 31.03.2016
Grupy pracownicze

liczebnos¢ m liczebnos¢ struktura liczebnos¢ m
IZeairrfsghjednostki dominujace;j i jednostek za- 5 T 5 2% 5 T
Zurawie hydrauliczne 72 34% 75 34% 71 32%
Zurawie wiezowe 31 15% 31 14% 28 13%
Transport 13 6% 16 7% 18 8%
Telekomunikacja 11 5% 12 6% 16 7%
Produkcja 32 15% 32 15% 39 18%
Sprzedaz 15 7% 16 7% 17 8%
Dziaty wsparcia 30 14% 31 14% 28 13%
Razem 209 100% 218 100% 222 100%
w tym: kadra kierownicza 46 22% 44 20% 47 21%

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace zatrudniania na dzien bilansowy w spotce PGMB Budopol S.A.,

ktéra zostata wigczona do Grupy Kapitatowej Herkules w dniu 31 grudnia 2015 r.

Grupy pracownicze

stan na 31.03.2016

stan na 31.12.2015

liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura
Zarzad 1 2% 1 2%
Zurawie hydrauliczne 1 2% 2 3%
Zurawie wiezowe 24 42% 32 48%
Transport 3 5% 0%
Telekomunikacja 0 0% 0%
Produkcja 14 25% 16 24%
Sprzedaz 1 2% 3 5%
Dziaty wsparcia 13 23% 12 18%
Razem 57 100% 66 100%
w tym: kadra kierownicza 7 12% 8 12%
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3.24.Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Dostrzegalne od pewnego czasu projekty ustawowych ograniczen rozwoju energetyki wiatrowej w Polsce wpty-
nety w minionym kwartale niekorzystnie na efekty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w branzy sitowni wia-
trowych. Zarzad Grupy podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia tego czynnika poprzez zdywersyfikowa-
nie wykorzystania angazowanego dotychczas w ten sektor sprzetu oraz poszukiwania odbiorcéw ustug montazu
instalacji wiatrakowych poza granicami Polski, jednak nie mozna wykluczyé, ze ten sektor nie przyniesie w bieza-
cym roku przychoddéw na poziomie uzyskanym w 2015 r.

Grupa Kapitatowa Herkules najsilniej jest zaangazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi go-
spodarczej zdecydujg w duzej mierze o efektach dziatalnosci w najblizszych miesigcach. Niestety ostatnio obser-
wowany spadek zamdwien ze strony budownictwa przemystowego moze swiadczy¢ o pewnym ograniczeniu ak-
tywnosci catego sektora, co z pewnoscig bedzie oddziatywaé negatywnie na poziom sprzedazy Grupy Kapitatowej
i i uzyskiwane wyniki finansowe.

Biorgc pod uwage niekorzystne przewidywania na najblizszy okres oraz rekordowy poziom sprzedazy i wyniku
uzyskany w 2015 r., uzyskanie podobnych rezultatow w 2016 r. bedzie dla Grupy Kapitatowej Herkules znaczgcym
wyzwaniem.

3.25.Istotne zdarzenia, ktore nastapity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za ten okres srodroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu srédrocznego objetego niniejszym raportem mo-
gace mieé znaczgcy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktére winny zosta¢ ujawnione w danych prezentowa-
nych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3.26.informacje, ktére zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartal-
ny oraz stanowigce jego sktadniki skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. oraz
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informa-
cjami, ktére zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére
miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku
finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

49



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej Herkules

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w jednostkowym rocznym raporcie finansowym R 2014 w dniu 29 kwietnia 2016 r. Zasady te nie zostaty zmienio-
ne w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujacym ukta-
dzie:
e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2016 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015,

e jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2016 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2015 r. i 31 marca 2015,

e jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. oraz dane
porownywalne z uwzglednieniem przeptywdéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015r.,

e jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. oraz da-
ne poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
r.iod 1 stycznia do 31 marca 2015 .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowa walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem tgcznym zawierajgcym dane jednostki Her-
kules S.A. z siedzibg w Warszawie i jej oddziatu Herkules SA Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berli-
nie.
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2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE HERKULES S.A.

w tys. PLN w tys. EUR ‘

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 18 324 22210 4203 5353
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 158 2 096 36 505
Zysk brutto -606 792 -139 191
Zysk netto -496 622 -114 150
EBITDA 4278 6 099 981 1470
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6 467 6931 1483 1671
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2819 -1589 -647 -383
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -1398 -5036 -321 -1214
Przeptywy pieniezne razem 2250 306 516 74
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 566 3785 3800 912
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43 412 140
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w zt) -0,01 0,01 0,00 0,00

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 368 329 362 490 86 292 85062
Aktywa trwate 317 465 309 141 74376 72543
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 50 864 53349 11916 12 519
Pasywa razem 368 329 362 490 86 292 85062
Kapitat wtasny 208 613 209 109 48 874 49 069
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20 341 20374
Zobowigzania i rezerwy 159716 153 381 37418 35992

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzieft 31 marca 2016 r. oraz na dzien
31 grudnia 2015 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym S$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzient kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. oraz od 1 stycznia
do 31 marca 2015 .

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 4,3559 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.03.2016 4,2684 zt/eur
kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2015 do 31.03 2015 4,1489 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.03.2015 4,0890 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzienn 31.12.2015 4,2615 zt/eur
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres

I kwartatu 2016 r.

Pozycje

Dziatalno$¢ kontynuowana:

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -
31.03.2015

A Przychody ze sprzedazy 18324 22210
| Sprzedaz towaréow 125 201
1] Sprzedaz produktow 18 199 22 009
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 742 20571
| Amortyzacja 4120 4003
1] Zuzycie materiatow i energii 2514 2792
1 Ustugi obce 7515 9127
I\ Podatki i optaty 190 94
Vv Wynagrodzenia 2906 3134
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 596 614
Vi Pozostate koszty rodzajowe 730 733
VIIl | Zmiana stanu produktéw 0 0
1X Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 171 74
C Zysk (strata) ze sprzedazy -418 1639
D Pozostate przychody operacyjne 704 605
E Pozostate koszty operacyjne 128 148
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 158 2096
G Przychody finansowe 105 30
H Koszty finansowe 869 1334
| Zysk (strata) brutto -606 792
K Podatek dochodowy -110 170
M Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci -496 622
N Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -496 622
(0] Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0
Q Suma catkowitych dochodéw netto -496 622
- Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej -496 622
- Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzien 31 marca 2016 r.

Aktywa Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 | Stan na 31.03.2015

I AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 317 465 309 141 305 554
1 Wartosci niematerialne 365 403 382
2 Rzeczowe aktywa trwate 265 359 257 027 269 213
3 Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 1424 1436 83
4 Wartosé firmy 12713 12713 12713
5 Inwestycje w jednostkach zaleznych 31712 31699 16 995
6 Nieruchomosci inwestycyjne 3880 3880 0
7 Pozostate aktywa finansowe 1135 928 5196
8 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
9 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 877 1055 972
I AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 0 0 7830
1] AKTYWA OBROTOWE 50 864 53349 41 825
1 Zapasy 13877 14577 14 344
2 L\lce:llexrlsrs:l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno- 18 740 23 040 21725
- z tytutu podatku dochodowego 89 90 91
- z tytutu wyceny projektow w toku 214 206 592
3 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 16 566 14 316 3785
4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1681 1416 1971
AKTYWA RAZEM 368 329 362 490 355 209

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 | Stan na 31.03.2015

1 KAPITAL WEASNY 208 613 209 109 198 696
1 Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 Zyski zatrzymane 42 299 42299 36481
3 Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59 941 59941
4 Zysk (strata) z lat ubiegtych 20 045 6 405 14 828
5 Zysk (strata) netto biezgcego okresu (496) 13 640 622
] ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 105 685 97 998 111 362
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 239 17 349 14174
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 110 110 108
3 Kredyty i pozyczki 20 865 21763 27 073
4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 39892 30825 39216
5 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 27 579 27 951 30791
6 Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
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Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 | Stan na 31.03.2015

] ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 54 031 55383 45151

1 Kredyty i pozyczki 23579 19 744 20428
2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11558 12 332 8485
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 8 12
4 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 26 45 36
5 Zo.bowi.qzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 16 830 21034 13 738
wigzania, w tym:
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektéw w toku 0 0 0
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2030 2220 2452
PASYWA RAZEM 368 329 362 490 355 209

3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Herkules S.A. za okres | kwartatu 2016 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2016 31.03.2015

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem -606 792
1l Korekty razem: 7073 6139
1 Amortyzacja 4120 4003
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -19 73
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 816 861
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 16 -105
5 Zmiana stanu rezerw 0 0
6 Zmiana stanu zapaséw 700 172
7 Zmiana stanu naleznosci 4300 4852
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2192 -2951
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -668 -766
10 | Inne korekty 0 0
11! Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 6 467 6931
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
v Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 467 6931
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

| Wplywy 0 24
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 24
Il Wydatki 23819 1613
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 612 385
2 Wydatki na aktywa finansowe 2207 1228
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 819 -1589
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2016 31.03.2015

C | DZIAtALNOSC FINANSOWA
| Wptywy 4698 4708
1 Kredyty i pozyczki 4698 4708
Il Wydatki 6 096 9744
1 Sptaty kredytow i pozyczek 1777 6080
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3490 2792
3 Odsetki 829 872
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1398 -5 036
D Przeptywy pieniezne netto razem 2250 306
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2 250 306

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wniesienia aportu 0 0

- przeptywy pieniezne netto w jednostce 2250 306
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 316 3479
G Srodki pienigzne na koniec okresu 16 566 3785

- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

3.4. Jednostkowe sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Herkules S.A. za okres | kwartatu 2016 r.

Kapitat zapaso-
Kapitat pod- Zyski zatrzyma- wy (nadwyzka Zysk (strata) z

Zysk (strata)

- Kapitat wiasny
N R netto biezacego
stawowy ne ze sprzedazy ak- lat ubiegtych razem
i) okresu

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2016 .

Stan na dzier 01.01.2016 86 824 42299 59 941 6 405 13 640 209 109
Wynik okresu ubiegtego 13 640 -13 640 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 -496 -496
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 0 0 13 640 -14 136 -496
Stan na dzierr 31.03.2016 86 824 42299 59 941 20 045 -496 208 613

dwanascie miesiecy zakoniczonych 31.12.2015 r.

Stan na dzier 01.01.2015 86 824 36481 59 941 6 405 8423 198 074
Wynik okresu ubiegtego na kapitat zapasowy 0 5818 0 0 -5818 0
Wynik okresu ubiegtego na dywidende 0 0 0 0 -2 605 -2 605
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 13 640 13 640
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 5818 0 0 5217 11 035
Stan na dzier 31.12.2015 86 824 42299 59 941 6 405 13 640 209 109
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Kapitat zapaso-

Zysk (strata)

ai) okresu
trzy miesigce zakoniczone 31.03.2015r.
Stan na dzien 01.01.2015 86 824 36481 59941 6 405 8423 198 074
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 8423 -8423 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 622 622
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 0 0 8423 -7 801 622
Stan na dziert 31.03.2015 86 824 36481 59941 14 828 622 198 696

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.

Zarzad Spotki Herkules S.A.

Grzegorz Z6tcik Tomasz KwieciAski Krzysztof Olenski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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