Posiedzenie Rady Nadzorczej Herkules S.A. w dniu 24 maja 2018 roku

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Herkules S.A. dla
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Herkules S.A.

Niniejsze sprawozdanie zawiera:

1. Wyniki oceny z:
a) jednostkowego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Spotki w 2017 roku;
b} skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Herkules oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej
Herkules w 2017 roku;
c) wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku za rok 2017 rok.
2. QOcena sytuacji Spofki.
3. Dzialalnoéé Rady Nadzorczej w 2017 roku.
4. Ocena sposobu wypelniania przez Spolke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Ad. 1. Ocena sprawozdarn finansowych oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci
Spdtki w 2017 roku.

Ad. 1.

Iy Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Spatki w 2017 roku.

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spélek handlowych oraz zgodnie z paragrafem

17 ust. 1 Statutu Spéiki Herkules S.A. Rada Nadzorcza dokonata oceny

jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 skladajacego sie z:
— wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego;

— sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki za okres od 01.01.2017 roku do
31.12.2017 roku;
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— sprawozdania z catkowitych dochodéw Spétki za okres od 01.01.2017 roku do
31.12.2017 roku;

— sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych Spotki za okres od 01.01.2017 roku
do 31.12.2017 roku;

— sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01 2017 roku do
31.12.2017 roku;

— informacji dodatkowej za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku z
whioskiem Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku wypracowanego przez
Spotke w okresie od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku;
oraz jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2017 roku.

Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Herkules S.A.
dokonana zostala réwniez w oparciu o opinig i raport z przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku
sporzadzone przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych —
Misters Audytors Adviser Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704 i na tej
podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
dokumentéw, zgodnie ze stanem faktycznym, rzetelnie izgodnie z wymogami
przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci oraz spelnia wymagania przewidziane w
Miedzynarodowych ~ Standardach ~ Sprawozdawczosci  Finansowe] w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyZzszymi
standardami zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci. Jest ono w petni
zgodne, co do formy i treéci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa. Rzetelnie i
wyczerpujaco przedstawia informagje istotne dla oceny wyniku finansowego za okres
od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia réwniez jednostkowe sprawozdanie Zarzadu
Herkules S.A. na temat dzialalnosci Spétki w okresie od 01.01.2017 roku do
31.12.2017 roku.

ii) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules oraz
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w 2017 roku.
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Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spélek Handlowych oraz zgodnie z
paragrafem 17 ust. 1 Statutu Spétki Herkules S.A. Rada Nadzorcza dokonata oceny
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Herkules oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Herkules w 2017 roku
sktadajgcego sie z:
— wprowadzenia do skansolidowanego sprawozdania finansowego;
— skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy za okres od
01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku;

— skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za okres od
01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku;

— skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdéw pienieznych za okres od
01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku

— skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od
01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku;

— informagji dodatkowej za okres 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku;

oraz skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej

Herkules w 2017 roku.

Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatows]
Herkules dokonana zostata réwniez w oparciu o opinie i raport z przeprowadzonego
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 roku
do 31.12.2017 roku sporzgdzone przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych — Misters Audytors Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704 i
na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, dokumentéw, zgodnie ze stanem faktycznym, rzetelnie i zgodnie z
wymogami przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci oraz speinia wymagania
przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci, Jest ono w

pelni zgodne, co do formy i tredci z obowigzujgcymi Spélke przepisami prawa.
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Rzetelnie | wyczerpujaco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego za okres od 01.01.2017 roku do 31.12,2017 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia réwniez skonsolidowane sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitalowe] Herkules w okresie od 01.01.2017 roku do
31.12.2017 roku.

iii) Wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia zysku za 2017 rok.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spdlki w sprawie
przeznaczenia zysku wypracowanego w okresie od 01.01.2017 roku do 31.12.2017
roku w kwocie 7 279 677,28 zi skladajacy sie z pozycii:

i) zysk netto jednostki Herkules S.A. w kwocie 7 327 606,72 PLN

i) strata netto oddzialu Herkules S.A. Zweigniederlassung Deutschland w
Niemczech w kwocie 47 929,44 PLN

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Herkules S.A. podjgcie uchwaly w
zaproponowanym przez Zarzad brzmieniu w uchwale nr 5/2018 z dnia 24 maja 2018

r , ktéra stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

Ad. 2. Ocena sytuacji Spétki.

Podsumowujac sytuacje Spotki oraz grupy kapitatowej Herkules S.A. w 2017 1.
Rada Nadzorcza wskazuje na istotne zréznicowanie wynikéw osiggnigtych przez
Spélke i spdlki zalezne, jak réwniez w poszczeg6inych segmentach dzialainosci
operacyjne;.

Spétka Herkules S.A. wykazuje wzrost lgcznych przychodéw ze sprzedazy usiug
0 12,5% w stosunku do poziomu z 2016 r., przy czym w sprzedaz ustug w segmencie
dzwigébw wzrosta o 15,1%, a w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego o
13,1%. W segmencie transportu sprzedazy zmniejszyla sie o 20% odzwierciedlajac
dzialania zwigzane z wygaszeniem tego rodzaju dziatalnosci.

Wozrost sprzedazy w segmencie dzwigbw i budownictwa telekomunikacyjnego
odzwierciedla ogdlng poprawe koniunktury w budownictwie. Na podstawie
sprawozdan F-01 skladanych do GUS przez podmioty zatrudniajace przynajmniej 50
pracownikéw mozna siwierdzi¢, ze w 2017 r. sprzedaz w budownictwie zwickszyla
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sie 0 9,5%, w tym podmiotéw klasyfikowanych do dzialu PKD 41 (wznoszenie
budynkéw) o 11,8%, a podmiotéw klasyfikowanych do dziatu PKD 42 {(budownictwo
obiektéw inzynierii ladowej i wodnej) o 16,6%. Nalezy réwniez zauwazy¢, ze wartosé
uslug podwykonawstwa zakupionych przez podmioty klasyfikowane do w/w branz
zwickszyla sie w 2017r. odpowiednio o 17,2% i 22,3%. Wzrosty obrotéw w
budownictwie spowodowaly zwiekszenie o 27,3% przychoddw ze sprzedazy
produktéw w branzy wynajmu maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.327Z), do
ktére] klasyfikowana jest dziatalnoéci Spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Herkules S.A.
wskazuje tylko nieznaczny wzrost sprzedazy w stosunku do 2016r. Zmniejszenie
tacznej sprzedazy spéiek zaleznych codzwierciedla przede wszystkim zawieszenie
dziatalnosci spotki Viatorn S.A, w konsekwencji wypadku przy realizacji projekiu w
Szwecji w sierpniu 2017r. W zwiazku z zaistniata sytuacja Zarzad spotki Viatron S.A.
zlozyt wniosek o wszczecie postgpowania restrukturyzacyjnego. Postanowienie sgdu
o otwarciu postepowania uktadowego spélki Viatron S.A. zostalo wydane w dniu 26
marca 2018 1.

W 2017 r. nastapil dalszy spadek sprzedazy w Spélce PGMB Budopol S.A. co
odzwierciedla realizowane zmiany w organizacfi obrotéw w ramach grupy
kapitalowe]. W ciggu 2017r. przychody PGMB Budopol S.A. zostaly ograniczone do
ustug wynajmu dzwigéw dla spéiki Herkules S.A., kiéra prowadzita kontraktacje dia
wykorzystania potencjalu sprzetowego spétki zaleznej.

Spolka Gastel Prefabrykacja S.A., po okresie zahamowania publicznych
inwestycji w sieci teletechniczne, odnotowata w 2017 r. wzrost przychodow ze
sprzedazy produkowanych wyrobéw o 35%. Poprawa wynikéw dzialalnoéci
produkcyjnej jest istotna w zwigzku z udziatem grupy kapitalowej Herkules S.A. w
konsorcjum wybranym do budowy systemu lacznosci GSM-R dla PLK. Kontrakt
zostal podpisany 29 marca 2018r. i projekt bedzie realizowany przez spolke zalezna
SPC-3 Sp. z 0.0.

Mimo wzrostu sprzedazy ustug w Spélce Herkules S.A. o 12,5%, zysk ze
sprzedazy za 2017 r. zwigkszy! tylko 1,5% w stosunku do 2016 r. Poprawa wyniku ze
sprzedazy w spolce dominujacej zostala w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym obciazona przede wszystkim stratami poniesionymi przez spétke Viatron
S.A. Skonsolidowany wynik ze sprzedazy byla w 2017 r. nizszy o 3 840 tys Zi, t. o
37,4% w stosunku do 2016 r.
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W kontekécie wynikéw sprzedazy wykazanych w 2017 r. dla grupy kapitalowej
Herkules S.A. nalezy zwrécié uwage na utrzymujgca si¢ na niskim poziomie
obrotowo$é aktywéw. Poprawa wynikéw w tym zakresie wymaga intensyfikacji
podejmowanych dziatan skierowanych na restrukturyzacje niepracujacego majatku w
Spéice i spétkach zaleznych.

W tym wzgledzie na uwage zastuguja zrealizowane w 2017 r. transakcje
sprzedazy maszyn, dla kiérych spélka nie miala zastosowania i podpisanie uméw o
wspdlpracy z dostawcami urzadzen, Terex Global GmbH i Manitowoc Crane Group,
umozliwiajgeymi wymiane sprzetu po kilkuletnim okresie uzytkowania. Jakkolwiek
zysk na sprzedazy $rodkéw trwalych uzyskany w 2017 r. w kwocie 1 705 tys zt byt
nieco nizszy od osiaggnietego w 2016 r. (1 796 tys zl), to jednak przychody ze
sprzedazy majatku trwatego w kwocie 16 282 tys zt byty wyzsze od uzyskanych w
2016 r. 0 9456 tys zi. W éwietle pozytywnych rezultatow dziatann dotyczacych
restrukturyzacji maszyn i urzadzert niepokoi dlugotrwaty proces dotyczacy obiektu w
Krynicy w ramach spélki celowej Gastel Hotele Sp. z o.o.

Wyniki dziatalnosci uzyskane przez Spdlke i grupe kapitatowa w 2017 r. wskazujg
na obnizenie sie efektywnodci wykorzystania aktywdw, mierzong relacja
EBITDA/Aktywa odpowiednio do 7,7% i 7,6%.

Mimo pogorszenia efektywnosci pracy aktywow, wyniki operacyjne uzyskiwane w
2017 r. umozliwily stabilng obsluge zobowiazant zobowigzan kredytowych i
leasingowych. Koszty odsetek wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zmniejszyly sig o 8,1% w stosunku do 2016 .

W zwiazku z dziataniami dotyczacymi wymiany sprzetu zmianie ulegta réwniez
strukiura zewnetrznych zrédet finansowania tj. nastapito obnizenie zadtuzenia z tytuly
kredytéw 1 pozyczek bankowych, natomiast zwiekszylo sie zadluzenie z tytulu
leasingu. Nalezy zauwazyé, Zze {aczne zadluzenie odsetkowe wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zwigkszylo sig o 9737 tys zt do kwoty
109 min 24, kidra stanowi 51,4% kapitaléw wiasnych i 27,6% aktywoéw wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 2017 . Wazrost {gcznych
zobowigzan kredytowych i leasingowych nie spowodowal zwigkszenia kosziow
odsetek.

Ocena sytuacji koniunkturainej w | kwartale 2018 r. wskazuje na to, ze
zdywersyfikowany profil dziatalnosci Spétki 1 grupy kapitalowe] w rdéznych
segmentach rynku umozliwig jej dalszy rozwéj w podstawowych obszarach
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dzialalnosci. Dodatkowym czynnikiem Kkorzystnie wplywajacym za perspektywy
rozwoju jest rozpoczynajgca sie realizacji projektu budowy infrastrukiury GSM-R dia
kolei.

Ad. 3. Dziatalno$é Rady Nadzorczej w 2017 roku.

Na dzied 1 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza pelnita swojg funkcie w
ponizszym sktadzie:
— Jan Soldaczuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Beata Kwiecinska
— Danuta Dabrowska
— Piotr Kwasniewski

— kukasz Dziekonski

Zmiany w roku obrotowym 2017:

- 17 stycznia 2017 — rezygnacja Danuty Dabrowskiej

- 4 lutego 2017 - odwolanie Beaty Kwiecinskiej

- 4 lutego 2017 — powolanie Jacka Osowskiego

- 10 lutego 2017 — powotanie Mariusza Bukowiriskiego
- 29 marca 2017 — powotanie Marcina Kolodziejczyka
- 29 marca 2017 - powotanie Wojciecha Szwankowskiego
- 29 marca 2017 — odwolanie Piotra Kwasniewskiego

- 29 marca 2017 — odwotanie Mariusza Bukowiriskiego
- 12 grudnia 2017 — powolanie Btazeja Dowgielskiego
- 12 grudnia 2017 — powotanie Piotra Kwasniewskiego

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza peinita swoig funkcje w
ponizszym skiadzie:

1. Jan Soldaczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wojciech Szwankowski

3. bukasz Dziekonski

4. Marcin Kolodziejczyk

5. Jacek Osowski

71Strona



Posiedzenie Rady Nadzorczej Herkules S.A. w dniu 24 maja 2018 roku

6.
7.

Piotr Kwasniewski
Blazej Dowgielski

W dniu 13 lutego 2018 r. rezygnacje ztozyl Jacek Osowski.

Na dzien publikacji raportu rocznego tj. 27 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza

peinita swojg funkcje w ponizszym skiadzie:

1.

S S S

Jan Soldaczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Szwankowski

tukasz Dziekoriski

Marcin Kotodziejczyk

Piotr Kwasniewski

Blazej Dowgielski

W 2017 roku Rada Nadzorcza odbyta siedem posiedzen:

— 1 marca 2017 roku;

— 11 kwietnia 2017 roku;

— 18 maja 2017 roku;

— 13 lipca 2017 roku;

— 3 sierpnia 2017 roku;

— 23 pazdziernika 2017 roku;
— 4 grudnia 2017 roku.

Do 13 lipca 2017 . tj. do czasu powotania Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza

wykonywata zadania Komitetu Audytu kolegialnie.

Wszystkie posiedzenia odbyty sie¢ w siedzibie Spétki przy ul. Annopol 5 w

Warszawie.

Gléwne obszary dziatan Rady Nadzorczej obejmowaly:

i)

i)

analiza wynikéw finansowych osiagnietych przez Spétke oraz Grupe
Kapitalowa Herkules w 2017 roku;
wyb6r biegltego rewidenta;
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iif) analiza sytuacji spéltek zaleznych 1j.: Gastel Hotele Sp. z o.0.
Przedsiebiorstwem Gospodarki Maszynami Budownictwa ,Budopol”
S.A., oraz Gastel Prefabrykacja S.A ;.

iv) wyodrebnienie spoéréd czionkéw Rady Kemitetu Audytu oraz przyjecie
regulaminu jego dziatania.

W czasie, kiedy Rada Nadzorcza wykonywala zadania Komitetu Audytu kolegialnie,
delegowanych zostalo czasowo dwdch swoich czionkéw Rady do indywidualnego
wykonania czynnosci kontrolnych za rok 2016.

Ponadto, Rada Nadzorcza korzystajgc z uprawnien zawarlych w trybie § 15 ust. 5
Regulaminu, podjela dwie uchwaly przy wykorzystaniu érodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.

W 2017 roku Rada Nadzorcza dzialata w ramach wyznaczonych przez Statut
Spétki i Regulamin Rady. Cztonkowie Rady dysponowali czasem, kiérego zakres
pozwolit na wykonywanie przez nich swoich obowigzkéw w spos6b nalezyty |
staranny. Komunikacja miedzy Rada Nadzorcza Spétki a jej Zarzadem odbywa sig

na satysfakcjonujacym poziomie.

Ad 4) Ocena sposobu wypelniania przez Spétke obowiazkéw informacyjnych.

Os$wiadczenie Zarzadu Spéki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowi
wyodrebniong czeéé sprawozdania z dzialalnosci Herkules S.A. za 2017 rok,
opublikowanego na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finansdw w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami paristwa niebedacego paristwem czionkowskim w dniu 27
kwietnia 2017 roku. Spétka stosowata zasady zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spélek Notowanych na GPW 2016”, bedgcym zalgcznikiem do Uchwaly nr
26/1413/2015 Rady Nadzorcze] Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. z
dnia 13 pazdziernika 2015 roku, za wyjatkiem zasad opisanych w sprawozdaniu
Zarzadu.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen
co do sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkdw informacyinych.
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W celu wykonania § 13 pkt 10 Statutu Spéiki Herkules S.A. Zarzad Spétki Herkules
S.A. z siedzibg w Warszawie ninigjszym podejmuje w trybie § 18-ust. 3 Regulammu
Zarzadu pisemng uchwatg o nastepujgce) tresct

Pisemna uchwala ny 5/2018
Zarzadu Herkules 8.A.
w sprawie rekomendacji przeznaczenia zysku netto wypracowanego
przez Spoéike w roku obrotowym koliczacym sie 31 grudnia 2017 roku

, §1
Zarzad Spoiki postanawia przedstawit Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spéiki
wniosek aby zysk netto za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wykazany
w fgocznym jednostkowym sprawezdaniu fi inansowym Herkules S.A, w kwor:ne
7.279,677,28 zt skiadajacy sie z pozyaji:
a) zysk netto jednostki Herkules S.A. w kwocie 7.327.606,72 z¢
b) strata netto oddzialu Herkules S.A. Zweigniederlassung Deutschland w
Niemczech w kwocie 47.929,44 zi
podzielié w nastepujgey sposéhb:
1. kwote 3.038.849,80 zt przeznaczyé na wypfate dywidendy, co stanow; 0,07
ibrutto na jedng akceje, zostanie wyplacona akcjonariuszom w formie dywidendy;
2. kwote 47,929,44 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty netto w oddziale Herkules S.A.
Zweigniedsrlassung Deutschland w Niemczech;
2. kwote 4.240.827,48 zt przeznaczyé na kapitat zapasowy Spokki.

Uzasadnienie

Po mysli art. 348. § 1. Kodeksu spolek handlowych: “Kwofa pizeznaczona do
podziéiu migdzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonega o niepodzielone zyski z fat ubieglych oraz o kwoly przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego | rezerwowych, kidre mogq byc
'pr‘zezna_czone ha wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomnigjszyé o niepokryte
straly, akcje wlasne oraz o kwoly, kiére zgodnie z ustawa Jub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwows."
* Po mysli natomiast uchwaly Zarzqdu Spolki z dnia 25 kwietnia 2016 roku w sprawie
przyjecia Polityki Dywidendowej: 1. Zarzad Herkufes S.A. bedzie rekomendowal .



wyplate dmidendy w wysokoSci. co najmniej 40% jednostkowego zysku netfo
uzyskanego w poprzednim roku obrotowym.”.

Z uwagi na fakt, ze kwota zysku za ostatni rok obrofowy nie przekracza kwoly
wydatkéw, kidre poniesione zostaly na zakup akeji wlasnych przez Spofki,
przeznaczenle kwoty 3.038.84980 =z do podzialu oznabza koniecznosé
wykorzystania kwot pochodzacych z niepodzielonych zyskéw z jlat ublegtych badz
kwot przeniesiohychzutworzonychzzysku kapitatéw zapasowegd i rezerwowycly.

Przyimuje uchwalg
Warszawa, dnia 24 maja 2018 roku

Przyjmuje uchwale

Warszawa, drila 24 maja 2018 roku

Tomasz Kwieciiski

Wiceprezes Zarzgdu

Przyjmuje uchwale et T
Warszawa, dnia 24 maja 2018 roku Krzysztof Olenski
Czionek Zarzgdu



