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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: Herkules S.A.

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki sprawozdawczej lub innych danych identyfikacyjnych, ktére to zmiany
nastgpity od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego: nie wystgpity zmiany w nazwie

Siedziba jednostki: Warszawa

Forma prawna: spoétka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Adres: Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Warszawa, ul. Annopol 5

Podstawowa dziatalnosé: PKD 77.32.Z — wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych
Nazwa jednostki dominujacej: Herkules S.A.

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla grupy: Herkules S.A. nie ma jednostek nadrzednych

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Herkules jest Herkules S.A.

Herkules S.A. jest obecng nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byfa pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spdtkg Gastel S.A. Pofgczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spétki
Gastel S.A. (spdtka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktére spotka przejmujgca wydata akcjonariuszom spétki przejmowanej.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Czas trwania dziatalnosci Spétki Herkules S.A. jest nieograniczony.

Siedziba Spotki Herkules S.A. miesci sie w Warszawie, przy ul. Annopol 5. Spétce nadano numer statystyczny REGON
017433674 oraz numer identyfikacji podatkowej 9512032166.

Podstawowag dziatalnoscig Grupy Kapitatowe]j jest wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych (PKD
7732Z). Pozostatg dziatalnoscig wynikajaca ze statutu sg m.in.:

1) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,

2) roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii lgdowej i wodnej,
3) roboty budowlane specjalistyczne,

4) produkcja wyrobow z betonu, cementu i gipsu,

5) transport drogowy towaréw,
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6) dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport,
7) dziafalnos$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Herkules S.A. jest spétka notowang od grudnia 2006 r. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie pod symbolem HRS (do grudnia 2011 r. — GZU, do marca 2010 r. - ZUR). Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. zaklasyfikowata Spétke do sektora BUDOWNICTWO.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Herkules w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Majac na uwadze obecng sytuacje ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitatowej, poziom kontraktacji i ptynnosci oraz
przewidywany rozwdj dziatalno$ci w 2022 r. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

W kontekscie pandemii wirusa SARS-CoV-2, po analizie funkcjonowania spotki dominujgcej i spotek zaleznych w
okresie 2020 — 2021, nie stwierdza sie istotnego, wymagajacego ujecia w niniejszym sprawozdaniu, wptywu
biezgcej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy w zakresie operacyjnym, administracyjnym i finansowym, a w szczegdlnosci
dla zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Herkules S.A. dostrzega wystepowanie niepewnosci, ktdra moze spowodowac watpliwosci, co do zdolnosci
spotki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. do kontynuacji dziatalnosci. Spétka zalezna w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2019 r. poniosta strate netto w kwocie 30 262 tys. zt i wykazuje ujemny kapitat wtasny na
ten dzien w kwocie 30 679 tys. zt. Jednoczesnie zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe o
4279 tys. zt. Zarzad identyfikuje ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktu dtugoterminowego realizowanego w
ramach Konsorcjum wykonawczego dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Gtéwnymi czynnikami ryzyka
zidentyfikowanymi sa:

e ryzyko finansowania projektu
e ryzyko zwigzane z terminem realizacji
e ryzyko wzrostu cen dotyczace ustug podwykonawcdw oraz cen towardw i materiatow

W 2020 r. Grupa Kapitatowa opracowata i przyjeta plan dziatan, aby powyzsze ryzyka oraz inne, wystepujace przy
realizacji projektu, ograniczy¢ lub zneutralizowac. Plan ten zostat poddany niezwtocznemu wdrozeniu i realizacji.
Zawierat m.in. nastepujace elementy:

e uzgodniono z jednym z cztonkdw Konsorcjum przejecie czesci zakresu prac przynaleznego dotychczas Grupie,

e wprowadzono nowe technologie prac budowlanych (gtdwnie prac fundamentowych, poprzez zwiekszenie
zakresu zastosowania fundamentu palowego oraz studniowego) obnizajgce koszty wykonawcze,

e  zreorganizowano procesy administracyjne w celu zoptymalizowania administracji projektem przyspieszenia
oraz prac formalno-prawnych,

e  przygotowano plan wsparcia finansowego dla Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. przez spétke dominujaca,
gdzie planowanym Zzrédtem kapitatu obrotowego jest sprzedaz zbednych sktadnikow majatkowych spotki
dominujacej oraz srodki pozyskane z biezacej dziatalnosci operacyjnej; plan wsparcia jest realizowany przy
jednoczesnym petnym zachowaniu bezpieczenstwa ptynnosci biezgcej spétki dominujacej,,
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e prowadzone jest szerokie oddziatywanie w ramach Konsorcjum na metodyke akceptacji wykonanych prac
przez Zamawiajacego w celu uproszczenia zasad i przyspieszenia rozliczenia, co wptywa pozytywnie na
ptynnos¢ krotkookresowa Konsorcjum,

e podejmowane sg prace pozyskiwania dodatkowych podmiotéw gospodarczych do prac w zakresie akwizycji
oraz wykonawstwa. Tym samym dywersyfikowany jest wolumen firm podwykonawczych, co wptywa takze na
minimalizacje ryzyka zwigzanego z wstrzymaniem wspotpracy przez obecnych podwykonawcéw z uwagi np.
na COVID-19 i brak dostepnych zasobéw,

e podjeto wspétprace z ING Bankiem Slaskim S.A., ktéry udzielit finansowania kredytowo — gwarancyjnego
spotce Gastel Prefabrykacja S.A. zastepujacego zablokowane produkty Santander Bank Polska S.A.

e renegocjowano z Bankiem Gospodarstwa Krajowego warunki kredytu finansujgcego dziatalno$¢ Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. — kredyt, ktéry pierwotnie miat by¢ zmniejszony o 50% po 2020 r. i wygasna¢ w koricu
2021 r. zostat przedtuzony przy jednoczesnym utrzymaniu petnego salda w kwocie 17,5 min zt do maja 2023
r.

e pozyskano z Banku Gospodarstwa Krajowego kolejng gwarancje zwrotu zaliczki, ktéra umozliwita pobranie od
Zamawiajgcego drugiej czesci zaliczki w wysokosci 17,2 min zt (netto 14 min zt).

Plan powyzszy funkcjonuje juz 18 miesiecy i zdecydowang wiekszos¢ jego zatozen udato sie zrealizowaé. Aktywnosé
wykonawcza Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w tym okresie potwierdza, ze podjeto wtasciwe dziatania w celu
ograniczenia niepewnosci kontynuacji jej dziatalnosci.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w ramach dziatan prowadzonych przez Konsorcjum, uczestniczy w rozmowach z
Zamawiajgcym dotyczacych zmiany warunkow realizacji umowy, w zwigzku z istotnymi zmianami otoczenia w jakim
obecnie przebiega realizacja projektu. Jednym z gtdwnych czynnikéw, ktéry wymusit na konsorcjum podjecie
rozméw z Zamawiajacym byfa pandemia Covid-19. W wyniku wptywu pandemii, ktéry skutkowat réwniez
wzrostem cen np. stali czy cementu, koszty zmienity swdj poziom w sposéb niemozliwy do przewidzenia w
momencie zawierania kontraktu. Dodatkowo, w okresie ostatnich 6 miesiecy rynek finansowy charakteryzuje sie
istotnym wzrostem stép procentowych, co wptywa na koszty finansowania dziatalnosci Spétki, w tym koszty
zwigzane z finansowaniem projektu GSMR. Spoétka zalezna w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2021 r. dokonata odpowiedniej kalkulacji kosztéw projektu i zaprezentowata ten wptyw w postaci
wzrostu rezerwy na realizowany projekt w kwocie 9,1 min zt . Pokrycie wzrostu kosztéw realizacji Kontraktu jest
przedmiotem negocjacji w ramach konsorcjum z zamawiajgcym oraz stato sie przedmiotem roszczenia Spotki w
stosunku do Zamawiajgcego. Jednoczesnie celem pokrycia ryzyka niewykonania w terminie projektu, Konsorcjum
negocjuje z Zamawiajgcym przedtuzenie okresu realizacji kontraktu, z obecnie obowigzujacej daty maj 2023 r. na
nowy termin - grudzien 2024 r.. Projekt ze strony podmiotu zostat na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wykonany w ponad 45%

Innym istotnym czynnikiem niepewnosci jest rosyjska agresja zbrojna na Ukraine, ktdrej skutki ekonomiczne sg juz
widoczne zaréwno na rynku budowlanym, jak i w catej gospodarce. Istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze
negatywny wptyw tej sytuacji bedzie sie nasilat w perspektywie najblizszych miesiecy.

Zarzad Spotki obserwuje i analizuje te sytuacje, jednak na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie jest
mozliwe precyzyjne oszacowanie wszystkich skutkow tego konfliktu na dziatalnosé Spétki. Konsorcjum wykonawcze
traktuje te zdarzenia jako oddziatywanie sity wyzszej, a kosztowy oraz terminowy wptyw powyzszej sytuacji na
realizacje projektu jest juz przedmiotem sktadanych roszczen do Zamawiajacego, co ogranicza ryzyko dla
kontynuacji dziatalnosci. Spotka majac na uwadze strategiczny charakter realizowanego przedsiewziecia na
infrastrukturze krytycznej z punktu widzenia Zamawiajgcego oraz charakter zmian, przygotowuje sie do rozmaow,
w ktérych wzrost cen materiatéw i towardw powinien zostac¢ uznany za nadzwyczajny (kontraktowo zdefiniowana
,Sita wyzsza”).

Majac powyzsze na uwadze oraz obecny stan ekonomiczno — finansowy spotki zaleznej, jej poziom ptynnosci,
oczekiwane perspektywy dziatalnosci w 2022 r., oraz potwierdzenie kontynuacji wsparcia finansowego przez
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podmiot dominujacy, Zarzad Herkules S.A., nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
zagrozenia co do mozliwosci kontynuacji funkcjonowania jednostki w przysztosci.

3. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. obejmuje dane
finansowe jednostki dominujgcej— Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jej jednostek zaleznych: Gastel Hotele
Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., oraz Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spoétka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spétki o tgcznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatéw tej spdtki o
wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej udziatow.

Nie podlegajaca konsolidacji Spdtka Viatron S.A. w restrukturyzacji (dalej zwana Viatron S.A. w restrukturyzacji)
to spotka z siedzibg w Gdyni przy pl. Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738.
Herkules S.A. posiada 743 535 akcji tej spotki o facznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej
kapitatu. Spdtka Viatron S.A. w restrukturyzacji jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania graficzna struktura
Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie nastepujgco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

ESWI \/iatron S.A. w restrukturyzacji




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2021 r.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spétkami zaleznymi na dzien bilansowy
31 grudnia 2021 r.

Udziat
Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w
Herkules S.A. kapitale i w
gtosach/akcjach

Charakter powigzania

Spotka zalezna

Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej wartosci

98,75% kapitat
Sp.z 0.0. nominalnej 3 950 tys. zt apitaiowy
. 12 566 000 akcji o tgcznej wartosci .
| Pref k A 1 % kapitat
Gastel Prefabrykacja S nominalnej 12 566 tys. zt 00,00% apitatowy
Herkules Infrastruktura Sp. z 100 ud2|al.ow Iac.znej wartosci 100,00% kapitatowy
0.0. nominalnej 5 tys. zt

Udziat
Herkules S.A. w Charakter powigzania

Udziaty posiadane przez
Herkules S.A. kapitale i w
gtosach/akcjach

Spétka powigzana

743 535 akgji o tacznej wartosci kapitatowy — spétka wytgczona z

i Al ji . . ,15% e
Viatron S.A. w restrukturyzacji nominalnej 743,5 tys. zt, 65,15% konsolidacji

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spotek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spoétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajace tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzagdzone metodg petng. W bilansie wytagczono wzajemne naleznosci i
zobowigzania oraz wartos¢ udziatéw i kapitatu podstawowego. W rachunku zyskéw i strat wytgczono wartosc
przychoddw ze sprzedazy i kosztu wiasnego dokonanych miedzy jednostkami transakgji.

4. Jednostki inne niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadajag mniej niz 20%
udziatéw (akcji).

Jednostki podporzgdkowane nie posiadajg udziatdw w innych jednostkach.

5. Jednostki wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z prowadzonym przez Viatron S.A. w restrukturyzacji postepowaniem restrukturyzacyjnym, w spotce
zostat sadownie wyznaczony nadzorca sgdowy. Wprowadzenie nadzorcy sadowego ogranicza funkcjonowanie
Zarzadu w spotce do tzw. czynnosci zwyktego zarzadu.

W dniu 5 grudnia 2018 r. Zarzad Herkules S.A. po zapoznaniu sie z analizg przebiegu procesu decyzyjnego w spotce

Viatron S.A. w restrukturyzacji od dnia ustanowienia nadzorcy sagdowego oraz innymi dokumentami dotyczgcymi

uwarunkowan zakresu dziatania statutowych wtadz Spétki od dnia rozpoczecia procesu restrukturyzacji, podijat

decyzje o zaprzestaniu z dniem 30 listopada 2018 r. konsolidacji wynikéw oraz innych danych finansowych spotki

zaleznej Viatron S.A. w restrukturyzacji Decyzja powyzsza zostata podjeta w zwigzku z funkcjonowaniem w Spotce

Nadzorcy Sgdowego, ktéry zdecydowanie ogranicza wptywy wtascicielskie na polityke operacyjngi finansowg spotki
9
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zaleznej, co skutkuje utratg nad nig kontroli przez akcjonariuszy (zgodnie z MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania
finansow”).

Spotka Viatron S.A. w restrukturyzacji jest obecnie w bardzo trudnej sytuacji finansowej. Zobowigzania wielokrotnie
przewyzszajq jej majgtek obrotowy, Spétka posiada niewiele sktadnikéw majatku trwatego, a jej kapitat jest ujemny.
W zwigzku z wypadkiem zurawia w Szwecji Viatron S.A. w restrukturyzacji nie ma obecnie mozliwosci wznowic
dziatalnosci na bardzo restrykcyjnym pod wzgledem bezpieczenstwa rynku skandynawskim. W takich warunkach
mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego sg znikome. Przy tak skromnych i stale wyczerpujacych sie
zasobach kazda decyzja zarzadu w kwestii rozporzadzania istniejgcym potencjatem i zacigganie chocby najnizszych
wartosciowo zobowigzan jest decyzjg wykraczajacg poza zwykte sprawowanie zarzadu. Z uwagi na dbatos$¢ o
powodzenie procesu restrukturyzacji, Zarzad z ostroznosci kazdg decyzje zwigzang rozporzgdzaniem skfadnikami
aktywéw zmuszony jest konsultowa¢ z nadzorca sadowym. W toku normalnych codziennych dziatan
przedsiebiorstwa, nadzorca sadowy korzysta ze swoich uprawnien na biezgco monitorujgc i kontrolujgc naleznosci
i zobowigzania oraz przeptywy gotéwkowe.

Ewentualny powrdt Viatron S.A. w restrukturyzacji do dziatalno$ci operacyjnej (stworzenie zaplecza sprzetowego,
personalnego i finansowego) bedzie wymagat podjecia wielu decyzji, ktére w tych warunkach zdecydowanie beda
wykraczaty poza czynnosci normalnego zarzadu i bedg musiaty zyska¢ aprobate nadzorcy sgdowego.

Zarzad Herkules S.A. obecnie ma znaczgco ograniczony wptyw na funkcjonowanie organu zarzadzajacego, nie
decyduje o polityce operacyjnej czy finansowej spotki zaleznej, a ewentualne zalecenia czy rekomendacje rady
nadzorczej muszg by¢ akceptowane przez nadzorce sgdowego. Tym samym bezcelowe jest wprowadzania zmian w
organie zarzadczym, fadzie korporacyjnym spétki, czy tez oddziatywanie na kierunki jej dziatalnosci.

6. Wiadze spétki dominujacej.

Zarzad Spotki
Na dzien 1 stycznia 2021 r. sktad osobowy Zarzadu Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Marta Towpik - Prezes Zarzadu
Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

W dniu 5 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Marty Towpik ze sktadu Zarzadu
Spoétki, w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 5 listopada 2021 roku.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powierzeniu obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Wiceprezesowi
Zarzadu Spotki —Konradowi Miterskiemu ze skutkiem na dzien 5 listopada 2021 roku.

W okresie od dnia 5 listopada 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w
nastepujgcym skfadzie:

Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

Po dniu bilansowym, w dniu 9 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spoétki Cezarego
Kicinskiego powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Spotki ze skutkiem na dzien 9 lutego 2022 roku.

Na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Herkules S.A. jest nastepujacy:

Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu
Cezary Kicinski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza Spoétki
Na dzien 1 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Spoétki petnita swojg funkcje w ponizszym sktadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bfazej Dowgielski — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Formela — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Purwin - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 sierpnia 2021 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyt Jacek Osowski za$ w dniu
4 sierpnia 2021 roku do Spétki wptyneta rezygnacja Dariusza Formeli. Dnia 23 sierpnia 2021 roku Emitent otrzymat
oswiadczenie Btazeja Dowgielskiego o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Wyzej wymienione
rezygnacje staty sie skuteczne z dniem 31 sierpnia 2021 roku, tj. z dniem w ktérym odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, podczas ktérego sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony i powotano nowych
Cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: Michata Hulbdja oraz Grzegorza tajcy.

W okresie od 13 wrzes$nia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowata w
nastepujgcym skfadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Purwin — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Hulbéj — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz tajca - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kwasniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym, w dniu 12 stycznia 2022 roku, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki, podczas ktérego Walne Zgromadzenie zdecydowato o odwotaniu wszystkich dotychczasowych Cztonkéw
Rady Nadzorczej i powofaniu nowych, nastepujacych oséb:

Andrzej Raubo — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Btazej Dowgielski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Stachowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Zawisza - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzejowi Raubo Rada Nadzorcza powierzyta sprawowanie obowigzkéw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Herkules S.A. Rada Nadzorcza w wyzej wymienionym sktadzie funkcjonuje do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu
29 kwietnia 2022 r.
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8. Stosowane zasady rachunkowosci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia
2021 r. oraz okres poréwnywalny od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Grupa Kapitatowa Herkules stosuje nadrzedne zasady wyceny, oparte o koncepcje kosztu historycznego (na
historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie wprowadzita zmian w stosowanych dotychczas zasadach
rachunkowosci, dokonata jednakze uzupetnienia polityki o postanowienia dotyczace zdarzen, ktére zaistniaty po
raz pierwszy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze ztoty polski jest podstawowg walutg, w
ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich.
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one uzyskanie
korzysci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym tj. cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg
w przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. Szacunkowy okres ekonomicznej
uzytecznosci oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego,
a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla wartosci niematerialnych zostaty okreslone na poziomie:

1) know how - 20 lat
2) programy komputerowe - 2-5 lat
3) prace rozwojowe -5lat

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich
cene nabycia oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
uzywania.

Grupa prowadzi planowg gospodarke remontowg najistotniejszych Srodkéw trwatych, do ktoérych zalicza sie
zurawie we wszystkich typach oraz naczepy, ciggniki siodtowe i pojazdy ciezarowe o tadownosci pow. 3,5 t.
Powyzsze sktadniki majatkowe podlegajg okresowym generalnym przeglgdom technicznym realizowanym zgodnie
z ustalonymi harmonogramami. Koszty takich przegladéw i zwigzanych z nimi napraw sg ujmowane w odpowiedniej
pozycji rzeczowych aktywéw trwatych i podlegajg amortyzacji przez okres pomiedzy przegladami zgodnie z
ustalonym harmonogramem.
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Pozostate wszelkie koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, m. in. koszty napraw
biezacych i konserwaciji, obciazajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg, w réwnych ratach miesiecznych. Amortyzacja jest
naliczana przez szacowany okres uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, o ile sg istotne:

Grunty wtasne nie sy amortyzowane
Budynki i budowle 14 -33 |at
Urzadzenia techniczne i maszyny 1-351at
Srodki transportu 3-20]lat
Pozostate srodki trwate 2-10lat

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci kraricowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
roku obrotowego.

Do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére w prezentowanym
okresie nie byty amortyzowane.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji pozycji rzeczowego majgtku trwatego okresla sie jako rdznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przeszacowan wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Leasing

Umowa jest klasyfikowana jako leasing lub zawierajaca leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Umowa taka musi
spetnia¢ wszystkie nastepujgce warunki:

o skfadnik aktywow jest zidentyfikowany,

® korzystajgcy ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych,

® korzystajgcy ustala w jaki sposdb i dla jakich celéw uzywany jest sktadnik aktywow lub jest to ustalone odgérnie,
ale korzystajacy eksploatuje sktadnik aktywéw badz go zaprojektowat.

Prawa do uzytkowania aktywow

Grupa prezentuje Srodki trwate w leasingu w pozycji rzeczowych aktywdéw, wartosé¢ srodkéw trwatych jest
zaprezentowana w informacji dodatkowej, w nocie ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z
tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan z tytutu
leasingu.

Pfatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes$¢ odsetkows i kapitatowa, ktéra zmniejsza zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskow i strat.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych Srodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszaja warto$¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

W prezentowanym okresie Grupa nie korzystata z finansowania zewnetrznego na nabycie lub wytworzenie
sktadnikéw majatku trwatego, ktérego koszty zostaty ujete w kosztach wytworzenia sktadnikéw majgtku.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw oraz odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwe na podatek
odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania
sktadnika aktywow lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywaé¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena
aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki
Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢ warto$¢ bilansowg aktywdéw i zobowigzan na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten
sam organ podatkowy, a Grupa chce rozliczaé swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od
tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty
zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu. Koszt wytworzenia, obejmujgcy koszty bezposrednie oraz uzasadniong czesé kosztow posrednich,
przypisuje sie do zapaséw stosujgc zasady najwtasciwsze dla poszczegélnych kategorii zapaséw, przy czym
wiekszos¢ pozycji zapasow wycenia sie metoda FIFO (rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow, ktoére
Grupa najwczesniej nabyta).

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasdow pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (t;.
koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona
za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych
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oczekiwanych przez jednostke nie rdézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- ktorych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztoéw operacyjnych i kosztéw finansowych, w
zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Stosowane przez spotki Grupy Kapitatowej terminy pfatnosci naleznosci okresla sie w zakresie od 7 do 60 dni.
Bardzo rzadkie przypadki dotyczg termindéw dtuzszych niz 60 dni. Najczesciej stosowane terminy ptatnosci to okres
od 30 do 45 dni. Ustalajgc kontraktowane okresy pfatnosci bierze sie pod uwage dotychczasowg wspotprace z
kontrahentem, informacje zewnetrzne o kontrahencie, rodzaj sprzedawanej ustugi/towaru, presje negocjacyjng i
biezgca sytuacje ptynnosciowa spotek Grupy.

Oceniajgc stopien prawdopodobieristwa sciggalnosci naleznosci bierze sie pod uwage dotychczasowg wspétprace
z kontrahentem oraz jego sytuacje ekonomiczng, a takze strukture wiekowa naleznosci z kontraktu, od kontrahenta
i z konkretnego segmentu rynku.

Oczekiwane straty kredytowe

Odpis dla naleznosci od jednostek powigzanych opiera sie o wewnetrzng ocene ryzyka. Dla naleznosci handlowych
od pozostatych jednostek Grupa przeprowadza analize portfelowg (za wyjgtkiem naleznosci, ktére zostaty
przeanalizowane indywidulanie). Zgodnie z par. B5.5.35 Grupa stosuje uproszczong matryce odpiséw w
poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
naleznosci. Grupa moze stosowac rowniez podejscie indywidualne przy ustalaniu oczekiwanych strat kredytowych
i odpiséw aktualizujgcych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Aktywa pieniezne
ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej. Wolne biezgce srodki umieszcza
sie na lokatach typu , over night”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane s3g jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Warunkiem aktywowania kosztow, ktore majg stuzy¢ przysztym okresom sprawozdawczym, jest
przyniesienie przez nie w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Rozliczenie kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych chyba, ze aktywowany koszt dotyczy przychodéw
pozniejszego okresu.

Kapitat wiasny

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat akcyjny spétki dominujgcej. Kapitat zapasowy jest
tworzony zgodnie ze statutem spotki dominujacej.
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Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Grupie biezgcych zobowiazan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencja zdarzen z przesztosci, koniecznos$é uregulowania ich jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych
zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywoéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowiazujgcym Regulaminem Wynagradzania Pracownikéw Grupa jest zobowigzana do wypfaty
nastepujgcych dodatkowych swiadczen na rzecz pracownikéw:

e odpraw emerytalnych,
e odpraw rentowych.

Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe zostato dokonane przez licencjonowanego
aktuariusza wedtug stanu zatrudnienia na ostatni dzier kazdego pétrocza.

Metoda wykorzystana do obliczen zgodna jest z MSR 19, jest to tzw. metoda prognozowanych sSwiadczen
jednostkowych, zwana takze metodg Swiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Wartos¢ przysztych zobowigzan
obliczana jest jako czes¢ przysztych swiadczen, oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia
stanowigcego podstawe ich naliczania.

Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzgca do dyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢
ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu (wystepujacych w dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw,
przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji $wiadczen.
W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw, nalezy stosowaé rynkowe stopy zwrotu z
obligacji skarbowych.

Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione prawdopodobienstwa osiggniecia uprawnien do swiadczen
dodatkowych. Przez prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do odprawy emerytalnej rozumie sie
prawdopodobienstwo dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku
pracy z obecnym Pracodawca. Przez wiek emerytalny nalezy rozumie¢ wiek 60 i 65 lat, odpowiednio dla kobiet
i mezczyzn. Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej rozumie sie
prawdopodobienstwo inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym Pracodawca.

Zobowigzania krétkoterminowe

Za zobowigzania krotkoterminowe uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Grupy.
Zobowigzania te sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg przyszte przychody, ktdre nie zostaty zrealizowane w biezgcym
okresie sprawozdawczym. Grupa ujmuje w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw otrzymane dotacje, aby
zapewni¢ wspotmiernosé uzyskanych przychoddw z poniesionymi i kosztami. Rozliczenie dotacji w przychody
nastepuje na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.
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Instrumenty finansowe

Grupa posiadane instrumenty finansowe dzieli sie na nastepujace kategorie:

= Wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu,

= Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

= Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Warto$¢ poczatkowa jest ustalona w oparciu o:

= Model zarzagdzania aktywami finansowymi przyjetymi przez jednostke (okreslony jako model biznesowy) oraz
= Charakterystyke przeptywow pienieznych z tytutu danego sktadnika aktywdw finansowych.

Zgodnie z zapisami MSSF 9 instrumenty finansowe aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wycenione w wysokosci
zamortyzowanego kosztu jedynie w takiej sytuacji, gdy:

= Jest utrzymywany w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, zgodnie z ktérym aktywa
finansowe sg utrzymywane w celu generowania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z warunkéw zawartych
umow,

= Przeptywy pieniezne z nim zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepujg w okreslonych terminach
i stanowig wyltgcznie ptatnosé z tytutu sptaty kwoty gtdwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtdéwne;.

W przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako wycenione w wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite, jezeli:

= S3 utrzymywane w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, ktérego cel moze byc
osiggniety albo w drodze generowania przeptywow pienieznych wynikajgcych z warunkéw zawartych umow
albo poprzez sprzedaz aktywow finansowych,

= Przeptywy pieniezne z nim zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepujg w okreslonych terminach
i stanowig wyltacznie ptatnosé z tytutu spfaty kwoty gtdwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtdwne;j.

Pozostate aktywa finansowe, ktére nie zostaty wycenione wedtug powyzszych metod sg wyceniane wg wartosci
godziwej, a skutki tej wyceny sg prezentowane w wyniku finansowym.

Zobowigzania finansowe s3g klasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poza ponizszymi
wymienionymi:

= Zobowigzania finansowe, ktére s3 wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy przy poczgtkowym
ujeciu (w tym zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu).

= Zobowigzania finansowe, ktdre powstajg, gdy przeniesienie aktywa finansowego nie kwalifikuje sie do
wyksiegowania lub gdy ma zastosowanie podejscie trwatego zaangazowania.

=  Finansowe umowy gwarancyjne nie wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére
nie sg rozliczane zgodnie z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”.

= Zobowigzania do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowej.
Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne sg wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy, a wyniki wyceny sg ujmowane w
przychodach lub kosztach okresu, chyba ze wyceniane instrumenty sg instrumentami kapitatowymi.
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Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe prezentowane jest w walutach obowigzujacych na rynku dziatalnosci
podstawowej dla Grupy (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finansowe
prezentowane sg w zfotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng Grupy oraz walutg prezentacji
sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji.

Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien (kurs zamkniecia).
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym (kurs wymiany) z dnia transakcji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Dla potrzeb wyceny przyjeto nastepujace srednie kursy NBP walut obcych:

31.12.2021 31.12.2020

Tabela 254/A/NBP/2021 255/A/NBP/2020
EUR 4,5994 4,6148
Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg —zgodnie z MSSF 15 —w oparciu o model ujmowania przychodéw obejmujacy
pieé etapow:

= Zidentyfikowanie uméw z klientami.

= Zidentyfikowanie odrebnych zobowigzan do wykonania swiadczenia.

= QOkreslenie ceny transakcyjnej dla poszczegdlnych zobowigzan wynikajgcych z umow.

= Alokowanie ceny transakcyjnej do odrebnych zobowigzan koniecznych do wykonania swiadczenia w danej
umowie.

= Ujecie przychodu w momencie lub w miare realizacji przez jednostke zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wtasnosci.

Koszty sprzedanych wyrobéw gotowych i towardw ujmowane sg w tym samym okresie co przychody ze sprzedazy
tych skfadnikéw, zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw.

Ujecie przychodow ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne zmniejszenia.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umow o Swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy. Stopien zaawansowania realizacji transakcji okresla sie ujmujgc przychody w tych okresach,
w ktérych odbywa sie sSwiadczenie ustug. W zaleznosci od rodzaju transakcji metody wyceny mogg zawierad:
pomiary wykonanych prac, procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére
majg by¢ wykonane lub udziat kosztéw transakcji poniesionych na dany dzien, w ogdle szacowanych kosztéw

18



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2021 r.

transakgji. Przychody z uméw rozliczanych na podstawie faktycznego naktadu czasu pracy ujmuje sie wedtug stawek
umownych, w oparciu o przepracowane roboczogodziny i poniesione koszty bezposrednie.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia ustug nie mozna oszacowac¢ w sposdb wiarygodny, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyskaé.

Przychody z tytutu realizacji uméw o budowe ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy przedstawionymi
ponizej.
Umowy o ustuge budowlang

Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktérej przedmiotem jest budowa sktadnika majgtku lub zespotu scisle
powigzanych sktadnikéw majatku, zas terminy rozpoczecia i zakoriczenia robét usytuowane sg w réznych okresach
sprawozdawczych.

Grupa zawiera z kontrahentami umowy w cenach statych, w przypadku ktérych otrzymywane jest state
wynagrodzenie, korygowane wyfgcznie w przypadku renegocjowania umowy z klientem.

Jezeli tylko wynik umowy o budowe moze by¢ wiarygodnie oszacowany, zwigzane z nig przychody i koszty ujmuje
sie odnoszgc sie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dany dzien bilansowy. Stopien zaawansowania
mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw umowy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie
prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowag koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli zas istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Kazdg z umoéw o ustuge budowlang ocenia sie indywidualnie pod katem spetnienia kryteriow z MSSF 15 ,,Przychody
z umow z klientami” , zgodnie z tymi kryteriami ocenia sie czy nie jest to umowa o sprzedazy produktéw. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie zawarta, nie prowadzita i nie rozliczata uméw o ustuge budowlang,
gdyz nie prowadzita tego rodzaju dziatalnosci.

Koszty

Koszty uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze nastgpi zmniejszenie korzysci

ekonomicznych Grupy, ktére mozna wiarygodnie ocenic.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ewidencjonowane s3 w uktadzie rodzajowym oraz dodatkowo na potrzeby
zarzadcze wedtug rodzajow dziatalnosci (miejsc ich powstawania).

Opodatkowanie

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji przychodow i kosztow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy
z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny.
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Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad dokonuje szacunkéw zgodnie ze swojg najlepsza
wiedzg oraz przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniach historycznych
i innych czynnikach uznawanych za istotne. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym
nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy on wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezagcym i okresach przysztych, jesli
zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym. Szacunki w szczegdlnosci dotyczyty:

e  okresow uzytecznosci rzeczowego majatku trwatego,

e wartosci rezydualnej rzeczowego majatku trwatego,

e dtugoterminowych swiadczen pracowniczych,

e utworzonych rezerw na Swiadczenia urlopowe,

e utworzonych rezerw na zobowigzania,

e mozliwosci $ciggniecia naleznosci i zwigzanych z tym utworzonych odpiséw aktualizujgcych Naleznosci,
e stopnia zaawansowania budowy.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych
za istotne, m. in. takich jak obserwacja innowacji technologicznych, deprecjacja wartosci rynkowej poszczegdlnych
grup sktadnikéw majatku trwatego, uwarunkowan makroekonomicznych (stopy procentowe, inflacja, dynamika
PKB), badania standingu kontrahentdéw.

Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 98,75% objeta zostata konsolidacjg metoda petng za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

Gastel Prefabrykacja S.A. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjg metoda petng za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjg metodg petng za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gloséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic. Jednostki zalezne podlegajg petnej
konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Nabyte spotki zalezne sg wigczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczgwszy od dnia objecia
kontroli przez spotke dominujacg. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa, pasywa i
zobowigzania warunkowe spotki zaleznej wyceniane sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig
godziwg nabytych aktywdw netto stanowi wartos¢ firmy.

Wytaczenie wzajemnych transakcji

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie operacje finansowe pomiedzy
jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegajg takze wszelkie zyski i straty dotyczace
operacji gospodarczej bedgcej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Metody konsolidacji kapitatéw
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu witasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego
jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcego udziatowi
jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wtgczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.

Whyliczenia kapitatu wiasnego udziatowcdéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonuje sie na podstawie udziatu tych udziatowcédw we witasnosci jednostek
zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej obejmuje sume kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej oraz kapitatu udziatowcéw nie kontrolujgcych.

9. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonqg lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowiqzarn na krotkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dfugoterminowe — odroczenie daty wejscia w
zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —

majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 16: Rzeczcowe aktywa trwafe: przychody osiggniete przed oddaniem do
uzytkowania (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 37: Umowy rodzqce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia
14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdiniej;
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- Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzZniej;

- Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczqcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdézniej;

- Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczqcy aktywdw i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad spétki dominujacej nie
zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane
przez Grupe Kapitatowq zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow
finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa

Stan na 31.12.2021

Stan na 31.12.2020

I AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 241376 257 840
1 Wartosci niematerialne 5,7 350 357
2 Rzeczowe aktywa trwate 6,7 227 615 243729
3 Wartos¢ firmy 8 12713 12713
4 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
5 Pozostate aktywa finansowe 0 0
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9,26 0 0
7 Naleznosci dtugoterminowe 11 698 1041

w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 698 1041
1] AKTYWA OBROTOWE 107 677 109 491
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 107 034 108 839
1 Zapasy 10 10766 5542
) i\:/a:rliinos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 1 37 449 26091

w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3470 2267
3 Aktywa dotyczace podatku biezgcego 12 840 669
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 31 47 287 42727
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 13 156 50
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 14 10536 33760
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 15 643 652

AKTYWA RAZEM 349053 367 331

23




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2021 r.

Pasywa

Pasywa

Stan na 31.12.2021

Stan na 31.12.2020

| KAPITAt WEASNY 153 812 153159
A KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 153778 153123
1 Kapitat podstawowy 18 68 238 68 238
2 Akcje Wtasne 19 0 0
3 Agio 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 20 59941 59941
5 Zyski zatrzymane 21,22 25599 24 944
w tym zysk (strata) netto biezgcego okresu 655 4 365
B | KAPITAt UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 34 36
1] ZOBOWIAZANIA RAZEM 195 241 214172
A | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 70 601 102 294
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9,26 20 066 19684
2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 24,25 253 300
3 Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego 23 16 011 21544
4 Kredyty i pozyczki 28 2879 4533
5 Zobowiazania z tytutu leasingu 27 23267 47 046
6 Zobowiaza.nia z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 29 8125 9187
dtugoterminowe
w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodow 8125 9187
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 124 640 111878
B1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW 124 640 111878
DO ZBYCIA
1 Kredyty i pozyczki 28 25971 26 488
2 Zobowiazania z tytutu leasingu 27 38993 27313
3 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 24,25 39 16
4 tZ;nkz?wiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w 29 59354 57832
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1386 1165
rozliczenia miedzyokresowe bierne 1772 1803
5 Zobowigzania dotyczace podatku biezacego, krétkoterminowe 30 283 229
6 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umoéw 31 0 0
B2 | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBYCIA 0 0
PASYWA RAZEM 349 053 367 331
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

Za okres 01.01. Za okres 01.01. -
31.12.2021 31.12.2020

Pozycje

A | Przychody ze sprzedazy 35 163 639 150562
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 36 161623 144770
1 Amortyzacja 19343 19635
2 Zuzycie materiatéw i energii 32390 23521
3 Ustugi obce 71678 65 755
4 Podatki i optaty 1068 1021
5 Koszty Swiadczen pracowniczych 29507 27 286
6 Pozostate koszty rodzajowe 8191 5249
7 Zmiana stanu produktéw -2879 808
8 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 42 2325 1495
- Zysk (strata) ze sprzedazy 2016 5792
9 Pozostate przychody operacyjne 37 5181 9538
10 | Pozostate koszty operacyjne 38 1432 4682
C | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5765 10 648
D Przychody finansowe 39 1755 993
E Koszty finansowe 40 5598 5959
F Zysk (strata) brutto 1922 5682
G Podatek dochodowy 43 1269 1319
H1 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 653 4363
H2 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
| Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 653 4363
J1 | Zysk (strata) udziatowcéw niekontrolujgcych -2 -2
J2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 655 4365
‘ K ‘ Pozostate catkowite dochody ‘ ‘ 0 0
L Suma catkowitych dochodéw netto 653 4363
M1 Sun7a caik(’)wit\(ch docho?léw netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 P
udziatowcdw niekontrolujacych
M2 z::;jnc;’fitz\z/cEzzzgii?zimntejz;tcc;jz dziatalnosci kontynuowanej 655 4365
Zysk na akcje
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia:
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci 0.02 013
kontynuowanej (w zt) ! !
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt) 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,02 0,13

25



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2021 r.

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta:

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (w zt)

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci

zaniechanej (w zt)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2021

Pozycja

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Umorzenie akcji wtasnych

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Kapitat
podsta-
wowy

68 238 0 59941
0 0 0
0 0 0
68 238 0 59941
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
68 238 0 59941

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2020

Pozycja

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Umorzenie akcji wtasnych

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Kapitat
podsta-
wowy

Akcje

Wiasne

72238 -8 400 59941
0 0 0
0 0 0
72238 -8 400 59941
0 0 0
0 0 0
0 0 0
-4 000 8400 0
-4 000 8400 0
68 238 0 59941
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Zyski

zatrzymane

24944
0

0
24944
655

0

655

0

655

25599

Zyski
zatrzymane
24979
0
0
24979
4 365
0
4 365
-4 400
-35

24944

0,02

0,00

0,02

Kapitat
wiasny
akcjonariusz
y jednostki
dominujacej

153123
0

0
153123
655

0

655

0

655

153778

Kapitat
wtasny
akcjonariusz
y jednostki
dominujacej

148 758
0

0

148 758
4365

0

4365

0

4365

153123

Kapitat
udziatowcd
w
niekotroluja
cych

34

Kapitat
udziatowcd
w
niekotrolujg
cych

36

0,13
0,00

0,13

Kapitat
wiasny
razem

153159
0

0
153159
653

0

653

0

653

153 812

Kapitat
wiasny
razem

148 796
0

0

148 796
4363

0

4363

0

4363

153159
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres 01.01. -

31.12.2021

Za okres 01.01. -
31.12.2020

A DZIAtALNOSC OPERACYINA
[ Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1922 5682
Il Korekty razem: -6 525 14 260
1 Amortyzacja 19343 19635
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 314 2705
3 Przychody z tytutu odsetek -694 -213
4 Koszty z tytutu odsetek 3117 2 868
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 478 3922
7 Zmiana stanu rezerw 44 -5557 -4 939
8 Zmiana stanu zapasow 44 -5224 8080
9 Zmiana stanu naleznosci 44 -10070 -27 395
10 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 44 -276 9597
11 | Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0
12 | Inne korekty 0 0
n Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej -4 603 19 942
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -97 -1734
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 700 18 208
B DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych innych
1 niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywoéw 3758 11 409
trwatych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych innych
2 niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywoéw -2567 -2398
trwatych
3 Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos$¢ inwestycyjna 0 0
4 Wyptacone odsetki zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 0 0
5 Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos$é inwestycyjna 15 4
6 Zaliczki gotéwkowe wptacane i pozyczki udzielane podmiotom 0 0
powigzanym
7 Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych 0 56
podmiotom powigzanym
3 Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych zaklasyfikowane jako 0 0
dziatalno$¢ inwestycyjna
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1206 9071
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Tytut

Nr noty

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

31.12.2021 31.12.2020
T DZIALALNOSC FINANSOWA

1 Wp{ywy netto z wydania udziaiéw (emisji akgji) i innych instrumentéw 0 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Wptywy ze sprzedazy lub emisji udziatéw/akcji wtasnych 0 0
3 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
4 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
5 Dywidendy wyptacone 0 0
6 Whptywy z tyt. kredytow i pozyczek 776 18 561
7 Sptaty kredytéw i pozyczek -2456 -4 612
8 Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu -14 512 -12 893
9 Sptata odsetek -3034 -2788
10 | Inne wptywy/wydatki finansowe (dotacje) 0 0
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -19 226 -1732
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) -22720 25547

Roézinice kursowe dot. sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -504 537
E Przeptywy pieniezne netto razem -23224 26 084
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 33760 7676
G Srodki pieniezne na koniec okresu 10536 33760

- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Wybrane dane finansowe w walucie euro

W obu poréwnywanych okresach odnotowane nastepujace kursy EUR wg notowar NBP:

Kurs na dzien bilansowy 4,5994 zt 4,6148 zt
Kurs $redni w roku 4,5775 zt 4,4742 zt
Najnizszy kurs w roku 4,4805 zt 4,3010 zt
Najwyzszy kurs w roku 4,6834 zt 4,6188 zt

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Aktywa razem 349053 367331

Aktywa trwate 241376 257 840 52 480 55872
Aktywa obrotowe 107 677 109 491 23411 23726
Pasywa razem 349 053 367 331 75891 79 598
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcow niekontrolujacych 153812 153159 33442 33189
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14 836 14787
Zobowiazania i rezerwy 195 241 214172 42 449 46 410

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowe] za ostatni dziert okresu 2021 — 31 grudnia 2021 r.,
przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,5994 zt/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej za ostatni dzie okresu 2020 — 31 grudnia 2020 r.,
przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,6148 zt/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywodw pienieznych w przeliczeniu na euro

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 163 639 150 562 35749 33651

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5765 10648 1259 2380
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1922 5682 420 1270
E\(;snkt;nel:g?lvaal:]ci;)nariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci 655 4365 143 976
EBITDA 25108 30283 5485 6768
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -4700 18 208 -1027 4070
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 1206 9071 263 2027
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -19 226 -1732 -4 200 -387
Przeptywy pieniezne razem -23224 26 084 -5074 5830
Srodki pieniezne na koniec okresu 10536 33760 2291 7316
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 34119 105 34119 105 34119 105
Zysk netto jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej 0,02 0,13 0,00 0,03

przypadajacy na 1 akcje (w zt)
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Metode obliczenia zysku przypadajgcego na 1 akcje podano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 22 dotyczacej
zysku przypadajacego na 1 akcje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2021 r. —31.12.2021 r., przyjeto kurs
sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca
w tym okresie, tj. kurs 4,5775 zt/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2020 r. —31.12.2020 r., przyjeto kurs
$redni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
w tym okresie, tj. kurs 4,4742 zt/EUR.
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

Do dnia zatwierdzenia przez Zarzad spo6tki dominujgcej skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres,
ktérego dotyczy to sprawozdanie, nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

e W ramach planu wsparcia realizacji projektu GSMR, w styczniu 2022 r. Herkules S.A. udzielita spofce
zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. kolejnej pozyczki w wysokosci 2 000 tys. zt. tgcznie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania spdtka dominujaca przekazata spotce zaleznej pozyczki w tgcznej
kwocie 21 842 tys. zt. Ze wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za
2019 r. przysztg strate na kontrakcie GSMR, pozyczki udzielone przez Herkules S.A. spdtce zaleinej
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegajg odpisowi aktualizujgcemu wykazywanemu w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. Dokonanie powyzszego odpisu pozostaje bez wptywu na
skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem i tym samym o kontynuowaniu wsparcia finansowego
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. przez Herkules S.A. zostata podjeta po szczegdtowej analizie finansowo-
prawnej. W ramach przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okreslono, ze potencjalna szkoda,
wynikfa z ewentualnego odstgpienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze
istotnie przewyzsza¢ wartos$é rozpoznanej przysztej straty na tym kontrakcie, wyszacowanej w roku 2019
na kwote 30,7 miIn zt i zaktualizowanej w tym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 grudnia
2021 r. o kwote 3,7 min zt.

e Zgodnie ze stosowang praktykg dostosowywania obcigzen leasingowych do okresu uzytecznosci
aktywow, po dniu bilansowym spétka dominujaca wystgpita do podmiotéw finansujacych o wydtuzenie
okreséw sptaty istotnych wartosci rezydualnych na taczng kwote ponad 17 min zt przypadajacych do
sptaty w 2022 r., co po aneksowaniu umoéw leasingu znaczgco zmieni strukture tej grupy zobowigzan.

e  Podniu bilansowym w styczniu 2022 r. Herkules S.A. zawarta nastepujgce nowe umowy kredytowe:

wartosé .
waluta termin

L.p. Nazwa banku rodzaj zobowigzania i cel kredytu udostepnionego wygaéniecia

limitu/kredytu

. kredyt i tycyjny — refi . Kredytu w Santand
1 | ING Bank $laski redyt Inwestycyjny = retinans. fredytuw santander PLN 527 | 31.01.2027
Bank Polska
2 ING Bank Slaski limit zadtuzenia w rachunku biezgcym PLN 4000 | 18.01.2023
3 ING Bank Slaski limit zadtuzenia w rachunku kredytowym PLN 2500 | 18.01.2023
4 | Deutsche Leasing Polska | POZYcZka —refinansowanie wartosci rezydualnejjednejz | 4770 | 31.01.2027
korczacych sie umoéw leasingu
Razem 11797
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e W marcu 2022 r. Herkules S.A. w porozumieniu z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. zawarta aneks do
umowy kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 6,5 min zt, przedtuzajac te umowe na kolejne 12
miesiecy.

e W styczniu 2022 r. spétka dominujaca zawarta umowe leasingu, ktérej przedmiotem jest zuraw kotowy
kratowy Liebherr LG 1750SX — maszyna o zaawansowanych parametrach wysiegu i udzwigu. Inwestycja o
wartosci blisko 30 min zt ma znaleZz¢ zastosowanie przede wszystkim na dynamicznie rozwijajacym sie
rynku instalacji turbin wiatrowych. Umowa zostata zawarta na okres 96 miesiecy, a dostawa maszyny
zrealizowana zostata 28 kwietnia 2022 r. Z tytutu zawarcia i aktywowania tej umowy Herkules S.A. uidcita
na rzecz finansujgcego optate wstepng w wysokosci 15% wartosci przedmiotu leasingu, a poczagwszy od 2.
kwartatu w bilansie spétki pojawi sie dtugoterminowe zobowigzanie finansowe o istotnej wartosci.

e W lutym 2022 r. Rosja rozpoczeta zbrojng agresje na Ukraine, co implikuje istnienie szeregu czynnikéw o
bardzo silnym oddziatywaniu i dynamicznej zmiennosci. Szczegétowe informacje na temat zamieszczono
w nocie 51 niniejszego sprawozdania.

3. Zmiany w danych poréwnywalnych

W prezentowanym okresie spdtka dominujaca dokonata zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,,potprodukty” zostata ujeta w pozycji
,aktywa z tytutu umow”. Zmiana dotyczy prezentacji danych w bilansie na 31 grudnia 2020 r. oraz w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych za 2020 r. wedtug ponizszego zestawienia.

Przeksztafcenie w aktywach skonsolidowanego bilansu na 31 grudnia 2020 r.

Stan na31.12.2020 | Stan na31.12.2020

Pozycja [przed zmiana] [po zmianie] Roznica

| AKTYWA OBROTOWE 109 491 109 491 0
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 108 839 108 839 0
1 Zapasy 7 882 5542 -2340
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 091 26 091 0
3 Aktywa dotyczace podatku biezgcego 669 669 0
4 Aktywa obrotowe z tytutu umoéw 40 387 42727 +2 340
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 50 50 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 33760 33760 0
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Przeksztatcenie w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za 2020 r.

L.p. Pozycja 2020. 202.0 . Réznica
[przed zmiana] [po zmianie]
Il Korekty razem: 14 260 14 260 0
1 Amortyzacja 19635 19635 0
2 | Bty e oy et rokon :
3 Przychody z tytutu odsetek -213 -213 0
4 Koszty z tytutu odsetek 2 868 2 868 0
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 3922 3922 0
7 Zmiana stanu rezerw -4 939 -4 939 0
8 Zmiana stanu zapasow 7675 8080 +405
9 Zmiana stanu naleznosci -26 990 -27 395 -405
10 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9597 9597 0
11 Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 0 0 0
12 Inne korekty 0 0

W prezentowanym okresie dokonano zmiany prezentacji wykorzystania rezerwy odnoszacej sie do szacowanego
przysztego wyniku kontraktu dotyczacego realizacji dtugoterminowego projektu budowy systemu tgcznosci
kolejowej GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Rezerwa jest rozliczana w okresie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do zawansowania wykonania, w kwotach réwnowazgcych strate ponoszong w rozliczanych
okresach. Zmiana dotyczy czesci rezerwy ujmujacej koszty finansowe. W niniejszym sprawozdaniu wartos$¢ te ujeto
w pozostatych przychodach finansowych. Ponizej wykazano dokonang z powyzszego tytutu korekte danych
porownywalnych.

2020 2020

Pozycja [przed zmiana] [po zmianie] Roznica

C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 648 10 648 10 648
D Przychody finansowe 10 993 +983
E Koszty finansowe 4976 5959 +983
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5682 5682 5682

4. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotki Grupy Kapitatowej Herkules nie prowadzity prac badawczo —
rozwojowych.
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5. Wartosci niematerialne

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

- Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 101 0 3030 3131
2 | Zwigkszenia 0 0 132 132
a | zakup 0 0 132 132
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamknigcia 101 0 3162 3263
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2673 2774
6 | Zwiekszenia 0 0 138 138
a | amortyzacja za okres 0 0 138 138
7 | Zmniejszenia 0 0 -1 -1
b | inne 0 0 -1 -1
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2812 2913
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 357 357
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 350 350
- w tym leasingowane 0 0 3 3

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

Koszty zakonczonych Koncesje i

prac rozwojowych patenty

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 101 0 2975 3076
2 | Zwiekszenia 0 0 57 57
a | zakup 0 0 57 57
3 | Zmniejszenia 0 0 2 2
a | likwidacja 0 0 2 2
4 | Bilans zamkniecia 101 0 3030 3131
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2511 2612
6 | Zwiekszenia 0 0 163 163
a | amortyzacja za okres 0 0 163 163
7 | Zmniejszenia 0 0 1 1
a | likwidacja 0 0 2 2
b | inne 0 0 -1 -1
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2673 2774
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 464 464
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 357 357
- w tym leasingowane 0 0 3 3
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Budynki,

lokale i . ¢ .
obiekty Urzac»lzema» Srodki Inne $rodki srodki
techniczne i trwate w

inzynierii transportu trwate .
L maszyny budowie
ladowej i

wodnej

Grunty (w
tym prawo
wieczystego

uzytkowania
gruntow)

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4945 13 820 359 183 17 906 1370 11102 408 326
2 Zwiekszenia 0 982 2650 3534 33 5399 12598
a przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 661 0 0 0 0 661
b zakup $rodkéw trwatych 0 321 1702 2231 33 5399 9 686
c prze.mieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 1303 0 0 1303
leasingu
d pozostate 0 0 948 0 0 0 948
3 Zmniejszenia 0 228 9554 2943 0 5495 18 220
a aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 158 158
b sprzedaz 0 0 9554 1640 0 0 11194
c likwidacja 0 228 0 0 0 257 485
0o o o o s s
e wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 1303 0 0 1303
4 Bilans zamknigcia 4945 14574 352279 18 497 1403 11 006 402 704

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywdw trwafych od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Budynki,

lokale i . ¢ .
obiekty Urzat?zenla‘ Srodki Inne érodki srodki
techniczne i trwate w

inzynierii transportu trwate .
L maszyny budowie
ladowej i

wodnej

Grunty (w
tym prawo
wieczystego

uzytkowania
gruntow)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 14 4303 147 896 11313 1071 0 164 597
2 Zwiekszenia 0 788 16 368 2725 112 0 19993
b amortyzacja za okres 0 788 16 368 1929 112 0 19 197
d przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 796 0 0 796
leasingu
3 Zmniejszenia 0 123 7 096 2272 10 0 9501
b sprzedaz 0 0 7089 1477 0 0 8566
f wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 795 0 0 795
g przemieszczenie wewnetrzne inne 0 123 7 0 10 0 140
4 Bilans zamkniecia 14 4968 157 168 11766 1173 0 175 089
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4931 9517 211287 6593 299 11102 243729
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4931 9 606 195111 6731 230 11 006 227615

- w tym leasingowane 0 0 94 186 3310 0 54 97 550



Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

Budynki,

lokale i . . )
obiekty Urzac»lzema» Srodki Inne érodki srodki
techniczne i trwate w

inzynierii transportu trwate .
L maszyny budowie
ladowej i

wodnej

Grunty (w
tym prawo

wieczystego
uzytkowania
gruntow)

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4945 13748 379714 19 200 1376 11525 430508
2 Zwiekszenia 0 126 3315 3423 14 1658 8536
a zakup $rodkéw trwatych 0 126 2055 1469 14 894 4558
b prze.mieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 967 1620 0 0 2587
leasingu
c pozostate 0 0 293 334 0 764 1391
3 Zmniejszenia 0 54 23 846 4717 20 2081 30718
a sprzedaz 0 0 22689 3097 20 0 25 806
b likwidacja 0 54 190 0 0 0 244
c przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 0 0 0 2081 2081
d wykup z leasingu/zwrot 0 0 967 1620 0 0 2587
4 Bilans zamknigcia 4945 13 820 359183 17 906 1370 11102 408 326

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywdw trwatych od 01.01.2020r. do 31.12.2020 r.

Budynki,

lokale i . ¢ .
obiekty Urzat?zenla. Srodki Inne érodki srodki
techniczne i trwate w

inzynierii transportu trwate .
L [UESAYY budowie
ladowej i

wodnej

Grunty (w
tym prawo
wieczystego

uzytkowania
gruntow)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 25 3510 139 838 11535 944 0 155 852
2 Zwigkszenia 0 797 16519 2976 148 0 20 440
a amortyzacja za okres 0 797 16519 1961 148 0 19425
b prze‘mieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 1015 0 0 1015
leasingu
3 Zmniejszenia 11 4 8461 3198 21 0 11 695
a |sprzedaz 0 0 8271 2184 20 0 10475
b likwidacja 0 0 190 0 0 0 190
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 1014 0 0 1014
d przemieszczenie wewnetrzne inne 0 4 0 0 1 0 5
4 Bilans zamkniecia 14 4303 147 896 11313 1071 0 164 597
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4920 10 238 239 876 7 665 432 11525 274 656
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4931 9517 211287 6593 299 11102 243729

- w tym leasingowane 0 0 101 141 2814 0 0 103 955
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7. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne struktura wtasnosci

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne wtasne
2 Wartosci niematerialne w leasingu 3 3

Razem 350 357

Rzeczowe aktywa trwate (wiacznie z srodkami trwatymi w budowie)

Rzeczowe aktywa trwate wiasne 130 065 139774
a w tym: $rodki trwate w budowie 11 006 11102
2 Rzeczowe aktywa trwate w leasingu 97 550 103 955
Razem 227 615 243729

8. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata wskutek potaczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A. i Gastel S.A. 12713 12713

Razem 12713 12713

Weryfikacja wartosci firmy powstatej w wyniku potqgczenia EFH Zurawie Wiezowe i Gastel S.A.

W dniu 3 marca 2010 r. nastapito pofgczenie dwéch spétek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spotki przejmujacej) oraz
Gastel S.A (spotki przejmowanej). Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potaczeniu spoétek ujawniono tzw.
przejecie odwrotne z punktu widzenia rachunkowosci, czyli sytuacje gdy jednostka, ktéra emituje papiery
wartosciowe (jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka
przejmowana dla celéw rachunkowosci. Jednostka, ktérej udziaty kapitatowe s3 nabywane (jednostka
przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostka przejmujaca dla celéw rachunkowosci.

Na dzien przejecia dokonano rozliczenia potaczenia i ustalenia wartosci firmy. Jednostka przejmujaca ujeta wartosc
firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3,
czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie
wartosci firmy w kwocie 12 713 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze spétka EFH Zurawie Wiezowe S.A. dziatata wytgcznie w segmencie zurawi wiezowych, dla celéw
analizy i weryfikacji wartoéci firmy wydzielono CGU (cash generating unit) w postaci wewnetrznego Dziatu Zurawi
Wiezowych. Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2021 r. chcac spetni¢ obowigzek zbadania wartosci firmy poprzez
przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny wartosci tego dziatu
operacyjnego.

Wartos¢ firmy zostata obliczona metodg zdyskontowanych przeptywow gotéowkowych (DCF). Mozliwe do
utrzymania przeptywy pieniezne skapitalizowano w oparciu o model renty wieczystej. Do wyliczen stworzono
model piecioletniej prognozy finansowej i przyjeto ponizsze zatozenia:
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czynnik 2022 2023 2024 2025 2026 wartosc
rezydualna
WACC 17,22%  17,22%  17,22%  17,22%  17,22% 17,22%
Wspofczy.nnlk 0,85 0,73 0,62 0,53 0,45 0,45
dyskontujacy
PV FCFF (DFCF) 8230 6373 5506 4756 4109 36 276

Wyliczona dla CGU suma zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wynosi 65,3 min zt i znacznie przewyzsza ujeta
w bilansie wartos¢ firmy 12,7 min zt. Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa oraz nie
stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego.

9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zmiany w aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w 2021 r.

Tresc Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2021 N ! 31.12.2021

1 Naleznosci handlowe Podstawa 4511 0 61 4450
Podatek 854 0 11 844

2 Rozliczenia miedzyokresowe czynne Podstawa -8 0 0 -8
Podatek 0 0 0 0

3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 4784 0 0 4784
Podatek 909 0 0 909

4 Wynik finansowy (strata podatkowa) Podstawa 516 896 897 515
Podatek 30 170 170 30

5 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i Podstawa 2007 220 162 2065

podobne

Podatek 379 41 31 389

6 Zobowigzania z tytutu leasingu Podstawa 71212 0 11352 59 860
Podatek 13530 0 2157 11373

7 Rozliczenia miedzyokresowe bierne Podstawa 8 0 0 8
Podatek 2 0 0 2

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

8 pozostate zobowiazania Podstawa 2590 11 545 2 056
Podatek 492 2 103 392

9 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Podstawa 10 500 0 183 10317
Podatek 1996 0 35 1961

10 Kredyty i pozyczki Podstawa 18 0 0 18
Podatek 3 0 0 3

11 Zapasy Podstawa -1001 0 44 -1045
Podatek -187 0 8 -196

Razem Podstawa 95138 1127 13 244 83 021
Podatek 18 008 213 2514 15707
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Zmiany w aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w 2020 r.

Lp. Tresé Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2020 31.12.2020
1 Naleznosci handlowe Podstawa 5915 3 1407 4511
Podatek 1122 0 267 854
2 Rozliczenia miedzyokresowe czynne Podstawa -8 0 0 -8
Podatek 0 0 0 0
3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 4784 0 0 4784
Podatek 909 0 0 909
4 Wynik finansowy (strata podatkowa) Podstawa 1339 0 823 516
Podatek 187 0 157 30
5 Ezztirl\)/\:;na Swiadczenia emerytalne i Podstawa 1379 637 9 2007
Podatek 259 122 2 379
6 Zobowigzania z tytutu leasingu Podstawa 82303 0 11091 71212
Podatek 15637 0 2107 13530
7 Rozliczenia miedzyokresowe bierne Podstawa 8 0 0 8
Podatek 2 0 0 2
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
8 pozostate zobowiazania Podstawa 2078 512 0 2590
Podatek 395 97 0 492
9 Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Podstawa 12 960 0 2 460 10 500
Podatek 2464 0 468 1996
10 | Kredytyipozyczki Podstawa 59 0 a1 18
Podatek 11 0 8 3
11 Zapasy Podstawa 2742 0 3743 -1001
Podatek 524 0 711 -187
Razem Podstawa 113 560 1152 19574 95138
Podatek 21510 219 3721 18 008
10. Zapasy
31.12.2021 31.12.2020

1 Materiaty (wg ceny nabycia) 6787 4555
2 Pétprodukty i produkty w toku ( wg kosztu wytworzenia) 784 234
3 Produkty gotowe ( wg kosztu wytworzenia) 2825 395
4 Towary 311 175
5 Zaliczki na dostawy 59 183
Razem 10766 5542

W prezentowanym okresie spotka dominujaca dokonata zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw
dtugoterminowych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,,potprodukty” zostata ujeta w pozycji
,aktywa z tytutu uméw”. Zmiana jest ujeta wedtug ponizszego zestawienia.
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Lp- Tres¢ [przed zmiana] [po zmianie] Roznica
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 4555 4555 0
2 Pétprodukty i produkty w toku ( wg kosztu wytworzenia) 2574 234 -2340
3 Produkty gotowe ( wg kosztu wytworzenia) 395 395 0
4 Towary 175 175 0
5 Zaliczki na dostawy 183 183 0
Razem 7 882 5542 -2340
11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe
Tytut 31 12.2021 31.12.2021 31 12.2021 31 12.2020 31.12.202 31 12.2020
brutto aktualiz. netto brutto aktualiz. netto
1I:\‘l;gl‘oiznosu od pozostatych jednostek, z 1041 1041
a ?jlsij;osa dtugoterminowe z tytutu dostaw 0 0 0 0 0 0
b rozliczenia miedzyokresowe kosztow 698 698 1041 1041
c zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0
d inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Razem 698 0 698 1041 0 1041
Naleznosci krotkoterminowe
Tytu’f 31 12.2021 31 12.2021 31 12.2021 31 12.2020 31 12.2020 31 12.2020
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Stan na 31.12.2020 | Stan na 31.12.2020

wartosé odpisy wartosé wartosé odpisy wartosé
brutto aktualiz. netto brutto aktualiz. netto

Naleznosci od pozostatych jednostek, z
tego:

z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie
sptaty:

-do 12 miesiecy

-pow. 12 miesiecy

z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
(krétkoterminowe)

inne
pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje)

Razem

43 058

33761

33761

0

3066

3470

2761
2761

43 058

40

5609

5609

5609

0

5609

37 449

28152

28152

0

3066

3470

2761

2761

37 449

31761

27 662

27 662

0

97

2267

1735

1735

31761

5670

5670

5670

0

5670

26 091

21992

21992

0

97

2267

1735

1735

26 091
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Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. w ogdlnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug mozemy wyrdéznic¢
nastepujgce podmioty, od ktdérych naleznosci w swym udziale przekraczajg 5% w ogdlnej sumie:

Kontrahent 1 3171
Kontrahent 2 2284
Kontrahent 3 1794
Kontrahent 4 1672

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020
1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w tym: 33761 27 662
a biezace 22502 16 418
b przeterminowane 11259 11244
- od 0 do 30 dni 4513 4311
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 478 902
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 160 362
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 799 569
- powyzej 1 roku 5309 5100
2 Odpisy aktualizujace 5609 5670
3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 28 152 21992

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.12.2021 31.12.2020

cykl rotacji naleznosci 55 dni 56 dni

przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni/przychody ze sprzedazy

Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020

1 Utworzone odpisy aktualizujace 239 404

2 Suma przychodéw w roku obrotowym 163 639 150 562
Relacja wartosci opiséw aktualizujgcych do sumy przychodoéw 0,15% 0,27%

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem powyzszy wskaznik ksztattowat sie na zdecydowanie niskim
poziomie i ma tendencje malejaca. Jest to efekt skrupulatnej weryfikacji kontraktéw i potozenia nacisku na scistg
kontrole sciggalnosci naleznosci.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg rowniez analize oczekiwanych strat
kredytowych.

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowe;j

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowe;j 2397 1291
2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 2397 1291
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sagdowej 0 (1]
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

AW N

12. Aktywa dotyczgce podatku biezacego

Lp.

1

13. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

RMK czynne dtugoterminowe

RMK czynne krétkoterminowe

Razem

Ubezpieczenia

Doradztwo zwigzane z dotacjg UE

Woydatki zwigzane z pracami rozwojowymi i wartosciami niematerialnymi

Tresé

Tresé

Pozostate wydatki do rozliczenia w czasie

w tym szkody zgtoszone do ubezpieczyciela

Razem

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Razem

Inna aktywa finansowe

Pozyczka do podmiotu powigzanego (Viatron S.A. w restrukturyzacji)

Razem

Tres¢

Tresc

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1

2

Razem

Srodki pieniezne w kasie

Tresc

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

31.12.2021

698
3470
4168

31.12.2021

2023
746
330

1069
646

4168

31.12.2021

840

840

31.12.2021

156
156

31.12.2021

10520

10536

31.12.2020

1041
2267
3308

31.12.2020

1251
798
329
930
425

3308

31.12.2020

669

669

31.12.2020

50
50

31.12.2020

33749

33760
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15. Aktywa przeznaczone do zbycia

. . .

Nieruchomos¢ w Warszawie ul. Kaczorowa/ul. Marywilska

Razem 643 652

W podjetym procesie sprzedazy powyzszego aktywa, Herkules S.A. otrzymata szereg ofert z rynku, jednak
ostatecznie nie doszto do finalizacji transakcji zbycia przedmiotowej nieruchomosci. Powodem tego byta stagnacja
na rynku budownictwa mieszkaniowego, obserwowana w roku 2020, ktérej przyczyny lezaty czesciowo w
obostrzeniach pandemicznych i zwigzanym z nimi zmniejszeniem akcji kredytowej oraz spowolnieniem proceséw
wydawania decyzji przez urzedy administracji centralnej i samorzadowej. Z uwagi na powyzsze, niezalezne od Spofki
czynniki, sprzedaz ulegta opdznieniu, jednak nie zostata zaniechana. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
Zarzad ponownie prowadzit rozmowy z wieloma partnerami na temat sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci i
transakcja jest bliska finalizacji.

Zarzad Spotki Dominujgcej nie identyfikuje przestanek swiadczgcych o utracie wartosci powyzszej nieruchomosci
na dzien 31 grudnia 2021r.

16. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci poszczegélnych grup aktywoéw oraz o
zmianach tych odpisow

Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020

1 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

a stan na poczatek okresu 5670 7 400
b zwiekszenia, w tym: 239 404
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 239 404
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 0
c zmniejszenia, w tym: 300 2134
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych (spisanie naleznosci) 168 2017
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 132 117
d stan na koniec okresu 5609 5670
Lp. Tresc 31.12.2021

2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

a stan na poczatek okresu 83 83
b zwiekszenia 0 1]
c zZmniejszenia 0 0
d stan na koniec okresu 83 83
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Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020

3 Odpisy aktualizujace wartos¢ majatku trwatego

a stan na poczatek okresu 15284 15910
b zwigkszenia 158 0
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 158 0
- grunty 0 0
- maszyny i urzadzenia 0 0
- srodki transportu 0 0
- $rodki trwate w budowie 158 0
[ zmniejszenia 948 626
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych (sprzedaz aktywow trwatych) 948 626
d stan na koniec okresu 14494 15284

17. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodzg
mozliwos¢ nastgpienia wptywu do jednostki gospodarczej srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
Do aktywdéw warunkowych zaliczamy miedzy innymi roszczenia, ktorych jednostka gospodarcza dochodzi na drodze
postepowania sgdowego, a ktdrego wyniki s niepewne.

Grupa ujawnia informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny.

Treé¢ 31.12.2021 31.12.2020

1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowe;j 2397 1291

Razem 2397 1291

18. Kapitat akcyjny jednostki dominujacej

Wartos¢ nominalna

Liczba akgcji Cena nominalna akgji [zt] akeji [21]
Stan akcji na dzier 01.01.2021 34119 105 2,00 68 238 210,00
Zmiany w roku obrotowym 2021 0 2,00 0
Stan akcji na dzien 31.12.2021 34119 105 2,00 68 238 210,00
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19. Akcje wiasne.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. sp6tka dominujgca nie posiadata akcji wtasnych, a
wszelkie operacje z tytutu skupu akcji wtasnych realizowanego w ramach programéw uchwalonych przez Walne
Zgromadzenie, zostaty rozliczone przed powyzszymi datami.

Spétki zalezne we wskazanych okresach nie przeprowadzaty zadnych operacji dot. akcji/udziatéw wtasnych.

20. Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg (EFH Zurawie Wiezowe S.A.) 59941 59941
Razem 59941 59941

Powyzszy kapitat jest wygenerowany z tytutu potgczenia jednostek w efekcie ujecia nadwyzki wartosci akcji ponad
wartos¢ ksiegowa wnoszonych w wyniku potaczenia aktywéw netto. Pochodzi z potaczenia Gastel S.A. i EFH Zurawie
Wiezowe S.A. w 2010 .

21. Zyski zatrzymane

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

A | Zyski (straty) z lat ubiegtych 24 944 20579

B Kapitat rezerwowy na wykup akcji 0 0

C Zysk (strata) netto biezacego okresu 655 4365
Zyski (straty) zatrzymane razem 25599 24944

A. Zyski straty z lat ubiegtych

Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020

1 Zyski (straty) z lat ubiegtych na poczatek okresu 20579 55702
a Korekta btedu lat ubiegtych 0 -138
b Podziat wyniku okresu poprzedzajacego 4365 -38 826
c Likwidacja funduszu na nabycie akcji wtasnych 0 3841
2 Zyski (straty) z lat ubiegtych na koniec okresu 24944 20579

B. Kapitat rezerwowy na wykup akcji

Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020

1 Kapitat rezerwowy na wykup akcji na poczatek okresu 8241 8241
a Umorzenie akcji wtasnych -4 400 -4 400
b Likwidacja funduszu na nabycie akcji wtasnych -3841 -3841
2 Kapitat rezerwowy na wykup akcji na koniec okresu 0 0
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C. Zysk (strata) netto biezgcego okresu

Tres¢ 31.12.2021

31.12.2020

1 Zysk (strata) netto biezacego okresu na poczatek okresu 4365 -38 826

a Podziat wyniku okresu poprzedzajacego - zyski zatrzymane -4 365 38 826

b Podziat wyniku okresu poprzedzajacego - kapitat z rozliczenia jednostek 0 0
kontrolowanych

c Wynik okresu biezagcego 655 4365

2 Zysk (strata) netto biezacego okresu na koniec okresu 655 4365

22. Wynik finansowy przypadajacy na jedng akcje

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta:

2021 2020

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci 0.02 013
kontynuowanej (w zt) ) 2
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci

. . 0,00 0,00
zaniechanej (w zt)
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,02 0,13

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta:

2021 2020

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci 002 013
kontynuowanej (w zt) ! !
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci

. ) 0,00 0,00
zaniechanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,02 0,13

Ponizej wykazano metode obliczenia sredniej liczby akcji i Sredniej wazonej liczby akcji dla prezentowanych
okresow.

Srednia wazona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2021

Sredni 7 liczba akcji [3 x 4
Poczatek okresu Koniec okresu llos¢ dni llos¢ akcji zwyktych re nlowazor}agécsz] a akeji [3 x
1 2 3 4 5
31.12.2020 31.12.2021 365 34119105 34119105
365 34119105

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2021

Sredniowazona liczba akcji [3 x 4
Poczatek okresu Koniec okresu llos¢ dni llos¢ akcji zwyktych re nlowazor}a3(|5csz] 3 akeji 3 x
1 2 3 4 5
31.12.2020 31.12.2021 365 34119 105 34119 105
365 34119 105
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Srednia wazona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2020

1

31.12.2019 08.05.2020 129 36 119 105 12 765 382
09.05.2020 31.12.2020 236 34 119105 22060572
365 34 825954

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2020

1

31.12.2019 08.05.2020 129 36 119 105 12 765 382
09.05.2020 31.12.2020 236 34 119105 22060572
365 34825954

23. Rezerwa dotyczgca wyniku kontraktu rodzacego obcigzenia

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020
1 Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego 16 011 21544
Razem 16 011 21544

Lp. Tresé B.0.01.01.2021 | Rozwigzanie | Wykorzystanie | Zwiekszenie | B.Z.31.12.2021

Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu

1 . 21544 0 9268 3735 16 011
dtugoterminowego

Razem 21544 0 9268 3735 16 011

Lp. Tresc B.0.01.01.2020 | Rozwigzanie | Wykorzystanie | Zwiekszenie | B.Z.31.12.2020

1 Rezerwa dgt. szacowanego wyniku kontraktu 29599 0 3055 0 21544
dtugoterminowego

Razem 29599 0 8 055 0 21544

Powyzsza rezerwa dotyczy realizacji dtugoterminowego projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSMR dla
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ktorym spétka zalezna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. uczestniczy jako cztonek
Konsorcjum wykonawczego. Rezerwa zostata utworzona na dzien 30 wrzesnia 2019 r. w zwigzku z istotnym
przeszacowaniem budzetu kontraktu. Ujecie z zasadg nalezytej starannosci i ostroznosci danych finansowych
pochodzacych z wykonanych wowczas lokalizacji oraz wziecie pod uwage wielu przeszkdd realizacyjnych
spowodowato ujawnito istotne pogorszenie wyniku finansowego projektu. Wyszacowana strata w wysokosci 30,7
min zt zostata ujeta jako rezerwa na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Rezerwa ta jest rozliczana w okresie realizacji
kontraktu proporcjonalnie do zawansowania wykonania.
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W celu dochowania nalezytej starannosci, Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. dokonat ponownego
oszacowania kosztow funkcjonowania spétki zaleznej. Prognoza dokonana w konserwatywnym i ostroznym
podejsciu, wskazuje na wystgpienie dodatkowych kosztédw na taczng kwote 9 137 tys. zt, z czego koszty operacyjne
to 7 037 tys. zt, a finansowe to 2 100 tys. zt. Wartos¢ ta wykracza poza budzet kontraktu oszacowany na 30 wrzesnia
2019 r. i na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. powieksza wykazywang przez te spotke rezerwe dotyczgcg wyniku
projektu GSMR. W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej szacowana rozpoznana przyszta strata na
kontrakcie jest pomniejszona o szacowany przyszty zysk na kontrakcie spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. w
kwocie 5 402 tys. zt, co w efekcie daje wzrost dodatkowej rezerwy o 3,7 min zt.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem zostata podjeta po szczegétowej analizie finansowo-prawnej. W ramach
przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okreslono, ze potencjalna szkoda, wynikta z ewentualnego
odstgpienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze istotnie przewyzsza¢ wartosé
rozpoznanej przysztej straty na tym kontrakcie

W zwigzku z prowadzonymi negocjacjami dotyczacymi aneksu do kontraktu, ktérego gtéwnymi elementami sa:
wydtuzenie terminu realizacji Kontraktu i zwiekszenie Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej (w szczegdlnosci z
powodu pandemii SARS-CoV-2), Zarzad ocenia, ze mozliwe do uzyskania jest pokrycie przez Zamawiajgcego
wyzszych kosztéw, jednak ze wzgledu zachowania ostroznosci w szacunkach, na dzien bilansowy nie ujmuje
materializacji tego zdarzenia.

Niezaleznie od powyzszego Konsorcjum wykonawcze wystgpito do Zamawiajgcego z roszczeniami dotyczgcymi
wzrostéw cen materiatéw i ustug budowlanych spowodowanych przez rosyjski atak na Ukraine. Sytuacja ta ma
negatywny wptyw na rentownos$¢ prowadzonych prac i ptynnos¢ kontraktu. Zaréwno pandemia, jaki i rosyjska
agresja na Ukraine majg charakter kontraktowo zdefiniowane] ,sity wyiszej”, gdyz wptyw obu czynnikdéw
zdecydowanie wykracza poza normalne i akceptowalne ryzyko kontraktowe, mozliwe do przewidzenia przez
wykonawce na dzien sktadania oferty. Spotka zasadnie oczekuje uwzglednienia w wynagrodzeniu wzrostu kosztéw
wykonawczych spowodowanych przez powyzsze nieoczekiwane zdarzenia o charakterze nierynkowym.

24, Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 316
- dtugoterminowe 253 300
- krétkoterminowe 39 16
Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 292 316

Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe w 2021 r. i w 2020 r. zostato dokonane wedtug
stanu zatrudnienia na oba dni bilansowe. Obliczenia wykonane zostaty przy uzyciu metody aktuarialnej, na
podstawie nastepujgcych informacji:

e rok urodzenia pracownika,

e ptec pracownika,

e podstawa wymiaru wysokosci odprawy emerytalnej i rentowej,

e wysokos¢ brutto miesiecznego wynagrodzenia,

e  staz pracy u Pracodawcy i ewentualnie inne wymagane staze,

e informacja na temat mozliwosci nabycia prawa do wczesniejszej emerytury,

e informacja o odejsciach i zwolnieniach z pracy w roku ubiegtym,

e informacja, czy pracownik jest emerytem lub rencistg ponownie zatrudnionym.
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Dla oszacowania rezerw przyjeto wzrost wynagrodzen w przedsiebiorstwie 3,5% rocznie i wynikajaca z tego stope
dyskonta 3,9%. Przyjeto réwniez m.in. prawdopodobierstwo zgonu na postawie Polskich Tablic Trwania Zycia GUS
(2020) oraz prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzkg na poziomie 0,2%.

Oszacowania rezerw dokonata spétka Prospecto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra przyjeta od Herkules S.A.
zlecenie wykonania wyceny.

25. Zmiany w stanie rezerw

Lp. Tres¢ B.0.01.01.2021 | Wykorzystanie | Rozwigzanie | Zwiekszenie | B.Z.31.12.2021

1 | Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 24 292
Razem rezerwy na swiadczenia emerytalne i 316 0 0 24 292
podobne

Lp. Tres¢ B.0.01.01.2020 | Wykorzystanie | Rozwigzanie | Zwiekszenie | B.Z.31.12.2020

1 | Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 40 316

Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i

podobne 276 0 0 40 316

26. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieri 31.12.2021

Lp. Tresé Stan na Zwiekszenia | Zmniejszenia Stan na
01.01.2021 31.12.2021
1 Wartosci niematerialne Podstawa 196 230 30 10902 185 358
i rzeczowe aktywa trwate Podatek 37 260 6 2071 35195
2 Naleznosci handlowe i pozostate Podstawa 1359 3 65 1297
Podatek 259 0 12 246
3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 347 865 0 1212
Podatek 66 165 0 231
4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Podstawa 497 0 32 465
Podatek 94 0 6 88
5 Kredyty i pozyczki Podstawa 26 0 0 26
Podatek 4 0 0 4
6 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Podstawa 44 0 0 44
pozostate zobowigzania

Podatek 9 0 0 9
Razem Podstawa 198 503 898 10999 188 402
Podatek 37692 171 2090 35773
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieri 31.12.2020

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na

01.01.2020 31.12.2020
1 Wartosci niematerialne Podstawa 211475 0 15 245 196 230
i rzeczowe aktywa trwate Podatek 40 157 0 2897 37 260
2 Naleznosci handlowe i pozostate Podstawa 4743 13 3397 1359
Podatek 901 3 646 259
3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 347 380 380 347
Podatek 66 72 72 66
4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Podstawa 525 0 28 497
Podatek 100 0 6 94
5 Kredyty i pozyczki Podstawa 26 0 0 26
Podatek 4 0 0 4
6 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz Podstawa 44 0 0 44
pozostate zobowigzania Podatek 9 0 0 9
Razem Podstawa 217 160 13 18670 198 503
Podatek 41237 3 3549 37 692

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15707 18 008
2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 35773 37692
3 | Aktywa/(Rezerwa) netto z tytutu podatku odroczonego -20 066 -19 684

Zmiana netto podatku odroczonego z tytutu nabycia 0 0
4 | Zmiana netto podatku odroczonego wykazana w rachunku wynikéw 382 -42
5 Podatek biezacy w rachunku zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw 887 1361
6 Podatek tagcznie w rachunku zyskoéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw 1269 1319

Pozycja ,aktywa z tytutu podatku odroczonego” (nota 9) podlegaja kompensacie z pozycjg ,rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego” (nota 26) i jest wykazywana na zasadzie netto (kompensata).
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27. Zobowigzania z tytutu leasingu

Przyszte minimalne opfaty z tytutu leasingu

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 taczna kwota przysztych minimalnych optat 64 212 78034
a do roku 40271 29173
b od roku do pieciu lat 23802 48 722
c powyzej 5 lat 139 139
2 | Wartosc optat minimalnych 62 260 74 359
a do roku 38993 27 313
b od roku do pieciu lat 23128 46 907
c powyzej 5 lat 139 139
3 | Wartos¢ przysztych odsetek 1952 3675
a do roku 1278 1860
b od roku do pieciu lat 674 1815
c powyzej 5 lat 0 0

Podpisane umowy leasingowe zawierajg miedzy innymi ponizsze warunki:
° Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansujgcego na Korzystajgcego prawa do uzywania wybranego
przez Korzystajgcego przedmiotu leasingu w zamian za umdwione optaty leasingowe;
° Korzystajacy przejmuje na siebie wszelkie optaty, podatki i inne naleznosci pozostajgce w bezposrednim
zwigzku z umowa leasingu lub przedmiotem leasingu;
° Optaty leasingowe ulegajg odpowiedniej zmianie w przypadkach:
o zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie pomiedzy podpisaniem umowy a wydaniem przedmiotu
leasingu Korzystajacemu;
o wprowadzenia nowych lub zmiany istniejgcych przepiséw prawnych dotyczacych podatkéw, badz innych
Swiadczen publiczno-prawnych pozostajgcych w zwigzku z umowa
o zmiany referencyjnej stopy procentowej — dla umdéw sporzgdzonych na bazie oprocentowania zmiennego
(WIBOR/EURIBOR).

. Korzystajgcemu przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu za kwote okreslong w umowie.

Po dniu bilansowym — w styczniu 2022 r. Herkules S.A. spoétka zawarta umowe leasingu, ktérego przedmiotem
bedzie zuraw kotowy kratowy Liebherr LG 1750SX — maszyna o zaawansowanych parametrach wysiegu i udzwigu.
Inwestycja o wartosci blisko 30 min zt ma znalezé zastosowanie przede wszystkim na dynamicznie rozwijajgcym sie
rynku instalacji turbin wiatrowych. Umowa zostata zawarta na okres 96 miesiecy, a dostawa maszyny zrealizowana
zostata 28 kwietnia 2022 r. Z tytutu zawarcia i aktywowania tej umowy, poczgwszy od 2. kwartatu, w bilansie spotki
dominujacej pojawi sie dtugoterminowe zobowigzanie finansowe o istotnej wartosci.

Zgodnie ze stosowang dotychczas praktykg dostosowywania obcigzen leasingowych do okresu uzytecznosci
aktywow, po dniu bilansowym spoétka dominujgca wystgpita do finansujgcych o wydtuzenie okreséw sptaty
istotnych wartosci rezydualnych na taczng kwote ponad 17 min zt przypadajgcych do sptaty w 2022 r., co po
aneksowaniu umow leasingu znaczgco zmieni strukture tej grupy zobowigzan.
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28. Kredyty i pozyczki

31.12.2021 31.12.2020

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 2879 4533
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 25971 26 488
Razem 28 850 31021

L.p. Kredytobiorca Termin zobowigzania 31.12.2021 31.12.2020

1 Herkules S.A. zobowigzanie dtugoterminowe 2879 4533
zobowiazanie krétkoterminowe 6 664 6380

2 Gastel Prefabrykacja S.A. zobowigzanie dtugoterminowe 0 0
zobowigzanie krotkoterminowe 1910 4636

3 Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zobowigzanie dtugoterminowe 0 0
zobowigzanie krotkoterminowe 17 397 15472

4 Razem zobowigzanie dtugoterminowe 2879 4533
zobowigzanie krotkoterminowe 25971 26 488

Grupa kapitatowa tacznie 28 850 31021

Marza bankow i innych podmiotéw finansujgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujacych na rynku i
zawiera sie w przedziale od 1,8% do 3,0%

Dla operacji kredytowych w 2021 r. przecietna wazona efektywna stopa procentowa dla zadtuzenia nominowanego
w PLN wyniosta 2,22%.

Zestawienie kredytow o charakterze finansowania biezacego — pozycje otwarte na 31.12.2021 w Herkules S.A.

limit kwota
rodzaj waluta pozostata Data Termin

zobowigzania | kredytu kre[t;ﬁ\lo]wy do sptaty Oprocentowanie przyznania sptaty

Nazwa banku Zabezpieczenie

[PLN]

hipoteka, zastaw
rejestrowy na
sktadnikach majatku
trwatego, oswiadczenie
Bank Polskiej | limit PLN 6500 5010, \WIBORIM=* |, 09.2012 | 25.03.2023 | Kredytobioreyo
Spotdzielczosci | zadtuzenia marza banku poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo dla
banku do dysponowania
rachunkami
kredytobiorcy

Razem 6500 5010
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Zestawienie kredytéw o charakterze finansowania inwestycyjnego - pozycje otwarte na 31.12.2021
w Herkules S.A.

. kwota
limit

rodzaj waluta pozostata Data

Nazwa banku kredytowy Zabezpieczenie

[PLN]

Oprocentowanie

zobowigzania | kredytu do sptaty

[PLN]

przyznania

zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku
trwatego, oswiadczenie
L kredytobiorcy o
Bank Polskie] | kredyt PLN 6753|  a006| WIBORIM* | 16092019 |17.09.2024 | poddaniu sie egzekucii,
Spétdzielczosci | inwestycyjny marza banku .
petnomocnictwo dla
banku do dysponowania
rachunkami
kredytobiorcy
hipoteka, zastaw
rejestrowy na
sktadnikach majatku
trwatego, oswiadczenie
Santander kredyt . PLN 2470 527 WIBQR 1M + 11.09.2017 | 28.02.2023 kredyto.blo.rcy o )
Bank Polska inwestycyjny marza banku poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo dla
banku do dysponowania
rachunkami
kredytobiorcy

Razem 9223 4533

Po dniu bilansowym w styczniu 2022 r. Herkules S.A. zawarfa nastepujace nowe umowy kredytowe:

wartosé .
waluta termin

udostepnionego
limitu/kredytu

L.p. Nazwa banku rodzaj zobowigzania i cel

kredytu wygasniecia

kredyt inwestycyjny — refinans. Kredytu w Santander

1 ING Bank Slaski Bank Polska PLN 527 | 31.01.2027

2 ING Bank Slgski limit zadtuzenia w rachunku biezagcym PLN 4000 | 18.01.2023

3 ING Bank Slgski limit zadtuzenia w rachunku kredytowym PLN 2500 | 18.01.2023

4 Deutsche Leasing Polska pozyczka re;;”ﬁaczsq?s'cah”;?Q“:Jan:?jlc:er:;‘r’]‘;:a'nej jednejz PLN 4770 | 31.01.2027
Razem 11797

Zestawienie kredytow o charakterze finansowania biezgcego — pozycje otwarte na 31.12.2021 w Gastel
Prefabrykacja S.A.

kwota
waluta pozostata | Oprocento EIE]

kredytu kredytow do sptaty WELIS przyznania
nia y [PLN]] [PLN]

rodzaj limit
Nazwa banku | zobowigza

Termin sptaty Zabezpieczenie

Weksel, hipoteka na

WIBOR 1M . o .
limit + maria nieruchomosci, cesja z
ING Bank - PLN 2200 1180 | . ] 30.09.2020 | 08.09.2022 | polisy dot.
¢laski zadtuzenia finansujace . .
q zabezpieczonej
80 ) .
nieruchomosci.
ING Bank kredyt W-:BrnOaRrilaM
. i obrotowy PLN 1400 730 | . . 30.09.2020 08.09.2022
Slaski . finansujace
odnawialny
go
Razem 3600 1910
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Zestawienie kredytéow o charakterze finansowania biezacego — pozycje otwarte na 31.12.2021 w Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0.

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

limit
kredytowy
[PLN]

waluta
kredytu

rodzaj Data

przyznania

Nazwa banku Oprocentowanie Zabezpieczenie

zobowigzania

cesja wierzytelnosci z
kontraktu z PKPPLK,
zastaw rejestrowy na
rachunku bankowym,
poreczenie Herkules
S.A,. oswiadczenie

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

kredyt
obrotowy
odnawialny

PLN

17 500

17 397

WIBOR 1M +
marza
finansujacego

14.09.2018

29.05.2023

kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji

do 150% wartosci
zobowigzania, zastaw
rejestrowy na
wybranych sktadnikach
majagtkowych Herkules
S.A.

Razem 17 500 17 397

Zobowigzania kredytowe zabezpieczone i niezabezpieczone na sktadnikach majgtkowych

wartosé zadtuzenia na
dzier 31.12.2020

wartos¢ zadtuzenia na
dzien 31.12.2021

waluta

Lo, ) . .
P rodzaj zobowigzania kredytu

1 Zobowiazania kredytowe zabezpieczone na majatku kredytobiorcy PLN 28 850 31021
) ZobOW|az.an|a kredytowe niezabezpieczone na majatku PLN 0 0
kredytobiorcy
Razem 28 850 31021

29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020

1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoterminowe 8125 9187

a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0

b rozliczenia miedzyokresowe przychododw (dtugoterminowe) 8125 9187

c Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Razem 8125 9187
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Zobowigzania krétkoterminowe

Lp. Tresé

1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Otrzymane zaliczki na dostawy
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

2

3

4

5 Fundusz socjalny

6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne
7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
8 Pozostate

- kaucje kontraktowe

- rozliczenia pracownicze

- rezerwy na szkody komunikacyjne
- subwencje PFR

- inne

Razem

31.12.2021

29375
20159
2825
1878

1772
1386
1959
367
64

617
504
407
59 354

31.12.2020

17 273
28213
3432
3333
19
1803
1165
2594
409
93
310
1121
661
57 832

Zgodnie z posiadanymi opiniami prawnymi na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. sp6tka dominujgca podwyzszyta

rezerwe ujetg w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen utworzong na 31 grudnia 2018 r. na ewentualne roszczenie

odszkodowawcze bytych cztonkdw Zarzadu o wyptate swiadczen zwigzanych z rozwigzaniem ich umoéw o prace z

kwoty 1 027 tys. zt do kwoty 1 224 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — struktura wiekowa

Lp. Tresé
1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym:
a biezace
b przeterminowane
- od 0 do 30 dni

- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 1 roku

- powyzej 1 roku

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen

Tresc

31.12.2021

29375
22290
7 085
6243
587

6

55
194

31.12.2021

31.12.2020

17 273
4088
13185
7478
3965
1521
91
130

31.12.2020

1 Zobowigzania wobec ZUS

2 Zobowigzania z tytutu zaliczek na podatek dochodowy od oséb fizycznych
3 Zobowigzania z tytutu podatku VAT

4 Zobowigzanie z tytutu odpiséw na PFRON

5 Zobowiazanie z tytutu PCC-3

Razem
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1940
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Fundusz socjalny

W zwigzku z tym, ze spdtka Herkules S.A. (d. EFH Zurawie Wiezowe S.A.) zgodnie z podjetymi uchwatami i
wewnetrznymi regulacjami nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczers Socjalnych, w 2010 r. po przejeciu
spotki Gastel S.A. (spoétki przejmowanej w ujeciu prawnym) w potagczonym podmiocie obowigzuja regulacje prawne
spotki przejmujgcej w ujeciu prawnym i nie s3 dokonywane odpisy na ten fundusz. Ponizej zaprezentowano na
wskazane dni bilansowe stan Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, ktéry wynika z dokonanych odpiséw
w latach poprzednich i ze zrealizowanych wydatkédw. Fundusz ten tworzony byt przed 2010 r. przez Gastel S.A.
zgodnie z ustawa z 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami, ktéra
stanowita, 7ze ZFSS tworza pracodawcy zatrudniajagcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Celem
zgromadzonego Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej tej spdtki, pozyczek udzielanych jej
pracownikom oraz pozostaty kosztdw socjalnych. Pozostate spétki Grupy Kapitatowej nie tworza funduszu
socjalnego.

Grupa Kapitatowa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa
te nie stanowig oddzielnych aktywow Spotki. Tabele ponizej przestawiajg analityke aktywdw, zobowigzan, kosztow
Funduszu oraz saldo netto.

Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych (ZFSS)

Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020

1 | Srodki na rachunku wyodrebnionym ZFS$S

2 | Pozyczki z ZFSS 7 4
3 Aktywa Funduszu 9 30
4 Udziat w aktywach Spétki 0,00% 0,01%
5 | Stan ZFSS 9 30
6 | Saldo po skompensowaniu 0 0

Zmiany Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

31.12.2021 31.12.2020
1 Stan na poczatek roku 30 37
2 Zwiekszenia w ciggu roku 0 0
3 Zmniejszenia w ciggu roku 10 7
4 | Stan na koniec roku 20 30

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenie niewykorzystanych urlopéw 1772 1803

Razem 1772 1803
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dtugoterminowe 8125 9187

2 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw krétkoterminowe 1386 1165
Razem 9511 10352

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE 8 869 9931

a Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobetonowych 147 340
Projekt 2.2.1 Rozbudowa parku maszynowego w celu swiadczenia innowacyjnych

b L 662 949
ustug dZzwigowych

c Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mostowych w 24h 6819 7243

d Projekt 4.4 Innowacyjna ustuga kompleksowego wznoszenia elektrowni 1241 1399

wiatrowych: 2 turbiny w 72 godziny
Projekt 4.4.: Wdrozenie innowacyjnej technologii instalacji turbin wiatrowych i
innych specjalistycznych ustug dZzwigowych

2 Pozostate przychody przysztych okreséw (nierozliczone odszkodowania) 642 421
3 Zysk z tytutu leasingu zwrotnego rozliczany w czasie 0 0
Razem 9511 10352

Data
Data Kwota

Lp. Wyszczegdlnienie otrzymania ) . ozostata do
P ¥ g § ¥ .| dofinansowania P . .
dofinansowania rozliczenia

Wartos¢ zakonczenia

rozliczenia
dofinansowania

Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych

1 wiez strunobetonowych 05/2008 1582 147 06/2027

) F”rgjekt 2.2‘,1‘ Rozbudoyva parku mas’zy.nowego w celu 12/2008 9261 662 12/2031
Swiadczenia innowacyjnych ustug dzwigowych
Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy 11/2009 -

3 15215 6819 12/2032
obiektéow mostowych w 24h 12/2012 /
Projekt 4.4 Innowacyjna ustuga kompleksowego

4 wznoszenia elektrowni wiatrowych: 2 turbiny w 72 11/2014 12101 1241 06/2044
godziny
Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej technologii instalacji 7/2010 -

5 turbin wiatrowych i innych specjalistycznych ustug 15027 0 06/2030

L 11/2013
dzwigowych
Razem 53186 8 869

30. Zobowigzania dotyczace podatku biezacego

Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020

1 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 229 0

Razem 229 0
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31. Aktywa i zobowigzania krétkoterminowe z tytutu uméw

Naleznosci z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 47 287 42727

2 Zobowigzania z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 0 0

W aktywach z tytutu kontraktow dtugoterminowych ujmuje sie niezafakturowang sprzedaz rozpoznang zgodnie z
poziomem zaawansowania prowadzonych projektéw, a w zobowigzaniach rezerwy na koszty zwigzane z realizacjg
tych projektéw.

W prezentowanym okresie dokonano zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw
dtugoterminowych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,,potprodukty” zostata ujeta w pozycji
»aktywa z tytutu uméw”. Zmiana jest ujeta wedtug ponizszego zestawienia.

Stan na 31.12.2020 | Stan na 31.12.2020

Lp- Trese [przed zmiang] [po zmianie] Roznica
1 Naleznosci z tyt. wyceny projektow dtugoterminowych 40387 42727 +2 340
2 Zobowiazania z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 0 0 0

32. Zobowigzanie do poniesienia wydatkéw

Po dniu bilansowym — w styczniu 2022 r. Herkules S.A. zawarta umowe leasingu, ktérego przedmiotem jest zuraw
kotowy kratowy Liebherr LG 1750SX. Inwestycja o wartosci blisko 30 mIn zt ma znalez¢ zastosowanie przede
wszystkim na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku instalacji turbin wiatrowych. Umowa leasingu zostata zawarta na
okres 96 miesiecy, a dostawa maszyny zrealizowana zostata 28 kwietnia 2022 r. Przed dostawg Spdtka uiscita na
rzecz finansujgcego optate wstepng w wysokosci 15% wartosci przedmiotu, a nastepnie ponosi¢ bedzie koszty optat
leasingowych.

33. Sktadniki bilansu wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansowej

Lp. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31.12.2021 31.12.2020
1 Rozliczenia miedzyokresowe czynne dtugoterminowe 698 1041
- Doradztwo zwigzane z dotacjg UE (Herkules) 694 746
2 Rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe 3470 2267
- Doradztwo zwigzane z dotacjg UE (Herkules) 52 52
Razem 4168 3308
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Lp. Zobowigazania finansowe 31.12.2021 31.12.2020
1 Zobowigzania dtugoterminowe 26 146 51579
- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 2879 4533
- Zobowigzania z tytutu leasingu 23267 47 046
2 Zobowigzania krétkoterminowe 64 964 53 801
- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 25971 26 488
- Zobowiazania z tytutu leasingu 38993 27 313
Razem 91110 105 380

Lp. Rezerwy 31.12.2021 31.12.2020

1 Zobowigzania dtugoterminowe 253 300

- Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne dtugoterminowe 253 300

2 Zobowigzania krétkoterminowe 39 16

- Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne dtugoterminowe 39 16
Razem 292 316

Lp. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 31.12.2021 31.12.2020
1 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw diugoterminowe, w tym: 8125 9187
- Przychody z tytutu dotacji 8125 9187
2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw krétkoterminowe, w tym: 1386 1165
- Przychody z tytutu dotacji 744 744
Razem 9511 10 352

34. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania, ktérych wykonanie uzaleznione jest od zaistnienia okreslonych zdarzen
pozostajgcych poza kontrolg jednostki.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu
wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umow leasingowych i kredytowych,
niektérych zobowigzan handlowych oraz zobowigzania warunkowe z tytutu pozyskanych gwarancji kontraktowych.

Poniewaz wszystkie umowy leasingowe (poza leasingiem klasyfikowanym jako najem) klasyfikowane sg jako
umowy leasingu w $wietle uregulowan MSSF/MSR, wartos¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna
jest sumie zobowigzan krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu i przedstawia sie nastepujaco:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 23267 47 046
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 38993 27 313
Razem 62 260 74 359

Wekslami in blanco zabezpieczona sg takze zobowigzania kredytowe:
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Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 2879 4533
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 25971 26 488
Razem 28 850 31021

Ponizej wykazano stan zobowigzarn warunkowych z tytutu weksli wystawionych przez Grupe za zobowigzania
handlowe na wskazane dni bilansowe.

Weksle wystawione jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan handlowych

Razem 376 271

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych Grupie gwarancji na wskazane dni
bilansowe.

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020
1 Bankowe gwarancje nalezytego wykonania umowy 70833 69 904
Razem 70833 69904

W wartosci gwarancji bankowych ujeto gwarancje pozyskane w zwigzku z udziatem spoétki zaleznej Herkules
infrastruktura Sp. z 0.0. w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu tgcznosci GSM-R dla PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spoétka zalezna pozyskata bankowg gwarancje nalezytego
wykonania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartos¢ 34,3 min zt oraz dwie bankowe gwarancje zwrotu
zaliczki, obie na wartos¢ 17,2 min zt (na dzien bilansowy jedna z nich zostata zredukowana do kwoty 10,1 min zt na
skutek rozliczenia czesci zaliczki). Gwarancje te zostaty udzielone przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Bank ten
udzielit tez spotce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kredytu obrotowego do kwoty 17,5 min zt. Zobowigzania spétki
zaleznej z powyzszych tytutdw wobec wystawcy — Banku Gospodarstwa Krajowego, zostaty poreczone przez
Herkules S.A do wysokosci 150% nominalnej wartosci powyzszych tytutéw. Ponadto spétka dominujgca wspiera
poreczenie zastawem rejestrowym na grupie 21 maszyn (zurawie wiezowe i kotowe) o wartosci rynkowej nie
mniejszej niz 17,2 min zt.

35. Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw (struktura rzeczowa)

Lp. Tresc 2021 2020

1 Sprzedaz produktéow 79342 60 063
2 Sprzedaz ustug 83578 90 155
3 Sprzedaz towaréw 719 344
4 | Zmiana stanu produktéw 0 0
4 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug , razem 163 690 150 562
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Lp. Tresé
1 kraj 157 398 149 444
- sprzedaz produktéw 77 458 59201
- sprzedaz ustug 79 221 89 899
- sprzedaz towarow 719 344
2 | eksport 6241 1118
- sprzedaz produktéw 1884 862
- sprzedaz ustug 4357 256
- sprzedaz towarow 0 0
3 Zmiana stanu produktow 0 0
3 Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 163 639 150 562
36. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Lp. Tres¢
1 Amortyzacja 19343 19635
2 Zuzycie materiatow i energii 32390 23521
3 Ustugi obce 71678 65 755
4 Podatki i optaty 1068 1021
5 Wynagrodzenia 24939 23092
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4568 4194
7 Pozostate koszty rodzajowe 8191 5249
8 Razem 162177 142 467
9 Zmiana stanu produktéw -2879 808
10 | Wartosc sprzedanych towardw i materiatow 2325 1495
11 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 161 623 144770

W zwigzku z estymacjg budzetu umowy na wykonanie systemu facznosci kolejowej GSM-R dla PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oszacowano wartos¢ kosztéw do konca realizacji projektu nie
znajdujgcych pokrycia w zakontraktowanych przychodach i utworzono na te koszty rezerwe bilansowa. Po
rozliczeniu 4. kwartatu 2019 r. rezerwa ta wyniosta 29 599 tys. zt, z czego wartos¢ 22 901 tys. zt dotyczyta kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, a 6 698 tys. zt kosztow obstugi finansowej projektu.

W kolejnych okresach sprawozdawczych po 31 grudnia 2019 r. ujmowane jest wykorzystanie rezerwy w kwotach
rownowazgcych strate ponoszong w tych okresach. Do dnia bilansowego 31 grudnia 2021 r. facznie z tej rezerwy
ujeto w kosztach dziatalnosci operacyjnej kwote 14 621 tys. zt, z czego w 2020 r. 7 072 tys. zt, a w 2021 r. 7 549 tys.
zt.

Wykorzystanie tej rezerwy dotyczace przysztych szacowanych kosztéw finansowych ujete jest czesci rachunku
wynikow dotyczacej dziatalnosci finansowe;j.
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W celu dochowania nalezytej starannosci, Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. dokonat ponownego

oszacowania kosztéw funkcjonowania spotki. Prognoza dokonana w konserwatywnym i ostroznym podejsciu,

wskazuje na wystgpienie dodatkowych kosztéw na tgczng kwote 9 137 tys. zt. Wartos$¢ ta wykracza poza budzet

kontraktu oszacowany na 30 wrzesnia 2019 r. i na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. powieksza wykazywana

rezerwe dotyczgcg wyniku projektu GSMR. Z kwoty tej ujeto w pozostatych kosztach rodzajowych (koszty

operacyjne) warto$¢ 7 037 tys. zt, a w pozostatych kosztach finansowych 2 100 tys. zt (koszy obstugi finansowej

projektu). W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej szacowana rozpoznana przyszta strata na

kontrakcie jest pomniejszona o szacowany przyszty zysk na kontrakcie spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. w

kwocie 5 402 tys. zt. W efekcie, dodatkowo utworzona rezerwa w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy

Kapitatowej wynosi 3 735 tys. zt. Z kwoty tej ujeto w pozostatych kosztach rodzajowych (koszty operacyjne) wartosé

1 635 tys. zt, a w pozostatych kosztach finansowych 2 100 tys. zt (koszy obstugi finansowej projektu).

37. Pozostate przychody operacyjne

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1011 0
a przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 3758 0
b koszt wiasny sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 2747 0
2 Otrzymane dotacje UE 1062 8022
3 Otrzymane dotacje z Urzedu Pracy 874 438
4 Odszkodowania i kary umowne 436 305
5 Rdznice inwentaryzacyjne 6 7
6 Zaptaty za naleznosci, ktore byly objete odpisem aktualizujgcym w poprzednim 132 0
okresie
7 Spisanie naleznosci objetych odpisem - wartos$¢ rozwigzanego odpisu 132 117
8 Zwrot kosztow sgdowych 7 1
9 Zwrot VAT z faktur zagranicznych 1 1
9 Umorzenie pozyczki z PFR 465 0
10 Pozostate przychody 1055 647
- w tym: wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (sprzedaz aktywdw trwatych) 948 626
Razem 5181 9538
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38. Pozostate koszty operacyjne

Lp. Tresé
1 Strata na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (b-a) 0 3922
a przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 0 11409
b koszt wiasny sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 0 15331
2 Koszty aktualizacji wartosci aktywoéw niefinansowych 158 0
3 Odpisy aktualizujace naleznosci i naleznosci spisane 371 404
4 Koszty szkdd zgtoszonych do ubezpieczyciela 269 182
5 Niezawinione réznice inwentaryzacyjne - niedobory 1 7
6 Wartos$¢ zlikwidowanych $rodkéw trwatych 0 0
7 Kary, koszty komornicze 273 114
8 Koszt VAT z faktur zagranicznych 2 1
9 Pozostate koszty 358 52
Razem 1432 4682

Wykazana w okresie poréwnywalnym strata ze sprzedazy srodkéw trwatych powinna by¢ rozpatrywana razem z
pozycja pozostatych przychoddw operacyjnych ,otrzymane dotacje UE”. Pozycja ta reprezentuje przychody
realizujgce sie ze wzgledu na sprzedaz srodka trwatego, ktéry byt kupiony ze wsparciem finansowym w postaci

dotacji.

39. Przychody finansowe

1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 0 0
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 32 0
3 Odsetki otrzymane od pozyczek 4 0
4 Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0 4
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 0 9
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 0 18
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 13
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 0 0
5 Wykorzystanie rezerwy na wynik kontraktu dtugoterminowego 1719 983
6 Pozostate przychody finansowe 0 6

Razem 1755 993

W przychodach finansowych ujeto wykorzystanie czesci rezerwy ujetej w sprawozdaniu finansowym Herkules
Infrastruktura Sp. z o0.0., odnoszgce] sie do szacowanego przysztego wyniku kontraktu dotyczgcego realizacji
dtugoterminowego projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
opisanej szczegétowo w notach 23 i 36 niniejszego sprawozdania.
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Rezerwa jest rozliczana w okresie realizacji kontraktu proporcjonalnie do zawansowania wykonania, w kwotach
réwnowazacych strate ponoszong w rozliczanych okresach. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem rezerwe
w czesci na operacje finansowe wykorzystano 1 719 tys. zt (w 2020 r. - 983 tys. zt). Pozostata cze$¢ wykorzystania
rezerwy jest ujeta w kosztach dziatalnosci operacyjnej.

40. Koszty finansowe

1 | Odsetki 2455 2873
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 664 817
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 3 11
c Odsetki od leasingu 1780 2040
e Odsetki od pozyczek 0 0
g Pozostate odsetki zaptacone 8 5
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 3143 3086
a Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 120 2437
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 383 453
- roznice zrealizowane kursowe ujemne 146 226
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 664 588
- roznice niezrealizowane kursowe ujemne 1021 3252
b Pozostate 923 649
- prowizje i optaty bankowe 818 519
- utworzenie odpisu aktualizujgcego na wynik kontraktu dtugoterminowego 2100 0
- inne 38 130

Razem 5598 5959

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w kosztach finansowych ujeto podwyzszenie rezerwy wykazanej w
sprawozdaniu finansowym Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., odnoszgcej sie do szacowanego przysztego wyniku
kontraktu dotyczacego realizacji dtugoterminowego projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSMR dla PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. opisanej szczegétowo w notach 23 i 36 niniejszego sprawozdania.

W celu dochowania nalezytej starannosci, Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. dokonat ponownego
oszacowania kosztéow funkcjonowania spoétki. Prognoza dokonana w konserwatywnym i ostroznym podejsciu,
wskazuje na wystgpienie dodatkowych kosztéw na tgczng kwote 9 137 tys. zt. Wartos¢ ta wykracza poza budzet
kontraktu oszacowany na 30 wrzes$nia 2019 r. i na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. powieksza wykazywang
rezerwe dotyczacg wyniku projektu GSMR. W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej szacowana
rozpoznana przyszfa strata na kontrakcie jest pomniejszona o szacowany przyszty zysk na kontrakcie spotki zaleznej
Gastel Prefabrykacja S.A. w kwocie 5 402 tys. zt. W efekcie, dodatkowo utworzona rezerwa w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej wynosi 3 735 tys. zt. Z kwoty tej ujeto w pozostatych kosztach rodzajowych (koszty
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operacyjne) wartos¢ 1 635 tys. zt, a w pozostatych kosztach finansowych 2 100 tys. zt (koszy obstugi finansowej
projektu).

41. Kwoty i charakter pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity
incydentalnie

Ponizej wykazano zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty istotny wptyw na wykazywane wartosci
wynikowe.

Wartos¢ ujeta w wyniku | Wartos¢ ujeta w wyniku
za2021r. za 2020r.

Lp. Zdarzenie Pozycja ujawnienia

Przeszacowanie rezerwy na

Koszty dziatalnosci operacyjnej 1
kontrakt GSMR (cze$¢ operacyjna) 635 0

(pozostate koszty rodzajowe)

Pozostate przychody operacyjne +3708 +11 409
(wartos¢ sprzedazy)
Sprzedaz przez Herkules S.A.

istotnych sktadnikéw majatkowych Pozostate koszty operacyjne 2724 -15 327
(koszt sprzedazy)

Pozostate przychody operacyjne +325 +6 694
(ujecie dotacji unijnej)
Odpisy  aktualizujace  wartos¢
3 srodkow trwatych w budowie — Pozostate koszty operacyjne -158 0
projekt Krynica (utworzenie)

Odpisy  aktualizujgce  wartos¢

4 srodkow trwatych (wykorzystanie) Pozostate przychody operacyjne +948 +026
5 Odpisy aktualizujgce naleznosci Pozostate koszty operacyjne 333 404
handlowe
P -
6 rzeszacowanie  rezerwy  na Koszty finansowe -2100 0

kontrakt GSMR (czes¢ finansowa)

42. Wartosc¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie

. - -

Koszt wtasny sprzedanych produktéow 18 092 11294
2 Koszt wtasny sprzedanych towaréw 2325 1495
Razem 20417 12789
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43. Podatek dochodowy

Tresc

Wynik brutto wykazany w rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych

! dochodéw z dziatalnosci kontynuowanej 1922 > 682
) Wynik brutto wykazany w rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych 0 0
dochodéw z dziatalnosci zaniechanej
3 Zysk/(Strata) ze zrédet potozonych w kraju 1922 5682
4 Zysk/(Strata) ze Zzrédet potozonych poza granicami 0 0
5 Réznice w uznaniu przychodéw -7177 -38 389
6 Réznice w uznaniu kosztow 12 186 29367
7 Dochéd podatkowy brutto (3-4+5+6) 6931 -3340
8 Odliczenia od dochodu 896 952
9 Podstawa obliczenia podatku 6 035 -4 292
10 | Podatek biezacy 887 1361
11 | Podatek biezacy dotyczacy okreséw poprzednich 0 0
12 | Podatek odroczony 382 -42
13 Zzg;:e;l;\:lvykazany w rachunku zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych 1269 1319
14 Et)e:;\a{\tn'l(r:vsat:i\::; Ezdatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed 66,0% 23,2%
Tresc 2021
1 Wynik brutto przed opodatkowaniem 1922 5682
2 Efektywna stawka podatkowa 66,0% 23,2%
3 Podatek wedtug efektywnej stawki 1269 1319
4 Podatek wedtug ustawowej 19% stawki 365 1080
5 Efekt podatkowy kosztéw nie bedacych kosztami wedtug przepisow podatkowych — 391 209
state réznice
6 Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw 13 30
podatkowych — state réznice
7 Efekt podatkowy wynikajacy z potaczenia 0 0
8 Efekt przeksiegowania aktywowanych ksiegowo kosztéow na kapitat 0 0
9 Rozpoznanie aktywa z tytutu straty podatkowej w spotce zaleznej 0 0
44. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych
Zmiana stanu rezerw
L.p. Tresc 2021 2020
1 Bilansowa zmiana stanu rezerw -5939 -4 897
- zmiana rezerwy z tyt. podatku odroczonego 382 -42
2 Korekty razem 382 -42
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywow pienieznych -5557 -4939
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Zmiana stanu zapasow

L.p. Tresé¢ 2021
1 Bilansowa zmiana stanu zapaséw -5091
- korekta wyniku lat ubiegtych 0
2 Korekty razem 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych -5091

Zmiana stanu naleznosci

L.p. Tres¢ 2021
1 Bilansowa zmiana stanu naleznosci -10 203
2 Korekty razem 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych -10 203

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wytgczeniem pozyczek i kredytéw

L.p. Tres¢ 2021
1 Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -276
- podatek dochodowy 0
2 Korekty razem 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywow pienieznych -276

Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych

L.p. Tresé 2021
1 Bilansowa zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -6 865
- inne korekty -139
2 Korekty razem -139
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywow pienieznych -7 004

Transakcje niepieniezne

Lp. Tresc 2021

1 Wycena kredytéw i pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu 7

Razem 7

45. Segmenty operacyjne

W ramach swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne:

2020

2020

2020

2020

8080

8080

-27 395

-27 395

8995

602
602
9597

-6 865
-139
-139

-7 004

22

e Wynajem zurawi — Swiadczenie ustug dzwigowych w zakresie zurawi hydraulicznych, gasienicowych i

wiezowych,
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e Budownictwo telekomunikacyjne — kompleksowa obstuga przedsiebiorstw telekomunikacyjnych i
energetycznych, w tym m.in. projektowanie i wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych (stacji
bazowych) i energetycznych oraz petna obstuga inwestycji budowlanych w powyzszym sektorze, w
tym segmencie jest ujety kontrakt GSMR,

e  Produkcja — produkcja wiez strunobetonowych, zerdzi energetycznych wirowanych, ptyt i belek
ustojowych oraz prefabrykatéw zelbetowych (kontenery telekomunikacyjne, energetyczne, socjalne,
biurowe, obudowy transformatorowe, zbiorniki, oczyszczalnie Sciekdw oraz galanteria betonowa,

e Inne — pozostate incydentalne zdarzenia nieregularnie wystepujagce w prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;.

Grupa prezentuje analizowane przez jej kierownictwo segmenty dziatalnosci ponizej 10% progu wyodrebnienia dla
petniejszego zrozumienia sprawozdania finansowego w aspekcie efektéw osigganych przez poszczegdlne dziaty
operacyjne przedsiebiorstwa.

Od 01.01.2021 do 31.12.2021

o
E o
S o
2 € E
5 2 °
~N o e
3 o
[2a]
1 Przychody ze sprzedazy 163 639 77 629 57 239 28 680 91
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 151767 71971 56 363 23884 -451
3 Wynik segmentu 11872 5658 876 4796 542
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -9 856
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 3749
6 Przychody / koszty finansowe -3843
7 Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1922
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 1269
9 Zysk/strata udziatowcéw mniejszo$ciowych -2
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 655

Od 01.01.2020 do 31.12.2020

o
2 o
S Q
3 3 3
3 o
o
1 Przychody ze sprzedazy 150562 83662 57 470 9075 355
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 134917 71874 55282 7 886 -125
3 Wynik segmentu 15 645 11788 2188 1189 480
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -9 853
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 4856
6 Przychody / koszty finansowe -4 966
7 Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 5682
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 1319
9 Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -2
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4365
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Segmenty geograficzne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zasadnicza cze$¢ sprzedazy realizowana byfa na rynku krajowym,
dla odbiorcéw krajowych i zagranicznych. Ustugi wykonywane za granicg stanowig niski udziat w ogdlnej sumy
sprzedazy i uznano, ze jedynym segmentem geograficznym jest terytorium Polski.

Gtéwni odbiorcy

Warto$¢ przychoddéw od odbiorcéw o najwiekszym udziale w wolumenie sprzedazy.

T T
wartosé Struktura

1 PKP Polskie Linie Kolejowe 43111 26,3%
2 FTTH Solutions 9948 6,1%
3 Nordex Polska 8257 5,0%
4 Pozostali 102 323 62,6%
Razem 150 562 100,0%

T T
1 PKP Polskie Linie Kolejowe 20607 13,7%
2 Nordex Polska 16 345 10,8%
3 Warbud 7 152 4,7%
4 Pozostali 106 458 70,6%
Razem 150 562 100,0%

46. Informacje o stanie zatrudnienia, z podziatem na grupy zawodowe

Ponizej przedstawiono zatrudnienie tgcznie w Spdétce Dominujacej i spétkach zaleznych na koniec kazdego z obu
okreséw sprawozdawczych.

Grupy pracownicze 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
liczebnos¢ struktura liczebnos¢

Zarzad jednostki dominujacej i jednostek zaleznych 5 2% 5 2%

Zurawie hydrauliczne 51 21% 52 21%
Zurawie wiezowe 50 20% 51 21%
Telekomunikacja 38 15% 37 15%
Produkcja 57 23% 54 22%
Sprzedaz 11 4% 12 5%

Dziaty wsparcia 36 15% 33 14%
Razem 248 100% 244 100%
w tym: kadra kierownicza 51 21% 51 21%

Srednioroczny poziom zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty wynosit tacznie w Grupie Kapitatowej w 2020 r.
239,47, aw 2020 r. 226,29.
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47. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Lp.

1 Obowigzkowe badania rocznego sprawozdania finansowego 137 133

2 Obowiazkowy przeglad sprawozdania finansowego 48 46

3 Pozostate ustugi 11 9
Razem 196 188

48. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania spotki tworzgce Grupe

Kapitatowg Herkules wystepowaty jako strony transakcji z podmiotami powigzanymi.

Spotka dominujaca identyfikuje nastepujace kategorie podmiotéw powigzanych:

spotki zalezne;

podmioty posiadajgce udziaty w jednostce (majace istotny wptyw na jednostke);

osoby wchodzgce w sktad kluczowego personelu kierowniczego (Zarzadu) Spétki oraz cztonkowie Rady

Nadzorczej;

pozostate podmioty powigzane - bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych powyzej, podmioty posrednio

majace wptyw na Spotke

Ponizsza tabela zawiera zestawienie podmiotéw powigzanych wg kategorii wymienionych powyzej, z ktorymi spotki

tworzace Grupe Kapitatowg Herkules dokonywaty transakcji w wartosciach przekraczajgcych 1 tys. zt w okresie

objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresie objetym danymi poréwnywalnymi.

Podmiot powigzany Kategoria podmiotu powigzanego Opis
Herkules S.A. posiada 98,75% udziatéw w kapitale
1 | Gastel Hotele Sp.z o.0. spotka zalezna zaktadowym spétki oraz 98,75% gtoséw na
zgromadzeniu wspalnikow spétki
2 | Gastel Prefabrykacja S.A. spotka zalezna Herklules S:A. posiada 1_00% ?k?ji spofki oraz 100%
gtoséw na zgromadzeniu spotki
Herkules S.A. posiada 65,15% akc;ji spotki oraz 65,15%
gtoséw na zgromadzeniu spétki — ze wzgledu na utrate
3 | Viatron S.A. w restrukturyzacji spotka powigzana kontroli w zwigzku z wprowadzeniem do Viatron S.A.
w restrukturyzacji nadzorcy sadowego, spotka ta
zostata wytaczona z konsolidacji
Herkules S.A. posiada 100% udziatéow w kapitale
4 | Herkules Infrastruktura Sp.z 0.0. | spétka zalezna zaktadowym spétki oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw spotki
5 Mariusz Zawisza cztonek kluczowego personelu cztonek Zarzadu Herkules S.A., cztonek Rady
[do 06/2019 do 02/2020] kierowniczego Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A
cztonek kluczowego personelu cztonek Zarzadu Herkules S.A., cztonek Rady
6 Jacek Tucharz kierowniczego, cztonek organu Nadzorczej Spotki, cztonek Rady Nadzorczej Gastel
[do 02/2020] . X
nadzorujgcego Prefabrykacja S.A.
7 Marta Towpik cztonek kluczowego personelu cztonek Zarzadu Herkules S.A., cztonek Rady
[od 03/2020 do 11/2021] kierowniczego Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A.
8 Konrad Miterski i?::g;l;r:::;zwcﬁ:nr;ir?:;:rt cztonek Zarzadu Herkules S.A., cztonek Rady
[od 02/2019] . ! Nadzorczej Spotki,
nadzorujgcego
9 Mateusz Rychlewski cztonek kluczowego personelu cztonek Zarzadu Herkules S.A., cztonek Rady
[od 02/2020] kierowniczego Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A.
10 | Piotr Kwasniewski cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
11 J[zzeg;;g\gglzo 08/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
12 | Btazej Dowgielski [do 08/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
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Kategoria podmiotu powigzanego

Opis

13 ﬁ)dda;n;;or\{v;? cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
Pi izkowi
14 [cl)c()jt;;/lzzoc;v;;cz cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
Dariusz Formela . .
15 [od 02/2020 do 08/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
16 | Grzegorz tajca [od 09/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
17 | Michat Hulbdj [od 09/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
18 | Wikana Residence Sp. z 0.0. Podmlot posrednio majacy wptyw na spoétka, w Iftorej cztonkiem zarzadu jest cztonek Rady
jednostke Nadzorczej Herkules S.A.
19 | Wikana AGO Sp. 7 0.0. Podmlot posrednio majacy wptyw na spoétka, w Iftorej cztonkiem zarzadu jest cztonek Rady
jednostke Nadzorczej Herkules S.A.
20 Wikana Nowe Bronowice podmiot posrednio majacy wptyw na spoétka, w ktorej cztonkiem zarzadu jest cztonek Rady
Sp. z 0.0. jednostke Nadzorczej Herkules S.A.
21 | Wikana Project Sp.  0.0. Podmlot posrednio majacy wptyw na spoétka, w Iftorej cztonkiem zarzadu jest cztonek Rady
jednostke Nadzorczej Herkules S.A.
22 | Przemystaw Narloch c.zionek Akluczowego personelu Prezes Zarzadu Gastel Prefabrykacja S.A.
kierowniczego
23 | Zbigniew Sojka cztonek Rady Nadzorczej cztonek Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A.
tukasz Kozakowski
2 j j jaS.A.
4 [od marca do wrzesnia 2020] cztonek Rady Nadzorczej cztonek Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A
25 Artu.r Plebariczyk c.zionek kluczowego personelu Prezes Zarzadu Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.
[od lipca 2019] kierowniczego
Anna Korczak cztonek kluczowego personelu
2 Y4 .Z20.0.
6 [od marca 2020 do lipca 2021] kierowniczego Cztonek Zarzadu Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0
Anna Rynkowska cztonek kluczowego personelu
27 [od wrzeénia do grudnia 2021] Kierowniczego Cztonek Zarzadu Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.
28 Wiodzimierz Parzydio cztonek kluczowego personelu Wiceprezes Zarzadu Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0
[od grudnia 2021] kierowniczego P 3 p.20.0.
29 | Marek Perczynski cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Viatron S.A.
30 | Piotr Pawela cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Viatron S.A.
31 | Sylwia Szewczyk cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Viatron S.A.
Adam Kotucha . -
32 (do marca 2020] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Viatron S.A.
33 | Jarostaw Szatek cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Viatron S.A.
34 roa(;N:z{e'\r/I;z;eJZaOkzo] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Viatron S.A.

Dane dotyczace obrotéw z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane ponizej w tys. ztotych (jesli nie

podano inaczej).

a) Transakcje pomiedzy spétkami zaleznymi

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W prezentowanym okresie Herkules S.A. swiadczyta dla Gastel Hotele Sp. z 0.0. ustugi wynajmu pomieszczenia
biurowego oraz obstuge rachunkowo - ksiegowa. tgczny obrét z tego tytutu to 11 tys. zt. Transakcje byty
realizowane na warunkach rynkowych. Saldo na dzien bilansowy to 8 tys. zt.

Pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z o0.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spétce zaleznej na podstawie
umowy zawartej w pazdzierniku 2007 r. Pozyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktora nie
prowadzgc dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikdw majatkowych (nieruchomos¢ hotelowa w
Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo
podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spoétki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 400 tys. zt.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec
okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2023 r. Na dzien bilansowy 31 grudnia
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2021 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 866 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii zbycia
projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit dokona¢ odpisu wartosci pozyczki udzielonej
spofce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

Poza przedstawionymi powyzej transakcjami w trakcie realizacji jest umowa zawarta w dniu 5 listopada 2006 r.
(aneksowana w dniu 14 czerwca 2009 r. oraz w dniu 31 grudnia 2009 r.) pomiedzy Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (Inwestor), a Gastel Sp. z 0. 0. — poprzednik prawny Gastel S.A. (Inwestor Zastepczy).

Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez Inwestora Zastepczego czynnosci zastepstwa inwestycyjnego przy
modernizacji i rozbudowie obiektu apartamentowego w Krynicy Zdroju. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi z tytutu powyiszej
umowy nie wystgpity zadne rozliczenia miedzy podmiotami.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nabywata od Gastel Prefabrykacja S.A. przede
wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne)
do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa Telekomunikacyjnego projektéw budowy i modernizacji
infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty do zurawi. Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. kupowata od
spotki dominujacej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane).
Spétka dominujgca Swiadczy tez dla spotki zaleznej obstuge ksiegowa. Transakcje pomiedzy spotkami byty
realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty pomiedzy spdtkami w prezentowanych okresach.

Niezaleznie od transakcji handlowych w czerwcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spdétce zaleznej Gastel Prefabrykacja
S.A. pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. W grudniu 2020 r. saldo pozyczki zostato podwyzszone do 2 000 tys. zt.
Pozyczka ta zostata w catosci sptacona w styczniu 2021 r. Pozyczka byta oprocentowana zmienng stopg
odpowiadajgcg warunkom rynkowym.

Transakcje Herkules S.A. i Viatron S.A. w restrukturyzacji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. Swiadczyta spotce Viatron S.A. w restrukturyzacji ustugi
obstugi ksiegowe;j.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spotce Viatron S.A. w restrukturyzacji limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 100 tys. zf, ktéry moze byé wykorzystany przez spétke powigzang na biezgce wydatki
operacyjne, by podtrzymac jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sagdowego przeciwko Liebherr-
Werk Ehingen GmbH. Limit ten zostat podwyzszony do 200 tys. zt i wydtuzony do 30 czerwca 2022 r. Na dzien 31
grudnia 2021 r. zobowigzanie spétki zaleznej wobec Herkules S.A. wynosi 156 tys. zt.

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nabywata od Herkules S.A. ustugi
dzwigowe, ustugi koordynacji oraz nadzoru nad pracami projektowymi i budowlano — montazowym, a takze ustugi
zwigzane z administracjg ogélng, m.in. obstuga ksiegowo — kadrowa i wynajem powierzchni biurowej. W 2020 r.
Spoétka zalezna refakturowata na spdotke dominujaca czesé ustug prawnych, ktéra dotyczyta procesu
administracyjnego prowadzonego przez Herkules S.A. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.

W ramach finansowego planu wsparcia realizacji projektu GSMR przez jednostke dominujgcg wynikajacego z
rozpoznanej straty na kontrakcie, Herkules S.A. udziela spdfce zaleinej pozyczek z przeznaczeniem na
dofinansowanie dziatalnosci spétki zaleznej i pokrycie czesci zobowigzan biezgcych wynikajgcych bezposrednio z
realizacji projektu.

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spotke dominujacg spotce Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana
zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej spfaty zostat wyznaczony na dzien 31
grudnia 2023 r.
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e W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 3 700 tys. zt. W grudniu 2020 r. saldo tej
pozyczki zostato podwyzszone o 140 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajaca
warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dziers 31 grudnia 2023 r.

e W kwietniu 2021 r. saldo pozyczki z sierpnia 2020 r. zostato podwyzszone o 5 677 tys. zt, w czerwcu
2021 r.—0 3600 tys. zt, a w grudniu 2021 r. — 0 3 725 tys. zt.

taczna wartos¢ udzielonych pozyczek spotce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2021 r. to
19 842 tys. zt (wraz z odsetkami 20 547 tys. zt). Wartos$¢ powyzszych pozyczek podlega odpisowi aktualizujgcemu
w sprawozdaniu jednostkowym Herkules S.A. ze wzgledu na spodziewang strate na kontrakcie, ujawniong w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej za rok 2019.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem zostata podjeta po szczegétowej analizie finansowo-prawnej. W ramach
przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okreslono, ze potencjalna szkoda, wynikta z ewentualnego
odstgpienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze istotnie przewyzsza¢ wartosé
rozpoznanej przysztej straty na tym kontrakcie, wyszacowanej przez spotke zalezng w roku 2019 na kwote 30,7 min
zt i zaktualizowanej w jej sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. o kwote 9,1 min zt.

Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A. jest gtdwnym dostawcg dla realizujgcej projekt GSM-R spétki Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. Transakcje przeprowadzone w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dotyczyty sprzedazy przez Gastel
Prefabrykacja S.A. masztow strunobetonowych, konteneréw zelbetowych i prac budowlanych. W okresie
poréownywalnym ten katalog uzupetniaty jeszcze ustugi nadzoru nad pracami budowlano — montazowymi oraz
prace koordynacyjnych w procesie realizacji projektu GSM-R. Transakcje byly realizowane na warunkach
rynkowych. Gastel Prefabrykacja S.A. nabywata od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. niewielka ilo$¢ materiatéw
budowlanych oraz naktady poniesione przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na budowe niektérych obiektow w
ramach projektu GSMR z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy w ramach Konsorcjum wykonawczego na bazie
zawartych umow.

Ponizsza tabela pokazuje podsumowanie transakcji majacych miejsce w okresie objetym niniejszym

sprawozdaniem i w okresie poréwnywalnym pomiedzy spdtkami w Grupie Kapitatowej Herkules.

2021
Razem
Gastel Hotele Gastel Herkules eliminacja
Herkules SA Prefabrykacja | Infrastruktura ]
Sp. z 0.0. SA Sp.70.0 Grupa
i p-z0.0. Herkules
1 | Koszty operacyjne 551 9 868 19 695 21123
2 | Przychody ze sprzedazy 8734 0 11593 796 21123
3 | Odsetki - koszty finansowe 0 83 6 585 674
4 | Odsetki - przychody finansowe 674 0 0 0 674
5 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 249 8 177 5498 5932
6 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2648 0 3274 10 5932
7 | Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0 1866 0 20546 22412
8 | Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 22412 0 0 0 22412
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2020
Gastel Hotele Gastel Herkules eI;Rr:iZ::gja
L.p. Tresé Herkules SA Sp. 2 0.0. Prefa:X/kacja Inf;astruktura Grupa

o p-z0.0. Herkules
1 | Koszty operacyjne 956 9 172 22443 23580
2 | Przychody ze sprzedazy 8494 0 14961 125 23580
3 | Odsetki - koszty finansowe 0 80 12 120 212
4 | Odsetki - przychody finansowe 212 0 0 0 212
5 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 309 8 215 16 002 16 534
6 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7997 0 8525 12 16 534
7 | Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0 1639 2009 6959 10 607
8 | Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10607 0 0 0 10 607

b) Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym oraz Radg Nadzorczg Spotki

Rozliczenia z kluczowym personelem kierowniczym (Zarzgdem) dotyczg wyptaconych w prezentowanych okresach
udzielonych zaliczek oraz wynagrodzen z tytutu umoéw o prace i z tytutu petnienia funkcji.

Rozliczenia z Radg Nadzorcza dotyczg wyptaconych w prezentowanych okresach wynagrodzen z tytutu petnienia
funkcji w organie, w Komitecie Audytu i w Komitecie Nominacji i Wynagrodzen.

Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleinych osobom
wchodzgcym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek Grupy Kapitatowe;j

Ponizej wykazano warto$¢ wynagrodzen otrzymanych przez osoby nadzorujgce i zarzadzajgce. W spofce
dominujacej osoby nadzorujgce otrzymywaty wynagrodzenie z tytutu petfnienia funkcji. Osoby zarzadzajace
otrzymywaty wynagrodzenie z tytutu umowy o prace i wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji, a takze premie od
osiggnietego przez Grupe Kapitatowa wyniku finansowego.

W spoice Gastel Hotele Sp. z 0.0. Zarzad nie otrzymywat wynagrodzenia w obu okresach.

W spétce Gastel Prefabrykacja S.A. Zarzad otrzymywat wynagrodzenie z tytutu umowy o prace oraz wynagrodzenie
z tytutu petnienia funkcji, a Rada Nadzorcza z tytutu petnienia funkcji.

W Viatron S.A. Rada Nadzorcza w obu okresach nie otrzymywata wynagrodzenia, a Zarzad zrezygnowat z
wynagrodzenia w 2019r.

W Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. cztonkowie Zarzadu otrzymywali wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej spétek Grupy Kapitatowej Herkules

Wynagrodzenia Wynagrodzenia
wyptacone w 2021 r. | wyptacone w 2020 r.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace

1 | Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 2440 1798
2 | Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 494 446
Razem 2934 2244
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Nierozliczone salda zobowigzan z tytulu wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej spotek Grupy Kapitatowej
Herkules

Podmiot powigzany 31.12.2021 31.12.2020

1 | Zobowigzania z tytutu wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu 36 153
2 | Zobowigzania z tytutu wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej 3 38
Razem 39 191

Zgodnie z warunkami zatrudnienia, obecnym cztonkom Zarzgdu Herkules S.A. przystuguje premia roczna liczona
jako 2% zysku operacyjnego (EBIT) w przypadku spetnienia warunku skonsolidowanego wskaznika ROE rownego
minimum 2,5% za dany rok obrotowy.

Pozostate transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
Ponizej wykazano salda nierozliczonych zaliczek pracowniczych cztonkdw Zarzagdow spétek w Grupie Kapitatowej

na koniec prezentowanych okreséw.

Podmiot powiazany 31.12.2021 31.12.2020

[nalezno$¢ Spdtki ,,-, / zobowigzanie Spotki ,+7]

1 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — K. Miterski (zobowigzanie Spotki) 0 2
2 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — M. Rychlewski (naleznos¢ Spétki) -1 0
3 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — A Plebanczyk (Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.) 0 2
4 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — I. Pawela (Viatron S.A.) -12 -12

Razem -13 -8

Cztonkowie Zarzgdu uzytkujgcy pojazdy stuzbowe ponoszg comiesieczne optaty za ich udostepnienie. tgczny obrét
tego tytutu wynidst w 2021 r. 17 tys. zt, aw 2020 r. 19 tys. zt.

c) Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Ponizej wykazano obroty z pozostatymi podmiotami powigzanymi czyli ze spdtkami, w ktérych jeden z cztonkéw
Rady Nadzorczej Herkules S.A. jest cztonkiem zarzadu. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.

Sprzedaz do pozostatych podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany Charakter transakcji Obroty w 2021 r. Obroty w 2020 .

1 | Wikana AGO Sp.z o.0. wynajem zurawi wiezowych 139 0

2 Wikana Nowe Bronowice wynajem zurawi wiezowych 145 0
Sp. z 0.0.

3 | Wikana Project Sp. z 0.0. wynajem zurawi wiezowych 66 0

4 | Wikana Residence Sp. z 0.0. wynajem zurawi wiezowych 245 212
Razem 595 212
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49. Instrumenty finansowe oraz cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zgodnie z MSSF 7 ponizej przedstawiono identyfikowane przez Grupe Kapitatowa rodzaje ryzyka finansowego oraz
stosowane instrumenty finansowe.

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane z posiadanymi
instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okredli¢ jako ryzyko rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko
walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza ryzykiem
finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak
réwniez stabilizacji przeptywdw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci
finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad sp6tki dominujace;j.

Do gtéwnych instrumentdw zarzadzania ryzykiem finansowym nalezg umowy leasingu, umowy kredytowe, srodki
pieniezne. Podstawowym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé grupy.

Grupa posiada rowniez inne instrumenty finansowe takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych sg réwne ich wartosci bilansowej.

Aktywa finansowe 31.12.2021 31.12.2020 Kategoria instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30829 23636
Pozyczki i naleznosci (wycenione w
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 152 21992 wartosci godziwej przez wynik
finansowy)
Pozyczki i naleznosci (wycenione w
- pozostate 2677 1644 wartosci godziwej przez wynik
finansowy)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10536 33760
Aktywa finansowe dostepne do
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10536 33760 sprzedazy (wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy)

Zobowiazania finansowe 31.12.2021 31.12.2020 Kategoria instrumentdéw finansowych
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 28 850 31021
dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej sto Pozostate zobowiazania finansowe
s X P & ) stopy 4533 6187 (wyceniane w wysokosci
procentowej
zamortyzowanego kosztu)
Pozostate zobowigzania finansowe
- kredyt w rachunku biezgcym 24 317 24 834 (wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy)
Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33212 23200
zobowiazania
Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29375 17273 (wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy)
Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1878 3333 (wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy)
Pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate 1959 2594 (wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy)
Pozostate zobowiazania inne (dtugoterminowe), w tym: 23267 47 046
Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigazania z tytutu leasingu 23267 47 046 (wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy)
Pozostate zobowigzania inne (krétkoterminowe), w tym: 38993 27313
Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigazania z tytutu leasingu 38993 27 313 (wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy)
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Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych w zakresie krétko- i dtugoterminowych
zobowigzan finansowych. Wahania stop procentowych wptywajg zaréwno na wysokos¢ ponoszonych przez Grupe
kosztéw finansowych jak i przychoddéw finansowych. Wzrost stép procentowych wptywa na wzrost kosztow
finansowych ponoszonych przez Grupe, w szczegdlnosci kosztdw odsetek od kredytéw i pozyczek, jak réwniez na
wzrost odsetek od ulokowanych srodkéw pienieznych.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
w okresie 12 miesiecy przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw (w zwiagzku ze zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmian stép procentowych na dzien 31.12.2021 r.

Wartos¢
Wartosc narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko stopy

Struktura Struktura

. walutowa walutowa
T-PLN procentowej

T-PLN
31.12.2021 31.12.2021

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane wg zmiennej

. 4533 4533 4533 0
stopy procentowej
Kredyty w rachunku biezagcym 24 317 24317 24317 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 62 260 62 260 29250 7177

Struktura instrumentdéw finansowych narazonych na ryzyko zmian stép procentowych na dzien 31.12.2020 r.

Wartos¢
Wartos¢ narazona na
. . . . Struktura Struktura
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko stopy
. walutowa walutowa
T-PLN procentowej
T-PLN
31.12.2020 31.12.2020
Diu.goterimmowe kredyty ba‘nkowe oprocentowane wg 6187 6187 6187 0
zmiennej stopy procentowej
Kredyty w rachunku biezgcym 24 834 24 834 24 834 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 74 359 74 359 34709 8592

Ryzyko zmian stép procentowych - analiza wrazliwos$ci na dzien 31.12.2021 r.

Wartos¢

Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko stopy
T-PLN procentowej

T-PLN

5 0 0

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej

EUR
w PLN

4533 4533 -45 4

Kredyty w rachunku biezacym 24317 24317 -243 243 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 62 260 62 260 -293 293 -79 79
Wptyw na zysk lub strate brutto 91110 91110 -581 581 -79 79
Podatek odroczony -110 110 -15 15
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -471 471 -64 64
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Ryzyko zmian stép procentowych - analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2020 r.

Wartos¢
Wartos¢ narazona na
. . g . EUR
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko stopy w PLN
T-PLN procentowe;j
T-PLN

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane

wg zmiennej stopy procentowej 6187 6187 62

Kredyty w rachunku biezagcym 24 834 24 834 -248 248 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 74359 74359 -347 347 -95 95
Wptyw na zysk lub strate brutto 105 380 105 380 -657 657 -95 95
Podatek odroczony -125 125 -18 18
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -532 532 -77 77

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego zrédtem jest sprzedaz, naleznosci handlowe i zobowigzania
finansowe (leasingowe).

Strategia zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Grupy, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych jest
ustalana okresowo. Preferowany poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej pozycji w
danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwan rynkéw finansowych, co do ksztattowania sie kurséw walutowych w
danej perspektywie czasu.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

W zwigzku z zawarciem przez Grupe umow leasingowych w walucie obcej (EUR/CHF) jest ona narazona na ryzyko
wywotane zmianami kursdw w zakresie zobowigzan finansowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku za rok 2021 oraz 2020 na mozliwe zmiany kursu walut w okresie
12 miesiecy przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw. Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe na dzien 31.12.2021 r.

Wartos¢ narazona

Wartos$¢ bilansowa
na ryzyko Struktura walutowa

Aktywa i zobowigzania finansowe

T-PIN walutowe T-PLN
31.12.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 152 4139 900
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10536 5809 1263
Diugotermin.owe kredyty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy 4533 0 0
procentowej

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29375 823 179
Zobowigzania z tytutu leasingu 62 260 33010 7177
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Struktura instrumentdéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe na dzien 31.12.2020 r.

Wartos$¢ narazona
na ryzyko Struktura walutowa
walutowe T-PLN

Wartos¢ bilansowa
T-PLN

Aktywa i zobowigzania finansowe

31.12.2020 31.12.2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21992 1288 279
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 33760 13120 2843
DiugotermirTowe kredyty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy 6187 0 0
procentowej
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 17273 341 74
Zobowigzania z tytutu leasingu 74359 39650 8592

Ryzyko walutowe - analiza wrazliwosci na dzier 31.12.2020 r.

Wartos¢
Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko EUR/PLN
T-PLN walutowe

T-PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 152 4139 -414
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10536 5809 581 -581
SDt’(:)Js;tper:)n;r;otg/VieI:jredyty bankowe oprocentowane wg zmiennej 4533 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29375 823 -82 82
Zobowigzania z tytutu leasingu 62 260 33010 -3301 3301
Wptyw na zysk lub strate brutto 134 856 43 782 -2388 2388
Podatek odroczony -454 454
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -1934 1934

Ryzyko walutowe - analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2020 r.

Wartos¢
Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko EUR/PLN
walutowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21992 1288 -129
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 33760 13120 1312 -1312
SDti;F%;tper;n;r;?g/;eI:jredyty bankowe oprocentowane wg zmiennej 6187 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 273 341 -34 34
Zobowigzania z tytutu leasingu 74359 39650 -3965 3965
Wptyw na zysk lub strate brutto 153571 54 399 -2558 2558
Podatek odroczony -486 486

Wptyw na wynik po opodatkowaniu -2072 2072
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Gtéwne ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi w Grupie dotyczy ptynnosci. Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko
napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan. Proces zarzgdzania ryzykiem ptynnosci w Grupie polega na
prognozowaniu przysztych przeptywdw pienieznych, analizie poziomu aktywoéw ptynnych w relacji do przeptywéw
pienieznych, monitorowaniu wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu
dostepu do réznych zrddet finansowania.

Celem Grupy jest zachowanie rGwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez zarzadzanie
naleznosciami i zobowigzaniami oraz korzystanie z innych Zrédet finansowania, takich jak leasing finansowy,
kredyty bankowe. Grupa posiada otwarte limity kredytowe w réznych instytucjach finansowych, co znacznie obniza
ryzyko koncentracji. Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosc i elastycznosé finansowa.

W celu skorelowania planowanych wptywdéw z planowanymi wydatkami negocjowane sg odpowiednie warunki
ptatnosci zobowigzan i naleznosci.

Jak informowata spo6tka dominujgca w komunikatach biezgcych, w procesie realizacji projektu GSMR prowadzone
sg obecnie negocjacje pomiedzy Konsorcjum wykonawczym a Zamawiajgcym dotyczace zawarcia kolejnego aneksu
do kontraktu, obejmujgcego m.in. kwestie indeksacji cen, zmiany harmonogramu wykonawczego i ujecie wzrostu
kosztow prac ze wzgledu na sytuacje pandemii poprzez wydtuzenie terminu realizacji projektu oraz podwyzszenia
Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej. Istnieje ryzyko, ze aneks do umowy nie zostanie uzgodniony, co spowoduje
niedotrzymanie przez Konsorcjum wykonawcze terminu realizacji projektu oraz wzrost kosztéw wykonawczych,
ktory nie znajdzie pokrycia w oczekiwanych przychodach. W konsekwencji Zamawiajacy moze naliczy¢ kary
umowne. Zaréwno naliczenie kar, jak i wzrost kosztow przedsiewziecia mogg spowodowaé utrate ptynnosci
Herkules S.A. i jej Grupy Kapitatowej oraz znaczgce pogorszenie ich sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikow Grupy i
wigze sie gtdwnie z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi Grupa zawiera transakcje sprzedazy oraz
wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych i pozostatych podmiotéw. Grupa posiada wypracowang polityke
w zakresie bezpieczenstwa sprzedazy i stara sie zawiera¢ transakcje po weryfikacji ryzyka kredytowego
potencjalnych kontrahentéw.

Zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym dla naleznosci handlowych. Nie istniejg naleznosci
przeterminowane, ktore nie bytyby uznane za niesciaggalne.

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe to warto$¢ obejmujaca srodki pieniezne i lokaty bankowe,
naleznosci, udzielone pozyczki oraz udzielone przez Spétke gwarancje i poreczenia.

Istotnym elementem tego ryzyka jest ujemna rentownos¢ kontraktu GSMR realizowanego przez spoétke zalezng
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. W celu pokrycia szacowanej straty na kontrakcie Herkules S.A. zapewnia wsparcie
finansowe spodfce zaleznej w postaci dtugoterminowych pozyczek, jednak pozyczki te obarczone sg istotnym
ryzykiem braku sptaty i podlegajg odpisowi aktualizujgcemu.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy izwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych lub planowanych dziatan
gospodarczych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze
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ustali¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wprowadzono zasadniczych zmian do celdw, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze i w celu zachowania mozliwosci elastycznego reagowania na zmienne otoczenie
ekonomiczne Zarzad spétki dominujacej dazy do optymalizacji udziatu dtugu zewnetrznego w strukturze
finansowania i wygenerowania nadwyzki finansowej.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest obliczany jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania leasingowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiagzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Zarzadzanie kapitatem

1 Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 850 31021
2 Zobowigzania leasingowe 62 260 74 359
3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 59 354 57 832
4 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -10536 -33760

Zadtuzenie netto 139928 129 452
1 Kapitat wtasny 153 812 153159
2 Suma kapitatéw 153 812 153 159
3 Suma kapitatéw + zadtuzenie netto 293 740 282611

Wskaznik dzwigni 48% 46%

50. Ocena wptywu epidemii SARS-CoV-2 na sytuacje Grupy Kapitatowej Herkules.

Planowanie ciggtosci dziatan.

Zarzad Herkules S.A. na poczatku marca 2020 r. wydat pierwsze dyspozycje i zalecenia dotyczace przede wszystkim
bezpieczenstwa pracownikéw Grupy Kapitatowej. W miare rozwoju pandemii i pozyskiwaniu o niej wiedzy,
instrukcje te byly uzupetniane i doprecyzowane w zbidr obostrzen i zasad, ktére majg uchroni¢ spotki Grupy
Kapitatowej i ich personel przed skutkami pandemii i zapewnic ich dalsze mozliwie niezaktécone funkcjonowanie.
Ponizej wymieniono najistotniejsze dziatania zapobiegawcze.

e  Zcztonkdw zarzadu i szeféw poszczegdlnych dziatdow funkcjonalnych powotano zespoty kryzysowe — jeden
w zakresie normalnej dziatalnosci operacyjnej, drugi w zakresie realizacji projektu GSMR. Zespoty te
cyklicznie dwa razy w tygodniu wymieniajg sie doswiadczeniami i obserwacjami na temat wptywu
pandemii na funkcjonowanie spotek Grupy oraz na biezgco ustalajg kroki zapobiegawcze.

e  Zapewniono dostawe i dystrybucje srodkéw dezynfekcyjnych oraz sSrodkéw ochrony osobistej.

e Wprowadzono obowigzkowg zasade zdalnej pracy pracownikéw, ktérzy maja mozliwos¢ wykonywania
powierzonych im zadan w domu.

e Zdecydowanie ograniczono liczbe pracownikéw w biurach, w taki sposdb, by nie przebywali w tych samych
pomieszczeniach.

e  Zapewniono srodki techniczne do prowadzenia zdalnej pracy i sprawnej komunikacji.

e  Prowadzi sie obserwacje pracownikéw pod katem ryzyka zachorowalnosci (pomiar temperatury).

e Wylgczono mozliwosé osobistych spotkan, tam gdzie nie jest absolutnie niezbedne.

e  Zapewniono srodki bezpieczenstwa pracownikom, ktérzy muszg pracowac w grupach.

e  Kfadzie sie nacisk na rotacje obowigzkéw w dziatach operacyjnych, by podnies¢ wzajemng zastepowalnosc
pracownikow.
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Sytuacja epidemiczna jest stale i na biezagco monitorowana, a efektem tego sg zmiany w polityce sanitarnej
przedsiebiorstwa, przede wszystkim zmienna rotacja personelu. W zaleznosci od ogdlnokrajowej zachorowalnosci
oraz lokalnych przejawéw pandemii, obostrzenia sg tagodzone lub wzmacniane, by zachowa¢ potencjat do
kontynuacji petnego funkcjonowania Spétki.

Pomimo wprowadzonych zasad, w koricu 2020 r. pojawito sie wsrdd personelu w Herkules S.A. kilkanascie
przypadkow zakazen, przede wszystkim wsrdd pracownikéw technicznych — serwisowych i montazowych. Sytuacja
ta nie wplyneta istotnie na Spotke w zakresie jej dziatalnosci sprzedazowej, serwisowej oraz administracyjnej.
Istotniejszy wptyw na funkcjonowanie podmiotu miata trzecia fala pandemii, ktéra dotkneta w szczegdlnosci dziat
operatorow i personel wspomagajacy w dziale zurawi kotowych, wytgczajac kréotkookresowo w marcu 2021 r. z
funkcjonowania okoto 20% personelu tej sekcji. Niewielka cze$¢ pracownikdw boryka sie powiktaniami
pochorobowymi, co wzmaga absencje.

Poza wspomnianymi problemami, dotychczasowe funkcjonowanie operacyjne Herkules S.A. w trakcie pandemii
mozna oceni¢ jako zblizone do normalnego, jednak Zarzad analizuje krytyczne scenariusze w zakresie wptywu
ewentualnej absencji na ciggtosé funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ma charakter spétki celowej i jest podmiotem zarzgdzajgcym projektem i nie
zatrudniajgcym personelu, a postugujgcym sie w dziatalnosci podwykonawcami. Z tego powodu wewnetrzne ryzyko
epidemiczne w tej spofce jest oceniane jako znikome. Niezalenie od powyzszego Zarzad wdrozyt zasady i dyspozycje
dotyczace przede wszystkim bezpieczenstwa kontaktow i wspdtpracy z podwykonawcami oraz w ramach
konsorcjum. Celem jest m.in. niezaktécone funkcjonowanie realizowanego projektu.

W ramach konsorcjum wykonawczego wypracowano elektroniczny system komunikacji i wymiany dokumentéw,
ktory jest akceptowany takze przez Zamawiajgcego i Inzyniera Projektu, a w samej spdtce zwraca sie szczegdlng
uwage na przestrzeganie zasad i obostrzen wprowadzonych pod wptywem pandemii przez spétke dominujgca
Herkules S.A., ktorej zespét pracownikéw bezposrednio zaangazowany jest w przedsiewziecie.

Gastel Prefabrykacja S.A. w warunkach obostrzen funkcjonuje od potowy marca 2020 r. i obserwacja jej
dziatalnosci w tym okresie wskazuje, ze mimo wprowadzonych obostrzen i zmiany trybu funkcjonowania, odbywa
sie ona zasadniczo bez zaktécen, zarédwno w zakresie jej dziatalnosci produkcyjnej, sprzedazowej oraz
administracyjnej. Pierwsze przypadki zachorowan pojawity sie w zaktadzie na przetomie lll i IV kwartatu 2020 r. i
spowodowaty zahamowanie produkcji na okres okoto 2 — 3 tygodni. Spdtka w tym czasie postugiwata sie
zgromadzonymi zapasami produktow gotowych. Réwniez w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skutki
pandemii byly w niewielkim stopniu odczuwane. Najistotniejszym zdarzeniem byta koniecznos¢ kilkudniowego
zamkniecia dziatu produkcji masztow, co mogto wptynac na obnizenie zdolnosci produkcyjnych o ok. 5%.

Wptyw otoczenia rynkowego.

Najistotniejszy efekt negatywny pandemii odczuwalny jest przez Herkules S.A. w relacjach z urzedami i organami
wiladz centralnych i samorzadowych. Procesy pozyskiwania uzgodnien, pozwolen, rejestracji i wiekszosci
urzedowych decyzji s3 bardzo spowolnione, co wptywa niekorzystnie na niektére obszary funkcjonowania.
Bezposrednio dotyczy do dziatu budownictwa telekomunikacyjnego, w ktérym czynnosci urzedowe majg
najwieksze znaczenie. Posrednio wptyw tej sytuacji dotyka caty rynek budowlanego spowolnia procesy projektowe
i wydawanie pozwolen budowalnych. Te aspekty oraz wyrazny wzrost ryzyka inwestycyjnego spowodowat w |
kwartale 2021 r. znaczace zmniejszenie sprzedazy w segmencie ustug dzwigowych spotki dominujacej, ktore byto
efektem m.in. spadku zamowien i otwierania zdecydowanie mniejszej ilosci nowych projektow i przedsiewziec.

Dostrzega sie tez znaczgce rozregulowanie rynku pracy, co przektada sie na niezwykle niskg dostepnos¢
wykwalifikowanego personelu, zwtaszcza w branzy operatorskiej dla wszelkich typdw zurawi. Sytuacja ta wptywa
negatywnie na efektywnos¢ i wyniki szczegdlnie dziatu zurawi kotowych oraz wiezowych (wzrost wynagrodzen
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operatoréw w zurawiach wiezowych r/r to nawet 70%). Spotka reaguje na to na biezgco starajac sie umiescic
rosngce koszty ustug zewnetrznych w swojej ofercie handlowej oraz udato sie renegocjowaé czes¢ kontraktéw w
szczegolnosci w zakresie obstugi operatorskiej

W 3. kwartale 2021 r. odnotowano w dziale zurawi wiezowych i ich serwisie technicznym niewielkie wydtuzenie
terminéw dostaw czesci i komponentéow oraz problemy z dostepnoscig ustug naprawczych i remontowych.
Odczuwalna jest niedostateczna podaz ustug transportowych i wzrost cen w tej branzy. W zwigzku ze wzrostem
cen stali wzrosty réwniez ceny komponentéw do zurawi wiezowych, m.in. kotew do posadowienia maszyn.

Niekorzystne zmiany na rynku nie wptynety istotnie na procesy sptywu naleznosci. Spétka nie odnotowata w
poréwnaniu z poprzednimi okresami szczegdlnych wahan w ilosci i wartosci przypadkéw trudnych wierzytelnosci.

W przypadku dziatalnosci Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. epidemia COVID-19 wptywa bezposrednio na proces
realizacji projektu. Jej skutki to m.in. uszczuplenie liczebnosci ekip wykonawczych, chwilowe trudnosci w
dostepnosci do magazyndw, opdznienia w wykonywaniu ustug przez podwykonawcow. S3 to zazwyczaj problemy
krotkookresowe, jednak najistotniejszym problemem wydajg sie byé opdznienia w procesie wydawania decyzji
administracyjnych, ktére blokujg proces projektowy i wykonawczy. Bardziej trwaty charakter wptywu na
rentownos$¢ projektu ma utozsamiany z pandemig wzrost cen w sektorze budowlanym — zaréwno materiatéw
(gtéwnie stali), jak i ustug.

Nalezy zauwazy¢, ze wszelkie zdarzenia zwigzane z epidemia, wptywajace na proces realizacji projektu, s3 na
biezgco monitorowane i rejestrowane przez Konsorcjum, by sformalizowaé zawiadomienia i roszczenia o dziataniu
sity wyzszej.

Zwiekszenie Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej o wynikajacy z pandemii wzrost kosztéw realizacji projektu i
wydtuzenie Czasu na Ukonczenie sg podstawowymi punktami negocjowanego aktualnie z Zamawiajgcym Aneksu
nr 3 do Umowy 90/109/0002/18/2/1.

Najistotniejszy wptyw pandemii na dziatalno$¢ Gastel Prefabrykacja S.A. to wzrost cen stali budowlanej (zwtaszcza
stali zbrojeniowej) oraz pozostatych materiatéw budowlanych i ustug w tym sektorze. Co prawda udziat stali w
produkcji Gastel Prefabrykacja S.A. zawiera sie przecietnie w przedziale miedzy 5 a 10%, jednak sytuacja ta
powoduje wzrost kosztow dziatalnosci i ogdlng niestabilnos¢ rynku budowlanego, ktéra moze odbic sie taricuchach
dostaw i dostepnosci niektérych komponentdw. Zarzad ocenia, ze powyzsze negatywne zmiany obnizy¢ mogty
marzowos¢ dziatalnosci Spotki o nawet 20%. Spotka na biezgco ujmuje wzrosty cen materiatéw w swojej ofercie,
jednak dla wczesniej zawartych kontraktéw pozbawionych indeksacji byto to niemozliwe.

Ze wzgledu na silny wptyw pandemii na dziatalnosci urzedéw administracji centralnej i samorzgdowej, pewne
trudnosci sprawia Spétce wydtuzenie decyzyjnych w tych instytucjach — sg to jednak nieliczne przypadki.

Sprawozdawczos¢ finansowa.

Analizujgc zdarzenia majgce miejsce w okresie od pojawienia sie pandemii SARS-CoV-2 mozna stwierdzi¢, ze
najistotniejszy negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Herkules wystepuje w obszarach wspétpracy z
organami administracji centralnej i samorzadowej. Ograniczenia w pracy urzedéw wptywajg zaréwno bezposrednio
na realizacje zadan przez spotki Grupy Kapitatowej, jak réwniez posrednio — poprzez negatywne oddziatywanie na
sektor budowalny w Polsce. Istotnym czynnikiem zewnetrznym sg takze wzrosty cen materiatow i ustug
budowlanych. Poza powyzszymi aspektem nie stwierdza sie istotnego wptywu biezacej sytuacji na dziatalnosc
Grupy Kapitatowej w zakresie operacyjnym, administracyjnym i finansowym, a w szczegdlnosci dla zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci, ktory wymagatby szczegdlnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Podjete przez spoétki dziatania, w zwigzku z wprowadzeniem stanu epidemii, sg dotychczas skuteczne.
Doswiadczenia zabrane przez dwa lata funkcjonowania Grupy w tych warunkach pozwalajg stwierdzi¢, ze wtasciwie
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ona reaguje na nietypowg sytuacje i jest dobrze przygotowana na ograniczenia i obostrzenia sanitarne. Zarzad
dostrzega, ze powyisze nie oznacza, ze w najblizszej przysztosci nie pojawig sie silniejsze symptomy wptywu
pandemii na zmiane sytuacji Grupy. Prowadzony jest staty monitoring tych zjawisk, by méc reagowaé wdrazaniem
scenariuszy alternatywnych, a wszelkie istotne odchylenia od dotychczasowych trendéw beda stosownie
uwzglednianie w biezacej analizie i podawane do publicznej wiadomosci raportem biezagcym lub w trakcie
raportowania okresowego.

51. Ocena wptywu sytuacji politycznej w Ukrainie.

Rozpoczeta w lutym 2022 r. (po dniu bilansowym) w petnej skali zbrojna agresja Rosji na Ukraine i wynikajace z niej
zdarzenia ekonomiczne przyniosty w gospodarce szereg czynnikdw o bardzo silnym oddziatywaniu i dynamicznej
zmiennosci. Rynki spotykajg sie z istotnymi ograniczeniami surowcowymi, towarowymi i kapitatowymi, co rodzi
zupetnie nowe przyczyny niepewnosci i ryzyka. Wydarzenie to ma znaczgcy wptyw na sytuacje spoteczng, polityczng
i gospodarcza, nie tylko w regionie, ale takze globalnie. Na rynkach towarowych i finansowych widoczna jest
podwyzszona awersja do ryzyka i duza zmiennos$¢ cen towardw oraz instrumentow finansowych.

W przypadku Herkules S.A. dostrzegalny wzrost cen stali i problemy z jej dostepnoscia oraz ich pochodna w zakresie
cen innych materiatéw budowlanych nie wptywa bezposrednio istotnie na dziatalnosé, gdyz ponad 85% jej
dziatalnosci to dziatalno$¢ ustugowa oparta na posiadanych maszynach. Jedynym istotnym materiatem w czesci
tego biznesu (zurawie mobilne) sg paliwa, jednak wiekszos$¢ zlecen/kontraktéw jest krotkoterminowa, wiec
ewentualne wzrosty w tym obszarze Spétka jest zdolna dyskontowaé w pewnym zakresie w swojej ofercie
handlowej. Mimo to istnieje ryzyko, ze ten czynnik moze wptyna¢ na osiggane w 2022 r. wyniki finansowe.

Istotny jest wptyw posredni sytuacji we Wschodniej Europie na sektor budowlany, ktéry moze ograniczy¢ liczbe
nowych projektow. Na branze silnie tez dziata odptyw sity roboczej (powracajgcy do kraju obywatele Ukrainy). W
przeciwnym kierunku moze oddziatywaé naptyw ponad 2 min uchodzcoéw, z ktérych czes¢ z pewnoscig zechce na
dtuzej lub na state pozosta¢ w Polsce. Ten czynnik nawet juz w dos$¢ niedtugim czasie moze by¢ impulsem
wzrostowym dla budownictwa mieszkaniowego i biurowo-komercyjnego. Czes$¢ biznesu operujagca w
telekomunikacji (ok. 12%) jest rowniez w duzej mierze oparta na ustugach, tak wiec nie nalezy sie tu spodziewac
silnego negatywnego wptywu. Sytuacja polityczna moze dac¢ bodzce wzrostowe w zakresie nowych zamodwien
publicznych (np. nowe obiekty militarne i rzgdowe, zageszczenie sieci przekaznikdw, inwestycje w obszarach
infrastruktury drogowe;j i kolejowej).

Obecnie nie dostrzega sie zmniejszonej akcji ofertowej i sprzedazowej, ktéra wynikataby wprost z sytuacji w
Ukrainie, jednak Zarzad uwaznie analizuje wszelkie trendy rynkowe by moéc adekwatnie zareagowaé na
niekorzystne zmiany i zagrozenia. Ze szczegdlng uwaga Spotka monitoruje zagrozenia bezpieczenstwa Srodowiska
informatycznego.

Wyzej opisane zmiany w sektorze budowlanym dotykajg réwniez dziatalnosci Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
Wojna powoduje istotne rozchwianie rynkéw surowcowych, zaktdcenia w strumieniach dostaw i dynamiczny
wzrost cen, zarowno stali, jak i paliw. Problemy sektora budowlanego pogtebia dodatkowo odptyw sity robocze;j.
Pochodng tych zdarzen jest wzrost cen pozostatych materiatéw budowlanych i ustug w tej branzy. Ocenia sie, ze
wplyw ten w najblizszych miesigcach bedzie sie nasilat.

Moze to oznaczaé¢ dla Spotki koniecznos$¢ ujecia w budzecie realizowanego projektu wzrostu kosztéow
wykonawczych, ktére w obecnym stanie kontraktu w ogdle nie znajdujg pokrycia w zaplanowanych umowg
przychodach.

Czynniki zwigzany z rosyjskg agresjg ma charakter kontraktowo zdefiniowanej ,sity wyzszej”, co umozliwia
Konsorcjum wystgpienie do Zamawiajgcego ze stosownymi roszczeniami, gdyz jego wptyw zdecydowanie wykracza
poza normalne i akceptowalne ryzyko kontraktowe, mozliwe do przewidzenia przez wykonawce na dzien sktadania
oferty. W koncu marca 2022 r. Spétka wystgpita do Zamawiajgcego z zgdaniem natychmiastowego rozpoczecia

84



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2021 r.

negocjacji w sprawie zwiekszenia wynagrodzenia Spoétki z tytutu wzrostu kosztéw wynikajacego z sytuadji
politycznej w Europie Wschodniej.

Efektem dotykajagcym bezposrednio dziatalno$¢ Gastel Prefabrykacja S.A. jest dostrzegalny wzrost cen stali i
problemy z jej dostepnoscig oraz ich pochodna w zakresie cen innych materiatéw budowlanych, a takze paliw.
Sytuacja ta takze przejawia sie we wzroscie cen ustug transportowych i ich dostepnosci. Problemy sektora
transportowego pogtebia dodatkowo odptyw pracownikéw tej branzy. Zarzad spétki zaleznej obserwuje i analizuje
te sytuacje, zwtaszcza w kontekscie wyceny nowych zlecen i nowo zawieranych kontraktéw.

Powyzsze oznacza koniecznos¢ szukania drég do ujecia w marzy wzrostu cen materiatéw budowlanych i innych
niekorzystnych zjawisk. Obecnie nie dostrzega sie zmniejszonej akcji ofertowej i sprzedazowej, ktéra wynikataby
wprost z sytuacji w Ukrainie, jednak Zarzad uwaznie analizuje wszelkie trendy rynkowe, by méc adekwatnie
zareagowac na niekorzystne zmiany i zagrozenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, rozwdj sytuacji wywotanej konfliktem zbrojnym w
Ukrainie jest niemozliwy do przewidzenia, podobnie jak zwigzane z tym potencjalne negatywne skutki dla
dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Zarzad Herkules S.A. nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego zagrozenia do kontynuowania dziatalnosci
Grupy w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci.

52. Rekomendacja Zarzadu spotki dominujacej w sprawie wyniku finansowego.

Herkules S.A. w roku obrotowym uzyskata ujemny wynik finansowy netto w wysokosci -8 059 tys. zt. Zarzad bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu pokrycie tej straty z przysztych zyskow.
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