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. INFORMACJE OGOLNE

Jednostka Dominujacg Grupy Kapitatowej Herkules jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

kod LEI 2594006UP7JO0QGZ0H25

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zura-
wie Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr
KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byfa nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Potacze-
nie nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujgca pod wzgledem praw-
nym) spotki Gastel S.A. (spdtka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spotke przejmujgcy z jednoczesnym podwyz-
szeniem kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktore spotka przejmujgca wydata ak-
cjonariuszom spétki przejmowanej. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwalito zmiane firmy Spétki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej
Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A.
oraz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz jednostka powigzana Viatron S.A w restrukturyzacji.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebior-
cow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spétki o tacznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co
stanowi 98,75% jej udziatow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spétka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o tacznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wy-
dziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatéw Herku-
les Infrastruktura Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tacznej liczby jej udziatow.



Skrécony skonsolidowany raport potroczny za | potrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Viatron S.A. w restrukturyzacji od 26.03.2018 (dalej zwana Viatron S.A. w restrukturyzacji) to spétka z sie-
dzibg w Gdyni przy Pl. Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdanisk - Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herku-
les S.A. posiada 743 535 akcji tej spdtki o tgcznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej
kapitatu. Spétka Viatron jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku
z wprowadzeniem do Viatron S.A. nadzorcy sgdowego nadzorujgcego proces restrukturyzacji i tym samym
ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzgdu nad spoétkg organowi zarzadzajgcemu oraz utratg kontroli
przez organ nadzorujacy, spotka dominujgca utracita kontrole wtascicielskg nad Viatron S.A. Gdynska spotka
ma status podmiotu powigzanego, ale jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie
nastepujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Viatron S.A. w restrukturyzacji

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a pozostatymi spétkami w Grupie Kapi-
tatowe;j.

Udziat
. . Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w kapi- Charakter powigzania
Spotka zalezna Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej wartosci no- o .
Sp.z 0.0. minalnej 3 950 tys. zt 98,75% kapitatowy
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci no- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. minalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy
Herkules Infrastruktura Sp. z 100 udziatow ’ch'znej wartosci nomi- 100,00% kapitatowy
0.0. nalnej 5 tys. zt




Skrdécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Udziat
. . Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w kapi- Charakter powigzania
Spotka powigzana Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Viatron S.A. 743 535 akji o.{qcznej wartosci nomi- 65,15% kapitatowy — spofrka vxyiqczona
nalnej 743,5 tys. zt z konsolidacji

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywdw spotek zalez-
nych i rozliczania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajace tytut
wtasnosci udziatow i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem
pozostatych.



Skrdécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informa-
cji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uzna-
wania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkow-
skim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu dalszego kontynuo-
wania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Herkules w okresie przynajmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, jednakze wystepuje znaczgca niepewnosé, ktdra moze prowadzi¢ do powaznych watpliwosci co
do kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad Spétki rozpoznaje istotne ryzyko w tym wzgledzie z
uwagi na wskazane ponizej kwestie zwigzane z dziatalnoscig spotki zaleznej Herkules infrastruktura Sp. z o.0.
oraz istnieniem zabezpieczen dla tej dziatalnosci opartej na poreczeniu i aktywach Herkules S.A.

Spotka zalezna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. jako cztonek Konsorcjum Wykonawczego ztozonego z Nokia
Solutions And Networks Sp. z 0.0.(lider Konsorcjum), SPC-2 Sp. z 0.0. (wtasnos¢ Compremum S.A.) oraz Fonon
Sp. z 0.0. (wtasnos¢ Wasko S.A.) realizuje Kontrakt dotyczacy budowy systemu telekomunikacyjnego GSMR
na zlecenie PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. zawarty w marcu 2018 r. W celu wykonania kontraktu spétka
zalezna pozyskata gwarancje nalezytego wykonania na rzecz zamawiajgcego (34,3 min zt), gwarancje zwrotu
| czes¢ zaliczki (17,2 min zt) oraz kredyt obrotowy (17,5 min zt). Wszystkie powyzsze produkty zostaty udzie-
lone przez Bank Gospodarstwa Krajowego, a ich zabezpieczeniem jest poreczenie spétki dominujacej za zo-
bowigzanie spotki zaleznej, a takze zastaw na sktadnikach majatkowych (maszynach) Herkules S.A. do warto-
$ci 17,2 min zt oraz oswiadczenie spotki dominujgcej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 ust. 5 k.c.
(dla gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki). W zakresie Spotki lezy budowa potoznych wzdtuz linii kolejowych okoto
1200 obiektéw radiowych sktadajgcych sie masztu telekomunikacyjnego i kontenera technicznego na zago-
spodarowanym i wygrodzonym podtozu. Termin realizacji umowy zostat wskazany na maj 2023 r.

Na skutek wykrycia w poczatkowej fazie realizacji szeregu probleméw organizacyjnych, technicznych i praw-
nych, w konicu 2019 r. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wyszacowata strate na swoim zakresie tego projektu
w wysokosci 30,7 min zt. W reakcji na tak zidentyfikowang strate i konieczno$¢ zawigzania stosownej rezerwy
Grupa Kapitatowa Herkules opracowata plan wsparcia procesu realizacji, by zahamowac spadek jego rentow-
nosci i poprawic¢ efektywnos¢ realizowanych prac. Plan ten zaktadat m.in. reorganizacje proceséw wewnetrz-
nych, pozyskanie kompleksowych podwykonawcow na obszerne zakresy prac, zmiany w technologii prowa-
dzenia prac, pozyskanie od Zamawiajgcego Il czesci zaliczki (17,2 min zt) i zreorganizowanie zaplecza kredy-
towego spotki zaleznej przy szerokim wsparciu finansujgcego spotke zalezng Banku Gospodarstwa Krajowego
oraz wdrozenie programu finansowania Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. przez spétke dominujacg z funduszy
pozyskiwanych ze srodkow operacyjnych oraz ze zbycia niewykorzystywanych lub nierentownych aktywow.
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Plan powyzszy zostat wdrozony i byt realizowany. Przy zatozeniu wzglednej stabilnosci cen w sektorze budow-
lanym miat realng szanse powodzenia, by zakonczyé projekt z zakreslonym powyzszg prognozg wynikiem fi-
nansowym.

W trakcie prowadzenia prac pojawiaty sie kolejne czynniki, ktére spowodowaty koniecznos¢ wydtuzenia ter-
minu realizacji, jak np. mnogos¢ kolizji z kolejowg infrastrukturg, trudnosci w prowadzeniu uzgodnien z innymi
inwestycjami grupy PKP, brak praw Zamawiajgcego do dysponowania nieruchomosciami, zmiany w planie
radiowym wymuszajace zmiany lokacji obiektéw radiowych, koniecznos¢ ponawiania petnych proceséw bu-
dowlanych dla zmienionych lokacji, nie rozwigzane spory na linii PKP PLK — Lider Konsorcjum odnosnie syste-
mow LDA, GCA skutkujace odrzucaniem dokumentacji projektowej co miato istotny wptyw na terminy pozy-
skiwania pozwolen na budowe. Warunki te nie sprzyjaty budowie obiektéw radiowych konsekwentnie wedtug
linii kolejowych lecz wymuszaty prowadzenie prac punktowo w réznych regionach jednoczesnie, co byto istot-
nym czynnikiem kosztotwdrczym i miato istotny wptyw na mozliwosci i tempo rozliczania prac oraz zamroze-
nie znacznych srodkéw finansowych uzyskiwanych na drodze certyfikacji danej linii kolejowej. Oczywiscie
Konsorcjum sukcesywnie sktadato Zamawiajgcemu przewidziane Kontraktem i uzasadnione roszczenia w za-
kresie wynagrodzenia oraz terminu na ukonczenie, wskazujac PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. jako strone od-
powiedzialng za uchybienia.

W 2020 r. pojawit sie kolejny czynnik o niekorzystnym charakterze — pandemia Covid-19, ktdéra z jednej strony
zamrozita na wiele miesiecy prace urzeddw i innych organéw odpowiedzialnych za procesy budowlane, a z
drugiej stata sie istotnym czynnikiem wzrostu cen materiatow i ustug budowlanych o dynamice nieobserwo-
wanej od przynajmniej kilkunastu lat.

Od lutego 2022 r. ma miejsce inwazja rosyjska na Ukraine, ktéra przyniosta gospodarce szereg zdarzen o bar-
dzo silnym oddziatywaniu i dynamicznej zmiennosci. Rynki spotykajg sie z istotnymi ograniczeniami surowco-
wymi, towarowymi i kapitatowymi, co rodzi zupetnie nowe przyczyny niepewnosci i ryzyka. Wydarzenie to
ma znaczacy wplyw na sytuacje spoteczng, polityczng i gospodarcza, nie tylko w regionie, ale takze globalnie.
Na rynkach surowcowych i finansowych widoczna jest podwyzszona awersja do ryzyka i duza zmienno$¢ cen
towardw oraz instrumentéow finansowych. Sytuacja ta odbija sie na drastycznych wzrostach cen surowcéw
(gtéwnie paliw i stali), materiatéw budowlanych i ustug i zaburzeniach w dostepnosci sity roboczej. W kontek-
Scie dziatalnosci Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oznacza to kolejny silny impuls kosztowy — wzrost cen stali,
cementu, transportu, ustug wykonawczych.

Pochodng m.in. pandemii i sytuacji politycznej na Wschodzie Europy jest wyjatkowo silna i dynamiczna infla-
cja, ktéra w obecnej chwili jest nieprzewidywalna. Jej wptyw jest odczuwalny nie tylko w wolumenie kosztow
materiatowo-ustugowych czy wynagrodzen, ale tez w silnym wzroscie kosztu finansowania zewnetrznego.

Zaréwno wptyw pandemii Covid-19, jak i wojny w Ukrainie postrzegany jest przez Herkules infrastruktura Sp.
z 0.0., jako czynnik kontraktowo zdefiniowanej sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany istniejgcych rynko-
wych warunkdw ekonomicznych. Stan ten zostat zanotyfikowany do Zamawiajgcego - w tej sprawie Konsor-
cjum i Inzynier Projektu ztozyli stosowne, sformalizowane powiadomienia. Oznacza to, ze otwarta powinna
by¢ droga do renegocjacji Kontraktu w zakresie wynagrodzenia i terminu na ukonczenie.

Jak wspomniano wyzej, Konsorcjum juz na wczes$niejszym etapie realizacji (przed pandemia) sktadato Zama-
wiajagcemu uzasadnione roszczenia w zakresie wynagrodzenia i terminu na ukoniczenie, wskazujgc PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. jako strone odpowiedzialng za wzrost kosztéw i wydtuzenie czasu realizacji projektu. Ini-
cjatywy te zostaty wzmozone po odnotowaniu zaistnienia sity wyzszej.

Ztozone byty przez Wykonawce roszczenia lub subroszczenia wskazujgce na ryzyko wzrostu kosztow i powsta-
nia opdznien w zwigzku z przypadkami wystgpienia sity wyzszej (pandemia i wojna).

Rownolegle, pismem z maja 2020 r. Wykonawca zwrdcit sie do Zamawiajgcego z wnioskiem o przystgpienie
do negocjacji Aneksu nr 3 do Kontraktu, ktéry miat precyzowaé objete roszczeniami kwestie. W zwigzku z
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brakiem reakcji Zamawiajgcego na ww. pismo, Wykonawca w piSmie z listopada 2021 r. wnidst o niezwtoczne
podjecie negocjacji w zakresie zawarcia Aneksu nr 3.

W zwigzku z tym, ze kazdy z Partneréw Konsorcjum zgtosit odrebne propozycje w zakresie kwestii, ktére po-
winny by¢ uregulowane w Aneksie nr 3, Wykonawca podzielit prace nad Aneksem nr 3 na kilka podgrup ro-
boczych, sposréd ktdrych najistotniejsze znaczenie dla Konsorcjum miata podgrupa dot. roszczen finanso-
wych Wykonawcy. Projekt Aneksu nr 3 zostat przekazany Zmawiajagcemu w lutym 2022 r.

W zwigzku z brakiem postepéw w zakresie negocjacji nad Aneksem nr 3, Wykonawca poszukujac alternatyw-
nych sposobdw na zminimalizowanie straty ponoszonej w zwigzku z realizacjg Kontraktu, zwrécit sie do Za-
mawiajgcego z propozycjg tymczasowej zmiany RCO (schemat precyzujgcy podziat wynagrodzenia na po-
szczegdblne procesy i zakresy) w celu przeciwdziatania wzrostom cen wywotanych wojng na Ukrainie i pande-
mig Covid-19 poprzez tymczasowe zwiekszenie wynagrodzenia dla pozycji w RCO dotyczgcych poszczegol-
nych Zakreséw Prac, odrebnie dla Partneréw Konsorcjum — bez wptywu na wynagrodzenie Partnera jak réw-
niez bez zmiany ryczattowej kwoty kontraktowej Wykonawcy. Konsorcjum przedstawito takze projekt kom-
pleksowej zmiany rozliczenia zaliczki, ktérej sptata w nowym trybie stanowitaby mniejsze obcigzenie dla bie-
z3cego cash flow Wykonawcy i bytaby rozliczana w dtuzszym okresie do konca trwania projektu, ale bez ryzyka
niezwrdcenia naleznych Zamawiajgcemu kwot.

W czerwcu 2022 r. Wykonawca przedtozyt Zamawiajgcemu petne szczegétowe roszczenie przejsciowe nr 208
— w zakresie Czasu na Ukonczenie zastrzegajac, ze roszczenie finansowe zwigzane ze skutkami pandemii Co-
vid-19 bedzie przedmiotem odrebnego roszczenia ostatecznego. W ramach roszczenia ostatecznego — co do
czasu na ukonczenie w zwigzku z wybuchem pandemii Covid-19 Wykonawca wskazat, ze jest uprawniony do
wydtuzenia termindéw realizacji Kontraktu o ponad 12 miesiecy, co zostato precyzyjnie uzasadnione w tresci
pisma i w zatgczonej dokumentacji. Jednoczesnie, Wykonawca zadeklarowat, ze w przypadku, gdyby Inzynier
Projektu chciat juz na obecnym etapie rozstrzygnaé takze roszczenie finansowe zwigzane z pandemig COVID-
19, jest w stanie w wyznaczonym terminie przedstawi¢ oraz udokumentowac swoje roszczenie i przedstawic
odpowiednie wyliczenia.

Wobec pogtebiajgcej sie ekspozycji Konsorcjum na negatywne i naktadajace sie na siebie skutki finansowe
nabywania materiatéw budowlanych po razgco wygdérowanych cenach, stanowigcych z jednej strony konse-
kwencje pandemii COVID-19, a z drugiej — wojny w Ukrainie, w czerwcu 2022 r. Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. jako Partner Konsorcjum najmocniej odczuwajacy skutki wzrostu cen materiatéw budowlanych, zwrdcita
sie do Zamawiajgcego z wezwaniem do: (i) wyodrebnienia z procesu negocjacji Aneksu nr 3 kwestii wzrostu
kosztow realizacji Kontraktu w zwigzku z wojng w Ukrainie oraz (ii) ustosunkowania sie do przedstawionej
przez Konsorcjum propozycji w zakresie tymczasowej zmiany RCO od najblizszego miesiecznego procesu roz-
liczeniowego.

Wobec braku ustosunkowania sie przez obowigzanego do ww. wniosku, Spotka poinformowata Zamawiaja-
cego, ze brak reakcji na kierowane przez Konsorcjum zgdania niezwtocznego zawarcia aneksu w zakresie kosz-
téw realizacji Kontraktu stanowi przejaw braku wspotdziatania Zamawiajgcego w wykonaniu Kontraktu.

W miedzyczasie w przekazywanej Zamawiajgcemu korespondencji ujmowane byty propozycje indeksacji wy-
nagrodzenia kontraktowego oparte na zapisach Kontraktu, ktdry zawiera takg mozliwos$¢. Propozycje te byty
opracowane m.in. przy pomocy bazy informacyjnej Intercenbud.pl oraz przy pomocy interpretacyjnej Insty-
tutu Infrastruktury, Transportu i Mobilnosci Szkoty Gtéwne Handlowej w Warszawie i ekspertow z CAS Sp. z
0.0. (ustugi konsultingowe), a nawet wyliczone w jednym z wariantow na bazie metodycznej zaleconej przez
Zamawiajgcego. Warto podkresli¢, ze mozliwos¢ rewaloryzacji kwoty kontraktowej wynika nie tylko z tresci
samego Kontraktu, ale tez interpretacji Urzedu Zamdéwien Publicznych i zalecen Prokuratorii Generalnej w
zakresie waloryzacji kontraktéw przez Skarb Pafstwa. Zadna z powyzszych inicjatyw nie spotkata sie z apro-
batg ze strony Zamawiajacego.
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Jednoczesnie wraz z kolejnymi roszczeniami finansowymi i wzrostem oddziatywania opisanych wczesniej nie-
korzystnych czynnikdéw rynkowych ewoluowata propozycja terminu na ukonczenie. Do wybuchu wojny w
Ukrainie wszelkie racjonalne przestanki wskazywaty na mozliwos¢ finalizacji prac w grudniu 2024 r. Obecnie
po analizach opdznien opisanych wczesniej, Lider Konsorcjum uwzgledniajgc dodatkowo koniecznosé zagesz-
czenia sygnatu (co sie wigze z wybudowaniem dodatkowych obiektéw) i zwigzanym z tym czasem na wyko-
nanie projektéw, uzyskanie pozwolen oraz fizyczne wybudowanie obiektéw radiowych, a takze uwzgledniajgc
czas niezbedny na certyfikacje systemu okresla te date na dzien dzisiejszy na kwiecier 2026 r. przy czym zaden
z tych termindw nie zostat kontraktowo usankcjonowany.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze wiekszos¢ inicjatyw przedsiewzietych przez Wykonawce wobec Zamawiajgcego lub
samodzielnie przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., majgcych na celu uzdrowienie sytuacji kontraktowej,
pozostato bez odpowiedzi, s one w dyskusji pomijane przez Zamawiajgcego, obarczane nieistniejgcymi bra-
kami formalnymi, bgdz Zamawiajgcy nie odnidst sie do tych propozycji z jakgkolwiek merytoryka. Trzeba pod-
kresli¢, ze zawsze propozycje Konsorcjum znajdowaty oparcie w tresci zawartej umowy oraz w przepisach
obowigzujacego prawa, a takze o niezalezne zrédta danych, czy autorytety naukowe. Ponadto Grupa Kapita-
towa i pozostali konsorcjanci s3 w posiadaniu opinii potwierdzajgcych zasadno$é roszczen i postepowania.
Zamawiajacy jednak nie odnidst sie merytorycznie do argumentacji Wykonawcy, wykazujac konsekwentny
brak reakcji na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe i brak wspoétdziatania.

W obliczu rosngcych kosztéw i perspektywy wydtuzenia projektu, Zarzgd Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
podjat decyzje, by na 31 grudnia 2021 r. zwiekszy¢ rezerwe na przysztg strate na projekcie o 9 min zt (pod
wptywem czynnikéw wystepujacych do przetomu 2021/2022). Prace wykonawcze byty kontynuowane w
2022 r. z perspektywg zawarcia Aneksu nr 3, gdyz wokot tego dokumentu toczyty sie negocjacje.

W kolejnych okresach pojawiaty sie czynniki, ktére w znaczacy sposdb uksztattowaty perspektywe i budzet
realizacyjny. Zmiana warunkéw rynkowych spowodowana w gtéwnej mierze wojng na Ukrainie, estymowane
wydtuzenie czasu realizacji, drastyczny wzrost stép procentowych w konfrontacji z niewzruszong postawa
Zamawiajgcego w kontekscie zmian wynagrodzenia stanowity gtdwne elementy, ktére staty u podstaw zmian
budzetu kontraktu GSMR.

Charakterystyka stanu obecnego, w ktérym znajduje sie spétka zalezna to:

® projekt w stadium zaawansowania operacyjnego 48%,

e poniesione dotychczas straty wptywajgce istotnie na przeptywy Herkules S.A.,

® niekontrolowane czynniki wzrostu kosztow wykonawstwa o trudnym niemozliwym do przewidzenia
putapie,

® nieokreslony horyzont czasowy zakonczenia projektu,

¢ niemozliwy do blizszego oszacowania (ze wzgledu na brak terminu) przyrost kosztéw administracyj-
nych i finansowych,

e trudny do wyszacowania wolumen kosztéw finansowych ze wzgledu na dynamiczne wzrosty stop
procentowych,

e brak wspédtdziatania i uwzglednienia aktualnej sytuacji gospodarczej w postawie negocjacyjnej Za-
mawiajgcego (kontrakt zawarty zostat w 2018 roku na warunkach oferty z roku 2017).

Z uwagi na powyzsze i po wyczerpaniu wszelkich mozliwych drég porozumienia z Zamawiajgcym, zaréwno w
trybie indywidualnym, jak i w ramach Konsorcjum, Zarzad Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyt w dniu 29
wrzesnia 2022 r. wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego dla spétki facznie z wnioskiem o upadtosé.
Celem tego procesu jest ograniczenie dostrzegalnego ryzyka niewyptacalnosci spétki i unikniecie ogtoszenia
upadtosci poprzez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz przepro-
wadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. Dziatania sanacyjne maja by¢
ukierunkowane na zmiane warunkdw realizacji Kontraktu z Zamawiajacym oraz w relacji z Konsorcjum i
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uksztattowanie nowej pozycji Spotki jako wykonawcy na rynkowych zasadach. Warto w tym miejscu podkre-
sli¢, ze Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. posiada potencjat intelektualny, zasoby personalne, doswiadczenie,
know-how i baze podwykonawcow dla celéw realizacji projektu GSMR, a spotka z grupy kapitatowej — Gastel
Prefabrykacja S.A., jest istotnym, certyfikowanym i wiodgcym na polskim rynku dostawcg niezbednych kom-
ponentow prefabrykowanych (wieze strunobetonowe, kontenery prefabrykowane).

Ze wzgledu na fakt, ze reakcja Zamawiajgcego na powyzsze zdarzenie jest niepewna i trudna do przewidzenia,
istnieje istotne ryzyko wykorzystania przez niego ztozonych gwarancji zabezpieczajacych wydanych przez
Bank Gospodarstwa Krajowego. Skutkiem tego kroku moze by¢ skorzystanie Banku z zabezpieczenia tej eks-
pozycji w postaci poreczenia Herkules S.A. Obecnie na ekspozycje te sktada sie wartos¢ gwarancji nalezytego
wykonania 34,3 miIn zt, warto$¢ gwarancji zwrotu zaliczki 16,2 min zt oraz wartos¢ kredytu obrotowego 17,5
min zt. Kwoty powyzsze mogg by¢ przedmiotem roszczenia Banku i Herkules S.A. jest gotowa na wspoétdziata-
nie w celu restrukturyzacji dtugu. Niemniej ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii dalszego postepowania Za-
mawiajgcego w kontrakcie GSMR i Banku Gospodarstwa Krajowego wzgledem Herkules S.A. i istotng kwote
zobowigzania warunkowego, Zarzad spétki dominujacej postrzega obecng sytuacje jako przestanke zagroze-
nia kontynuacji dziatalnosci.

Niezaleznie od powyzszego nalezy zastrzec, ze Herkules S.A., pomimo tego, ze nie ma juz mozliwosci konty-
nuacji wspierania finansowego i operacyjnego Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w procesie realizacji kon-
traktu GSMR w jego dotychczasowym ksztatcie, to jest w stanie wspierac proces sanacji spétki zaleznej. Pod-
stawowy biznes spotki dominujacej jest efektywny i generuje dodatnie przeptywy gotéwkowe.

Szczegotowy opis zasady utworzenia opisanej powyzej rezerwy podane sg w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (nota 7.22).

3. Zawarto$¢ sprawozdania finansowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzane jest metodg konsolidacji
petnej i zawiera dane za | potrocze 2022 r. wraz z danymi za okresy porownywalne w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2022 r.
do 30 czerwca 2022 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021
r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 czerwca 2022 r. oraz dane poréw-
nywalne na dzien 31 grudnia 2021 r. i 30 czerwca 2021 r.,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2022 r. do
30 czerwca 2022 r. oraz dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od
1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. i od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 .,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30
czerwca 2022 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 .

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski
ztoty jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane
finansowe w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci spra-
wozdania zaznaczono inaczej.
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4, Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Herkules S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze skrécone skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi spétke dominujacg
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci (w tym zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finanso-
wego) zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w skonsolidowanym
rocznym raporcie finansowym SRR/2021 w dniu 29 kwietnia 2022 r. Zasady te nie zostaty zmienione w sto-
sunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 98,75% objeta zostata konsolidacjg metodg petng za okres
01.01.2022 do 30.06.2022 roku.

Gastel Prefabrykacja S.A. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjag metodg petng za okres
01.01.2022 do 30.06.2022 roku.

Viatron S.A. — jednostka wytaczona z konsolidacji.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjg metoda petna za
okres 01.01.2022 do 30.06.2022 roku.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stano-
wigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic. Jednostki zalezne podlegaja
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac¢ z dniem
ustania kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawoz-
danie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Nabyte spoétki zalezne sg wtgczane do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy
od dnia objecia kontroli przez spétke dominujgca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) ak-
tywa, pasywa i zobowigzania warunkowe spétki zaleznej wyceniane sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywow netto stanowi wartosc¢ firmy.
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Wytaczenie wzajemnych transakcji

Ze skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie operacje finansowe
pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegajg takze wszelkie zyski i
straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzgdzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Metody konsolidacji kapitatow
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;j.

Woyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do po-
szczegblnych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow kapitatu wta-
snego jednostek zaleznych objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiada-
jacego udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wiaczono tylko te czesci odpo-
wiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcdw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonuje sie na podstawie udziatu tych udziatowcéw we wta-
snosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wlasny grupy kapitatowej obejmuje sume kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jed-
nostki dominujgcej oraz kapitatu udziatowcéw nie kontrolujgcych.

5. Wybrane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 72903 72 545 15703 15954
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -24 268 2071 -5227 455
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -29 397 1670 -6 332 367
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -29 809 1556 -6421 342
EBITDA -14 717 11764 -3170 2587
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1473 -10 650 317 -2342
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -792 116 -171 26
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -5976 -14 670 -1287 -3226
Przeptywy pieniezne razem (bez réznic kursowych) -5262 -25 646 -1133 -5 640
Srodki pieniezne na koniec okresu 5274 8114 1127 1795
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 34 119 105 34119 105 34 119 105

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje

-0,87 0,05 -0,19 0,01
(w zt)

13



Skrdécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie na dzieh na dzien na dzien na dzien

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Pasywa razem

Kapitat wiasny

- w tym: kapitat akcyjny

Zobowiazania i rezerwy

328 391 349 053 70 160 75891
232968 241376 49773 52480

95423 107 677 20387 23411
328 391 349 053 70 160 75891
124 002 153 812 26493 33442

68 238 68 238 14 579 14 836
204 388 195 241 43 667 42 449

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposéb:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany
ztotego w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2022 r. i
31 grudnia 2021 .

=  pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono

na euro po

kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. oraz od
1 stycznia do 30 czerwca 2021 .

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujgco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 30.06 2022 4,6427 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 30.06.2022 4,6806 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzien 31.12.2021 4,5994 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2021 do 30.06 2021 4,5472 zt/eur
kurs $redni NBP na dzier 30.06.2021 4,5208 zt/eur
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6. Skrécone sprawozdanie finansowe.

6.1. Skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowe;j
Herkules za okres | pétrocza 2022 r.

L.p. Pozycja Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2022 30.06.2021
A Przychody ze sprzedazy 72903 72 545
a Sprzedaz towaréw 2374 357
b Sprzedaz produktow 70529 72188
B Koszty operacyjne 98 415 72 852
1 Amortyzacja 9551 9693
2 Zuzycie materiatow i energii 11108 14 895
3 Ustugi obce 31012 30781
4 Podatki i optaty 441 536
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 16 926 14 420
6 Pozostate koszty rodzajowe 29 828 2 889
7 Zmiana stanu produktéw -2594 -1612
8 Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 2143 1250
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) -25512 -307
9 Pozostate przychody operacyjne 16 660 2770
10 Pozostate koszty operacyjne 15416 392
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -24 268 2071
D Przychody finansowe 1670 1263
E Koszty finansowe 6799 1664
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -29 397 1670
G Podatek dochodowy 413 115
H1 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -29 810 1555
H2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
1 Zysk (strata) netto -29 810 1555
K Inne catkowite dochody 0 0
L Catkowite dochody razem -29 810 1555
M1 Catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujgcych -1 -1
M2 Catkowite dochody przypisane do wtascicieli jednostki dominujacej -29 809 1556
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 119 105 34 119 105
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci -0.87 0.05
kontynuowanej (w zt) ! !
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci za-
niechanej (w zt) 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,87 0,05
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Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta: za ;)(I)(rg; 23'2021' ) za ;)(I)(rg; 23'2011' )

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34 119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci
. -0,87 0,05

kontynuowane;j (w zt)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci za-

) . 0,00 0,00
niechanej (w z1)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,87 0,05

6.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien

30 czerwca 2022 r.

Pozycja NElE] NElE] NElE]
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1 AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 232968 241376 248 921
1 Wartosci niematerialne 304 350 445
2 Rzeczowe aktywa trwate 219299 227 615 235097
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0

4 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
5 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
7 Naleznosci dtugoterminowe 652 698 666
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 652 698 666
1} AKTYWA OBROTOWE 95423 107 677 98 041
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 94 786 107 034 97 392
1 Zapasy 13399 10 766 7 618
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 42 362 37 449 34 555
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 3320 3470 2791
3 Aktywa dotyczace podatku biezacego 962 840 1178
4 Aktywa obrotowe z tytutu umow 32789 47 287 45794
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 156 133
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 5274 10536 8114
B | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 637 643 649
AKTYWA RAZEM 328 391 349 053 346 962
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Pozvcia Stan na Stan na Stan na
v 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 KAPITAL WLASNY 124 002 153 812 154 714
A KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 123 969 153778 154 679
1 Kapitat podstawowy 68 238 68 238 68 238
2 Akcje Wtasne 0 0 0
3 Agio 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941 59941
5 Zyski zatrzymane -4 210 25599 26 500
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu -29 809 655 1556
B KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 33 34 35
1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 204 388 195 241 192 248
A ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 82494 70 601 88 286
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19752 20 066 19538
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 253 253 300
3 Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego 28576 16 011 17 328
3 Kredyty i pozyczki 6205 2879 3706
4 Zobowigzania z tytutu leasingu 21641 23267 38 599
5 Zobowgzama z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania dtu- 6067 8125 3815
goterminowe
- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 6 067 8125 8815
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 121 894 124 640 103 962
B1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW 121894 124 640 103 962
DO ZBYCIA
1 Kredyty i pozyczki 31457 25971 20773
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 30162 38993 28 836
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 39 39 16
4 Zo!:)owmzarTla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 60026 59354 54307
krétkoterminowe
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1454 1386 1002
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 2293 1772 2067
5 Zobowigzania dotyczgce podatku biezgcego, krétkoterminowe 210 283 30
6 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umow 0 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBY-
B2 0 0 0
CIA
PASYWA RAZEM 328391 349 053 346 962
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6.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej Herkules za

okres | potrocza 2022 r.

Pozycja

Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw)

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow

Inne korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zbycie rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych innych niz
wartosé firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywoéw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych innych niz
wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow trwatych

Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna

Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych pod-
miotom powigzanym

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tyt. kredytdw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
Sptata odsetek

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi)

Réznice kursowe dot. Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

18

Za okres 01.01. -

30.06.2022

-29 397
31790
9551

500

2711

851
883
-2633
9509
10418

2393
-920
1473

5576

-6 318

-50

-792

10092
-1331
-12 070
-2 667

-5 976

-5295
33

-5262
10536
5274

Za okres 01.01. -
30.06.2021

1671
-11 969
9693

-547

-344
1539

-6 024
-4218
-2076
-5989
-4003

-10 298
-352
-10 650

1789

-1 608

15

-6 261
-6 910
-1499
-14 670

-25204

-442

-25 646
33760
8114
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6.4.

za okres | pétrocza 2022 r.

sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2022

Pozycja

Stan na poczatek okresu
Korekta btedu lat ubiegtych
Zmiana polityki rachunkowosci
Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody

Umorzenie akcji wiasnych
Zdarzenie #2

Zdarzenie #3

Razem zwigkszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat
podsta-
wowy

Akcje Wta-

she

68 238

oOojlo o o ol o o o

68 238

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2021

Pozycja

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Umorzenie akcji wtasnych

Razem zwigkszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat
podsta-
wowy

Akcje Wta-
sne

68 238 0
0 0
0 0
68 238 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
68 238 0
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Pozostate
kapitaty
rezer-
wowe

59941

O/ o|lo o o o|o o

59 941

Pozostate
kapitaty
rezer-
wowe

59941

Zyski za-
trzymane

25599
0
0
25599

-29 809

-29 809

-29 809
-4 210

Zyski za-
trzymane

24944
0
0
24944

655

655

655

25599

Kapitat
wiasny ak-
cjonariu-
szy jed-
nostki do-
minujacej

153 778
0
0
153 778
0
-29 809

-29 809
0
0
0
-29 809
123 969

Kapitat
wtasny ak-
cjonariu-
szy jed-
nostki do-
minujacej

153123
0

0
153123
655

0

655

0

655

153778

Kapitat
udziatow-
cow nieko-
troluja-
cych

33

Kapitat
udziatow-
cow nieko-
troluja-
cych

34

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej Herkules

Kapitat
wtasny ra-
zem

153 812
0
0
153 812
0
-29810

-29 810
0
0
0
-29810
124 002

Kapitat
wtasny ra-
zem

153 159
0

0

153 159
653

0

653

0

653

153 812
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sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2021

Kapitat Kapitat
. Pozostate WEIELS B .
Kapitat . . . . . udziatow- Kapitat
. Akcje Wta- | kapitaty Zyski za- cjonariu- .
Pozycja podsta- . cow nieko- | witasny ra-
sne rezer- trzymane szy jed- )
wowy . troluja- zem
wowe nostki do-
N cych
minujacej
Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941 24944 153 123 36 153 159
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941 24944 153123 36 153 159
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 1556 1556 -1 1555
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 1556 1556 -1 1555
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Razem zwigkszenia/zmniejszenia 0 0 0 1556 1556 -1 1555
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941 26 500 154 679 35 154 714
6.5. Zmiany danych poréwnywalnych

Na dzien 31 grudnia 2021 r. dokonano zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugotermi-
nowych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapasoéw z pozycji ,, poétprodukty” zostata ujeta w pozycji ,,ak-
tywa z tytutu umow”. Ponizej wykazano zmiane w prezentacji danych w bilansie na 30 czerwca 2022 r. oraz
w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych za 1. pétrocze 2022 r. wedtug ponizszego zestawienia.

Przeksztatcenie w aktywach bilansu na 30 czerwca 2021 r.

Stan na 30.06.2021 | Stan na 30.06.2021

P Pozycja [przed zmiana] [po zmianie] Roznica

| AKTYWA OBROTOWE 98 041 98 041 0
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 97 392 97 392 0
1 Zapasy 10 003 7618 -2385
) L’\lcz?leinos'd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno- 34555 34555 0
3 Aktywa dotyczace podatku biezacego 1178 1178 0
4 Aktywa obrotowe z tytutu umow 43 409 45794 +2 385
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 133 133 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 8114 8114 0

20



Skrdécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Przeksztatcenie w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za 1. pétrocze 2021 r.

Za okres 01.01 — Za okres 01.01 —
Pozycja 30.06.2021 30.06.2021 Rdznica
[przed zmiana] [po zmianie]
] Korekty razem: -11 969 -11 969 0
1 Amortyzacja 9693 9693 0
) Zysk! (ﬁtraty).z. tytutu .roznlc k,ursowych (niedot. srodkéw 547 547 0
pienieznych i ich ekwiwalentéw)
3 Przychody z tytutu odsetek -344 -344 0
4 Koszty z tytutu odsetek 1539 1539 0
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -6 024 -6 024 0
7 Zmiana stanu rezerw -4218 -4 218 0
8 Zmiana stanu zapaséw -2121 -2076 +45
9 Zmiana stanu naleznosci -5944 -5989 -45
10 Zrmana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredy- 4003 4003 0
tow
11 Inne korekty 0 0 0
7. Noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1. Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa
Lp. Tresé 01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
1 Sprzedaz towaréw 2374 357
2 Sprzedaz produktow 70529 72188
Przychody netto ze sprzedazy, razem 72903 72545

* - podziat przychodow pod wzgledem rodzajow sprzedawanych produktéw i ustug zawiera informacja doty-
czgca segmentow operacyjnych.
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7.2. Koszty operacyjne wedtug rodzajow kosztow
01.01. - 30.06.2022 01.01. - 30.06.2021

1 Amortyzacja 9551 9693
2 Zuzycie materiatéw i energii 11108 14 895
3 Ustugi obce 31012 30781
4 Podatki i optaty 441 536
5 Wynagrodzenia 14 182 12 132
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2744 2288
7 Pozostate koszty rodzajowe 29 828 2 889
8 Zmiana stanu produktow -2594 -1612
9 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 2143 1250

Koszty operacyjne, razem 98 415 72 852
- w tym wykorzystanie rezerwy na kontrakt dtugoterminowy -15733 -3403
- w tym zawiqzanie rezerwy na kontrakt dtugoterminowy 26217 0

W zwigzku z dokonaniem kolejnego przeszacowania budzetu projektu GSMR zaistniata koniecznos$¢ zwieksze-
nia, ujmowanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0., rezerwy na
estymowany wynik kontraktu o 29,9 min zt. Gtdwnym sktadnikiem wptywajagcym na powyzszg wartosc sg
koszty operacyjne zwigzane z wykonawstwem oraz koszty administrowania projektem i ta czes¢ rowna 26,2
min zt w kwocie podwyzszenia rezerwy zostata ujeta w kosztach dziatalnosci operacyjnej. Pozostata czesc
rowna 3,7 min zt odpowiada wzrostowi estymowanych kosztow odsetkowych i zostata ujeta w kosztach fi-
nansowych. Wiecej informacji na ten temat zamieszczono w nocie 7.22.

7.3. Pozostate przychody operacyjne

Lp. 01.01. - 30.06.2022 | 01.01. - 30.06.2021
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 346
Il Inne przychody operacyjne 16 660 2424
1 Dotacje 2216 1246
2 Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 14 444 1178
- odszkodowania 0 314
- rozwigzanie lub wykorzystanie odpiséw i rezerw 221 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych 2722 485
- umorzone zobowigzania, nakazy sgdowe 20 0
- inne 11481 379

w tym: kary umowne 11461 0
Pozostate przychody operacyjne, razem 16 660 2770

W pozycji ,kary umowne” w 1. pétroczu 2022 r. ujeto naliczone odszkodowanie z tytutu niezrealizowania
umowy podwykonawczej przez jednego z kontrahentdw Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Ze wzgledu na fakt
kwestionowania przez podwykonawce naliczonej kary, w pozostatych kosztach operacyjnych ujeto odpis ak-
tualizujgcy tej naleznosci (nota 7.4.).
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7.4. Pozostate koszty operacyjne

Tresc¢

01.01. - 30.06.2022

01.01.-30.06.2021

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

3655 0

1l Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
1l Inne koszty operacyjne 11761 392
- kary umowne 86 143
- szkody ubezpieczeniowe 0 240
- odpisy aktualizujace wartos$é naleznosci w okresie 11461 0
- wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 12 0
- inne 202 9
Pozostate koszty operacyjne, razem 15 416 392

W pozycji ,,odpisy aktualizujgce” w 1. pétroczu 2022 r. ujeto odpis kwestionowanej przez dtuznika kary umow-

nej naliczonej z tytutu niezrealizowania umowy podwykonawczej przez jednego z kontrahentéw Herkules In-

frastruktura Sp. z 0.0. Przychdd z tej kary ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych (nota 7.3.).

7.5. Przychody finansowe

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

| Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 78 1
- odsetki bankowe i od pozyczek 8 1
- odsetki kontraktowe 70 0
1] Pozostate przychody finansowe: 1592 1262
- réznice kursowe dodatnie 0 447
- Inne (wykorzystanie rezerwy na kontrakt dtugoterminowy) 1592 815

Przychody finansowe, razem 1670 1263

7.6. Koszty finansowe

Lp. Tresc¢ 01.01. - 30.06.2022 01.01.-30.06.2021
| Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 2034 1619
- odsetki bankowe i od pozyczek 870 725
- odsetki od leasingu 1163 894
- odsetki inne 1 0
Il Pozostate koszty finansowe, w tym: 4765 45
- wycena inwestycji krétkoterminowych 212 0
- réznice kursowe ujemne 506 0
- inne 4047 44
w tym zawigzanie rezerwy na kontrakt dtugoterminowy 3671 0
Koszty finansowe, razem 6799 1663
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W zwigzku z dokonaniem kolejnego przeszacowania budzetu projektu GSMR zaistniata koniecznos$¢ zwieksze-
nia, ujmowanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0., rezerwy na
estymowany wynik kontraktu o 29,9 min zt. Gtdwnym sktadnikiem wptywajacym na powyzszg wartosc sg
koszty operacyjne zwigzane z wykonawstwem oraz koszty administrowania projektem i ta czes¢ rowna 26,2
min zt w kwocie podwyzszenia rezerwy zostata ujeta w kosztach dziatalnosci operacyjnej. Pozostata czesc
rowna 3,7 min zt odpowiada wzrostowi estymowanych kosztow odsetkowych i zostata ujeta w kosztach fi-
nansowych. Wiecej informacji na ten temat zamieszczono w nocie 7.22.

7.7. Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie

Lp. Tresc 01.01. - 30.06.2022 01.01.-30.06.2021

1 Koszt wtasny sprzedanych produktéw 8937 8038
2 Koszt wtasny sprzedanych towarow 2143 472
Razem 11 080 8510

7.8. Podatek dochodowy

01.01. - 30.06.2022 01.01.-30.06.2021

1 Podatek dochodowy biezacy 727 261
2 Podatek dochodowy odroczony -314 -146
Podatek dochodowy, razem 413 115

Lp. Tres¢ 01.01. - 30.06.2022 01.01.-30.06.2021

1 Zysk brutto 491 1671
+ koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 95 365 44 834
- koszty stanowigce koszty uzyskania przychodu 77 195 43 670
- przychody niestanowigce przychodéw podatkowych 2625 4098
+ przychody stanowigce przychody podatkowe 0 0
- wykorzystanie straty z lat ubiegtych 0 0
2 Podstawa opodatkowania 3782 -6121

Podatek dochodowy biezacy (19%) 727 261
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7.9. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano zaniechania dziatalnosci w odniesieniu do
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i majgcego wptyw na prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie

dane finansowe.

7.10. Wartosci niematerialne
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2022 do 30.06.2022

Koszty zakonczo- L.
Koncesje i pa-

tenty

nych prac rozwo-

jowych

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 101 0 3162 3263
2 | Zwiekszenia 0 0 11 11
a | zakup 0 0 11 11
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 101 0 3173 3274
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2812 2913
6 | Zwiekszenia 0 0 57 57
a | amortyzacja za okres 0 0 57 57
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2869 2970
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 350 350
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 304 304
- | wtym leasingowane 0 0 0 0
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2021 do 31.12.2021
Koszty zakorczo- L
nych prac rozwo- Koncesje i pa-
jowych tenty
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 101 0 3030 3131
2 | Zwiekszenia 0 0 132 132
a | zakup 0 0 132 132
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 101 0 3162 3263
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2673 2774
6 | Zwiekszenia 0 0 138 138
a | amortyzacja za okres 0 0 138 138
7 | Zmniejszenia 0 0 -1 -1
a | inne 0 0 -1 -1
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2812 2913
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 357 357
10 | Wartosc¢ netto na koniec okresu 0 0 350 350
- w tym leasingowane 0 0 3 3
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2021 do 30.06.2021

Koszty zakorczo-

Koncesje i pa-

nych .prac rozwo- tenty Inne Razem
jowych
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 101 0 3030 3131
2 | Zwiekszenia 0 0 148 148
a | zakup 0 0 148 148
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 101 0 3178 3279
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2673 2774
6 | Zwiekszenia 0 0 60 60
a | amortyzacja za okres 0 0 60 60
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2733 2834
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 357 357
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 445 445
- w tym leasingowane 0 0 0 0

7.11. Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 01.01.2022 do 30.06.2022

wania gruntow)
dowej i wodnej
i maszyny
Srodki transportu

o,
29
55
]
S

> O
+ oo
z 2
23
E,‘N
CU
s 2
o 3

Inne $rodki trwate

obiekty inzynierii
Urzadzenia techniczne

Wartosc brutto

1 Bilans otwarcia 4945 14574 352279 18 497 1403 11006 402 704

2 Zwiekszenia 0 530 15 803 1345 41 7536 25 255

a zakup $rodkéw trwatych 0 0 1738 903 41 7536 10218
Srodki uzywane na podstawie umowy

b najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 530 0 0 0 0 530
charakterze

c prze.mleszczeme wewnetrzne - wykup z 0 0 11343 442 0 0 11 785
leasingu

d pozostate 0 0 2722 0 0 0 2722

3 Zmniejszenia 0 336 27 348 978 5 3225 31892

a sprzedaz 0 0 16 005 536 5 0 16 546

b likwidacja 0 336 0 0 0 0 336

c wykup z leasingu/zwrot 0 0 11 343 442 0 0 11785

d Przemlleszcztenle vs,/ewnetrzne przyjeue 0 0 0 0 0 3995 3225
Srodkéw ze srodkéw w budowie

4 Bilans zamknigcia 4945 14768 340734 18 864 1439 15317 | 396 067
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Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych od 01.01.2022 do 30.06.2022

maszyny

3
0
=t

c

=}

2

on
o

=

Grunty (w tym prawo
Urzadzenia techniczne i
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Srodki trwate w budo-
wie

.
@
3
)

e

=
S

‘N
>S5
o
60
9]

3
(d
>
N
[S]

2
2

Budynki, lokale i obiekty

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 14 4968 157 168 11766 1173 0 175 089
2 Zwigkszenia 0 415 11 691 1355 46 0 13 507
a amortyzacja za okres 0 415 8016 1003 46 0 9480
b prze.mieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 3675 352 0 0 2027
leasingu
3 Zmniejszenia 0 201 10788 834 5 0 11 828
a sprzedaz 0 0 0 482 5 0 487
b likwidacja 0 201 7113 0 0 0 7314
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 3675 352 0 0 4027
4 Bilans zamkniegcia 14 5182 158 071 12 287 1214 0| 176768
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4931 9 606 195111 6731 230 11006 | 227615
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4931 9586 182 663 6577 225 15317 | 219299
- w tym leasingowane 0 0 74 860 3242 0 0 78 102

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 01.01.2021 do 31.12.2021

Urzadzenia tech-
niczne i maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate

g.
o
2 -
E;;
2 .50
E 2 ¢
293
ERR i
Z 5 ©
> >c
2 N ©
Q
Se =
o 3

Srodki trwate w budo-
wie

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 4945 13 820 359 183 17 906 1370 11102 408 326
2 | Zwigkszenia 0 982 2650 3534 33 5399 12 598
a arizyjecie ze Srodkéw trwatych w budo- 0 661 0 0 0 0 661
b zakup srodkéw trwatych 0 321 1702 2231 33 5399 9 686
c Iper’:firr?giclejszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 1303 0 0 1303
d pozostate 0 0 948 0 0 0 948
3 | Zmniejszenia 0 228 9554 2943 1] 5495 18 220
a aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 158 158
b sprzedaz 0 0 9554 1640 0 0 11194
c likwidacja 0 228 0 0 0 257 485
o pesenenimertE |0 oo o o w0 sme
e | wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 1303 0 0 1303
4 Bilans zamkniecia 4945 14574 352 279 18 497 1403 11 006 402 704
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Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych od 01.01.2021 do 31.12.2021

wieczystego uzytko-
wania gruntéow)
dowej i wodnej
Urzadzenia tech-
niczne i maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Srodki trwate w bu-

o
3
©
=
o
IS
>
=
=
>
=
-
=}
s
(U]

Skumulowana amortyzacja (umorze-

nie)
1 Bilans otwarcia 14 4303 147 896 11313 1071 0 164 597
2 Zwiekszenia 0 788 16 368 2725 112 0 19993
b amortyzacja za okres 0 788 16 368 1929 112 0 19197
d lr;raz:i:giiszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 796 0 0 796
3 Zmniejszenia 0 123 7 096 2272 10 0 9501
b | sprzedaz 0 0 7 089 1477 0 0 8 566
f wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 795 0 0 795
g przemieszczenie wewnetrzne inne 0 123 7 0 10 0 140
4 Bilans zamkniecia 14 4968 157 168 11766 1173 0 175 089
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4931 9517 211287 6593 299 11102 243729
6 | Wartos¢ netto na koniec okresu 4931 9 606 195111 6731 230 11 006 227 615
- w tym leasingowane 0 0 94 186 3310 0 54 97 550

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 01.01.2021 do 30.06.2021

wania gruntow)
dowej i wodnej
i maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate

o
2
o
Qo
g
>
F
2
>
Fq
c
>
2
(Y]

wieczystego uzytko-
Urzadzenia techniczne
Srodki trwate w budo-
wie

obiekty inzynie

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4945 13 820 359183 17 906 1370 11102 408 326

2 Zwiekszenia 0 3 932 1722 33 2087 4777

a pr.zyjt-;-ue ze $rodkéw trwatych w budo- 0 3 0 0 0 0 3
wie

b zakup $rodkéw trwatych 0 0 932 793 33 2087 3845

c przemieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 929 0 0 929
leasingu

3 Zmniejszenia 0 0 4578 1653 0 1887 8118

a sprzedaz 0 0 4578 724 0 0 5302

b F’)rzemrleszczteme wewnetrzne ;.)rzyjeue 0 0 0 0 0 1887 1887
srodkéw ze srodkéw w budowie

c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 929 0 0 929

4 Bilans zamkniecia 4945 13 823 355537 17 975 1403 11302 | 404 985
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Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych od 01.01.2021 do 30.06.2021
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©= | 3c = 5

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) -40 853 248
1 Bilans otwarcia 14 4303 147 894 11313 1071 0| 164595
2 Zwiekszenia 0 403 8 205 1649 58 0 10 315
a amortyzacja za okres 0 403 8 205 976 58 0 9642
b przgmleszczenle wewnetrzne - wykup z 0 0 0 673 0 0 673
leasingu

3 Zmniejszenia 0 0 3696 1326 0 0 5022
a sprzedaz 0 0 3696 653 0 0 4349
b wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 673 0 0 673
4 Bilans zamkniecia 14 4706 152 403 11636 1129 0| 169888
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4931 9517 211289 6593 299 11102 | 243731
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4931 9117 203134 6339 274 11302 | 235097
- w tym leasingowane 0 0 97 664 2554 0 0| 100218

7.12.  Wartosc firmy

Weryfikacja wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A. i Gastel S.A.

W dniu 3 marca 2010 r. nastgpito potgczenie dwdch spétek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spotki przejmujacej)
oraz Gastel S.A (spotki przejmowanej). Potgczenie zrealizowano w drodze przejecia przez Spotke przejmujaca
Spotki Przejmowanej poprzez przeniesienie majatku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akcji serii F, ktére zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A. zgod-
nie z ustalonym parytetem wymiany.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potaczeniu spdétek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu wi-
dzenia rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wowczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery war-
tosciowe (jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka przejmo-
wana dla celdw rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka, ktorej
udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostkg przej-
mujaca dla celdéw rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Na dzien przejecia — za ktéry przyjeto dzierh 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia potfaczenia i ustalenia
wartosci firmy. Jednostka przejmujaca ujeta wartosc firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki
wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3, czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wyce-
nionych zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie 12 713 tys.
zt.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Zarzad Herkules S.A. chcac spetni¢ obowigzek zbadania wartosci firmy poprzez
przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny wartosci CGU (cash gene-
rating unit) w postaci wewnetrznego Dziatu Zurawi Wiezowych. Z dokonanych wyliczeri wynika, iz warto$¢
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CGU w postaci Dziatu Zurawi Wiezowych wynikajaca z wyceny jest wyzsza od wartosci goodwill ujetej w bi-
lansie w kwocie 12,7 min zt. Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa oraz nie stwier-
dzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. kluczowe czynniki ksztattujgce powyzszg wartos¢ nie ulegty zmianie, a wiec nie
dostrzega sie koniecznosci korekty przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2021 r. szacunkow.

7.13. Zapasy
Lp. Tresc 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 7 096 6787 5242
2 Towary 224 311 217
3 Produkty gotowe (wg kosztu wytworzenia) 5640 2 825 1728
4 Pétprodukty i produkty w toku (wg kosztu wytworzenia) 360 784 415
5 Zaliczki na dostawy 79 59 16
Zapasy, razem 13399 10766 7 618

7.14.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Lp. Naleznosci dtugoterminowe 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1 naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0

2 rozliczenia miedzyokresowe kosztow 652 698 666

3 zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0

4 inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Razem 652 698 666

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 z tytutu dostaw i ustug, w tym w okresie sptaty: 33774 28 152 28 463
- -do 12 miesiecy 33774 28 152 28 463
- -pow. 12 miesiecy 0 0 0
) z\;\i/:élcuzsr(’])datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych 2529 3066 1923
3 naleznosci od pracownikéw 98 0 105
4 rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (krétkoterminowe) 3320 3470 2791
5 inne (w tym przekazane wadia i kaucje) 2641 2761 1273
Razem 42 362 37 449 34 555
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

RMK czynne dtugoterminowe

2 RMK czynne krétkoterminowe 3320 3470 2791
Razem 3972 4168 3457
Ubezpieczenia 1376 2023 1346

2 Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 720 746 772

3 Wydatkl z'W|azar'1e z pracami rozwojowymi i wartosciami 329 330 329
niematerialnymi

4 Pozostate koszty do rozliczenia w czasie 1547 1069 1010

- w tym szkody zgtoszone do ubezpieczyciela 871 646 207
Razem 3972 4168 3457
7.15.  Aktywa dotyczace podatku biezacego

Lp. Tresc 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb praw- 962 340 1178
nych
Razem 962 840 1178
7.16. Aktywa obrotowe z tytutu uméw
Lp. Tresc 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Naleznosci z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 32789 47 287 45 794

Razem 32789 47 287 45794

Spadek wartosci naleznosci z tytutu wyceny projektdw wynika ze wzrostu podstawy kosztowej stanowigcej
baze okreslenia wspdétczynnika stopnia zaawansowania projektu, wyzsza podstaw kosztowa oznacza nizszy
szacowany stopient zaawansowania prac. Wzrost podstawy kosztowej wynika ze zwiekszenia wysokosci re-
zerwy na szacowany wynik kontraktu GSM-R w wyniku przeszacowania budzetu projektu we wrzesniu
2022 .
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Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe

1 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 5274 10536 8114
a Srodki pieniezne w banku i w kasie 5274 10536 8114
b Lokaty 0 0 0

Razem 5274 10536 8114

7.18. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci poszczegdélinych grup ak-
tywow oraz o odwrdceniu takich odpisow
Ponizej wykazano tgczng wartosé odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw wedtug poszczegdlnych grup bi-
lansowych oraz zmiany w tych odpisach.

Lp. Tresc¢ 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a stan na poczatek okresu 5909 5670 5670
b zwigkszenia, w tym: 11461 239 0
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 11461 239 0
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 0 0 0
c zmniejszenia, w tym: 331 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci) 110 168 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 221 132 0
d stan na koniec okresu 17 039 5909 5670
Lp. Tresc 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
2 Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow
a stan na poczatek okresu 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0
c zZmniejszenia 0 0 0
d whiesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 0 0
e stan na koniec okresu 83 83 83

30.06.2022 31.12.2021

3 Odpisy aktualizujgce wartosé majatku trwatego

a stan na poczatek okresu 14494 15 284 15 284
b zwiekszenia 0 158 0
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 0 158 0
c zmniejszenia 2722 948 485
) nzﬁ;}rzystanie odpiséw aktualizujgcych (sprzedaz aktywow trwa- 2722 948 485
d stan na koniec okresu 11772 14 494 14 799
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Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg réwniez analize oczekiwanych
strat kredytowych.

Aktywa przeznaczone do zbycia

643 649

Nieruchomos$¢ w Warszawie ul. Kaczorowa/ul. Marywilska 637

Razem 637 643 649

Wskazana nieruchomos¢ jest przedmiotem aktywnych dziatan sprzedazowych. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem Spétka spotkata sie z zapytaniami ofertowymi dotyczgcymi tego aktywa i prowadzi zaawan-
sowane rozmowy z potencjalnymi nabywcami.

7.20. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodza
mozliwos$¢ nastgpienia wptywu do jednostki gospodarczej srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekono-
miczne. Do aktywdéw warunkowych zaliczamy miedzy innymi roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza do-
chodzi na drodze postepowania sagdowego, a ktérego wyniki s3 niepewne.

Grupa ujawnia informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopo-
dobny.

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdo-
wej

Razem 2114 2397 1318

1 2114 2397 1318

7.21.  Kapitaty wiasne

Kapitat akcyjny

Na dzien 1 stycznia 2022 r. oraz na dzien bilansowy 30 czerwca 2022 r. i na dzien publikacji niniejszego ra-
portu, kapitat akcyjny spdtki dominujacej wynosi 68 238 210,00 zt i dzieli sie na 34 119 105 akcji. Wszystkie
akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu spotki
dominujace;j.

Akcje wiasne.

W zwigzku z umorzeniem wszystkich skupionych akcji wtasnych, pozycja ta na 30 czerwca 2022 r. wykazuje
brak wartosci.
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Powyiszy kapitat w wysokosci 59 941 tys. zt jest wygenerowany z tytutu potgczenia jednostek w efekcie ujecia
nadwyzki wartosci akcji ponad wartos$¢ ksiegowg wnoszonych w wyniku potgczenia aktywoéw netto. Pochodzi
z pofaczenia Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A. w 2010 r.

Zyski zatrzymane

Lp. Tresc¢ 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

A Zyski (straty) z lat ubiegtych 25599 24944 24944

B Zysk (strata) netto biezgcego okresu -29 809 655 1556
Razem -4 210 25599 26 500

A. Zyski straty z lat ubiegtych

Lp. Tresc¢ 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Zyski (straty) z lat ubiegtych na poczatek okresu 24944 20579 20579
- Podziat wyniku okresu poprzedzajacego 655 4365 4365
2 Zyski (straty) z lat ubiegtych na koniec okresu 25599 24944 24944

B. Zysk (strata) netto biezacego okresu

Lp. Tresc¢ 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Zysk (strata) netto biezacego okresu na poczatek okresu 655 4365 4365
- Podziat wyniku okresu poprzedzajgcego - zyski zatrzymane -655 -4 365 -4 365
- Wynik okresu biezacego -29 809 655 1556
2 Zysk (strata) netto biezacego okresu na koniec okresu -29 809 655 1556

7.22. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

wykorzysta-

Rezerwy 01.01.2022 | utworzenie | zwiekszenie rozwigzanie | 30.06.2022

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

1 292 0 0 0 0 292
podobne
) Rezerwa dot. sza;owanego wyniku kon- 16011 29 888 0 17323 28576
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 16 303 29 888 0 17 323 0 28 868
Lp. Rezerwy 01.01.2021 | utworzenie | zwiekszenie wykc;rizysta— rozwigzanie | 31.12.2021
1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 316 0 0 0 2 292
podobne
2 Rezerwa dot. sza?owanego wyniku kon- 21544 0 3735 9268 0 16011
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 21 860 0 3735 9268 24 16 303
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wykorzysta-

Rezerwy 01.01.2021 | utworzenie | zwiekszenie rozwigzanie | 30.06.2021

nie

1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 316 0 0 0 0 316
podobne

) Rezerwa dot. sza§owanego wyniku kon- 21544 0 0 4216 0 17328
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 21 860 0 0 4216 0 17 644

Rezerwa dotyczaca szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego odnosi sie do realizacji projektu bu-
dowy systemu facznosci kolejowej GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ktérym spotka zalezna Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. uczestniczy jako cztonek Konsorcjum wykonawczego. Rezerwa zostata utworzona na
dzien 30 wrzesnia 2019 r. w zwigzku z istotnym przeszacowaniem budzetu kontraktu i jest rozliczana w okre-
sie realizacji kontraktu proporcjonalnie do zawansowania wykonania.

Ujecie zgodnie z zasadg nalezytej starannosci i ostroznosci danych finansowych pochodzgcych z wykonanych
wowczas lokalizacji oraz wziecie pod uwage wielu przeszkéd realizacyjnych ujawnito istotne pogorszenie wy-
niku finansowego projektu. Wyszacowana strata w wysokosci 30,7 min zt zostata ujeta jako rezerwa na dzien
30 wrzesnia 2019 r.

W zwigzku z wystgpieniem szeregu niezaleznych od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. czynnikéw, na dzien 31
grudnia 2021 r. w celu dochowania nalezytej starannosci, Zarzad spétki dokonat ponownego oszacowania
catkowitych kosztéw funkcjonowania w trakcie realizacji kontraktu. Prognoza ujawnita wystgpienie dodatko-
wych kosztow administracyjnych i finansowych na taczng kwote 9,1 min zt, ktére wykraczaty poza budzet
kontraktu oszacowany na 30 wrzesnia 2019 r. i na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. powiekszyta wykazy-
wang przez te spotke rezerwe dotyczacg wyniku projektu GSMR. Kalkulacja powyzsza oparta m.in. na bazie
srednich kosztéw wykonanych wéwczas obiektdw, nie potwierdzita na tamten moment wzrostu kosztéw ope-
racyjnych (wykonawczych), natomiast dodatkowa pula kosztéw administracyjnych i finansowych pojawita sie
w zwigzku z estymowanym wydtuzeniem realizacji projektu o 18 miesiecy. W sprawozdaniu skonsolidowanym
Grupy Kapitatowej szacowana rozpoznana przyszta strata na kontrakcie zostata pomniejszona o szacowany
przyszty zysk na kontrakcie spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. w kwocie 5,4 min zt, co w efekcie przy-
niosto wzrost dodatkowej rezerwy o 3,7 min zt.

Ze wzgledu na odnotowanie w minionym okresie 2022 r. kolejnych zdarzen, ktére przyniosty zdecydowanie
niekorzystne zmiany gospodarcze, zwtaszcza na rynku surowcoéw oraz materiatéw i ustug budowlanych
(przede wszystkim wojna w Ukrainie), zaistniata konieczno$¢ ponownego przeszacowania budzetu projektu.

Czynniki, ktore w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji to przede wszystkim:

e szacowany wzrost kosztéw operacyjnych spowodowany drastycznym wzrostem cen surowcéw, ma-
teriatow i ustug budowlanych wynikajacy przede wszystkim z pandemii Covid-19 oraz agresji rosyj-
skiej w Ukrainie, czyli bedacy efektem zdarzen stanowigcych nadzwyczajng zmiane stosunkéw go-
spodarczych,

e szacowane wydtuzenie czasu realizacji wptywajgce na istotny przyrost kosztdw administracyjnych i
finansowych (dtuzszy okres administracyjnej i finansowej obstugi projektu),

e spowodowany nadzwyczajng inflacjg wzrost stép procentowych, ktéry przektada sie na znaczace
zwiekszenie kosztéw obstugi finansowe;j.

Pierwszy czynnik przynidst wzrost rezerwy o 18,5 min zt, a pozostate dwa, o 7,7 min zt w czesci administracyj-
neji 3,7 min zt w czesci finansowe;j.

Rownolegle do wskazanego powyzej wzrostu kosztow, nie nastgpita jakakolwiek zmiana wynagrodzenia kon-
traktowego, ktéra postulowana byta przez Konsorcjum Wykonawcze, m.in. propozycjg Aneksu nr. 3. Pomimo
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przeprowadzenia szeregu dziatan przez Konsorcjum Wykonawcze oraz przez sama Spotke zalezng, nie nasta-
pita réwniez zadna waloryzacja wynagrodzenia, ktéra wprost wynika z tresci Kontraktu lub uwarunkowan
wystgpienia nadzwyczajnej zmiany stosunkéw gospodarczych. W zwigzku z powyzszym aktualizacja budzetu
stata sie uzasadniona. W jej wyniku spétka zalezna pogtebita szacowang strate na Kontrakcie o0 29,9 min zi.

Powyiszy problem omdwiony jest szerzej w rodz. Il pkt. 2 niniejszego sprawozdania.

Aktualizacja budzetu miata miejsce 21 wrzesnia 2022 r., a jej skutki odniesiono do niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1. potowe 2022 r. Z uwagi na istotnos¢ czynnika inflacyj-
nego, sporzadzona kalkulacja oparta jest nie tylko o baze przecietnych kosztéw wykonanych dotychczas
obiektéw, ale uwzglednia rdwniez czynnik waloryzacji estymowanych przysztych cen materiatéw i ustug bu-
dowlanych. Waloryzacja oparta jest na wskazniku cen débr inwestycyjnych publikowanym przez GUS. Po-
nadto w oszacowaniu rezerwy ujeto estymowane wydtuzenie realizacji kontraktu do kwietnia 2026 r. i wyni-
kajacy z tego przyrost kosztéw administracyjnych i finansowych, co, po uwzglednieniu réwniez szacowanych
przysztych stop procentowych, jest istotnym czynnikiem wzrostu kosztu dla tego budzetu. Tak wyliczona re-
zerwa bedzie aktualizowana w okresach pétrocznych.

7.23.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 6 205 2879 3706
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 31457 25971 20773
a) krétkoterminowa czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 2073 1654 16 582
b) | kredyty i pozyczki krétkoterminowe 29 384 24 317 4191
Razem 37 662 28 850 24479
Ponizej  przedstawiono wykaz kredytéow i pozyczek otwartych na dzien  bilansowy

30 czerwca 2022 r. w spdtce dominujacej.

rodzaj zo- Oprocento- | Data przy- Termin
Nazwa banku | bowigza- P . p‘ ¥ Zabezpieczenie
. wanie znania sptaty
nia
zastaw rejestrowy na sktadni-
. . . kach majatku trwatego, oswiad-
Bank Polskiej | kredyt in- Zmienne czenie kredvtobiorey o podda-
Spotdzielczo- | westy- PN | 6753| 3388/ oparteo3M |18.09.2019 | 17.09.2024 | C-S"'¢ Krecytobiorcy o podaa
i ovin WIBOR niu sie egzekucji, petnomocnic-
yiny two dla banku do dysponowa-
nia rachunkami kredytobiorcy
hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
Bank Polskiej limit za- Zmienne oswiadczenie kredytobiorcy o
Spotdzielczo- diusenia PLN 6 500 5608 | oparte o3M | 26.09.2012 | 25.03.2023 | poddaniu sie egzekucji, petno-
sci WIBOR mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy
. . Zmienne . .
ING Bank Sla- | limitza- | o)\ | 4000 | 3251 | oparteo1M | 19.01.2022 | 18.01.2023 | iPOteka, poreczenie wekslowe
ski dtuzenia WIBOR Gastel Prefabrykacja S.A.
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. kwota
rodzaj zo- 0z0- Oprocento- | Data przy- Termin
Nazwa banku | bowigza- P P . p‘ ¥ Zabezpieczenie
nia stata do wanie znania sptaty
sptaty
kredyt ob- Zmienne
ING Bank Sla- | rotowy PN | 2500| 1050 oparteo1M |19.01.2022 | 18.01.2023 | "POteka, poreczenie wekslowe
ski odna- Gastel Prefabrykacja S.A.
. WIBOR
wialny
P kredyt in- Zmienne . .
ING Bank Sla- | ||ty PLN 524 484 | oparte 0 3M | 19.01.2022 | 28.01.2028 | MPoteka, poreczenie wekslowe
ski . Gastel Prefabrykacja S.A.
cyjny WIBOR
pozyczka Zmienne . )
Ejgtsggit: inwesty- | PLN | 4770 4406 | oparteo3M | 08.02.2022 | 28.01.2027 if‘:;a"r; rs‘zzs;;?kwu yn:: f'trl';'x"m
& cyjna WIBOR v jatkowy
Razem 25047 18 187

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw otwartych na dzien bilansowy 30 czerwca 2022 r. w spoéfce zaleznej
Gastel Prefabrykacja S.A.

. . kwota
rodzaj zo- limit 0z0- Oprocento- Data przy- Termin
Nazwa banku | bowigza- kredy- P P . p. y Zabezpieczenie
. stata do wanie Znania sptaty
nia towy
sptaty
ING Bank $a- | fmit 22 WIBOR 1M + o cesin s poley dot.saber-
. 2 Lza PLN | 2200| 1436 | marzafinan- | 30.09.2020 | 30.11.2022 | MO°Ch cesia z polisy dot.
ski dtuzenia Uiacero pieczonej nieruchomosci, pore-
Jacee czenie Herkules S.A.
NG BankSia- | rotowy WIBOR 1M + moiccesins poley do.saber-
. 2 v PLN | 1400 826 | marza finan- | 30.09.2020 | 30.11.2022 | " 0>¢ Cesla z polisy dot.
ski odna- Uiacero pieczonej nieruchomosci, pore-
wialny Jacee czenie Herkules S.A.
Razem 3000 2262

We wrzeéniu 2022r. limity zadtuzenia dla spotki zostaty przez ING Bank Slaski S.A. odnowione, a termin sptaty

powyzszych kredytéw zostat tymczasowo przedtuzony do 30 listopada 2022 r. ze wzgledu na procedowany

obecnie przez spétke dominujaca proces refinansowania niektérych leasingowych wartosci rezydualnych,

ktéry wymaga zgody Banku w trybie decyzji kredytowe;j.

W marcu 2022 r. Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim umowe kredytowa na sfinansowanie nowego zestawu

form do prefabrykacji. Kredyt o wartosci do 418 tys. zt zostat udzielony we wrzesniu 2022 r. na okres 40

miesiecy.

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw otwartych na dzien bilansowy 30 czerwca 2022 r. w spoéfce zaleznej
Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
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rodzaj zo-
za)z Oprocento- Data przy-

. . Zabezpieczenie
wanie znania

Nazwa banku | bowigza-
nia

cesja wierzytelnosci z kontraktu
z PKPPLK, zastaw rejestrowy na
rachunku bankowym, porecze-
WIBOR 1M + nie Herkules S.A,. oswiadczenie
PLN 17 500 17 213 | marza finan- | 14.09.2018 | 29.05.2023 | kredytobiorcy o poddaniu sie
sujacego egzekucji do 150% wartosci zo-
bowiazania, zastaw rejestrowy
na wybranych sktadnikach ma-
jatkowych Herkules S.A.

kredyt ob-
rotowy
odna-
wialny

Bank Gospo-
darstwa Kra-
jowego

Razem 17 500 17 213

7.24. Zobowigzania leasingowe

Lp. 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21641 23267 38 599
a leasing finansowy 20 846 22618 37946
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 795 649 653
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 30162 38993 28 836
a leasing finansowy 29778 38 668 28533
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 384 325 303
Razem 51803 62 260 67 435

Ponizej zaprezentowano zobowigzania leasingowe w podziale na przedsiebiorstwa finansujace.

Finansujgcy 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1 Umowy leasingu 50 624 61 286 66 479

a AKF Leasing Polska 0 4803 5327
b Santander Leasing 171 251 328
c Carefleet 2590 2626 1801
d Deutsche Leasing Polska 851 937 1021
e Millennium Leasing 34412 38 366 41 899
f SG Equipment Leasing Polska 9788 11 145 12 440
g Siemens Finance 2812 3158 3663
2 PMr:::;.:)o uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z 1179 974 956
Razem 51803 62 260 67 435
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7.25.  Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Lp. Tresc¢

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 15707 18 008 18 008
b zwiekszenia 18 213 374
[¢ zmniejszenia 2448 2514 974
d stan na koniec okresu 13277 15707 17 408
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 35773 37 692 37692
b zwiekszenia 15 171 277
[¢ zmniejszenia 2759 2090 1023
d stan na koniec okresu 33029 35773 36 946
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13277 15707 17 408
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33029 35773 36 946
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
6 Rezerwa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19752 20 066 19538

7.26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Lp. Tresc 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1 Zoboyviqzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugo- 6067 8125 3815
terminowe

a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0

b rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dtugoterminowe) 6 067 8125 8815

c Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Razem 6 067 8125 8815
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Zobowigzania krotkoterminowe

Lp. Zobowigzania z Fytufu. dosta,w i usiug oraz pozostate Stan na Stan na Stan na
zobowigzania - krétkoterminowe 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 z tytutu dostaw i ustug 33460 29375 19 144
2 zaliczki otrzymane na dostawy 13 754 20159 24 360
3 zzt:;u’ru podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 2333 2825 2278
4 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3048 1878 3358
6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2293 1772 2067
7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1454 1386 1002
8 pozostate 3684 1959 2098
Razem 60 026 59 354 54 307

Miedzyokresowe rozliczenia bierne

Rozliczenie niewykorzystanych urlopéw 2293 1772 2 067

Razem 2293 1772 2067

Miedzyokresowe rozliczenia przychodéw

Lp. Tresc 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dtugoterminowe 6 067 8125 8815
2 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw krétkoterminowe 1454 1386 1002
Razem 7521 9511 9817

Tresé 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1 Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE 6 653 8 869 9559

a Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobe- 136 147 317
tonowych

b Projekt .2.2.1 Rozbud(rnw.a parku maszynowego w celu $wiadczenia in- 615 662 391
nowacyjnych ustug dzwigowych

c Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mosto- 4740 6819 7031
wych w 24h

d PrOJek't 4:4 Innowacyjna u§’fuga komplek'sowego wznoszenia elek- 1162 1241 1320
trowni wiatrowych: 2 turbiny w 72 godziny

2 Pozostate przychody przysztych okreséw 868 642 258

Razem 7521 9511 9817
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7. Zobowigzania dotyczace podatku biezacego

31.12.2021

30.06.2021

1

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb praw-
nych

Razem

7.28. Zobowigzania warunkowe

210

283

283

30

30

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania, ktérych wykonanie uzaleznione jest od zaistnienia okreslonych

zdarzen pozostajgcych poza kontrolg jednostki.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej a posiadata wytgcznie zobowigzania

warunkowe z tytutu wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umoéw leasingo-

wych i kredytowych oraz zobowigzania warunkowe z tytutu pozyskanych gwarancji kontraktowych i udzielo-

nych poreczen.

Poniewaz wiekszos¢ uméw leasingowych klasyfikowanych jest jako umowy leasingu finansowego w Swietle

uregulowan MSSF/MSR, wartos¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowig-

zan krétko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21641 23267 38 599
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 30162 38993 28 836
Razem 51 803 62 260 67 435

Wekslami in blanco zabezpieczone sg takze zobowigzania kredytowe dtugo- i krétkoterminowe:

30.06.2022

31.12.2021

30.06.2021

1 Zol?owmzama dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i 6205 2879 3706
pozyczek

, Zot.Jowmzanla krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i 31457 25971 20773
pozyczek

Razem 37 662 28 850 24479

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych na wskazane dni bilansowe z tytutu udzielonych spétkom
Grupy Kapitatowe]j gwarancji oraz wystawionych weksli na zabezpieczenie zobowigzan handlowych.

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1 Ba.nkO\A{e.gwaranCJ? nalezyteg9 wykonanla umowy, odpowie- 65 633 70 833 74822
dzialnosci za wady i zwrotu zaliczki
) Weksle wystawione jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan 472 376 362
handlowych
Razem 66 105 71209 75184
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Ponizej wykazano poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spotek zaleznych, ktdre zgodnie z zasadami kon-

solidacji sg wytaczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej.

Wartosé zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data gtwar— Da’ta- wyga— bowiazania
cia $niecia na
30.06.2022
1 poreczenie Energa Logistyka Sp. z 0.0. 20.05.2013 | bezterminowo 13
2 poreczenie Bank Gospodarstwa Krajowego | 26.03.2018 14.06.2028 34321
3 poreczenie Bank Gospodarstwa Krajowego | 17.04.2018 29.05.2023 10099
4 poreczenie Bank Gospodarstwa Krajowego | 14.09.2018 29.05.2023 17 500
5 poreczenie Bank Gospodarstwa Krajowego | 08.12.2020 29.05.2023 17 161
6 | poreczenie Nokia Solutions And Networks | 2 16 5051 | 02.11.2023 2078
Sp. zo.0.

7 poreczenie wekslowe ING Bank Slaski S.A. 05.05.2022 31.05.2027 418
‘ Razem ‘ 81590

W grupie ,,poreczenia za spotki zalezne” na dzien 30 czerwca 2022 r. ujeto wartos¢ 79,1 min zt z tytutu pore-
czenia Herkules S.A. za zobowigzania z tytutu spotki zaleznej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wobec Banku
Gospodarstwa Krajowego. Wynika to z udziatu spétki zaleznej w realizacji kontraktu dotyczgcego budowy sys-
temu tgcznosci GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spétka zalezna
pozyskata bankowe produkty kredytowe i zabezpieczajgce, ktdre sktadaja sie na powyzszg wartos¢: gwarancje
nalezytego wykonania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartos¢ 34,3 min zt, bankowg gwarancje
zwrotu zaliczki na wartos¢ 10,1 min zt, kredyt obrotowy 17,5 min zt oraz bankowg gwarancje zwrotu Il czesci
zaliczki na warto$¢ 17,2 min zt. Zobowigzania spétki zaleznej z tego tytutu wobec wystawcy — Banku Gospo-
darstwa Krajowego, ze wzgledu na ewentualne koszty uboczne zostaty poreczone przez Herkules S.A. do wy-
sokosci 150% nominalnej wartosci powyzszych tytutéw. Dodatkowym zabezpieczeniem tej ekspozycji jest za-
staw na sktadnikach majgtkowych (maszynach) Herkules S.A. do wartosci 17,2 min zt oraz oswiadczenie spotki
dominujacej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 ust. 5 k.c. (dla gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki).

Po dniu bilansowym, na skutek rozliczenia zaliczki, bankowa gwarancja zwrotu zaliczki wskazana powyzej na
kwote 10,1 min zt wygasta, a wartos¢ drugiej gwarancji dotyczacej zaliczki zostata zredukowana do kwoty 16,2
min zt.

W zwigzku ze ztozeniem przez Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. w dniu 29 wrzeénia 2022 r. wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego dla spétki oraz wniosku o otwarcie postepowania upadfosciowego, Zarzad Herku-
les S.A. dostrzega istotne ryzyko skorzystania przez Bank Gospodarstwa Krajowego z opartych na spdtce do-
minujgce]j zabezpieczen ekspozycji finansowej spotki zaleznej i identyfikuje ten fakt jako istotne zagrozenie
dla kontynuacji dziatalnosci spétki dominujgcej. Szerzej ten problem omdéwiony jest w rozdz. Il pkt 2 niniej-
szego sprawozdania.

7.29. Zobowigzanie do poniesienia wydatkow

Na dzien bilansowy nie odnotowano zdarzen, ktére mogtyby rodzi¢ konsekwencje w postaci obligatoryjnych
wydatkow istotnych kwot.
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7.30. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu rezerw

L.p. Tresc 01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
1 Bilansowa zmiana stanu rezerw 883 -4 218
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych 883 -4 218

Zmiana stanu zapasow

L.p. Tresé 01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
1 Bilansowa zmiana stanu zapasow -2 697 -2076
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -2 697 -2076

Zmiana stanu naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 9509 -5989
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych 9509 -5989

Zmiana stanu zobowiqzari

L.p. Tresé 01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
1 Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 10417 -4 003
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych 10417 -4 003

7.31. Informacja o instrumentach finansowych

Zgodnie z MSSF 7 ponizej przedstawiono stosowane przez Grupe Kapitatowg instrumenty finansowe.

W ramach dziatalno$ci operacyjnej i finansowej Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane z posiadanymi instru-
mentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko walu-
towe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza ryzykiem finanso-
wym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak réwniez
stabilizacji przeptywdéw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci fi-
nansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad spotki dominujgce;j.
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Do gtéwnych instrumentdw zarzgdzania ryzykiem finansowym nalezg umowy leasingu finansowego, umowy

kredytowe, srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Podstawowym celem tych instrumentéw jest po-

zyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe ta-

kie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzone;j

przez nig dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdéw finansowych sg rowne ich wartosci bilansowe;.

AKTYWA FINANSOWE

Wartosé bilansowa / godziwa

30.06.2022 | 31.12.2021 | 30.06.2021

Kategoria instrumentéw finansowych

Nale.zno'sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36 415 30829 29736

naleznosci

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33774 28 152 28 463 Pozyczki i naleznosci

- pozostate 2641 2677 1273 Pozyczki i naleznosci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w 0 0 133

tym:

- udzielone pozyczki 0 0 133 Pozyczki i naleznosci
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 5274 10536 8114

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach banko- 5274 10536 3114 Aktywa finansowe .dostepne do
wych sprzedazy

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa / godziwa

30.06.2022 | 31.12.2021 | 30.06.2021

Kategoria instrumentéw finansowych

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w 37 662 28 850 24479

tym:

i d{ugotermmowg oprocentowane wg zmienne] 8278 4533 20285 | Pozostate zobowigzania finansowe
stopy procentowe;j

- kredyt w rachunku biezagcym 29384 24317 4194 | Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowmzan!a z thqu dostaw i ustug oraz pozo- 40192 33191 24572

state zobowigzania

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33460 29375 19144 | Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3048 1878 3358 | Pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate 3684 1938 2070 | Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe), w 21641 23 267 38599

tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21641 23267 38599 | Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (krétkoterminowe), 30162 38993 28 836

w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30162 38993 28 836 | Pozostate zobowigzania finansowe
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. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.

od 01.01.2022 do 30.06.

s ¢
s E
1 | Przychody ze sprzedazy 72903 45921 17 066 7833 2083
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 93119 42 264 42 538 6 555 1762
3 | Wynik segmentu -20 216 3657 -25 472 1278 321
4 Nieprzypisane koszty zarzgdu -5 296
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 1244
6 | Przychody / koszty finansowe -5129
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -29 397
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 413
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -29 809

£ 3 )
o
1 | Przychody ze sprzedazy 72 545 34260 26 961 11127 197
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 67 905 33327 25597 9071 -90
3 Wynik segmentu 4 640 933 1364 2 056 287
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -4 947
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 2378
6 | Przychody / koszty finansowe -400
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1671
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 115
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1557
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2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe w okresie objetym
sprawozdaniem.

Najistotniejszym elementem ksztattujgcym skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Herkules w 1. pétroczu
2022 r. jest ujecie skutkdw ponownej estymacji wyniku kontraktu GSMR, ktdra wynika z dokonanego we
wrzesniu 2022 r. przeszacowania budzetu projektu. Efektem tej aktualizacji jest koniecznos¢ ujecia powiek-
szenia rezerwy na szacowany wynik projektu o 29,9 min zt i odniesienie jej na wynik finansowy okresu.

Poza powyzszym inne istotne czynniki i tendencje wptywajgce na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okre-
sie objetym niniejszym sprawozdaniem to:

e dynamiczny wzrost sprzedazy w dziale zurawi wiezowych i hydraulicznych

e spadek aktywnosci segmentu budownictwa telekomunikacyjnego w projekcie GSMR

e zwiekszona sprzedaz segmentu budownictwa telekomunikacyjnego w projektach poza GSMR
e niski wptyw sezonowosci (poza dziatem zurawi hydraulicznych)

e wzrost cen ustug podwykonawczych

e wzrost cen surowcow i materiatéw budowlanych

® presja na wzrost wynagrodzen i cen ustug podwykonawczych

e wzrost rentownosci swiadczonych ustug biznesu podstawowego

e sprzedaz niektorych sktadnikéw majgtku trwatego

e wzrost bazowych stép procentowych

3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie objetym sprawozda-
niem.

Kluczowym osiggnieciem prezentowanego pétrocza sg wzrosty sprzedazy i rentownosci w segmencie podsta-
wowym spotki dominujacej. Odnotowano wzrost liczby obstugiwanych projektéw oraz wzrost stopnia wyko-
rzystania maszyn. Widoczny byt takze wzrost cen za swiadczone ustugi, wynikajacy z jednej strony z presji
inflacyjnej, ale z drugiej — z wiekszej ilosci projektow prowadzonych w 2. kwartale br. Warunki gospodarowa-
nia i odczyt danych z 2 i 3. kwartatu wskazuje juz na mniejszg ilos¢ zamdwien i stopniowy spadek cen oferto-
wych. Dostrzegalny jest spadek projektéw przede wszystkim w sektorze mieszkaniowym, co nalezy wigzac ze
wzrostami stop procentowych i ograniczeniem akcji kredytowe;j.

Analizujgc poréwnywane szesSciomiesieczne okresy, przyrostowe czynniki 1. pétrocza br. przyniosty efekty w
postaci blisko 50% zwiekszenia sprzedazy w dziale zurawi wiezowych i 20% w dziale zurawi kotowych. Odno-
towano réwniez 33% wzrost przychodéw w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego uzyskany wtasci-
wie wytgcznie na projektach poza kontraktem GSMR. Odnotowano réwniez wzrost rentownosci: +133% dla
dziatu zurawi wiezowych i 122% dla dziatu zurawi kotowych.

W prezentowanym okresie Herkules S.A. pozyskata nowy mobilny zuraw Liebherr LG 1750SX dedykowany
przede wszystkim do farm wiatrowych. Inwestycja wesprze dziat zurawi ggsienicowych i energetyki, ktéry
realizuje zlecenia na rozwijajgcym sie rynku. Pierwszy kontrakt maszyna realizuje od sierpnia 2022 r.

W styczniu 2022 r. Herkules S.A. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowy kredytowe dotyczgce finasowa-
nia obrotowego. Jest to kolejny krok w kierunku odtworzenia modelu zewnetrznego finansowania zasilanego
z dwéch instytucji kredytujgcych. Spétka pozyskata finansowanie obrotowe w tgcznej wysokosci 6,5 min zt.
Dodatkowym produktem uzyskanym w tej wspdtpracy jest kredyt refinansujgcy dtug Spotki w Santander Bank
Polska S.A. Krok ten umozliwit wygaszanie relacji z Santander Bank Polska S.A.
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W omawianym okresie notowano silng presje na wzrost wynagrodzen, ktére w strukturze kosztéow stanowig
istotng pozycje.

W segmencie produkcji odnotowano spadek skonsolidowanych przychoddow o 30%, ktory jest efektem zwiek-
szenia produkcji dla potrzeb sprzedazy wewnatrzgrupowej (dla projektu GSMR i innych projektéw telekomu-
nikacyjnych). Catkowity wolumen sprzedazy (w ujeciu jednostkowym) spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja
S.A. odpowiedzialnej za ten segment w prezentowanym okresie to blisko 17 min zt i wartos¢ ta byta nizsza od
przychodu odnotowanego w 1. pdtroczu 2021 r. jedynie o 2%.

Negatywny wptyw na wyniki Spétki w prezentowanym okresie miaty zasadniczo dwa elementy. Pierwszym
byty wcigz rosngce stopy procentowe, ktdre silnie wptywaty na poziom kosztéw odsetkowych, ktory rost po-
mimo malejgcego stanu zobowigzan. Drugim, réwniez wptywajacym na koszty finansowe, byta koniecznos¢
przekazywania pozyczek spotce zaleznej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. w celu wsparcia realizacji projektu
GSMR. Wartos¢ tych pozyczek z uwagi na uprawdopodobniong strate na kontrakcie i ich niesciggalno$é pod-
legata odpisowi aktualizujgcemu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Efektem m.in. rosngcych kosztéw w sektorze budowlanym oraz stép procentowych jest konieczno$é zaktua-
lizowania rezerwy na szacowany wynik kontraktu GSMR. Ujecie tej estymacji obnizyto skonsolidowany wynik
finansowy przedstawianego okresu 0 29,9 min zt.

4, Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczgcy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywow wykazujgcych istotne wartosci:

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlna sytuacjg makro-
ekonomiczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktérych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konku-
rencji mogg wptynac negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahen-
téw, co skutkowac bedzie tworzeniem odpisdw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptfat naleznosci
od niektérych kontrahentéw, Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco ptynnos¢, a na dzien bilansowy sg
utworzone stosowne odpisy aktualizujgce. W prezentowanym okresie nie odnotowano istotnego wptywu wa-
han koniunktury i podstawowych wskaznikdw makroekonomicznych na jakos¢ procesu $ciggalnosci nalezno-
Sci.

2. Aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprze-
dazy w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu,
zwiaszcza, ze Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszone;j.

3. Kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czesé
zobowigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na
wzrost kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziaty-
waja na wysokos¢ bazowych stép procentowych, jak rowniez w mniejszym stopniu na wysokos¢ marzy narzu-
conej przez instytucje finansujace; sytuacja ogélnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny
wptyw na zdolnos$¢ Grupy do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne
efekty w tym zakresie mogg skutkowac réwniez podwyzszeniem kosztdw obstugi dtugu, a nawet wigzac sie z
ryzykiem ograniczenia przez finansujacych dostepnosci limitow kredytowych. Obecnie obserwowane sg wzro-
sty zaréwno kursu EUR/PLN, jak i bazowych stép procentowych. Sytuacja ta w zakresie réznic kursowych jest
naturalnie czeSciowo zabezpieczana wptywami w EUR. W ostatnim okresie odnotowano wyrazny wptyw
wzrostu stép procentowych na poziom kosztéw odsetkowych.

4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce
w obstugiwanych przez spétke dominujgcg sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a
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wiec i na zdolnos¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury mogg
skutkowaé wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub
tez o koszty ich windykacji. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu.

5. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen — w prezentowanym niniejszym sprawozdaniem okresie odnotowano
istotny przyrost wynagrodzen i pochodnych sktadnikow. Zmiany rynkowe obserwowane w ostaniem okresie,
zwtaszcza spowodowane presjg inflacyjng moga przynie$é w kolejnych okresach wyzszg dynamike wynagro-
dzen, co moze wptyngé negatywnie na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

6. Rezerwa dotyczaca wyniku kontraktu dtugoterminowego — sytuacja na rynku budowlanym, a zwtaszcza
wzrost cen materiatow i ustug budowlanych, oraz szacowany okres wydtuzenia realizacji prac i wysokosc¢ stép
procentowych wptywajg istotnie na szacowang wartos¢ wyniku na realizowanym kontrakcie dtugotermino-
wym. Sytuacja powyzsza spowodowana jest przede wszystkim efektami pandemii wirusa SARS-CoV-2 oraz
rosyjska agresjg w Ukrainie. Czynniki te stojg za kolejng dokonang 21 wrzesnia 2022 r. weryfikacjg szacowa-
nego wyniku kontraktu dtugoterminowego, ktdra przyniosta koniecznos¢ zwiekszenia rezerwy na ten cel o
29,9 min zt. Powyzszy szacunek zdeterminowat z jednej strony zachowanie spétki celowej z uwagi na mozli-
wos¢ pojawienia sie przestanek zwigzanych z niewyptacalnoscig, z drugiej zas z uwagi na ustanowione zabez-
pieczenia ze strony Herkules S.A. powoduje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w obliczu ryzyka zwia-
zanego z mozliwym skorzystaniem przez bank zapewniajgcy Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. finansowanie
ze wspomnianych zabezpieczen produktédw bankowych opartych na spétce dominujgce;j.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane bilansowe i wynikowe.

Ze wzgledu na odnotowanie w minionym okresie 2022 r. kolejnych zdarzen, ktére przyniosty zdecydowanie
niekorzystne zmiany gospodarcze, zwtaszcza na rynku surowcoéw oraz materiatéw i ustug budowlanych
(przede wszystkim wojna w Ukrainie), zaistniata konieczno$¢ ponownego przeszacowania budzetu projektu
GSMR.

Czynniki, ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji to przede wszystkim:

® szacowany wzrost kosztow operacyjnych spowodowany drastycznym wzrostem cen surowcow, ma-
teriatéw i ustug budowlanych wynikajgcy przede wszystkim z pandemii Covid-19 oraz agresji rosyj-
skiej w Ukrainie, czyli bedacy efektem zdarzen stanowigcych nadzwyczajng zmiane stosunkéw go-
spodarczych,

e szacowane wydtuzenie czasu realizacji wptywajgce na istotny przyrost kosztdw administracyjnych i
finansowych,

e spowodowany nadzwyczajng inflacjg wzrost stép procentowych, ktéry przektada sie na znaczace
zwiekszenie kosztéw obstugi finansowe;.

Réwnolegle do wskazanego powyzej wzrostu kosztéw, nie nastgpita jakakolwiek zmiana wynagrodzenia kon-
traktowego, ktora postulowana byta przez Konsorcjum Wykonawcze, m.in. propozycjg Aneksu nr. 3. Pomimo
przeprowadzenia szeregu dziatan przez Konsorcjum Wykonawcze oraz przez samg Spoétke zaleing, nie nasta-
pita réwniez zadna waloryzacja wynagrodzenia, ktora wprost wynika z tresci Kontraktu lub uwarunkowan
wystgpienia nadzwyczajnej zmiany stosunkéw gospodarczych. W zwigzku z powyzszym aktualizacja budzetu
stata sie uzasadniona. W jej wyniku spdtka zalezna pogtebita szacowang strate na Kontrakcie o 29,9 min zt.
Odbiciem powiekszonej rezerwy na szacowany wynik projektu jest ujecie jej w kosztach dziatalno$ci opera-
cyjnej w kwocie 26,2 min zt oraz w kosztach finansowych w kwocie 3,7 min zt.
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6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezgcy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujace podstawowe obszary dotyczgce przysztosci i zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty war-
tosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywdw weryfikuje sie co najmniej na koniec kaz-
dego roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informa-
¢ji dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajgc
takie informacje by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci nie-
materialnych i prawnych.

2. Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawniong wartosc firmy przeprowad:za sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczgcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktérego wartosc¢ firmy jest
przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, ju-
bileuszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczeki-
wany przecietny okres zatrudnienia.

4. Wysokos$¢ ustalonych odpisow aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosc, iz
posiadajgc petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Woysokos¢ ustalonych odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw trwatych i zapasow

Szacowanie wartosci powyzszych odpiséw opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqgdzane przez biegtych rzeczo-
znawcow dotyczqgce poszczegolnych sktadnikéw majgtkowych bqdz w wyniku przeprowadzania wtasnych ana-
liz ich wartosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji
rynkow branzowych.

6. Ocena rentownosci kontraktu dtugoterminowego

Szczegotowa analiza ponoszonych naktaddw, estymacja wydtuzenia trwania kontraktu oraz problemy reali-
zacyjne w procesie budowy zakontraktowanego sytemu tgcznosci kolejowej GSM-R zainicjowaty koniecznos¢
dokonania szczegotowej weryfikacji budzetu projektu i ponownego oszacowania na bazie wptywu obserwo-
wanych negatywnych czynnikéw technicznych, rynkowych i ekonomicznych istotnej zmiany oczekiwanej ren-
townosci kontraktu.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajagcym do powyzszych grup

i zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.
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7. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla
catego rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu za-
kontraktowanych robot od warunkéow atmosferycznych. Rozwdj technologii budowlanych oraz zmiany klima-
tyczne w kierunku czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywaja niwelujgco na powyzsze réznice,
jednak zwykle wcigz odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w mie-
sigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). Rdznice te zazwyczaj
nie sg bardzo istotne (poza dziatem zurawi hydraulicznych, gdzie styczen i luty zwykle sg zdecydowanie naj-
gorszymi miesigcami, w ktdrych przychody spadajg nawet o 50%), jednak w celu ograniczenia wptywu tego
zjawiska na wyniki finansowe podejmowane sg kroki zmierzajace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci,
poszukiwania nowych rynkéw i branz, gdzie Grupa moze zaistnie¢ sprzedazowo oraz dostosowania potencjatu
ustugowego i produkcyjnego do zmieniajgcego sie poziomu popytu.

Rezultaty spotki dominujacej osiggniete w 1. pdétroczu 2022 r. byly zdecydowanie lepsze niz w 1. potroczu
2021 r., kiedy to warunki pogodowe panujgce w styczniu i w lutym br. istotnie negatywnie oddziatywaty na
dziatalnos¢ sektora budowlanego, co wéwczas wptyneto niekorzystnie na wyniki Herkules S.A. (poza dziatem
zurawi wiezowych, w ktdrym wzrost sprzedazy pozostawat nieskorelowany z warunkami pogodowymi). W
okresie przedstawionym niniejszym sprawozdaniem wystgpity stosunkowo krétkie okresy wyjgtkowo niskich
temperatur, ktére oddziatywaty negatywnie przede wszystkim na dziaty zurawi mobilnych. Odnotowanym
negatywnym czynnikiem klimatycznym — zwtaszcza w styczniu, w lutym i w kwietniu 2022 r., byty silne wi-
chury, ktérych wptyw na branze dzwigowa jest niezwykle istotny i powoduje m.in. opdznienia prowadzonych
prac i zaktdcenia logistyki montazu i wynajmu sprzetu.

Pod wptywem sezonowosci jest z pewnoscig dziatalnos¢ operacyjna Gastel Prefabrykacja S.A., ktéra niejako
tradycyjnie w okresie styczen — luty notuj najnizsze obroty w roku.

8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o
istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W kwietniu 2022 r. do Herkules S.A. zostat dostarczony zuraw Liebherr LG 1750SX, charakteryzujgcy sie zaa-
wansowanymi parametrami udzwigu i podniesien. Spoétka podjeta decyzje o wzmocnieniu dziatu zurawi ga-
sienicowych i energetyki wiatrowej w drodze zakupu nowej maszyny z uwagi na fakt, ze potencjat rynku in-
stalacji wiatrowych jest postrzegany jako bardzo atrakcyjny i rozwojowy, a nowa maszyna ma by¢ wykorzy-
stywana przede wszystkim na kontraktach zwigzanych z budowg farm wiatrowych. Wartos¢ tej maszyny to
blisko 29,7 min zi, a jej zakup finansowany jest leasingiem pozyskanym na podstawie umowy zawartej z ING
Lease (Polska) Sp. z 0.0. Ze wzgledu na dtugotrwate procedury dopuszczeniowe, zuraw zostat ujawniony w
ewidencji sSrodkéw trwatych w lipcu 2022 r.

Zistotniejszych wartosciowo inwestycji sprzetowych Herkules S.A. w prezentowanym okresie mozna wskazaé
grupe siedmiu srodkoéw transportu o tgcznej wartosci 0,5 min zt, ktérych nabycie réwniez zostato sfinanso-
wane leasingiem.

W okresie od stycznia do czerwca 2022 r. spdtka dominujgca dokonata zbycia niektérych wyeksploatowanych
srodkow trwatych (zurawie wiezowe i Srodki transportu). Sprzedano réwniez jeden z zurawi ggsienicowych,
ktérego parametry techniczne istotnie odbiegaty od wymogdéw wspédtczesnych farm wiatrowych. W to miej-
sce zrealizowana zostata opisana powyzej inwestycja w zuraw Liebherr LG 1750SX. taczna wartos¢ powyz-
szych transakcji zbycia to 5,6 min zt.
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Spotka zalezna Gastel Prefabrykacja S.A. prowadzi obecnie proces nabycia nowego zestawu form do produkcji
masztéw strunobetonowych. Wartos¢ obiektu to 0,5 min zt. Zakup zostat czesciowo sfinansowany kredytem
inwestycyjnym pozyskanym przez spétke w ING Banku Slaskim S.A.

Grupa Kapitatowa prowadzi aktywne prace na rzecz zbycia niektorych aktywow (gtéwne nieruchomosci oraz
czesci maszyn i urzgdzen) niepracujgcych lub o niskim stopniu wykorzystania, co moze mie¢ pozytywny wptyw
na jej ptynnos¢ finansowa.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

Herkules S.A. uczestniczy w postepowaniach sagdowych, ktore dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwe-
stionowanych przez kontrahentow lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do
ktorych Spétka ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamdéwien.

Niezaleznie od powyzszego Spétka jest strong pozwang w postepowaniach z powddztwa bytych cztonkow
zarzadu, ktorzy przestali funkcjonowac w organie Spétki w 2019 r. Ze wzgledu na réznorodnos¢ roszczen kie-
rowanych do Spétki (m.in. odszkodowanie lub odprawa z tytutu rozwigzania umowy o prace, roszczenie o
odszkodowanie z tytutu zakoniczenia programu motywacyjnego, roszczenie o premie od wyniku finansowego)
i w zwigzku z istniejgcym ryzykiem niekorzystnych dla Herkules S.A. rozstrzygnie¢ tych postepowan, Spétka
utrzymuje zawigzang rezerwe bilansowg w wysokosci 1 224 tys. zt, z ktorej sSrodki mogg postuzy¢ do ewentu-
alnych wyptat. Wartos¢ tej rezerwy obrazuje oceniany przez Zarzad obecny poziom ryzyka dla Spétki i jest
okresowo weryfikowany w zaleznosci od przebiegu powyzszych postepowan sagdowych.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 lutego 2020 r., Spdétka prowadzi
dziatania zmierzajgce do wyegzekwowania od bytych cztonkdw zarzgdu Spétki naprawienia szkody wyrzgdzo-
nej przez nich przy sprawowaniu zarzgdu w latach 2017 - 2019.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. uczestniczy w postepowaniach o nieistotnej wartosci dotyczgcych zaptaty
naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do kto-
rych spétka ta ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamdwien.

Viatron S.A. w restrukturyzacji prowadzita postepowanie przed Sgdem Okregowym w Sztokholmie o uzyska-
nie od Liebherr-Werk Ehingen GmbH odszkodowania z tytutu wypadku zurawia Liebherr LG1750 ktdry nasta-
pit w sierpniu 2017 r. Spétka domagata sie zasgdzenia od Liebherr odszkodowania za poniesione szkody oraz
utracone przez spotke kontrakty na rynku skandynawskim w latach 2017- 2019. W pozwie Spétka wskazywata,
iz podmiotem odpowiedzialnym za wypadek Zurawia byt Liebherr, albowiem zuraw zostat wadliwie zaprojek-
towany, w tym m. in. nie spetniat wymagan stawianych wobec tego typu maszyn przez Dyrektywe
2006/42/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 roku w sprawie maszyn, zmieniajgca Dy-
rektywe 95/16/WE, co szczegétowo uzasadnione zostato w tresci opinii niezaleznych miedzynarodowych rze-
czoznawcow. Wartos¢ sporu opiewata na kwote 4,7 min eur. Koricowe orzeczenie wydane w czerwcu 2022r.
oddalato roszczenie Viatron S.A. w restrukturyzacji. W zwigzku z tym, ze po utracie rynkow docelowych, wy-
grana w powyzszym procesie byta jedyng szansg przeprowadzenia restrukturyzacji w spoétce, oddalenie rosz-
czenia przez sad stanowi przestanke do zakoriczenia postepowania restrukturyzacyjnego i ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci. W dniu 29 wrzesnia 2022 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zobowig-
zac Zarzad spotki do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci po uwzglednieniu przez wtasciwy dla spétki sad
whiosku o umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego.
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W sierpniu 2020 r. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions and Networks
Sp. z 0.0. Roszczenie ma zwigzek z realizacjg przez obie spotki projektu GSMR i dotyczy naleznego Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. wynagrodzenia z tytutu dodatkowych kosztéw spowodowanych wptywem zmienio-
nego przez Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. planu radiowego oraz naruszenia przez Nokia Solutions
and Networks Sp. z 0.0. umowy konsorcjalnej w odniesieniu do procesu przygotowania i ztozenia oferty kon-
sorcjalnej, co spowodowato powstanie po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nieprzewidzianych
uprzednio kosztow prac elektrycznych. tacznie roszczenie opiewa na kwote blisko 45 min zt.

Pomiedzy FTTH Solutions Sp. z 0.0. (d. Impel Tech Solutions Sp. z 0.0.), a Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.
toczg sie sprawy sgdowe zwigzane z zakonczeniem oraz rozliczeniem dwéch umoéw podwykonawczych z 30
wrzesnia 2020 r. Spor pomiedzy stronami dotyczy kwestii, ktdra ze stron odstgpita od wskazanych umow, a
takze jakie roszczenia przystugujg im na podstawie tych uméw. Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. naliczyta
kary umowne oraz odszkodowanie w zwigzku z niewykonaniem oraz nienalezytym wykonaniem tych umow.
Jednoczes$nie Spoétka zazgdata zaspokojenia tych roszczen z gwarancji bankowych nalezytego wykonania
umow wystawionych przez DnB Bank Polska S.A. na tgczng kwote 8,4 min zt. Wskazane roszczenia zostaty
potrgcone z wierzytelnos$ciami wzajemnymi FTTH Solutions Sp. z 0.0. 0 wynagrodzenie na podstawie umow.
FTTH Solutions Sp. z 0.0. zakwestionowata to stanowisko i wytoczyta przeciwko Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. postepowania sgdowe, ktdre toczg sie przed Sadem Okregowym w Warszawie o ustalenie oraz zaptate
kwoty tacznie 8,2 min zt (naleznosé gtdwna) powiekszonej o odsetki. Jednoczesnie postanowieniem z dnia 30
marca 2022 r. Sad Okregowy w Warszawie udzielit zabezpieczenia roszczenia poprzez zakazanie DNB Bank
Polska S.A. wyptaty z jednej z gwarancji na kwote 7 mIn zt do czasu prawomocnego zakonczenia postepowa-
nia.

W sierpniu 2022 r. wptyneta do spoétki informacja o komorniczym zajeciu na zabezpieczenie roszczenia FTTH
Solutions Sp. z 0.0. wierzytelnosci przystugujgcych spoétce od PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. do kwoty 0,9 min
zt.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sadowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotki
Grupy Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywal-

nych okresach.

01.01-30.06.2022 01.01. - 30.06.2021
1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 2114 1318
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 639 2
3 Poniesione koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 69 13
4 Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 20 0

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowg windykacjg zobo-
wigzan Grupy przez jej kontrahentdéw.
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10. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instru-
mentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

11. Informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wy-
korzystania tych aktywoéw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywdéw finansowych, kté-
rych przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywow.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

13. Wspadlne przedsiewziecia, w ktorych spotka dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujacg nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wziec.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | pdtroczu 2022 r. Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byty istotne warto$ciowo i jednoczesnie zostaty za-
warte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi w najistotniej-
szych grupach transakcji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spétke ele-
menty sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Bu-
downictwa Telekomunikacyjnego projektéow budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz
zelbetowe balasty do zurawi. Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spétki dominujgcej przede wszystkim
ustugi dzwigowe i w mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spotka dominujaca swiadczy tez
dla spétki zaleznej obstuge ksiegowa. Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynko-

wych. Ponizej wykazano obroty pomiedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 942 278
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 81 48
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Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spdtce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Po-
zyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzgc dziatalnosci operacyjnej ponosi
koszty utrzymania sktadnikdéw majgtkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu
sprawniejszego administrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare
potrzeb spotki zaleznej. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a
odsetki ptatne bedg na koniec okresu pozyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpiecze zwrotu po-
zyczki. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2022 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 960 tys.
zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzier 31 grudnia 2023 r. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii
zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzagd Herkules S.A. postanowit dokonaé odpisu aktualizacyjnego
naleznos$ci z tytutu pozyczki udzielonej spdtce zaleznej w catej powyzszej kwocie. Warto$é odpisu, ktéra z tego
tytutu obcigza wynik Herkules S.A. w 1 pdétroczu 2022 r. to 94 tys. zt.

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem obrotu miedzy spotkami sg ustugi zarzgdzania i administracji realizacjg projektu GSM-
R. Ponadto w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. swiadczyta spétce zaleznej ustugi
dzwigowe, ustugi wiercenia otwordw fundamentowych w gruncie, ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz

obstugi ksiegowo — kadrowej.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. 01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 0 0
Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. 5608 5506

Od lipca 2020 r. Herkules S.A. udziela wsparcia finansowego spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
w postaci pozyczek. Pozyczki powyzsze bylty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i ope-
racyjnego dla realizacji projektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewngtrzgrupowe, wsparcie
Banku Gospodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne
proceséw. Ponizej wykazano wartos¢ pozyczek otwartg na dzien bilansowy 30.06.2022. Wartos¢ udzielonych
podlega odpisowi aktualizujgcemu w sprawozdaniu jednostkowym Herkules S.A. ze wzgledu na spodziewang
strate na kontrakcie, ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2019.

Pozyczki Herkules S.A. dla Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. Pozyczka Naliczone odsetki

Warto$¢ pozyczek na 31.12.2021 19 842 704 20 546
Zmiany w okresie sprawozdawczym 2500 905 3405
Wartosé pozyczek na 30.06.2022 22342 1609 23951

Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Zgodnie z zawartg umowg podwykonawczg i w zwigzku z realizacjg produkcji dla celéw wykonania projektu
budowy sieci GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Gastel Prefabrykacja S.A. sprzedaje do Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. wyprodukowane maszty telekomunikacyjne oraz kontenery teletechniczne, a takze
ustugi budowlane dotyczgce niektdrych elementéow prefabrykowanych. Nabycia od Herkules Infrastruktura
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Sp. z 0.0. to incydentalne zakupy materiatéw budowlanych. Wspétpraca jest realizowana na warunkach ryn-

kowych.

Obroty Gastel Prefabrykacja S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Nabycia Gastel Prefabrykacja S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

462

14

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

10361

7 465

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przy-
chody oraz koszty za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 30

czerwca 2022 r. zrealizowane z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujgco:

Herkules SA GaSsFt)eIZI-(Lo(t)ele Ef;l::lcjzr:f:_ ::;ti:iit::a :aazc?;n GerItIJr;;
N " Sp.zo.0. Herkules
1 Koszty operacyjne 855 5 425 12 828 14 113
2 Przychody ze sprzedazy 4614 0 9123 376 14113
3 Odsetki - koszty finansowe 0 44 0 904 948
4 Odsetki - przychody finansowe 948 0 0 0 948
5 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 527 8 546 7 639 8720
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4740 0 3518 462 8720
7 i;);z)wiqzania z tytutu otrzymanych pozy- 0 1960 0 23 706 25 666
8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 25 666 0 0 0 25 666
9 Zysk ze sprzedazy sSrodkéw trwatych 0 0 0 0 0
10 | Srodki trwate 0 0 0 0 0

Informacje dotyczace poreczen udzielonych przez Herkules S.A. podmiotom powigzanym zostaty przedsta-
wione ponizej w nocie nr 19.

15. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie prowadzita zadnych dziatan ani transakcji
zwigzanych z obrotem papierami dtuznymi lub kapitatowymi.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.

16. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W dniu 21 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Herkules S.A. podjeto uchwate, w
mysl ktorej strata finansowa wynikajaca ze sprawozdania rocznego za 2021 r. w wartosci 8 059 tys. zt zostanie
pokryta zyskami wypracowanymi przez Spétke w przysztych latach.

55



Skrdécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

17. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wpty-
nac na przyszte wyniki finansowe.

Z uwagi na wyczerpanie wszelkich mozliwych drdg porozumienia z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. jako Zama-
wiajgcym w projekcie GSMR, zaréwno w trybie indywidualnym, jak i w ramach Konsorcjum, Zarzad Herkules
infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyt w dniu 29 wrzesnia 2022 r. wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego dla
spotki oraz wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego. Celem tego procesu jest ograniczenie dostrze-
galnego ryzyka niewyptacalnosci spotki i unikniecie ogtoszenia upadtosci poprzez umozliwienie mu restruk-
turyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz przez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy
zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. Dziatania sanacyjne majg by¢ ukierunkowane na zmiane warun-
kow realizacji Kontraktu z Zamawiajgcym oraz w relacji z Konsorcjum i uksztattowanie nowej pozycji Spotki
jako wykonawcy na rynkowych zasadach. Warto w tym miejscu podkresli¢, ze Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. posiada potencjat intelektualny, zasoby personalne, doswiadczenie, know-how i baze podwykonawcow
dla celéw realizacji projektu GSMR, a spdtka z grupy kapitatowej — Gastel Prefabrykacja S.A., jest istotnym
dostawcg niezbednych komponentéw prefabrykowanych.

Ze wzgledu na fakt, ze reakcja Zamawiajgcego na powyzsze zdarzenie jest niepewna i trudna do przewidzenia,
istnieje istotne ryzyko wykorzystania przez niego ztozonych gwarancji zabezpieczajacych wydanych przez
Bank Gospodarstwa Krajowego. Skutkiem tego kroku moze by¢ che¢ Banku do skorzystania z zabezpieczenia
tej ekspozycji w postaci poreczenia Herkules S.A. Obecnie na ekspozycje te sktada sie wartos¢ gwarancji na-
lezytego wykonania 34,3 min zt, wartos¢ gwarancji zwrotu zaliczki 16,2 min zt oraz wartos¢ kredytu obroto-
wego 17,5 min zt. Dodatkowym zabezpieczeniem tej ekspozycji jest zastaw na sktadnikach majgtkowych (ma-
szynach) Herkules S.A. do wartosci 17,2 min zt oraz oswiadczenie spétki dominujgcej o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 §1 ust. 5 k.c. (dla gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki). Kwoty powyzsze mogg by¢ przedmiotem
roszczenia Banku i Herkules S.A. jest gotowa na wspédtdziatanie w celu restrukturyzacji dtugu. Niemniej ze
wzgledu na niepewnos¢ w kwestii dalszego postepowania Zamawiajgcego w kontrakcie GSMR i Banku Go-
spodarstwa Krajowego wzgledem Herkules S.A. i istotng kwote zobowigzania warunkowego, Zarzad spotki
dominujacej postanowit uznaé obecng sytuacje za zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Niezaleznie od powyzszego nalezy zastrzec, ze Herkules S.A., pomimo tego, ze nie ma juz mozliwosci konty-
nuacji wspierania finansowego i operacyjnego Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w procesie realizacji kon-
traktu GSMR w jego dotychczasowym ksztatcie, to jest w stanie wspierac proces sanacji spotki zaleznej. Pod-
stawowy biznes spétki dominujgcej jest efektywny i generuje dodatnie przeptywy gotéwkowe.

18. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Do aktywéw warunkowych zalicza sie roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza dochodzi na drodze poste-
powania sgdowego, a ktérego wyniki sg niepewne.

\Fj](:zczema z tytu’ru naleznosci dochodzonych na drodze sado- 283 2114 2397

Razem -283 2114 2397
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W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu
wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umoéw leasingowych.

Poniewaz wiekszo$s¢ umodw leasingowych klasyfikowana jest jako umowy leasingu finansowego w Swietle
uregulowan MSSF/MSR, wartos¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowig-

zan krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujgco:

Lp. zmiana 30.06.2022 31.12.2021
1 Zobowgzama d’rugotern.nnowe z tytutu leasingu finansowego 11284 21 641 23267
zabezpieczone wekslami
) Zobowgzama krotkotermmowe z tytutu leasingu finansowego 2216 30162 38993
zabezpieczone wekslami
Razem -13 500 51803 62 260
Wekslami in blanco zabezpieczone sg takze zobowigzania kredytowe dfugo- i krétkoterminowe:
Lp. zmiana 30.06.2022 31.12.2021
1 Zobowgzama d’rugotern.nnowe z tytutu kredytéw bankowych 2912 6205 2879
zabezpieczone wekslami
) Zobowgzama krotkotermmowe z tytutu kredytow bankowych 3238 31457 25971
zabezpieczone wekslami
Razem 11150 37 662 28 850

Ponizej wykazano zmiane w stanie zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych spétkom Grupy Kapitato-
wej gwarancji oraz wystawionych przez nie weksli na zabezpieczenie zobowigzan handlowych w okresie od
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia bilansowego 30 czerwca 2022 r.

Lp. zmiana 30.06.2022 31.12.2021
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -1929 66 105 71209
Razem -1929 66 105 71209

Na kwote 66 105 tys. zt wykazang powyzej z tytutu gwarancji i poreczen na dzien 30 czerwca 2022 r. sktadajg
sie nastepujgce tytuty:

weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania

na dzien bilansowy):

Wartosé zo-
Data ot - Dat - bowi i
Rodzaj zobowigzania Beneficjent ata (.) war a, a.wyga owlazania
(oF] $niecia na

30.06.2022
1 weksel in blanco Pol-QOil Corporation Sp. z 0.0. 12.10.2010 | bezterminowo 2
2 weksel in blanco PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 422
3 weksel in blanco Inter Cars S.A. 15.02.2015 | bezterminowo 48
Razem 472
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e gwarancje bankowe dotyczgce kontraktow zawartych przez Herkules S.A.:

Wartos¢ zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data (?twar- Da’ta. wyga— bowiazania
cia Sniecia na
30.06.2022
1 gwarancja bankowa ING Bank Slaski S.A. 20.01.2022 18.01.2023 3500
Razem 3500

e gwarancje bankowe dotyczace kontraktow zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A.:

Rodzaj zobowigzania

Beneficjent

Data otwar-
cia

Data wyga-
$niecia

Wartos$¢ zo-
bowigzania
na
30.06.2022

1 | gwarancja odpowiedzialnoci za wady gskz'aosg'”t'ons And Networks |10 165017 | 31.12.2022 524
3 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 10.04.2018 | 05.01.2023 28
Razem 552

e gwarancje bankowe dotyczace kontraktéw zawartych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.:

Wartos$¢ zo-
Lp. Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data gtwar» Dalta‘ wyga— bowigzania
cia $niecia na

30.06.2021
5 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 26.03.2018 14.06.2028 34 321
7 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 23.05.2018 29.05.2023 10099
14 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 08.12.2020 29.05.2023 17 161
Razem 61581

Ponizej wykazano poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spotek zaleznych, ktdre zgodnie z zasadami kon-

solidacji sg wytaczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej.

Wartosé zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data gtwar— Da’ta- wyga— bowiazania
cia $niecia na
30.06.2022
1 poreczenie Energa Logistyka Sp. z 0.0. 20.05.2013 | bezterminowo 13
2 poreczenie Bank Gospodarstwa Krajowego | 26.03.2018 14.06.2028 34321
3 poreczenie Bank Gospodarstwa Krajowego | 17.04.2018 29.05.2023 10099
4 poreczenie Bank Gospodarstwa Krajowego | 14.09.2018 29.05.2023 17 500
5 poreczenie Bank Gospodarstwa Krajowego | 08.12.2020 29.05.2023 17 161
6 | poreczenie Nokia Solutions And Networks | 7 16 5051 | 02.11.2023 2078
Sp. zo.0.

7 poreczenie wekslowe ING Bank Slaski S.A. 05.05.2022 31.05.2027 418
‘ Razem ‘ 81590
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19. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata nastepujace aktywne poreczenia
udzielone za zobowigzania spétki zaleznej, ktdre traktowane tgcznie wedtug tytutu stanowig istotng wartosc
w relacji do wartosci kapitatow wtasnych.

= W marcu 2018 r. spétka Herkules S.A. poreczyta za spdétke Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobo-
wigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwarancji nalezytego wykona-
nia kontraktu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. Wartos¢ zobowigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym porecze-
niem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spotki zaleznej o podda-
niu sie egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

= W kwietniu 2018 r. spotka Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowia-
zania wynikajgce z umowy o udzielenie spoétce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu zaliczki 17 161
tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
zwigzku z realizacjg umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych
S.A. Po rozliczeniu tej zaliczki, gwarancja powyzsza zostata zwrdcona Gwarantowi w lipcu 2022 r.

=  We wrzeséniu 2018 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania
wynikajace z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Kredyt obro-
towy w rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez Bank spétce zalez-
nej w celu wspomagania procesu realizacji umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Pol-
skich Linii Kolejowych S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpie-
czone jest m.in. oswiadczeniem spotki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% war-
tosci udzielonego finansowania.

= W grudniu 2020 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wy-
nikajgce z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki 17 161
tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
zwigzku z realizacjg umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych
S.A. Po rozliczeniu czesci powyzszej zaliczki, wartos¢ powyzszej gwarancji zostata w lipcu 2022 r.
ograniczona do kwoty 16 182 tys. zt. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku
zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rowne;j
150% wartosci udzielonej gwarancji.

Dodatkowym zabezpieczeniem powyzszej ekspozycji wobec Banku Gospodarstwa Krajowego jest zastaw na
sktadnikach majgtkowych (maszynach) Herkules S.A. do wartosci 17,2 min zt oraz o$wiadczenie spétki domi-
nujacej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 ust. 5 k.c. (dla gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki).

W zwigzku ze ztozeniem przez Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postepowania sanacyj-
nego dla spotki oraz wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego, Zarzagd Herkules S.A. dostrzega
istotne ryzyko, w sytuacji wykorzystania gwarancji bankowych, skorzystania przez Bank Gospodarstwa Krajo-
wego z i identyfikuje przez ten fakt istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci spétki dominujacej. Szerzej
ten problem omdéwiony jest w rozdz. Il pkt 2 niniejszego sprawozdania.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek
wewnatrzgrupowych lub poreczen lub gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Herkules S.A. udziela pozyczki spétce zaleznej
Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dzia-
talnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikdéw majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy
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Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania spotkg, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyz-
sza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spoétki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 400 tys. zt.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec
okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2023 r. Na dzien bilansowy 30
czerwca 2022 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 960 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos¢ w
kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualiza-
cyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlo-
wych wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa
Logistyka Sp. z 0.0. wspotpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2022
r. otwarte zobowigzanie spoétki zaleznej wobec powyzszego podmiotu to 13 tys. zt.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spodfce Viatron S.A. w restrukturyzacji limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 100 tys. zt, ktéry jest wykorzystywany przez spétke powigzang na biezgce wydatki
operacyjne, by podtrzymac jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sgdowego przeciwko
Liebherr-Werk Ehingen GmbH. W czerwcu 2021 r. strony podwyzszyty dostepny limit do 200 tys. zt. Na dzien
30 czerwca 2022 r. zobowigzanie spotki zaleznej wobec Herkules S.A. wynosi 212 tys. zt (kapitat i odsetki). W
czerwcu 2022 r. ogtoszone zostato postanowienie sgdu we wskazanej wyzej sprawie oddalajgce roszczenie
Viatron S.A. w restrukturyzacji, co stanowi przestanke do zakoriczenia postepowania restrukturyzacyjnego i
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci. W zwigzku z niskim prawdopodobienstwem zwrotu pozyczki, Her-
kules S.A. dokonywata odpisu aktualizujgcego catkowitg wartos¢ uruchamianych transz wsparcia.

W pazdzierniku 2021 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wobec No-
kia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z tytutu porozumienia dotyczgcego wsparcia udzielanego przez Nokia
Solutions and Networks Sp. z 0.0. spotce zaleznej w procesie realizacji projektu GSMR. Jednym z elementow
umowy jest mechanizm przyspieszonych ptatnosci, ktére po jego uruchomieniu bedg stanowic¢ zobowigzanie
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec lidera konsorcjum. Herkules S.A. poreczyta sptate tego zobowigzania
do kwoty 4 600 tys. zt. Porozumienie zostato zawarta na okres 12 miesiecy. Na dzien bilansowy 30 czerwca
2022 r. zobowigzanie spotki zaleznej wobec tego kontrahenta to 2 078 tys. zt.

W maju 2022 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Slgskiego
S.A. wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego o wartosci do 600 tys. zt. Poreczenie wygasa w terminie
obowigzywania umowy kredytowej — w grudniu 2025 r. Saldo zobowigzania spétki zaleznej na dzien zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania to 418 tys. zt.

We wrzes$niu 2022 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku
Slaskiego S.A. wynikajace z przyznanych limitéw kredytu obrotowego i gwarancyjnego o tacznej wartosci
5 000 tys. zt. Poreczenie wygasa w terminie obowigzywania umoéw kredytowych w listopadzie 2022 r.

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spotke dominujaca spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom ryn-
kowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzieni 31 grudnia 2023 r.

e W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki
w wysokosci 3 700 tys. zt. Saldo tej pozyczki zostato kilkukrotnie podwyzszone i na dzien bilansowy
30 czerwca 2022 r. wynosi 19 098 tys. zt, a na dzien publikacji niniejszego raportu 20 753 tys. zt.
Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopag odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej
sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.
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taczna wartosc¢ udzielonych pozyczek spétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2022 r. to
22 098 tys. zt (wraz z odsetkami 23 706 tys. zt). Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu
wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji projektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie
wewnatrzgrupowe, finansowanie kredytowe przez Bank Gospodarstwa Krajowego, modyfikacje organiza-
cyjne administracji projektem, zmiany technologiczne proceséw. Ze wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong
w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. przyszty strate na kontrakcie GSMR, pozyczki udzielone przez
Herkules S.A. spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegaty odpisowi aktualizujgcemu wykazy-
wanemu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. za okres, w ktédrym zostaty udzielone.
Odpis dokonany w 2022 r. do dnia bilansowego wyniost 3 160 tys. zt.

20. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

Omodwiona w rozdziale Il pkt 2. Niniejszego sprawozdania, wynikajgca w duzej mierze z niezaleznych od Grupy
Kapitatowej Herkules zmian w gospodarce, konieczno$¢ przeszacowania budzetu projektu GSMR przez Zarzad
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. dokonana 21 wrzesnia br. i ujecie na dzien 30 czerwca 2022 r. dodatkowej
rezerwy na estymowany wynik kontraktu dtugoterminowego w kwocie 29,9 min zi, istotnie wptyneto na wy-
kazany w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1. pétrocze br. wynik finansowy Grupy
Kapitatowej oraz niektére jej pozycje bilansowe. Ujecie powyzszej rezerwy spowodowato przekroczenie
dwadch wskaznikow opartych na relacji kapitatow wtasnych do sumy bilansowej oraz zadtuzenia finansowego
do EBITDA zawartych jako zobowigzanie w umowach kredytowych zawartych przez Herkules S.A. z ING Ban-

kiem Slaskim S.A. Zdarzenie powyzsze nie ma charakteru gotéwkowego i stanowi zdarzenie jednorazowe,
oparte na danych szacowanych.

Nalezy zaznaczy¢, ze wszystkie spétki Grupy Kapitatowej Herkules wywigzuja sie rzetelnie z zawartych umow
kredytowych i leasingowych, zwtaszcza w zakresie terminowej sptaty zobowigzan. Poza powyzej opisang sy-
tuacja, nie miato miejsca inne naruszenie jakiekolwiek umowy kredytowej, a sytuacja podobna ostatnio miata
miejsce w 4. kwartale 2012 r. — réwniez na skutek niekorzystnych zmian w sektorze budowlanym.

21. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na wskazane dni bilansowe.

stan na 30.06.2022 stan na 31.12.2021 stan na 30.06.2021
Grupy pracownicze

liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura

f:lr:?:yjcehdnostki dominujacej i jednostek 6 2% 6 2% 6 2%

Zurawie hydrauliczne 42 17% 37 15% 37 15%
Zurawie wiezowe 49 20% 50 20% 50 21%
Zurawie gasienicowe 13 5% 14 6% 12 5%

Budownictwo telekomunikacyjne 37 15% 38 15% 37 15%
Produkcja 55 22% 57 23% 54 22%
Sprzedaz 13 5% 11 4% 13 5%

Dziaty wsparcia 33 13% 36 14% 32 13%
Razem 248 100% 249 100% 241 100%
w tym: kadra kierownicza 49 20% 51 20% 50 21%
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22. Czynniki, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W zwigzku ze ztozeniem przez Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postepowania sanacyj-
nego dla spotki oraz wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego, Zarzad Herkules S.A. dostrzega ry-
zyko skorzystania przez Bank Gospodarstwa Krajowego z zabezpieczen ekspozycji finansowej spotki zaleznej
opartych na spétce dominujgcej i identyfikuje ten fakt jako istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
spotki dominujacej. Szerzej ten problem omdéwiony jest w rozdz. Il pkt 2 niniejszego sprawozdania. Wspiera-
nie procesu sanacji przez Herkules S.A. oraz budowanie przez spétke dominujaca relacji z Bankiem zmierzaja-
cej do restrukturyzacji ekspozycji hipotetycznie wynikajacej z tego roszczenia moze by¢ istotnym czynnikiem
dla potencjatu finansowego Spotki w najblizszym okresie.

W zakresie polityki finansowej w 2022 r. przed spdtkg Grupa Kapitatowg Herkules stoi kilka istotnych wyzwan.
Jednym z nich jest wcigz niepewna sytuacja na rynku budowlanym spowodowana przez pandemie wirusa
SARS-CoV-2. Kolejne fale epidemiczne mogg wptynac negatywnie rozpoczete i planowane procesy budow-
lane, m.in. poprzez trudnosci i opdznienia ze strony organdéw administracji panstwowe] i samorzgdowej, a
takze poprzez absencje pracownikow firm budowlanych i zaktécenia w taiicuchach dostaw, czego rynki do-
Swiadczaty juz w 2020i 2021 r. Drugim czynnikiem jest rosyjska agresja na Ukraine. Dziatania wojenne, sankcje
gospodarcze, ograniczenia transportowe, embarga spowodowaty istotne problemy w zaopatrzeniu w su-
rowce (stal, wegiel, materiaty budowlane, paliwa ptynne i gazowe, produkty przemystu chemicznego) oraz
odptyw z polskiego rynku sity roboczej.

Wszystkie te czynniki powodujg niezwykle dynamiczne i proinflacyjne wzrosty cen, ktére moga sie odbié na
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Herkules oraz na jej sytuacji ekonomicznej, w
tym zasobach finansowych. Istotnym elementem s3 takze podwyzki stop procentowych, ktére réwniez bez-
posrednio beda wptywac na warto$é zobowigzan finansowych pozostajgcych do obstugi. Powyzsze czynniki
stojg w czesci za istotnym przeszacowanie budzetu projektu GSMR realizowanego przez spotke zalezng Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0 .0. i mogg posrednio wptyna¢ réwniez na Gastel Prefabrykacja S.A., bedaca jednym
z gtéwnych dostawcéw w projekcie GSMR.

Spdtka dominujgca wiekszo$¢ swojej dziatalnosci opiera o krotko- i sSrednioterminowe zlecenia i kontrakty (od
kilkudniowych do kilkunastomiesiecznych), co w wiekszosci przypadkéw umozliwia stopniowg i adekwatng
regulacje cen $wiadczonych ustug. Harmonogramy sptaty znaczgcej wiekszosci zobowigzan finansowych
(gtéwnie leasing) zaprojektowane sg z uwzglednieniem wystgpienia warunkow dekoniunktury.

Poczawszy od 3. kwartatu mozna zaobserwowaé istotny wptyw rosngcych stép procentowych na sektor bu-
downictwa mieszkaniowego. llo$¢ projektow w tym segmencie znacznie spadta i mozna przypuszczaé, ze dal-
szy wzrost kosztdw kredytu przyniesie w najblizszym okresie pogtebienie tej tendencji.

Kluczowym wyzwaniem dla spétki dominujacej bedzie rozwijanie bazy kontraktowej oraz zwiekszanie sprze-
dazy i jej rentownosci w podstawowym segmencie ustug dzwigowych. Waznym czynnikiem prorozwojowym
dla Grupy Kapitatowej jest z pewnoscig notowany od kilkunastu miesiecy wzrost liczby projektéw zwigzanych
z energetyka wiatrowa. Zwiekszenie bazy sprzetowej o nowy mobilny zuraw przeznaczony do wysokich pod-
niesien i udzwigdéw moze wptynac na wyniki podstawowego segmentu dziatalnosci w kolejnych miesigcach.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej bedg miaty decydu-
jace znaczenie dla ksztattowania wynikéw i sytuacji finansowej przynajmniej w najblizszym okresie.
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Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:

Czynniki
[ ]

23.

koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
dynamika cen w sektorze budowlanym;

ocena branzy w ktoérej funkcjonuje Grupa przez sektor finansowy;

wielkos¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;

ksztatt polityki energetycznej, zwtaszcza w zakresie odnawialnych zrédet energii;
popyt sektora telekomunikacyjnego;

rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtéwnie sektora publicznego);

polityka instytucji finansujgcych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;
koszty zatrudnienia oraz dostepno$¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;
wielkos¢ strumieni funduszy unijnych;

dostepnos¢ zrédet finansowania zewnetrznego;

nowe rozwigzania w zakresie legislacji podatkowej i gospodarczej;

sytuacja na rynku pracy.

wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:

jakos¢ i stabilno$¢ kadry zarzadzajgcej oraz pracownikow;

sprawnos¢ zasobéw sprzetowych i jako$é swiadczonych ustug;

jakos¢ produkowanych wyrobéw i efektywnosé produkcji;
komplementarnos¢ dziatan w zakresie wykorzystania bazy sprzetowe;j;
skuteczna polityka cenowa;

rozwdj i stabilnos¢ kanatéw dystrybucji;

utrzymywanie wtasciwej zdolnosci kredytowej;

dostepnosc zrédet finansowania zewnetrznego

presja ptacowa.

Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zadne zmiany w strukturze organizacyjnej Herkules

S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Zaleznosci pomiedzy spdtkami zostaty przedstawione w informacji dotyczace;j

jednostek zaleznych w nocie | niniejszego sprawozdania.

W czerwcu 2022 r. Sad w Sztokholmie wydat niekorzystne dla spétki Viatron S.A. w restrukturyzacji orzeczenie

w procesie tej spotki o odszkodowanie przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. W zwigzku z tym, ze po utra-

cie rynkéw docelowych, wygrana w powyzszym procesie byta jedyng szansg przeprowadzenia restrukturyzacji

w spotce, oddalenie roszczenia przez sad stanowi przestanke do zakonczenia postepowania restrukturyzacyj-
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nego i ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 29 wrzes$nia 2022 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariu-
szy postanowito zobowigzac Zarzad spétki do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci po uwzglednieniu przez
wtasciwy dla spétki sgd wniosku o umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego.

24, Inne informacje, ktére zdaniem spotki dominujacej s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozli-
wosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatowg Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze sprawozdanie z dzia-
talnosci Grupy Kapitatowej Herkules oraz skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1. po6trocze
2022r.., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy, a takze
jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktdre zostaty podane w powyzszych dokumentach nie znajduje sie
innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2022 r.

Osoby sporzgdzajgce sprawozdanie:

Elektronicznie

Elektronicznie podpisany H H A
Tadeu Sz Orl | k przez Tadeusz Orlik Zblg niew ggidz'is:m;?se;ka
Data: 2022.09.30 15:19:32 J . J )
a: 2 an So j ka Data: 2022.09.30
+02'00' 15:25:15 +02'00"
Tadeusz Orlik Zbigniew Sojka
Dyrektor ds. Relacji Finansowych i Plynnosci Dyrektor ds. Controllingu

Zarzqd Spdtki Herkules S.A.

Elektronicznie

Mateusz podpisany przez

Elektronicznie podpisany

H Mari J } Mateusz
Mariusz Jarostaw praez Mariusz Jarostow Rychlews grmews
H . a1 . Data: 2022.09.30
Zawisza 38;?65922.09.30 15:41:31 ki 15:27:59 +02'00'
Mariusz Zawisza Mateusz Rychlewski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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