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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

Przedstawione dane dotyczace sprzedazy w 1. kwartale 2022 r. pozwalajg podtrzymac opinie o ozywieniu sektora
budowlanego po pandemicznej stagnacji. Skonsolidowana sprzedaz wzrosta 0 36% w relacji do wartosci uzyskanej
w 1. kwartale 2021 r. Podstawowy biznes maszynowy przynidst 43% wzrostu przychoddéw. Wartym podkreslenia
jest blisko 50% wzrost sprzedazy w dziale zurawi wiezowych, ktéry jest gtdwnym filarem operacyjnym spétki do-
minujgcej. Warto zwréci¢ uwage takze na fakt realizacji przez dziat zurawi ggsienicowych w przedstawianym okre-
sie kolejnych kontraktéw w branzy energetyki wiatrowej, co swiadczy o tym, ze ten atrakcyjny dla Herkules S.A.
sektor sie odradza.

Blisko 30% przyrost aktywnosci sprzedazowej osiggnieto rowniez w segmencie budownictwa telekomunikacyj-
nego, z czego zdecydowanie wieksza cze$¢ dynamiki przypada na nowe zlecenia pozyskane poza projektem GSMR.

Niewielki spadek sprzedazy odnotowano w segmencie produkcji, co moze by¢ skutkiem mniejszej ilosci zlecen na
skutek rosngcych cen materiatow i komponentéw — gtéwnie stali i cementu.

Pomimo rosngcej sprzedazy i rentownosci, Grupie Kapitatowej nie udato sie osiggnac satysfakcjonujgcego wyniku
finansowego. Stojg za tym niesprzyjajace czynniki w postaci inflacyjnej dynamiki cen materiatéw i ustug budowla-
nych, wszelkich ustug podwykonawczych (obstuga operatorska, montazowa) i paliw (ustugi transportowe) oraz
presja ptacowa. Istotnym czynnikiem niepewnosci w zakresie m.in. pogtebienia tendencji inflacyjnych jest wojna
w Ukrainie i zwigzane z nig ograniczenia surowcowe, kapitatowe i migracyjne.

Ponizej zaprezentowano skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat porownujgcy dane wynikowe uzyskane
w 1. kwartale 2022 r. i 1. kwartale 2021 r.

Lp. Pozycja Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021

A Przychody ze sprzedazy 43 015 31610
B Koszty operacyjne 43 076 32713
- w tym amortyzacja 4798 4847
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) -61 -1103
9 Pozostate przychody operacyjne 4931 1305
10 Pozostate koszty operacyjne 3828 104
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1042 98
D Przychody finansowe 583 341
E Koszty finansowe 1329 1116
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 296 -677
G Podatek dochodowy 199 -254
| Zysk (strata) netto 97 -423
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1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 9512032166

KRS 0000261094

kod LEI 2594006UP7JO00QGZ0H25

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze sp6tkg Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez spétke Gastel Zurawie S.A. (spotka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spotki
Gastel S.A. (spdtka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesie-
nie catego majatku spotki przejmowanej na spdtke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktdre spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom spétki przejmo-
wanej. W 2011 r. uchwalono zmiane firmy spétki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej Her-
kules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz jednostka powigzana Viatron S.A w restrukturyzacji.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tacznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spo6tka z siedziba w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze przed-
siebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nu-
merem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12566 000 akcji tej spdétki o facznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospo-
darczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatéw tej spotki o wartosci
nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej udziatow.

Viatron S.A. w restrukturyzacji od 26.03.2018 (zwana w niniejszym opracowaniu Viatron S.A. w restrukturyzacji)
to spotka z siedzibg w Gdyni przy Pl. Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym
przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Her-
kules S.A. posiada 743 535 akcji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu.
Spodtka jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z wprowadzeniem do
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Viatron S.A. w restrukturyzacji nadzorcy sagdowego nadzorujgcego proces restrukturyzacji i tym samym ogranicze-
niem mozliwosci sprawowania zarzgdu nad spo6tka organowi zarzgdzajgcemu oraz utratg kontroli przez organ nad-
zorujacy, spétka dominujaca utracita kontrole wtascicielskg nad Viatron S.A. w restrukturyzacji, Gdynska spétka ma
status podmiotu powigzanego, ale jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidaciji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie naste-
pujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Viatron S.A. w restrukturyzacji

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitalowe pomiedzy Herkules S.A. a pozostatymi spotkami w Grupie Kapitato-
wej.

Udziat
Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spotka zalezna Herkules S.A. w kapi-
Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Gastel Hotele as . - -
7 900 udziatéw 9 facznej wartosci nomi 98,75% Kapitatowy
Sp.z0.0. nalnej 3 950 tys. zt
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci no- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. minalnej 12 566 tys. zt 100,00% Kapitatowy
Herkules Infrastruktura Sp. z 100 udziatow {QC.ZHEJ wartosci nominal- 100,00% Kapitatowy
0.0. nej 5 tys. zt
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Udziat
Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spotka powiagzana Herkules S.A. w kapi-
Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Viatron S.A. w restrukturyzacji 743 535 akcji o tacznej wartosci nomi- 65,15% kapitatowy — spdtka wytaczona z

nalnej 743,5 tys. zi, konsolidacji

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania okresowego dane finansowe wszystkich
spotek zaleznych konsolidowane sg metodg petna.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.3. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 1 stycznia 2022 r. oraz na dzien bilansowy 31 marca 2022 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu,
kapitat akcyjny spétki dominujacej wynosi 68 238 210,00 zt i dzieli sie na 34 119 105 akcji. Wszystkie akcje sg i
posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu spotki dominujace;j.

1.4. Organy korporacyjne Spétki Dominujacej.
Sktad Zarzadu Herkules S.A
Na dzien 1 stycznia 2022 r. Zarzad Spétki funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

Po dniu bilansowym, w dniu 9 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spétki Cezarego
Kicinskiego powierzajagc mu funkcje Wiceprezesa Spotki ze skutkiem na dzien 9 lutego 2022 roku.

Na dzien 31 marca 2022 r. sktad Zarzadu Herkules S.A. byt nastepujacy:

Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu
Cezary Kicinski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

Konrad Miterski oraz Cezary Kicinski ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji ze skutkiem na dzien 24 maja
2022 r. i w tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki delegowata Cztonka Rady Nadzorczej Mariusza Zawisze do
czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Herkules S.A. funk-
cjonuje w nastepujgcym sktadzie:

Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu
Mariusz Zawisza — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien 1 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. petnita funkcje w nastepujgcym skfadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Purwin — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Hulbéj — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz tajca - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kwasniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym, w dniu 12 stycznia 2022 roku, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki, podczas ktérego Walne Zgromadzenie zdecydowato o odwotaniu wszystkich dotychczasowych Cztonkéw
Rady Nadzorczej i powotaniu nowych, nastepujacych osdb:

Andrzej Raubo — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Btazej Dowgielski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Stachowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Zawisza - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzejowi Raubo Rada Nadzorcza powierzyta sprawowanie obowigzkow Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Her-
kules S.A. Rada Nadzorcza w wyzej wymienionym sktadzie funkcjonuje do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Prokura

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Dyrektor ds. Relacji Finansowych i Ptynnosci. Ustanowiona od dnia
1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter faczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki (sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki) wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzgdu Spoétki.

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem spétki dominujacej jest pro-
wadzenie podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem réznego typu zurawi z przeznaczeniem dla budow-
nictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkéw. Ponadto Grupa Kapitatowa swiadczy
ustugi ogélnobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych. Po-
nizej wykazano podstawowe obszary dziatalnosci operacyjnej:

. wynajem zurawi kotowych (od 2014 r. do 2017 r. réwniez poprzez swojg spotke Viatron S.A.)

. wynajem zurawi wiezowych

° wynajem zurawi gasienicowych

J kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych

e  generalne wykonawstwo obiektow telekomunikacyjnych

e  wykonawstwo farm wiatrowych (od 2014 r. do 2017 r. réwniez poprzez swojg spotke Viatron S.A.)

J produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych oraz innych
prefabrykatow zelbetowych (od 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. )



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Oferta Herkules S.A. kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi, poczawszy od bu-
downictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wykonawstwo skompli-
kowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu spdtka dominujaca zbudowata silne zaplecze
maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego. Najwazniejszym
sktadnikiem majatkowym spotki dominujgcej jest baza maszynowa sktadajaca sie z 230 zurawi wiezowych, w ktorej
znaczacy udziat majg maszyny o wysokich — ponad 200 tm, grupach udzwigu. To one pozwalaja przedsiebiorstwu
zaistnie¢ w najbardziej prestizowych projektach konstrukcyjnych ostatnich lat — w budownictwie wysokos$ciowym
i infrastrukturze przemystowo-energetycznej. Dzieki nim marka Herkules jest widoczna i rozpoznawalna w catej
Polsce. Niezwykle istotnym uzupetnieniem sg 34 wielozadaniowe zurawie hydrauliczne, ktdre sg stosowane za-
rowno w budownictwie jako zurawie gtdwne i pomocnicze, ale tez we wszelkich innych branzach, gdzie wymagane
sg wysokie udzwigi. Herkules S.A. dysponuje tez wysokotonazowymi mobilnymi zurawiami kratowymi stosowa-
nymi gtéwnie w energetyce wiatrowej, a takze w budownictwie infrastrukturalnym oraz przemystowym. Grupe te
z koricem kwietnia 2022 r. wzmocnit nowy zuraw Liebherr LG 1750SX o wysiegniku kratowym na podwoziu samo-
chodowym. Wymienione wyzej maszyny z réznych rodzajéw czesto wspotdziatajg komplementarnie, co zwieksza
atrakcyjnos¢ i kompleksowos$¢ oferty przedsiebiorstwa.

Grupa Kapitatowa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczac
w budowie sieci przesytowych i przekaznikowych oraz $wiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia
telekomunikacyjnych stacji bazowych. W zakresie tym Grupa Kapitatowa wspétpracuje od lat z najwiekszymi na
rynku operatorami sieci teletechnicznych oraz uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyj-
nych.

Herkules S.A. jest takze od kilkunastu lat aktywna na rynku energetyki zrédet odnawialnych. Jej zurawie uczestni-
czyty w tym okresie w budowie wielu farm wiatrowych, a dziatalnos¢ ta wigze sie ze $cistg wspétpraca z najwiek-
szymi producentami turbin wiatrowych.

Herkules S.A. prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez kilka przedstawicielstw na terenie
Polski. Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Herkules S.A. znajduje tu zazwy-
czaj ponad 85% odbiorcow. Spoétka dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatarh swoich biur i
przedstawicielstw terenowych obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujac sie na duzych osrodkach miejskich.
Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. ma swdj zaktad produkcyjny w Karsinie w wojewddztwie pomorskim oraz biuro
operacyjne w Poznaniu. Viatron S.A. ma swoja siedzibe w Gdyni, a pozostate spétki dziatajg ze swoich siedzib w
Warszawie.

)
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Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy wedtug podstawowych segmentdéw operacyjnych zrealizowanej w Gru-
pie Kapitatowej Herkules w okresie styczen — marzec 2022 r. w poréwnaniu do struktury przychoddéw uzyskanych
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W relacji struktur przychodéw w obu okresach widoczny jest wzrost udziatu przychodéw w dziedzinie podstawowej
dziatalnosci operacyjnej i spadek sprzedazy w segmentach budownictwa telekomunikacyjnego i produkcji prefa-
brykatow zelbetowych. Istotny wzrost w obszarze pozostatych transakcji, to incydentalne posrednictwo w nabyciu
maszyn dla innego klienta branzowego.

0,2%
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12,6%
90,0% -
80,0% -
70,0% -
40,0% HInne
60,0% -
? ¥ Produkcja elementéw
zelbetowych
50,0% - B Budownictwo
telekomunikacyjne
40,0% - B Wynajem zurawi
30,0% -
47,2%
20,0% -
10,0% -
0,0% -
1Q 2022 1Q 2021

Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcow o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w okresie
1. kwartatu 2022 r. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. lub jej spétkami zaleznymi.

e PKP Polskie Linie Kolejowe (budownictwo telekomunikacyjne) 31,8% sumy przychodow
e  Warbud (wynajem zurawi dla budownictwa) 3,0% sumy przychoddéw
e Teplotechna Ostrava (prefabrykaty zelbetowe) 2,7% sumy przychoddéw
e General Electric International - Litwa (wynajem zurawi dla OZE) 2,6% sumy przychoddéw
e General Electric International - Polska (wynajem zurawi dla OZE) 2,3% sumy przychoddéw
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Ponizej przedstawiono zréznicowanie skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w okresie 1. kwartatu 2022 r. we-
dtug kraju siedziby odbiorcéw.

Polska 92,0%
Litwa 2,8%
Czechy 2,7%
Norwegia 1,3%
Niemcy 1,1%
Pozostate 0,1%
Razem 100,0%

W okresie od stycznia do marca 2022 r. obroty z zadnym z dostawcow operacyjnych nie przekroczyty progu 10%
wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano kontrahentdw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw
tych podmiotédw w odniesieniu do ogdlnej sumy przychoddéw. Podmioty te nie s3 powigzane z Herkules S.A. lub jej
spotkami zaleznymi.

e  FTTH Solutions (d. Impel Tech Solutions) (prace budowlane) 7,5% sumy przychodoéw

Terex Global (zurawie)
Lift Up Construction (obstuga zurawi)
Omega (prace budowlane)

3,8% sumy przychodow
3,4% sumy przychodow
1,8% sumy przychoddw

e PKN Orlen (paliwa) 1,7% sumy przychoddéw

1.6. Informacja o profilu dziatalnosci spoétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum sanatoryjno-hotelowo-konferencyj-
nym w Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomosé gruntowg zabudowang budynkiem o charak-
terze sanatoryjno-wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace re-
montowo — budowlane majace na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks. W ramach prowadzonych dziatah Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w 2006 r.
umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktdra angazuje Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwestycji.

Na poczatku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego
projektu, biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty spowolnione. Od
tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Naktady budowlane poniesione dotych-
czas przez Herkules S.A. na mocy umowy o zastepstwo inwestycyjne zostaty ujete tej spétce w pozycji Srodkéw
trwatych w budowie.

Spétka dominujgca w 2016 r. zlecita prace zmierzajace do zmiany sposobu finalizacji obiektu w Krynicy w postaci
nieznacznie przeprojektowanego projektu deweloperskiego sanatorium w systemie condominium. Prace projek-
towe i zwigzane z pozwoleniami trwaty do korica 2019 r. Po tym okresie przyjeto koncepcje preferujgcy sprzedaz
obiektu w stanie, w jakim on obecnie sie znajduje, jako bardziej uzasadniong ekonomicznie. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania nie zawarto w tym zakresie zadnych wigzacych transakcji. W 2021 r. przeprowadzono
prace zabezpieczajgce obiekt w celu zachowania go w jak najlepszej kondyciji.
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1.7. Informacja o profilu dziatalnosci spoétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji
w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu
Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spoétki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwng dziatal-
noscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja strunobetonowych wiez (masztéw) wirowanych dla reklamy, ener-
getyki i telekomunikacji, zelbetowych kontenerdéw teletechnicznych i energetycznych oraz stupéw zelbetowych i
drobniejszych elementéw przestrzennych wykonanych z zelbetu, tj. obudowy instalacyjne, zapory drogowe. Wsrod
odbiorcéw produktow tej spoétki sg m.in. stacje paliw, restauracje, operatorzy teletechniczni, lotniska, obiekty woj-
skowe.

W zwigzku z realizacjg przez Grupe Kapitatowg Herkules projektu budowy systemu facznosci kolejowej GSMR dla
PKP Polskich Linii Kolejowych S.A., gtéwnym odbiorcg Gastel Prefabrykacja S.A. w 2019 byta spdétka Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. Gastel Prefabrykacja S.A. dostarcza dla niej maszty telekomunikacyjne i kontenery teletech-
niczne. Produkcja dla potrzeb realizacji tego kontraktu rozpoczeta sie w | kwartale 2018 r. i obecnie jest gtdwnym
elementem dziatalnosci operacyjnej Gastel Prefabrykacja S.A., zajmujgc okoto 60% aktywnosci — pozostata czesé¢
to projekty pozyskane poza kontraktem GSMR.

1.8. Informacja o profilu dziatalnosci spé6tki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0.

Spotka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2015 r. pod nazwg SPC-3 Sp. z o0.0. przez holding
Nokia dla celéw realizacji projektéw rozwoju telekomunikacji i facznosci kolejowej. W dniu 21 wrzesnia 2017 r.
miata miejsce sprzedaz 100% udziatow Spotki przez dotychczasowych udziatowcow (Nokia Solutions and Networks
Sp. z 0.0. | Nokia Solutions and Networks BV) na rzecz spotki Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta
byta zwigzana z udziatem SPC-3 Sp. z 0.0. w konsorcjum, ktdre zostato stworzone dla celéw ofertowania w procesie
przetargowym ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy) pod nazwg
,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSMR na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach
NPW ERTMS” oraz dla celdw realizacji powyzszego projektu. W konsorcjum tym obok Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. i poza jego liderem — Nokia Solutions And Network Sp. z 0.0. sg spotki Wasko S.A. z siedzibg w Gliwicach
(poprzez spotke zalezng Fonon Sp. z 0.0.) oraz Compremum S.A. (d. Pozbud T&R S.A.) z siedzibg w Poznaniu (po-
przez spotke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0.).

Wyzej wspomniany kontrakt zostat podpisany 29 marca 2018 r. i spétka zajmuje sie realizacjq i nadzorem w czesci,
ktéra przypadta wykonawczo Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem tym jest zbudowanie okoto 1 200 obiektéw
radiowych rozlokowanych wzdtuz 13 tys. km trakcji kolejowej na terenie Polski. Obiektem radiowym jest maszt
telekomunikacyjny z kontenerem instalacyjno-technicznym zlokalizowany na wydzielonym (ogrodzonym) terenie
z wpieciem go w siec elektryczng i informatyczng. Dziatalnos¢ Spoétki polega na pozyskaniu pozwolen na budowe w
okreslonych lokalizacjach, wykonaniu projektéw budowlanych obiektédw radiowych, wybudowaniu tych obiektéw
i przekazaniu ich do konicowej certyfikacji po uruchomieniu. Spotka korzysta w tym zakresie z rozlegtych doswiad-
czen w budowie sieci i instalacji teletechnicznych dziatu budownictwa telekomunikacyjnego w Herkules S.A. i do-
tychczasowych zadan budowlano — montazowych Gastel Prefabrykacja S.A. Oczekiwana wartos¢ przychoddéw z
tego przedsiewziecia to 280 min zt. Grupa Kapitatowa Herkules przed zawarciem przedmiotowego kontraktu
uczestniczyta w podobnych projektach o mniejszej skali — m.in. budowa Krajowego Systemu Bezpieczenstwa Mor-
skiego oraz realizacji sieci GSMR wzdtuz jednej z pilotazowych linii kolejowych.

W zwigzku z tym kontraktem i koniecznoscig zapewnienia gwarancji i finansowania spotce celowej, Herkules S.A.
poreczyta za sptate zobowigzan Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu
gwarancji nalezytego wykonania (34,3 min zt), gwarancji zwrotu | czesci zaliczki (17,2 min zt), kredytu obrotowego
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(17,5 min zt) oraz gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki (17,2 min zt). W 4. kwartale 2021 r. ze wzgledu na rozliczenie
czesci zaliczki, gwarancja zwrotu | czesci zaliczki zostata zredukowana przez Gwaranta do kwoty 10,1 min zt. Na
dzien publikacji niniejszego raportu | czes¢ zaliczki zostat rozliczona do kwoty 0,6 min zt.

1.9. Realizacja projektu GSM-R

Projekt GSMR.

Najistotniejszym kontraktem realizowanym w Grupie Kapitatowej Herkules jest projekt budowy systemu
ERTMS/GSMR dotyczgcego bezprzewodowej tagcznosci cyfrowej dla kolei. Umowa z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
o tgcznej wartosci 2,3 mld zt zostata zawarta w dniu 29 marca 2018 r. przez konsorcjum pod przewodnictwem
Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. Herkules S.A. uczestniczy w konsorcjum poprzez swojg spotke zalezng
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., ktéra jest odpowiedzialna za sprawy formalno- prawne, projektowanie, oraz
budowe ok. 1,2 tys. szt. telekomunikacyjnych masztow (wiez) antenowych razem z kontenerami instalacyjnymi do
rozlokowania infrastruktury IT. Oczekiwana wartos¢ przychoddéw netto z tego przedsiewziecia to 280 min zt. Gtéw-
nym dostawcg materiatéw dla Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w tym przedsiewzieciu jest Gastel Prefabrykacja
S.A. (wieze i kontenery zelbetowe). Herkules S.A. dostarcza kadre nadzorujacg prace na Kontrakcie oraz zapewnia-
jacg wsparcie w zakresie spraw formalno-prawnych i administracji. Obok Herkules S.A. oraz Nokia Solution and
Networks Sp. z 0.0. w konsorcjum uczestniczag Compremum S.A. (d. Pozbud T&R S.A.), poprzez spotke celowg SPC-
2 Sp. z 0.0. oraz Wasko S.A., poprzez spoétke celowa Fonon Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym kontraktem dotyczgcym GSMR i koniecznoscig zapewnienia gwarangji i finansowania
spotce celowej, Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i jej zobowigzania wobec Banku Go-
spodarstwa Krajowego na faczng kwote 79 min zt, w tym odpowiednio: z tytutu gwarancji nalezytego wykonania
(34,3 mln zt), gwarancji zwrotu zaliczki (10,1 min zt), kredytu obrotowego (17,5 min zt) oraz gwarancji zwrotu dru-
giej zaliczki (17,2 min zt).

Przedsiewziecie, ze wzgledu na swoje rozmiary, wielos¢ lokacji obiektéw radiowych i ich potozenie w catym kraju
oraz zakres prac dokumentacyjnych i budowlanych jest niezwykle skomplikowane i stanowi najtrudniejsze przed-
siewziecie budowlane, ktére wykonywata Grupa Kapitatowa Herkules. W celu sprawniejszej jego realizacji zmody-
fikowano i zreorganizowano strukture wewnetrzng Grupy i procesy w niej funkcjonujgce. Spoétka dominujgca do
niedawna prowadzita trzy biura operacyjne — w Poznaniu, w Gdansku i centralne w Warszawie, ktére pokrywaty
swoim zasiegiem teren Polski. W marcu 2022 r, uruchomiono réwniez biuro w Krakowie.

Pojawiajace sie problemy o nieprzewidywanej na etapie ofertowania skali oraz inne przyczyny natury technicznej
powoduja znaczny wzrost kosztéw realizacji nieuwzgledniony w pierwotnej wycenie kontraktu. Na etapie realizacji
okoto 6 — 8% zadania, spdtka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ocenita warunki oraz problemy wykonawcze i na
dzien 30 wrzesnia 2019 r. dokonata weryfikacji pierwotnego budzetu kontraktu z uwagi na che¢ dochowania nale-
zytej starannosci i ostroznosci w szacowaniu wyniku tak istotnej dla Grupy Kapitatowej umowy.

Efektem weryfikacji budzetu kontraktu byta szacowana strata na realizacji catosci tej umowy, ktdra na dzien jej
sporzadzenia w 2019 r. zostata oszacowana na wartos¢ 30,7 min zt. Gtéwnym sktadnikiem wptywajacym na powyz-
szg wartosc jest niedoszacowanie kosztow dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu obecnych realidéw realizacyj-
nych, ktére powoduje strate operacyjng na catosci kontraktu na poziomie 23,3 min zt — ta wartos¢ zostata odnie-
siona w koszty dziatalnosci operacyjnej roku obrotowego 2019. Pozostata kwota 7,4 min zt dotyczy przysztych es-
tymowanych kosztéw obstugi finansowej przedsiewziecia — odniesiono jg w koszty finansowe 2019 r. Na dzier 31
grudnia 2019 r. w bilansie zostata ujeta wartos¢ tej rezerwy na poziomie 29,6 min zt, gdyz koszty nieznajdujgce
pokrycia w sprzedazy w okresie od poczatku realizacji umowy do tego dnia wyniosty 1,1 min zt. Wyzej wskazana
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wartosc rezerwy zostata odniesiona w wynik 2019 r. W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmowane jest wy-
korzystanie rezerwy w kwotach réwnowazgcych strate ponoszong w tych okresach.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. spétka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. dokonata aktualizacji wartosci roz-
poznanej przysztej straty na tym kontrakcie, w efekcie czego, wyszacowana w roku 2019 na kwote 30,7 min zt
strata zostata zwiekszona o kwote 9,1 min zt (z czego koszty administracyjne to 7,0 min zi, a finansowe to 2,1 min
zt) i tym samym zaktualizowana do kwoty 39,8 min zt. Na wyniku skonsolidowanym Grupy Kapitatowej szacowana
rozpoznana przyszta strata na kontrakcie jest pomniejszona o szacowany przyszty zysk na kontrakcie spétki zaleznej
Gastel Prefabrykacja SA w kwocie 5,4 min zt. Podejmujac decyzje o zwiekszeniu, na dzien bilansowy 31 grudnia
2021 r., wartosci rozpoznanej przysztej straty na kontrakcie, spétka zalezna kierowata sie zatozeniem koniecznosci
wydtuzenia okresu realizacji kontraktu GSMR do grudnia 2024 r., przy jednoczesnym zatozeniu braku indeksacji
wartosci kontraktu o sume kosztéw administrowania projektem oraz kosztéw finansowych.

Zarzad Herkules S.A. oraz Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., wraz z pozostatymi cztonkami konsorcjum, pro-
wadzg negocjacje kontraktowe z PKP PLK SA w przedmiocie zawarcia Aneksu nr 3, aktualizujgcego kwestie m.in.
wydtuzenia okresu realizacji umowy do grudnia 2024 r., a takze indeksacji wartosci kontraktu z uwagi na zwigzany
z pandemia rozpoznany wzrost kosztéw towardw i materiatdw, kosztéw administrowania kontraktem oraz kosztéw
finansowych. W zwigzku z prowadzonymi negocjacjami nad ostateczng trescig Aneksu nr 3, Zarzad spoétki zaleznej
ocenia, ze mozliwe do uzyskania jest pokrycie przez Zamawiajgcego opisanych powyzej dodatkowych kosztéow sta-
tych (administracyjnych i finansowych), jednak ze wzgledu zachowania ostroznosci w szacunkach, na dzien bilan-
sowy nie ujmuje materializacji tego zdarzenia.

Niezaleznie od powyzszego Konsorcjum wystgpito do Zamawiajgcego z roszczeniami dotyczgcymi wzrostow cen
materiatéw i ustug budowlanych spowodowanych najpierw przez pandemie SARS-CoV-2, a ostatnio przez rosyjski
atak na Ukraine. Sytuacja ta ma negatywny wptyw na rentownos¢ prowadzonych prac i ptynnos¢ kontraktu. Oba
wymienione czynniki, zarowno pandemiczny, jaki ten zwigzany z rosyjska agresjg majg charakter kontraktowo zde-
finiowanej ,sity wyzszej”, gdyz wptyw obu czynnikéw zdecydowanie wykracza poza normalne i akceptowalne ry-
zyko kontraktowe, mozliwe do przewidzenia przez wykonawce na dzien sktadania oferty. Grupa Kapitatowa zasad-
nie oczekuje uwzglednienia w wynagrodzeniu wzrostu kosztow wykonawczych spowodowanych przez powyzsze
nieoczekiwane zdarzenia o charakterze nierynkowym.

Dostrzezone problemy wykonawcze, oszacowana strata oraz ograniczenie finansowania Zarzady spétki dominuja-
cej i Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. postrzegajg jako istotne zagrozenie realizacyjne i ptynnosciowe. Grupa Kapi-
tatowa Herkules opracowata i przyjeta plan dziatan operacyjnych i finansowych, aby powyzsze ryzyko oraz inne,
wystepujgce przy realizacji projektu, ograniczyé lub zneutralizowac¢ oraz zminimalizowaé szacowang strate na kon-
trakcie.

Grupa Kapitatowa Herkules podejmuje aktywne dziatania w celu zminimalizowania negatywnych efektéw opisa-
nych powyzej. W tym celu stosuje odmienne technologie budowy, reorganizuje proces realizacji, w zakresie prac
formalno-prawnych zaciesnia wspodtprace z partnerami Konsorcjum wykorzystujgc ich doswiadczenie i wsparcie w
realizacji procesow. Ponadto uzgodniono z jednym z cztonkdw Konsorcjum przejecie czesci zakresu prac przynalez-
nego dotychczas Grupie, przygotowano plan wsparcia finansowego dla Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. przez
spotke dominujacg, dywersyfikowany jest wolumen firm podwykonawczych, prowadzone jest szerokie oddziaty-
wanie w ramach Konsorcjum na metodyke akceptacji wykonanych prac przez Zamawiajgcego w celu uproszczenia
zasad i przyspieszenia rozliczenia. W zakresie finanséw podjeto wspétprace z ING Bankiem Slaskim S.A., ktéry od
wrzesnia 2020 r. udziela finansowania kredytowo — gwarancyjnego spétce Gastel Prefabrykacja S.A., a od stycznia
2022 r. zapewnia dodatkowe srodki na finansowanie kapitatu obrotowego spdtce dominujacej. Ponadto renego-
cjowano z Bankiem Gospodarstwa Krajowego warunki kredytu finansujgcego dziatalno$¢ Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. — kredyt, ktéry pierwotnie miat by¢ zmniejszony o 50% po 2020 r. i wygasng¢ w koncu 2021 r. zostat
przedtuzony przy jednoczesnym utrzymaniu petnego salda w kwocie 17,5 min zt do maja 2023 r. Pozyskano réwniez
z Banku Gospodarstwa Krajowego kolejng gwarancje zwrotu zaliczki, ktéra umozliwita pobranie od Zamawiajacego
drugiej czesci zaliczki w wysokosci 17,2 min zt (netto 14 min zt).
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Aktualnie wcigz oddziatujg negatywne czynniki, przede wszystkim, skutki wptywu pandemii na dtugos$¢ proceséw
administracyjnych i wzrost cen w sektorze budowlanym, zmiany w planie radiowym kontraktu, niespodziewane
kolizje z istniejgcg infrastruktura kolejowg i planowanymi przez grupe PKP inwestycjami. W szczegdlnosci brak jest
efektywnej procedury koordynacji z réwnolegtymi inwestycjami i najczesciej sprowadza sie ona do beztermino-
wego wstrzymywania realizacji projektu GSMR na korzys¢ rownolegtych inwestycji PKP PLK S.A. Powyzsze istotnie
utrudnia odpowiednie zarzadzanie projektem, generujgc istotne opdznienia i powazne dodatkowe koszty zwigzane
z koniecznoscig przeorganizowania zespotéw projektowych i wykonawczych w reakcji na stwierdzane kolizje.

Proces wykonawczy napotyka szereg przeciwnosci, m.in. istotne zmiany w planie radiowym, kolizje z innymi inwe-
stycjami Grupy PKP, kolizje z niezidentyfikowang wczesniej infrastrukturg kolejowa i energetyczng, problemy z ter-
minowym dostepem do zasilania z powodu ograniczen istniejgcych w zaktadach energetycznych, ograniczona do-
stepnos$¢ pozwolen na budowe wraz z projektami wykonawczymi, wynikajacy z pandemicznego wydtuzenia proce-
séw administracyjnych.

Konsorcjum wykonawcze zwrécito sie do PKP PLK S.A. z wnioskiem o wprowadzenie szeregu zmian i odstepstw od
obowigzujacych procedur, ktdre jakkolwiek funkcjonujg w przypadku realizacji lokalnych inwestycji typowo kole-
jowych, to nie przystajg do realizacji ogdlnopolskiej inwestycji o charakterze telekomunikacyjnym jakim jest projekt
GSMR.

Na proces realizacji istotny wptyw miata pandemia SARS-CoV-2 i zwigzane z nig obostrzenia sanitarne. Pandemia
prawie dwukrotnie wydtuzyta okres oczekiwania na pozwolenia na budowe ze wzgledu na zmiane trybu i spowol-
nienie pracy urzeddw i instytucji, oddziatuje tez istotnie na relacje biznesowe z podwykonawcami i dostawcami
materiatéw i towaréw. Oprécz wydtuzonych termindw realizacji bezposrednim efektem pandemii jest znaczny
wzrost kosztdw materiatéw budowlanych niezbednych do realizacji kontraktu, oraz koszt ustug (w szczegdélnosci
koszty transportu).

Niekorzystny wptyw na realizacje projektu majg wprowadzane przez lidera Konsorcjum zmiany w planie radiowym,
ktéry determinuje lokalizacje i parametry obiektéw radiowych (wysokos¢ wiez). Zmiany te, w zakresie prac reali-
zowanych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., wptywajg bezposrednio zaréwno na proces projektowania i uzy-
skiwania niezbednych pozwolen, jak i na etap realizacji prac budowlanych, wydtuzajac czas i podnoszac koszty
wykonania. Zmiany planu radiowego sg przedmiotem rozméw pomiedzy Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0.,
z PKP PLK S.A. Rozmowy te dotyczg sposobu zapewnienia wiasciwego pokrycia radiowego sieci kolejowej w drodze
realizacji Kontraktu oraz ustug specyficznych dla kolei: LDA/GCA. Lider Konsorcjum zaproponowat zmiany, ktére
muszg by¢ w pierwszej kolejnosci zaakceptowane przez PKP PLK S.A., a nastepnie uwzglednione w trwajgcych juz
procesach projektowania i pozyskiwania pozwolen na budowe. Skutkowaé to bedzie wydtuzeniem proceséw pro-
jektowych i formalno-prawnych oraz zmiang kosztow wykonania. Dodatkowo PKP PLK S.A. obecnie wstrzymato
akceptacje projektéw budowlanych kolejnych obiektéw radiowych ze wzgledu na rozbiezne stanowisko dotyczgce
wyzej wskazanych problemow.

Znaczacy wptyw na procesy formalno-prawne majg tez zgtaszane przez Konsorcjum od poczatku realizacji projektu
wady dokumentacji projektowej i formalno-prawnej otrzymanej od Zamawiajacego, kolizje z istniejgcy i projekto-
wang infrastrukturg kolejowa i energetyczng oraz niewystarczajgcy poziom wspotpracy ze strony Zamawiajacego.

W 2020 r. pozyskano duzego podwykonawce, ktdry przejat znaczacy zakres prac przypisanych Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. — FTTH Solutions Sp. z o0.0. (d. Impel Tech Solution Sp. z 0.0. Sp. k.) (kompleksowe wykonanie ok.
30% lokalizacji oraz caty zakres prac zwigzanych z budowg wewnetrznych linii zasilajgcych) na warunkach ptatnosci
odzwierciedlajacych schemat rozliczen przewidziany kontraktem GSMR. Niestety podwykonawca ten nie spetnit
wymogow i oczekiwan w zakresie terminowosci i jakosci prowadzonych prac i spotka zalezna zmuszona byta wy-
powiedzie¢ podpisane z nim umowy. Aktualnie, w zakresie wewnetrznych linii zasilajgcych, zawierane sg umowy z
podwykonawcami na mniejsze zakresy prac, co wydaje sie by¢ rozwigzaniem bezpieczniejszym i bardziej efektyw-
nym.
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W toku realizacji Kontraktu Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. prowadzit rozmowy z Liderem Konsorcjum, Nokia
Solutions and Networks Sp. z 0.0. na temat pokrycia nieprzewidzianych kosztéw zwigzanych z realizowanymi pra-
cami. Rozmowy te nie przyniosty rezultatu i 12 sierpnia 2020 r. Herkules Infrastruktura sp. z 0.0. wnidst do Sadu
Okregowego w Warszawie, pozew przeciwko Nokia Solutions and Networks sp. z 0.0. na kwote 45 min zt, ktéra
stanowi odszkodowanie z tytutu:

i) zmian wprowadzonych przez Nokia Solutions and Networks sp. z 0.0. w planowaniu radiowym — polega-
jacych na zmianie ilosci danego typu i wysokosci wiez — ktore wptywajg na zakres prac Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. i skutkujg poniesieniem dodatkowych, niemozliwych do przewidzenia przez te spotke kosz-
téw;

ii) nieprzewidzianych kosztdw zwigzanych z pracami elektrycznymi powstatymi na skutek naruszenia przez
Nokie postanowiert Umowy Konsorcjum zwigzanych w szczegdlnosci z przygotowaniem i ztozeniem przez
Nokie oferty w imieniu Konsorcjum.

Postepowanie sgdowe jest prowadzone, jednakze nie ma ono wptywu na wspétprace operacyjng pomiedzy part-
nerami Konsorcjum.

Umowa na realizacje projektu GSMR na rzecz Zamawiajgcego, PKP Polskie Linie Kolejowe SA, przewiduje liczne
terminy realizacji (Etapow ilosciowych, Kamieni Milowych oraz Etapow szczegdtowych), ktérych niedotrzymanie
wigze sie z mozliwoscig obcigzenia Konsorcjum karami umownymi. Na dzien bilansowy, Konsorcjum nie dochowato
termindw realizacji czesci Etapdw, Kamieni Milowych oraz Etapow szczegdétowych, co naraza Konsorcjum na odpo-
wiedzialno$¢ solidarng za zaptate kar umownych. Niezaleznie od tego, czy dany cztonek Konsorcjum, w tym m.in.
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ponosi wine za opdznienie w realizacji poszczegdlnych Etapow lub Kamieni Milo-
wych, moze on zostaé obcigzony w catosci lub czesci karami umownymi naliczonymi przez Zamawiajacego.

W okresie od lutego 2020 r. Konsorcjum otrzymato kilkukrotnie informacje o naliczeniu przez Zamawiajgcego kar
umownych z tytutu przekroczenia niektorych terminéw wykonawczych na faczng kwote 4,9 min zt.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istnieje ryzyko obcigzenia Konsorcjum przez Zamawia-
jacego karami umownymi z tytutu opdznienia w realizacji. Ze wzgledu na nieprecyzyjne zapisy Kontraktu, tgczna
kwota potencjalnych kar z tytutu opdznienia w realizacji, ktérych naliczenie i potragcenie moze grozi¢ Konsorcjum,
jest w opinii Konsorcjum trudna do precyzyjnego wskazania.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Konsorcjum ztozyto ponad 1300 rosz-
czen, z ktorych wynika, ze Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci za istotng cze$é opdznien. W opinii Konsor-
cjum, powstate opdznienia byty nastepstwem okolicznosci przez Konsorcjum niezawinionych, a brak winy w opo6z-
nieniu wytgcza mozliwos¢ naliczenia kary umowne;j.

Trzeba rowniez podkresli¢, ze ze wzgledu na uregulowania prawne zwigzane z przeciwdziataniem i zwalczeniem
epidemii COVID-19, mozliwos¢ potrgcania kar umownych, jak réwniez skorzystania z gwarancji zabezpieczajgcych
nalezyte wykonanie Umowy w celu pokrycia kwot kar umownych, jest — w chwili obecnej — wytgczona przez prze-
pisy bezwzglednie obowigzujgcego prawa.

Niezaleznie od powyzszego Konsorcjum podejmuje szereg dziatan o charakterze organizacyjno-finansowym, kto-
rych celem jest optymalizacja prac realizowanych na Kontrakcie i tym samym zminimalizowanie powstatych opdz-
nien.

W pazdzierniku 2021 r. Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. i Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. przy udziale

Herkules S.A. zawarty porozumienie, na mocy ktérego lider Konsorcjum udzieli wsparcia spdtce Herkules infrastruk-
tura Sp. z 0.0. w celu przyspieszenia prac nad jej cze$cig projektu. Wsparcie to ma mieé postac:
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a) zastosowania mechanizmu przyspieszonych ptatnosci — po ukoriczeniu przez Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. wskazanych etapéw budowy poszczegdlnych obiektéow radiowych, lider Konsorcjum bedzie przeka-
zywat Spotce srodki z tytutu certyfikacji WE, ktére Spétka zwrdci liderowi po rozliczeniu tego procesu z
Zamawiajacym;

b) Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. zapewni ustugi swego profesjonalnego zespotu zajmujgcego sie
pozyskiwaniem pozwolen budowlanych, nadzorowaniem prac budowlanych oraz odbioréw koncowych
obiektéw radiowych;

c) Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. pokryje cze$¢ kosztow zwigzanych z przyspieszeniem niektdrych
prac SABP.

Sptata zobowigzania Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wobec lidera Konsorcjum, ktére moze powsta¢ w wyniku
zastosowania wspomnianego mechanizmu przyspieszonych ptatnosci zostata poreczona przez Herkules S.A. Pore-
czenie zostato ztozone do kwoty 4 600 tys. zt. Porozumienie zostato zawarta na okres 12 miesiecy.

Obecnie pomiedzy Konsorcjum a Zamawiajgcym trwajg negocjacje porozumienia ujmujgcego szereg postulatéw
zgtaszanych przez wykonawce od kilkunastu miesiecy. Efektem ma by¢ kolejny aneks do umowy wykonawczej
(Aneks nr 3), w ktorym zamiarem Konsorcjum jest wprowadzenie m.in. zapisu o wydtuzeniu terminu realizacji pro-
jektu do grudnia 2024 r. oraz mechanizmu indeksacji cen. Dla Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. stanowi to szcze-
gblnie istotny element, gdyz spdtka jest bezposrednio narazona na wzrosty cen materiatéw budowlanych (szeroki
zakres prac fundamentowych i montazowych). Spotka zalezna obserwuje gwattowne wzrosty cen zwtaszcza stali
zbrojeniowej i cementu, co w kolejnych miesigcach pogtebiaé moze juz dostrzezong strate na kontrakcie. Jedno-
czesnie sytuacja ma wptyw na wyniki jego gtdwnego dostawcy — Gastel Prefabrykacja S.A. W okresie ostatnich
dwdch lat pojawity sie dwa istotne czynniki wzrostu cen. Pierwszy to zwigzane z pandemig trudnosci zaopatrzenia
w stal, ktére powodowaty kilkudziesiecioprocentowe rok do roku podwyzki cen tego surowca. Drugi to rosyjski
atak na Ukraine i zwigzany z nim paraliz dostaw wiekszosci surowcéw z Rosji i Ukrainy do Unii Europejskiej, ktéry
niezwykle dynamicznie spowodowat kolejne istotne wzrosty cen w okresie zaledwie kilku tygodni, w okresie lutego
i marca br. Sytuacja ta ma wysoce negatywny wptyw na rentownos¢ prowadzonych prac i ptynnosé kontraktu, a
wiec posrednio na utworzong przez spotke zalezng w 2019 r. i zaktualizowang na dzien 31 grudnia 2021 r. rezerwe
na strate na projekcie. Warto podkresli¢, ze oba czynniki, zaréwno pandemiczny, jaki ten zwigzany z rosyjska agre-
sja maja charakter kontraktowo zdefiniowane;j ,sity wyzszej”, co umozliwito Konsorcjum wystgpienie do Zamawia-
jacego ze stosownymi roszczeniami, gdyz wptyw obu czynnikéw zdecydowanie wykracza poza normalne i akcep-
towalne ryzyko kontraktowe, mozliwe do przewidzenia przez wykonawce na dzien sktadania oferty.

Kwestie indeksacji wynagrodzenia oraz rekompensaty z tytutu wzrostu kosztéw prac i opdznien w ich realizacji z
powodu obostrzen pandemicznych sg przedmiotem negocjacji z Zamawiajgcym. Ponadto w koncu marca 2022 r.
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wystgpita do Zamawiajgcego z zadaniem natychmiastowego rozpoczecia nego-
cjacji w sprawie zwiekszenia wynagrodzenia spotki zaleznej z tytutu wzrostu kosztow wynikajgcego z sytuacji poli-
tycznej w Europie Wschodniej. Oczekiwania spotki sg catkowicie uzasadnione zwazywszy choéby na skale wzrostu
cen stali, cementu oraz paliw. Oczekiwaniem Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. jest uwzglednienie w wynagrodze-
niu wzrostu kosztow wykonawczych spowodowanych przez powyzsze nieoczekiwane zdarzenia o charakterze nie-
rynkowym.

1.10.Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu okresowego za 1. kwartat 2022 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze
wtascicielskiej Herkules S.A. przedstawiat sie jak w ponizszym zestawieniu.
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Udziat w kapitale

Udziat w liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji zakfadowym Liczba gtosow glosow
VALUE FIZ Subfundusz 1 11 255942 32,99% 11 255 942 32,99%
Willet Sp. z o.0. 4223531 12,38% 4223531 12,38%
Pozostali 18 639 632 54,63% 18 639 632 54,63%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 34119 105 100,00% 34119 105 100,00%

1.11.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-

rujagce emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spotka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spétki przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spodtke, na dzien opublikowania niniejszego raportu oraz na dzien opublikowania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Osoba Petniona funkcja llosé posiadanych ak- llo$é posiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
QSr 3/2021 QSr 1/2022

osoby zarzadzajace
Mateusz Rychlewski Cztonek Zarzadu 11 600 11 600
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0
osoby nadzorujace
Andrzej Raubo* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 50010 -
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 10279 45 279 +35 000
Robert Stachowiak* Cztonek Rady Nadzorczej - 0 -
Btazej Dowgielski* Cztonek Rady Nadzorczej - 9 000 -
Mariusz Zawisza* Cztonek Rady Nadzorczej - 0 -

* - wskazane osoby nie petnity funkcji w organach Spétki w dniu publikacji raportu QSr 3/2021
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i porownywalnego. Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest
takze z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz
Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym Grupy Kapitatowej Herkules za 2021 r. w dniu 29 kwietnia
2022 r. Zasady te nie zostaty zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zawartosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za 1. kwartat 2022 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2022 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2022 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2021 r.i 31 marca 2021r.,

e skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. oraz dane
poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021r.,

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. oraz
dane porownywalne prezentujace zmiany w stanie kapitatdw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021
r.iod 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie spétki Herkules S.A.
wraz ze skonsolidowanymi danymi spétek Gastel Hotele sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0.

2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na euro.

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztotego
w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca 2022 r. oraz na dzien
31 grudnia 2021 r.
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= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Pol-
ski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. oraz od 1 stycznia do
31 marca 2021 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 31.03.2022 4,6472 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.03.2022 4,6525 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2021 do 31.03 2021 4,5721 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.03.2021 4,6603 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2021 4,5994 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 31.03.2022 4,5982 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 31.03.2022 4,6909 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2021 do 31.03 2021 4,5175 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2021 do 31.03 2021 4,6603 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 43015 31610 9256 6914
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1042 98 224 21
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 296 -677 64 -148
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 98 -423 21 -93
EBITDA 5840 4945 1257 1082
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2126 -5912 -457 -1293
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4172 -270 898 -59
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -4 915 -12197 -1058 -2 668
Przeptywy pieniezne razem -2 893 -18 301 -623 -4 003
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 643 15459 1643 3317
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 34119 105 34119 105 34119 105

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w
)

0,00 -0,01 0,00 0,00

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021

Aktywa razem 339436 349 053 72958 75 891
Aktywa trwate 231839 241376 49 831 52480
Aktywa obrotowe 107 597 107 677 23127 23411
Pasywa razem 339436 349 053 72958 75 891
Kapitat wtasny 153 909 153 812 33081 33442
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14 667 14 836
Zobowigzania i rezerwy 185527 195 241 39877 42 449
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2.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4.1.

H1

H2

A

J2

M1

M2

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej

Herkules za okres 1. kwartatu 2022 r.

Pozycja Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021
Przychody ze sprzedazy 43 015 31610
Koszty operacyjne 43 076 32713
Amortyzacja 4798 4847
Zuzycie materiatow i energii 7971 7491
Ustugi obce 19 090 12 604
Podatki i optaty 278 288
Koszty $wiadczen pracowniczych 8307 6917
Pozostate koszty rodzajowe 2137 1329
Zmiana stanu produktow -1502 -1343
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 1997 580
Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) -61 -1103
Pozostate przychody operacyjne 4931 1305
Pozostate koszty operacyjne 3828 104
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1042 98
Przychody finansowe 583 341
Koszty finansowe 1329 1116
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 296 -677
Podatek dochodowy 199 -254
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 97 -423
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 97 -423
Zysk (strata), przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce -1 0
Zysk (strata), przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujacej 98 -423
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody razem 97 -423
Catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujgcych -1 0
Catkowite dochody przypisane do wtascicieli jednostki dominujacej 98 -423

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci konty-

nuowanej (w zt)

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci zanie-

chanej (w zt)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021

34 119 105 34119 105
0,00 -0,01
0,00 0,00
0,00 -0,01
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z 1.01. - z 1.01. -
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta: a ?c:rroe; 20202 a ?c:rroe; 20201

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci konty- 0.00 001
nuowanej (w zt) ’ !
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy na jedng akcje z dziatalnosci zanie-

; 0,00 0,00
chanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,00 -0,01

2.4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
31 marca 2022 r.

Pozycja Stan na Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 231839 241376 253 805
1 Wartosci niematerialne 329 350 418
2 Rzeczowe aktywa trwate 218240 227 615 240031
3 Wartosé firmy 12713 12713 12713
4 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
5 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
7 Naleznosci dtugoterminowe 557 698 643
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 557 698 643
] AKTYWA OBROTOWE 107 597 107 677 96 872
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 106 957 107 034 96 220
1 Zapasy 11815 10 766 6479
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40930 37 449 29781
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 3392 3470 3137
3 Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 661 840 810
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 45730 47 287 43590
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 178 156 101
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 7643 10536 15459
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 640 643 652

AKTYWA RAZEM 339 436 349 053 350 677
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Pozycja

KAPITAL WLASNY

KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat podstawowy

Akcje Wtasne

Agio

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

w tym zysk (strata) netto biezqgcego okresu

KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH
ZOBOWIAZANIA RAZEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoter-
minowe

w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW DO
ZBYCIA

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe przychodow

rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu umow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBYCIA

PASYWA RAZEM
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Stan na

31.03.2022

153 909

153 876

68 238

0

0

59941

25697

98

33

185 527

67 117

19 687

253

13424

6716

20823

6214

6214

118 410

118 410

26529

33797

39

57 660

1360

2045

385

0

0

339436

Stan na
31.12.2021

153 812

153778

68 238

0

0

59941

25599

655

34

195 241

70 601

20066

253

16 011

2879

23267

8125

8125

124 640

124 640

25971

38993

39

59 354

1386

1772

283

0

0

349 053

Stan na
31.03.2021

152 735

152 699

68 238

0

0

59941

24520

-423

36

197 942

97 225

19352

300

19603

4120

44 849

9001

9001

100 717

100717

18988

26987

16

54378

1251

1852

348

0

0

350677
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2.4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Herkules za okres
1. kwartatu 2022 r.

Lp. Pozycja Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021
| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 296 -677
1} Korekty razem: -2125 -5 094
1 Amortyzacja 4798 4847
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwa- 367 254
lentéw)
3 Przychody z tytutu odsetek 0 -114
4 Koszty z tytutu odsetek 1341 722
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 392 -170
7 Zmiana stanu rezerw -1315 -1941
8 Zmiana stanu zapaséw -1049 -937
9 Zmiana stanu naleznosci -1604 -4 296
10 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -5 055 -3459
11 Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0
12 Inne korekty 0 0
1] Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -1829 -5771
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -297 -141
v Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2126 -5912
1 Zbylcic'E rzeczgwych akty\llsléw trwalych, wartos’ci.niematerialn\l/ch innych niz war- 5269 265
tos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywdw trwatych
) Nallc?yéie rzec'zowych aktly\./v.éw trwaly'ch, wartoéFi niemateriallnych innych niz war- 1097 552
tos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywdw trwatych
3 Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos$¢ inwestycyjna 0 17
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4172 -270
1 Wptywy z tyt. kredytéw i pozyczek 7 007 0
2 Sptaty kredytow i pozyczek -2 265 -7913
3 Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -8 338 -3582
4 Sptata odsetek -1319 -702
5 Inne wptywy/wydatki finansowe (dotacje) 0 0
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -4 915 -12197
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) -2 869 -18 379
1 Réznice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -24 78
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

Lp. Pozycja 31.03.2022 31.03.2021
E Przeptywy pieniezne netto razem -2893 -18 301
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 10536 33760
G Srodki pieniezne na koniec okresu 7643 15459
- - w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

2.4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitalowej Herkules za okres
1. kwartatu 2022 r.

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2022

Kapitat
‘ wiasny ak- Ka.plta’f Kapitat
Pozvcia odsta- Kapitaly re- Zyski zatrzy- | cjonariuszy udziatow- wiasny ra-
vl P sne praly mane jednostki cow nieko- v

wowy zerwowe dominuja- | trolujacych zem

Kapitat Akcje Wia- Pozostate

Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941 25599 153 778 34 153 812
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941 25599 153 778 34 153 812
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 98 98 -1 97
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 98 98 -1 97
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 98 98 -1 97
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941 25 697 153 876 33 153 909

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2021

Kapitat
Kapitat . Pozostate . wiasny ak- Ka.plta’f Kapitat
Akcje Wta- . Zyski zatrzy- | cjonariuszy udziatow-
kapitaty re- . . A wtasny ra-
sne mane jednostki cow nieko-

wowy zerwowe dominuja- | trolujacych zem

Pozycja podsta-

Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941 24944 153 123 36 153 159
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941 24944 153 123 36 153 159
Wynik okresu biezacego 0 0 0 655 655 -2 653
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 655 655 -2 653
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 655 655 -2 653
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941 25599 153 778 34 153 812
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trzy miesigce zakonczone 31.03.2021

Kapitat
Kapitat . Pozostate . Masny ak- Ka-plta’r Kapitat
. Akcje Wta- . Zyski zatrzy- | cjonariuszy | udziatow-
Pozycja podsta- kapitaty re- . . A wtasny ra-
sne mane jednostki cow nieko-
wowy zerwowe - . zem
dominuja- | trolujacych
cej
Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941 24 944 153 123 36 153 159
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 -1 -1 0 -1
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941 24943 153 122 36 153 158
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 -423 -423 0 -423
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 -423 -423 0 -423
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 -423 -423 0 -423
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941 24520 152 699 36 152 735

2.4.5. Zmiana danych poréwnywalnych

Na dzient 31 grudnia 2021 r. dokonano zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugotermino-
wych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,pétprodukty” zostata ujeta w pozycji ,,aktywa z
tytutu uméw”. Ponizej wykazano zmiane w prezentacji danych w bilansie na 31 marca 2021 r. oraz w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych za 1. kwartat 2021 r. wedtug ponizszego zestawienia.

Przeksztatcenie w aktywach bilansu na 31 marca 2021 r.

Stan na 31.03.2021 | Stan na 31.03.2021 P
Roznica

Pozycja [przed zmiang] [po zmianie]

| AKTYWA OBROTOWE 96 872 96 872 0
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 96 220 96 220 0
1 Zapasy 8831 6479 -2352
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29781 29781 0
3 Aktywa dotyczace podatku biezgcego 810 810 0
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 41238 43590 +2 352
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 101 101 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 15459 15459 0
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Przeksztatcenie w sprawozdaniu z przeptywodw pienieznych za 1. kwartat 2021 r.

Za okres 01.01 - Za okres 01.01 -
Pozycja 31.03.2021 31.03.2021 Rdznica
[przed zmiana] [po zmianie]
1} Korekty razem: -5094 -5 094 0
1 Amortyzacja 4847 4847 0

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. srodkow pie-

2 nieznych i ich ekwiwalentéw) 254 254 0
3 Przychody z tytutu odsetek -114 -114 0
4 Koszty z tytutu odsetek 722 722 0
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -170 -170 0
7 Zmiana stanu rezerw -1941 -1941 0
8 Zmiana stanu zapaséw -949 -937 +12
9 Zmiana stanu naleznosci -4284 -4296 -12
10 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -3459 -3459 0
11 Inne korekty 0 0 0

Na dzien 31 grudnia 2021 r. dokonano zmiany prezentacji wykorzystania rezerwy odnoszacej sie do szacowanego
przysztego wyniku kontraktu dotyczacego realizacji dtugoterminowego projektu budowy systemu tgcznosci kolejo-
wej GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Rezerwa jest rozliczana w okresie realizacji kontraktu proporcjonalnie
do zawansowania wykonania, w kwotach rownowazgcych strate ponoszong w rozliczanych okresach. Zmiana do-
tyczy czesci rezerwy ujmujgcej koszty finansowe. W niniejszym sprawozdaniu wartosc¢ te ujeto w pozostatych przy-

chodach finansowych. Ponizej wykazano dokonang z powyzszego tytutu korekte danych porownywalnych.

Za okres 01.01 — Za okres 01.01 —
Pozycja 31.03.2021 31.03.2021 Rdznica
[przed zmiana] [po zmianie]
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 98 98 0
D Przychody finansowe 4 341 +337
E Koszty finansowe 779 1116 +337
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -677 -677 0
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2.5. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.5.1. Rzeczowe aktywa trwate

Lp. Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1 Srodki trwate 207 717 216 609 228763

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4931 4931 4931

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9400 9 606 9314

- urzadzenia techniczne i maszyny 186 325 195111 207 405

- $rodki transportu 6 855 6731 6 840

- inne $rodki trwate 206 230 273

2 Srodki trwate w budowie 10523 11 006 11268

Razem 218 240 227 615 240031

2.5.2. Zapasy

Lp. Zapasy 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1 Materiaty 6343 6787 4348

2 Towary 139 311 239

3 Produkty gotowe 4715 2 825 1622

4 Potprodukty i produkty w toku 548 784 256

5 Zaliczki na dostawy 70 59 14

Razem 11 815 10 766 6479

Na dzien 31 grudnia 2021 r. dokonano zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugotermino-
wych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,poétprodukty” zostata ujeta w pozycji ,aktywa z
tytutu umow”. Zmiana jest ujeta wedtug ponizszego zestawienia.

Stan na 31.03.2021 | Stan na 31.03.2021

[przed zmiana] [po zmianie] Roznica
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 4348 4348 0
2 Pétprodukty i produkty w toku ( wg kosztu wytworzenia) 239 239 0
3 Produkty gotowe ( wg kosztu wytworzenia) 1622 1622 0
4 Towary 2608 256 -2352
5 Zaliczki na dostawy 14 14 0
Razem 8831 6479 -2352
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2.5.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1 naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
2 rozliczenia miedzyokresowe kosztow 557 698 643
3 zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0

Razem 557 698 643

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 31.03.2022 31.12.2021

1 z tytutu dostaw i ustug, w tym w okresie sptaty: 31476 28 152 22378
- -do 12 miesiecy 31476 28 152 0
- -pow. 12 miesiecy 0 0 0
) z tyt’ulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiad- 3105 3066 3017
czen
3 naleznosci od pracownikéw 101 84 121
4 rozliczenia miedzyokresowe kosztow (krétkoterminowe) 3392 3470 3137
5 Inne (w tym przekazane wadia i kaucje) 2 856 2677 1128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 40930 37 449 29781

2.5.4. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych akty-
wow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwrdéceniu takich odpiséw

Lp. Odpisy aktualizujace Stan na Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku trwatego

a stan na poczatek roku 14 494 15284 15284
b zwiekszenia 0 158 0
¢ zmniejszenia 2661 948 0
- wykorzystanie odpiséw (sprzedaz srodkéw trwatych) 2661

d stan na koniec okresu 11833 14 494 15284
2 Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

a stan na poczatek roku 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 83 83 83
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Lp. Odpisy aktualizujace Stan na Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
3 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a stan na poczatek roku 5609 5670 5670
b zwiekszenia 0 239 0
¢ zmniejszenia 182 300 0
d stan na koniec okresu 5427 5609 5670

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci biezgcych uwzgledniajg rowniez analize oczekiwanych strat kre-
dytowych.

2.5.5. Aktywa krétkoterminowe z tytutu umoéw

Lp. Aktywa obrotowe z tytutu uméw 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1 Naleznosci z tyt. wyceny projektéw diugoterminowych 45730 47 287 43590

W aktywach z tytutu kontraktéw dtugoterminowych ujmuje sie niezafakturowang sprzedaz rozpoznang zgodnie z
poziomem zaawansowania prowadzonych projektéw, a w zobowigzaniach rezerwy na koszty zwigzane z realizacja
tych projektéw.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. dokonano zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugotermino-
wych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,potprodukty” zostata ujeta w pozycji ,,aktywa z
tytutu umow”. Zmiana jest ujeta wedtug ponizszego zestawienia.

Stan na 31.03.2021 | Stan na 31.03.2021

Lp. > RGN
? Tres¢ [przed zmiana] [po zmianie] oznica

1 Naleznosci z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 41238 43590 +2352

2.5.6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Lp. Aktywa do sprzedazy 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020

Nieruchomos$¢ w Warszawie przy ul. Marywilskiej/
Kaczorowej

Razem 640 643 652

640 643 652
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2.5.7. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego Stan na Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 15707 18 008 18 008
b zwiekszenia 18 213 227
[¢ zmniejszenia 1907 2514 141
d stan na koniec okresu 13818 15707 18 094
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 35773 37 692 37692
b zwiekszenia 25 171 27
c zmniejszenia 2293 2090 273
d stan na koniec okresu 33505 35773 37 446
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13818 15707 18 094
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 505 35773 37 446
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 687 20 066 19352

2.5.8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

wykorzysta-

Rezerwy 01.01.2022 | utworzenie | zwiekszenie rozwigzanie | 31.03.2022

nie

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-

1 292 0 0 0 0 292
dobne
2 Rezerwa dot. szac‘owanego wyniku kon- 16 011 0 0 2587 0 13 424
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 16 303 0 0 2587 0 13716
Lp. Rezerwy 01.01.2021 | utworzenie | zwiekszenie wykc:]rizysta— rozwigzanie | 31.12.2021
1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 0 0 2 0 292
dobne
Rezerwa dot. szacowanego wyniku kon-
2 . 21544 0 3735 9268 0 16 011
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 21 860 0 3735 9292 0 16 303
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wykorzysta-

Lp. Rezerwy 01.01.2021 | utworzenie | zwiekszenie rozwigzanie | 31.03.2021

nie

1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 316 0 0 0 0 316
dobne

2 Rezerwa dot. szac.owanego wyniku kon- 21544 0 0 1941 0 19 603
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 21 860 0 0 1941 0 19919

Powyisza rezerwa dotyczy realizacji dtugoterminowego projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSMR dla
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ktdrym spétka zalezna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. uczestniczy jako cztonek
Konsorcjum wykonawczego. Rezerwa zostata utworzona na dzien 30 wrzesnia 2019 r. w zwigzku z istotnym prze-
szacowaniem budzetu kontraktu. Ujecie z zasadg nalezytej starannosci i ostroznosci danych finansowych pocho-
dzacych z wykonanych wéwczas lokalizacji oraz wziecie pod uwage wielu przeszkdd realizacyjnych spowodowato
ujawnito istotne pogorszenie wyniku finansowego projektu. Wyszacowana strata w wysokosci 30,7 min zf zostata
ujeta jako rezerwa na dzient 30 wrzesnia 2019 r. Rezerwa ta jest rozliczana w okresie realizacji kontraktu propor-
cjonalnie do zawansowania wykonania.

W celu dochowania nalezytej starannosci, Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. dokonat ponownego oszaco-
wania kosztéw funkcjonowania spétki zaleznej. Prognoza dokonana w konserwatywnym i ostroznym podejsciu,
wskazuje na wystgpienie dodatkowych kosztow na tgczng kwote 9 137 tys. zt, z czego koszty operacyjne to 7 037
tys. zt, a finansowe to 2 100 tys. zt. Warto$¢ ta wykracza poza budzet kontraktu oszacowany na 30 wrze$nia 2019
r. i na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. powieksza wykazywang przez te spoétke rezerwe dotyczacg wyniku pro-
jektu GSMR. W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej szacowana rozpoznana przyszta strata na kon-
trakcie jest pomniejszona o szacowany przyszty zysk na kontrakcie spoétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. w kwo-
cie 5 402 tys. zt, co w efekcie daje wzrost dodatkowej rezerwy o 3,7 min zt.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem zostata podjeta po szczegétowej analizie finansowo-prawnej. W ra-
mach przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okreslono, ze potencjalna szkoda, wynikta z ewentualnego
odstagpienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze istotnie przewyzsza¢ wartos¢ roz-
poznanej przysztej straty na tym kontrakcie

W zwigzku z prowadzonymi negocjacjami dotyczagcymi aneksu do kontraktu, ktérego gtdwnymi elementami s3:
wydtuzenie terminu realizacji Kontraktu i zwiekszenie Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowe] (w szczegdlnosci z po-
wodu pandemii SARS-CoV-2), Zarzad ocenia, ze merytorycznie uzasadnione jest pokrycie przez Zamawiajgcego
wyzszych kosztow, jednak ze wzgledu zachowania ostroznosci w szacunkach, na dzien bilansowy nie ujmuje mate-
rializacji tego zdarzenia.

Niezaleznie od powyzszego Konsorcjum wykonawcze wystgpito do Zamawiajgcego z roszczeniami dotyczgcymi
wzrostow cen materiatéw i ustug budowlanych spowodowanych przez rosyjski atak na Ukraine. Sytuacja ta ma
negatywny wptyw na rentownos$¢ prowadzonych prac i ptynnos¢ kontraktu. Zaréwno pandemia, jaki i rosyjska
agresja na Ukraine majg charakter kontraktowo zdefiniowanej ,, sity wyzszej”, gdyz wptyw obu czynnikéw zdecydo-
wanie wykracza poza normalne i akceptowalne ryzyko kontraktowe, mozliwe do przewidzenia przez wykonawce
na dzien sktadania oferty. Spdtka zasadnie oczekuje uwzglednienia w wynagrodzeniu wzrostu kosztow wykonaw-
czych spowodowanych przez powyzsze nieoczekiwane zdarzenia o charakterze nierynkowym.

W okresie 1. kwartatu 2022 r. w poszczegdlnych pozycjach kosztow dziatalnosci operacyjnej ujeto wykorzystanie
rezerwy na przyszte szacowane koszty operacyjne zwigzane z projektem GSMR w tgcznej wartosci 1,9 min zt. Wy-
korzystanie tej rezerwy, w czesci odnoszacej sie do przysztych szacowanych kosztow finansowych, w tacznej war-
tosci 0,7 min zt za okres styczen — marzec 2022 r. ujete jest w pozostatych kosztach finansowych.
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2.5.9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania - dtugoterminowe

31.03.2022

31.12.2021

31.03.2021

1 zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
2 rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dtugoterminowe) 6214 8125 9001
3 Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Razem 6214 8125 9001

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Lp. z0bowiazania - krétkoterminowe Stan na 31.03.2022 | Stan na 31.12.2021 | Stan na 31.03.2021
1 z tytutu dostaw i ustug 31090 29 375 16 229
2 zaliczki otrzymane na dostawy 16 189 20159 27 304
3 z tyt]u’fu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 2019 2825 1884

czen
4 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3106 1878 3353
5 ZFSS 0 0 30
6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2 045 1772 1852
7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1360 1386 1251
8 pozostate 1851 1959 2475
- rezerwy na koszty operacyjne 358 595 364
- kaucje kontraktowe 385 367 408
- rozliczenia pracownicze 69 64 18
- rezerwy na szkody komunikacyjne 36 22 6
- subwencje PFR 422 504 1121
- inne 581 407 558
Razem 57 660 59354 54 378

2.5.10.0procentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-
lansowy 31 marca 2022 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Lp. Tresé 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 6716 2 879 4120
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 26 529 25971 18 988
a) krétkoterminowa cze$é zadtuzenia dtugoterminowego 2134 1654 1654
b) kredyty i pozyczki krotkoterminowe 24 395 24 317 17334
Razem 33245 28 850 23108
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Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw i pozyczek otwartych w spétkach Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca
2022 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezacego:

kwota
Nazwa banku rod?aj zo‘» limit kre- pozo- Oprocgntowa» Data p-rzy— Termin Zabezpieczenie
bowigzania dytowy | statado nie znania sptaty
sptaty
hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,

Bank Polskiej limit zadtu- Zmienne os$wiadczenie kredytobiorcy o

Spotdzielczo- - PLN 6 500 4926 | oparteo3M |26.09.2012 | 25.03.2023 | poddaniu sie egzekucji, petno-

s zenia :

Sci WIBOR mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy

. Zmienne . .
ING Bank limit zadtu- | 4000| 1517 | oparteol1M |19.01.2022 | 18.01.2023 | MPoteka, poreczenie wekslowe
Slaski zenia Gastel Prefabrykacja S.A.
WIBOR
kredyt ob- Zmienne . .

ING Bank rotowy od- | PLN 2500 0| oparteo1M | 19.01.2022 | 18.01.2023 | NiPOteka, poreczenie wekslowe

Slaski . Gastel Prefabrykacja S.A.

nawialny WIBOR

Razem 13 000 6443

Po wycofaniu sie w 2020 r. Santander Bank Polska S.A. z finansowania Grupy Kapitatowej Herkules, w 2021 r. Spétke
finansowat w zakresie kapitatu obrotowego wytgcznie Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. (limit zadtuzenia w ra-
chunku bankowym 6,5 min zt). W styczniu 2022 r. Herkules S.A zawarta umowy kredytowe z ING Bankiem Slgskim
S.A. dotyczace finansowania obrotowego (6,5 miIn zt) oraz inwestycyjnego (0,5 min zt). Kredyt inwestycyjny pozwo-
lit Spdtce wycofac sie ze wspdtpracy z Santander Bank Polska S.A. i powrdci¢ do modelu finansowania dziatalnosci
biezgcej przez dwie instytucje finansowe, co zdaniem Zarzgdu zapewnia bezpieczniejszy dostep do Srodkow prze-

znaczonych do obrotu.

Umowa dotyczaca limit zadtuzenia w Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A. w koficu marca 2022 r. zostata przez strony

przedtuzona o kolejny rok do marca 2023 r.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota
Nazwa banku rod%aj zo‘- limit kre- pozo- Oprocgntowa— Data p‘rzy— Termin Zabezpieczenie
bowigzania dytowy | statado nie znania sptaty
sptaty
zastaw rejestrowy na sktadnikach
Spétdzielczo- yein PLN 6753| 3706 oparteo3M |18.09.2019 | 17.09.2024 yrobiorcy 0 poc €8
. westycyjny zekucji, petnomocnictwo dla
Sci WIBOR .
banku do dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy
< . Zmienne . .
ING Bank Slg- | kredytin- 1 524 509 | oparte03M | 19.01.2022 | 28.01.2028 | "POteka, poreczenie wekslowe
ski westycyjny Gastel Prefabrykacja S.A.
WIBOR
pozyczka Zmienne . )
zﬁufg'l‘j(:ea inwesty- PLN 4770| 4635 oparteo3M |08.02.2022 | 28.01.2027 ﬁai:as"l‘:{:zgls;;on":: ”takzala'r‘:’wa
& cyjna WIBOR v Jatkowym.
Razem 12 047 8 850
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Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

Nazwa banku

rodzaj zo-

bowigzania

limit kre-
dytowy

kwota

pozo-
stata do

sptaty

Oprocentowa-
nie

Data przy-
FAEDIE]

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

ING Bank $la- | limit zadtu- Zmienne Weksel, hipoteka na nieruchomo-
. 3 - PLN 2200 0| oparteolM |30.09.2020 | 07.09.2022 | $ci, cesja z polisy dot. zabezpie-
ski zenia o .
WIBOR czonej nieruchomosci.
ING Bank $la- kredyt ob- Zmienne Weksel, hipoteka na nieruchomo-
ski 3 rotowy od- | PLN 1400 730 | oparteo 1M | 30.09.2020 | 08.09.2022 | Sci, cesja z polisy dot. zabezpie-
nawialny WIBOR czonej nieruchomosci.
Razem 3600 730

W marcu 2022 r. Spdtka zawarta z ING Bankiem Slaskim umowe kredytowa na sfinansowanie nowego zestawu

form do prefabrykacji. Kredyt o wartosci do 600 tys. zt zostat udzielony na 5 lat, a zakup ma zosta¢ sfinansowany

w czerwcu 2022 r.

Zawarte przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
Nazwa banku rod.zaj zo.— limit kre- pozo- Oprocgntowa- Data p.rzy- Termin Zabezpieczenie
bowigzania dytowy | statado nie Znania sptaty
sptaty
cesja wierzytelnosci z kontraktu z
PKPPLK, zastaw rejestrowy na ra-
chunku bankowym, poreczenie
Bank Gospo- kredyt ob- Zmienne Herkules S.A,. o$wiadczenie kre-
darstwa Krajo- | rotowy od- | PLN 17 500 17222 | oparteo 1M | 14.09.2018 | 29.05.2023 | dytobiorcy o poddaniu sie egze-
wego nawialny WIBOR kucji do 150% wartosci zobowig-
zania, zastaw rejestrowy na wy-
branych sktadnikach majatko-
wych Herkules S.A.
Razem 17 500 17 222

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz na dzien bilansowy Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie korzystata z
finansowania zewnetrznego.

2.5.11. Zobowiazania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules

na dzien bilansowy 31 marzec 2022 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 20 689 23267 44 849
a leasing finansowy 20243 22618 44 104
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 446 649 745
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 33931 38993 26 987
a leasing finansowy 33506 38 668 26 679
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 425 325 308
Razem 54 620 62 260 71836
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W styczniu 2022 r. Herkules S.A. zawarta umowe leasingu, ktérego przedmiotem jest zuraw kotowy kratowy
Liebherr LG 1750SX. Umowa zostata zawarta na okres 96 miesiecy i zostata aktywowana w koricu maja 2022 r. Z
tytutu zawarcia i aktywowania tej umowy, poczgwszy od 2. kwartatu, w bilansie Spétki pojawi sie dtugoterminowe
zobowigzanie finansowe o istotnej wartosci.

Zgodnie ze stosowang praktyka dostosowywania obcigzen leasingowych do okresu uzytecznosci aktywow, w 1.
kwartale 2022 r. oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Herkules S.A. uzgodnita z finansujgcymi wy-
dtuzenie okreséw sptaty istotnych wartosci rezydualnych przypadajacych do sptaty w 2022 r. na taczng kwote 11,4
min zt. Ponadto obecnie w otwartym procesie takich uzgodnien jest jeszcze zobowigzanie w wysokosci 2,7 min zt.
Powyzsze zmiany w umowach leasingu korzystnie wptyng na zmiane struktury tej grupy zobowigzan.

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca
2022 r. i poszczegolne dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujgce:

Finansujgcy 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1 Umowy leasingu 53749 61286 70783

a AKF Leasing Polska 0 4803 5584
b Santander Leasing 211 251 366
c Carefleet 2700 2626 2006
d Deutsche Leasing Polska 894 937 1062
e Millennium Leasing 36 544 38 366 44 347
f SG Equipment Leasing Polska 10499 11 145 13507
g Siemens Finance 2901 3158 3911
2 Prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 871 974 1053
Razem 54 620 62 260 71836
2.5.12.Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

zmiana 31.03.2022 31.12.2021

1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -134 2263 2397
Razem ‘ -134 2263 ‘ 2397

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

Lp. Tresc zmiana 31.03.2022 31.12.2021

1 Zobowlazanla diugote.rmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 2 444 20823 23267
bezpieczone wekslami

) Zobowlqzanla krotkot(.ermmowe z tytutu leasingu finansowego za- 5196 33797 38993
bezpieczone wekslami

Razem -7 640 54 620 62 260
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Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych za- 3837 6716 5879
bezpieczone wekslami

) Zobowlqzanla krotkotgrmmowe z tytutu kredytow bankowych za- 558 26529 25971
bezpieczone wekslami

Razem 4395 33245 28 850

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):
zmiana 31.03.2022 31.12.2021
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -5 059 66 150 71209
Razem -5 059 66 150 71209

Na wykazang powyzej kwote 66 150 tys. zt z tytutu gwaranc;ji i weksli na dziert 31 marca 2022 r. sktadajg sie naste-

pujace pozycje:

e weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na

dzien bilansowy):

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Datac?atwar— Das’t:k\;\é\i/ag& wigzania na
31.03.2022
1 zobowigzania biezace Pol-Qil Corporation Sp. z o0.0. 12.10.2010 | bezterminowo 6
2 zobowigzania biezace PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 401
3 zobowigzania biezace Inter Cars S.A. 15.02.2015 | bezterminowo 110
Razem 517

e gwarancja bankowa na zabezpieczenie zaciggnietego przez Herkules S.A. kredytu

Beneficjent

Rodzaj zobowigzania

1 gwarancja spfaty kredytu w RB ING Bank Slaski S.A.

Data otwarcia

08.12.2020

Data wyga-
$niecia

18.01.2023

Wartos¢ zobo-
WEYERIENE]
31.03.2022

3500

Razem

3500
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gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A. kontraktéw:

Rodzaj zobowigzania

Beneficjent

Data otwarcia

Data wyga-
$niecia

Wartos¢ zobo-
WEIERIENE]
31.03.2022

1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady L\ng;a Solutions And Networks Sp. 30.09.2020 31.12.2022 524

2 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 16.10.2017 05.01.2023 28

Razem 552
e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kontraktéw:

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia Das,tr?i:é?fa- WErERIENE]
31.03.2022
1 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 26.03.2018 14.06.2028 34321
2 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 23.05.2018 29.05.2023 10 099
3 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 16.10.2017 29.05.2023 17 161
Razem 61581

Ponizej wykazano wewnatrzgrupowe poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétek zaleznych, ktdre sg wyta-

czone z ogdélnej sumy skonsolidowanych zobowigzan warunkowych wskazanej na wstepie tej informacji.

Rodzaj zobowigzania

Beneficjent

Data otwar-
cia

Data wyga-
$niecia

Wartos¢ zobo-
WEYERIENGE]
31.03.2022

poreczenie zaptaty za zobowigzania han- . .

1 dlowe Gastel Prefabrykacja S.A. Energa Logistyka Sp. z 0.0. 20.05.2013 | bezterminowo 0

2 poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- Bank Gospodarstwa Krajowego 26.03.2018 14.06.2028 34321
struktura

3 | Poreczenieza zobowiazania Herkules Infra- | o\ o000 4o chwa Krajowego 17.04.2018 | 29.05.2023 10099
struktura

4 poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- Bank Gospodarstwa Krajowego 14.09.2018 29.05.2023 17 500
struktura

5 | Poreczenieza zobowiazania Herkules Infra- | o\ o000 o chwa Krajowego 18.10.2017 | 29.05.2023 17 161
struktura

6 poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- | Nokia Solutions And Networks 10.04.2018 02.11.2023 4600
struktura Sp. z 0.0.

Razem 83 681

W wartosci gwarancji bankowych ujeto gwarancje pozyskane w zwigzku z udziatem spoétki zaleznej Herkules infra-

struktura Sp. z 0.0. w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu tgcznosci GSM-R dla PKP Polskie Linie Ko-

lejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spdtka zalezna pozyskata bankowg gwarancje nalezytego wyko-

nania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartos¢ 34,3 min zt oraz dwie bankowe gwarancje zwrotu zaliczki,

obie na wartos$¢ 17,2 min zt (na dzien bilansowy jedna z nich zostata zredukowana do kwoty 10,1 min zt na skutek
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rozliczenia czesci zaliczki). Gwarancje te zostaty udzielone przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Bank ten udzielit
tez spotce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kredytu obrotowego do kwoty 17,5 min zt. Zobowigzania spotki zalez-
nej z powyzszych tytutdw wobec wystawcy — Banku Gospodarstwa Krajowego, zostaty poreczone przez Herkules
S.A do wysokosci 150% nominalnej wartosci powyzszych tytutdw. Ponadto spétka dominujgca wspiera poreczenie
zastawem rejestrowym na grupie 21 maszyn (zurawie wiezowe i kotowe) o wartosci rynkowej nie mniejszej niz
17,2 min zt.

2.5.13.Struktura przychodéw

L Pravehody z Jedai Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
P- reyehody ze sprzedazy 31.03.2022 31.03.2021
1 Sprzedaz towarow 2198 144
2 Sprzedaz produktéow 40 817 31466
Razem 43 015 31610

2.5.14.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021
1 Amortyzacja 4798 4847
2 Zuzycie materiatéw i energii 7971 7491
3 Ustugi obce 19 090 12 604
4 Podatki i optaty 278 288
5 Wynagrodzenia 7 005 5803
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1302 1114
7 Pozostate koszty rodzajowe 2137 1329
8 Razem 42 581 33476
9 Zmiana stanu produktéw -1502 -1343
10 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1997 580
Razem 43 076 32713
W tym wykorzystanie rezerwy na kontrakt dfugoterminowy -1891 -1604
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2.5.15.Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Pozostate przychody operacyjne

Za okres 01.01. -
31.03.2022

Za okres 01.01. -
31.03.2021

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 196
a przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 196
b koszt wiasny sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
2 Rozliczenie dotacji UE 2 069 186
3 Otrzymane dotacje z Urzedu Pracy 0 874
4 Odszkodowania i kary umowne 18 49
Zaptaty za naleznosci, ktére byty objete odpisem aktualizujgcym w po-
5 . B 182 0
przednim okresie
6 Pozostate przychody 2 662 0
w tym: wykorzystanie odpisow aktualizujgcych (sprzedaz aktywow trwa-
- 2661 0
tych)
Razem 4931 1305

Pozostate koszty operacyjne

1 Strata na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (b-a)

Za okres 01.01. -

31.03.2022

3565

Za okres 01.01. -
31.03.2021

a przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 5269

b koszt whasny sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych 8834

2 Niezawinione réznice inwentaryzacyjne - niedobory 136

3 Kary, koszty komornicze 66 100

4 Koszt VAT z faktur zagranicznych 3 0

5 Pozostate koszty 58 4
Razem 3828 104

Wykazana powyzej w okresie 1. kwartatu 2022 r. strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych wynikajgca z relacji

uzyskanych cen do wartosci ksiegowych zbywanych obiektow jest uzupetniona o:

e przychody rozpoznane z dotacji finansujgcych niegdys te sktadniki majgtkowe, ktére dotychczas byty ujete

w pozycji rozliczen miedzyokresowych i rozliczane w czasie,

e wykorzystanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ tych aktywow.

W pozycji ,dotacji z Urzedu Pracy” w 1. kwartale 2021 r. ujeta jest jednorazowa subwencja 0,9 min zt pozyskana z

pandemicznego pakietu pomocowego.
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2.5.16.Przychody i koszty finansowe.

Lp. Praychody finansowe Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021

1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 1 0
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 41 0
3 Odsetki od pozyczek 1 0
4 Saldo réznic kursowych 0 4
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 0 0
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 0 0
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 3
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 0 -1
5 Wykorzystanie rezerwy na wynik kontraktu dtugoterminowego 540 337
Razem 583 341

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021

Koszty finansowe

1 Odsetki 949 624
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 334 162
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 0 2
c Odsetki od leasingu 575 454
e Odsetki od pozyczek 40 6
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 380 492
a Saldo réznic kursowych 358 262
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 220 20
- roznice zrealizowane kursowe ujemne 150 96
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 52 60
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 480 246
b Pozostate 22 230
- prowizje i optaty bankowe 22 208
- inne 1 22
Razem 1329 1116
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3. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

1.2022 do 31.03.2022

3 )
©
c ) ©
S 2 c L
= © o >
o c X e
‘T 29 o
£ 5 :
2 a
1 Przychody ze sprzedazy 43 015 21297 16 043 3664 2011
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 40 463 20097 15516 3026 1824
3 | Wynik segmentu 2552 1200 527 638 187
4 Nieprzypisane koszty zarzagdu -2613
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 1103
6 Przychody / koszty finansowe -746
7 Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 296
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 199
9 Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 98

.01.2021 do 31.03.2

3 g g

IS g5 E S

g €L 3

@ ; pud

c a

> 3

= E:
1 Przychody ze sprzedazy 31610 14 920 12 632 3979 79
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 30375 15 237 12 059 3120 -41
3 | Wynik segmentu 1235 -317 573 859 120
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -2338
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 1201
6 Przychody / koszty finansowe -775
7 Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -677
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom -254
9 Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 0

10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -423
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3.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w okresie od stycznia do marca 2022 r. w relacji do odpowied-
nich wartosci uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2021 r.

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

1Q2022/1Q | 1Q2022/1Q

Za okres Za okres
Pozycja 01.01L. - 01.0L. - [zmii?élwar- [zmiza?\Zalpro—
31.03.2022 31.03.2021 tosciowal centowal
A Przychody ze sprzedazy 43 015 31610 11405 36%
B Koszty operacyjne 43 076 32713 10363 32%
1 Amortyzacja 4798 4847 -49 -1%
2 Zuzycie materiatéw i energii 7971 7 491 480 6%
3 Ustugi obce 19090 12 604 6 486 51%
4 Podatki i optaty 278 288 -10 -3%
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 8307 6917 1390 20%
6 Pozostate koszty rodzajowe 2137 1329 808 61%
7 Zmiana stanu produktow -1502 -1343 -159 -12%
8 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1997 580 1417 244%
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) -61 -1103 1042 94%

Prezentowane powyzej zestawienie wskazuje na 36% wzrost sprzedazy z dziatalnosci podstawowej. Ponizej za-
mieszczono ujecie wolumenu przychoddéw w ujeciu segmentdéw operacyjnych i jego dynamike miedzy prezentowa-
nymi okresami.

L . . . Budownictwo .
Wartos¢ Okres Wynajem zurawi Produkcja Inne Razem
telekom.

sprzedaz 1Q 2022 21297 16 043 3664 2011 43015
sprzedaz 1Q 2021 14 920 12 632 3979 79 31610
dynamika sprzedazy 1Q2022 /1Q 2021 43% 27% -8% 2446% 36%

W relacji poréwnywanych okreséw wszystkie trzy dziaty biznesu podstawowego przyniosty wzrosty sprzedazy. Naj-
wyzszy procentowo przyrost przychodéw odnotowat dziat zurawi ggsienicowych — dynamika wyniosta az 86%, a
maszyny te byty wykorzystywane na projektach energetyki wiatrowej. W przypadku dziatu zurawi wiezowych od-
notowano wzrost przychodéw o 47%, a w dziale zurawi kotowych 16%. Dane powyzsze wskazujg na zdecydowane
odbicie rynku budowlanego po pandemicznej stagnacji. Wzrasta stopien wykorzystania bazy maszynowe;j i rosng
stawki wynajmu, a oba te czynniki kreowaty stabsze rezultaty 1 kwartatu 2021 r. W tym okresie zakonczyta sie
rowniez wiekszos¢ kontraktow realizowanych po cenach uzgodnionych w okresie pandemicznej dekoniunktury, a
bardzo duzy ich odsetek kreowat wolumen sprzedazy w 2021 r.

Ponizej zaprezentowano wyniki sprzedazowe dziatu zurawi wiezowych w okresie ostatnich dwdch lat. Przychody
uzyskane w marcu 2022 r. osiggnety najwyzszy poziom od listopada 2019 r.
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Analogiczna wizualizacja miesiecznej sprzedazy (z uwzglednieniem sprzedazy wewnetrznej) dla dziatéw zurawi mo-
bilnych wykazuje lekki trend wzrostowy dla dziatu zurawi kotowych, ktérych stopien wykorzystania réwniez wzra-
sta. Wysoka zmiennos¢ poziomu przychoddw w dziale zurawi ggsienicowych wynika z niewielkiej liczebnos$ci tego
sprzetu i ich cyklu kontraktowego, ktéry uzalezniony jest w duzej mierze od otwieranych buddéw farm turbin wia-
trowych. Pomimo tego, w tym dziale rowniez widoczny jest trend wzrostowy.
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Segment budownictwa telekomunikacyjnego odnotowat 27% wzrost przychodow, z czego projekty obstugi opera-
torow telefonii komérkowej wygenerowaty 2/3 tej dynamiki, a pozostata cze$¢ pochodzi z intensyfikacji realizacji
kolejowego projektu GSMR.

W relacji prezentowanych okreséw widoczny jest spadek przychodédw w reprezentujacej segment produkcji spétce
Gastel Prefabrykacja S.A., zaangazowanej w istotnej czesci w dostawy wewnatrzgrupowe dla projektu GSMR.
Zmniejszenie sprzedazy o 8% wynika z kontraktéw projektow zewnetrznych realizowanych poza Grupa Kapitatowa.
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Wozrost sprzedazy w kategorii ,,inne” pochodzi z incydentalnych transakcji posrednictwa spétki dominujgcej w ob-
rocie zurawiami dla innych przedsiebiorstw branzowych, ktdre zostaty zrealizowane w 1. kwartale 2022r.

Ogodlna wartos¢ kosztéw operacyjnych wzrosta w relacji prezentowanych okreséw o 32% i wzrost ten jest o 4%
nizszy od dynamiki sprzedazy. Jest to z pewnoscig efekt obserwowanych tendencji inflacyjnych oraz skokéw cen
materiatéw i ustug w sektorze wywotanych pandemia Covid-19, a ostatnio wojng w Ukrainie. Najistotniejszy przy-
rost widoczny jest w wolumenie kosztow ustug obcych, co jest wynikiem notowanych od kilku miesiecy wzrostéw
cen ustug operatorskich, montazowych i transportowych (dziat zurawi wiezowych i ggsienicowych) oraz ustug bu-
dowlanych (budownictwo telekomunikacyjne, produkcja). Znaczgcy wzrost wolumenu wynagrodzen i ich pochod-
nych pochodzi gtéwnie z operacyjnych dziatdw maszynowych spétki dominujgcej i z segmentu produkcji. Wzrost
pozostatych kosztow rodzajowych to efekt przede wszystkim rosngcych kosztow ubezpieczen oraz realizacji przez
Herkules S.A. kontraktéw w miejscach oddalonych od przedstawicielstw operacyjnych (delegacje, podréze stuz-
bowe i zakwaterowanie). Zmiany w kosztach sprzedazy towaréw efekt wspomnianej wyzej transakcji posrednictwa
w obrocie zurawiami.

Ponizej zaprezentowano pordwnanie wynikdw segmentéw operacyjnych (bez kosztow ogdlnego zarzgdu) w obu
trzymiesiecznych okresach, zrealizowanych na poziomie wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Budownictwo
Wartos¢ Okres Wynajem zurawi Produkcja Inne Razem
telekom.

wynik segmentu 1Q 2022 1200 2552
wynik segmentu 1Q2021 -317 573 859 120 1235
dynamika wyniku segmentu | 1Q 2022 / 1Q 2021 479% -8% -26% 56% 107%

Rozliczenie dziatalnosci podstawowej przynosi wynik na sprzedazy w wysokosci -61 tys. zt. Wynik ten jest zdecydo-
wanie wyzszy od straty uzyskanej w 1. kwartale 2021 r. (-1 103 tys. zt).

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna:

1Q2022/1Q | 1Q2022/1Q

Za okres Za okres
L-p: Pozycja 01.01. - 01.01. - [zmii?\ilwar- [zmizza?\Zalpro—
31.03.2022 31.03.2021 toéciowa] centowa]
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 1042 94%
9 Pozostate przychody operacyjne 4931 1305 3626 278%
a Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 196 -196 -100%
b Inne przychody operacyjne 4931 1109 3822 345%
- - Dotacje 2 069 1060 1009 95%
- - Pozostate inne przychody operacyjne 2862 49 2813 5741%
10 | Pozostate koszty operacyjne 3828 104 3724 3575%
a Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 3564 0 3564
b Inne koszty operacyjne 264 104 160 154%
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1042 98 944 965%

Najistotniejsze elementy w powyzszym zestawieniu w okresie 1. kwartatu 2022 r. s3 zwigzane z transakcjami sprze-
dazy zbednych lub charakteryzujgcych sie niskim wykorzystanemu $rodkéw trwatych. Wykazang w czesci koszto-
wej strate na sprzedazy tych sktadnikdw majgtkowych (3 564 tys. zt) powigzac nalezy z ujeciem w przychodach
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dotacji dotyczacej sprzedawanych aktywdw (1 940 tys. zt) oraz wykorzystaniem odpiséw aktualizujgcych wartosé
tych sktadnikéw majatkowych (2 661 tys. zt).

Po podsumowaniu powyzszej czesci zysk na dziatalnosci operacyjnej za 1. kwartat 2022 r. wyniost 1 042 tys. zt i byt
wyzszy o blisko 1000% od EBIT wypracowanego w poréwnywalnym okresie. Wartos¢ EBITDA wyniosta 5 840 tys. i
byta wyzszy odpowiednio o 18%.

Dziatalnos¢ finansowa:
Za okres Za okres 1a 22002221/ a | 1a 22002221/ 1Q
L-p: Pozycja 01.01L. - 01.01. - [zmiana war- [zmiana pro-
31.03.2022 31.03.2021 tosciowal centowal
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1042 98 944 965%
D Przychody finansowe 583 341 242 71%
a Odsetki 43 0 43
b |Inne 540 341 199 58%
E Koszty finansowe 1329 1116 213 19%
a Odsetki 948 624 324 52%
b Inne 381 492 -111 -23%
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 296 -677 973 144%
G Podatek dochodowy 199 -254 453 178%
| Zysk (strata) netto 97 -423 520 123%

Gtéwng wartoscig ujetg w skonsolidowanych przychodach finansowych jest wykorzystanie utworzonej na 30 wrze-
$nia 2019 r. rezerwy na prognozowany wynik realizacji kontraktu GSMR wykazane w sprawozdaniu spoétki zaleznej
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Wzrost tej pozycji wskazuje na rosngce koszty obstugi dtugu odsetkowego w tej
spotce. O powyzszym Swiadczy takze ponad 50% wzrost kosztow odsetek miedzy okresami, mimo malejgcej eks-
pozycji kredytowo — leasingowej. Jest to wyrazny skutek notowanych ostatnio wzrostow stop procentowych.

Po uwzglednieniu tych zdarzen w 1. kwartale 2022 r. odnotowano zysk brutto w kwocie 296 tys. zt oraz zysk netto
w wysokosci 97 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji skonsolidowanych aktywéw na dzien 31 marca 2022 r.
oraz 31 marca 2021 r.

31.03.2022 / 31.03.2022 /

Pozycja Stan na Stan na 31‘.03.2021 31.93.2021
31.03.2022 31.03.2021 [zmiana warto- | [zmiana pro-
Sciowa] centowa]

. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 231839 253 805 -21 966 -9%
1 Wartosci niematerialne 329 418 -89 -21%
2 Rzeczowe aktywa trwate 218 240 240031 -21791 -9%
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 0 0%
8 Naleznosci dtugoterminowe 557 643 -86 -13%
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 557 643 -86 -13%
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31.03.2022 / 31.03.2022 /

Lp. Pozycja Stan na Stan na 31‘.03.2021 31.93.2021
31.03.2022 31.03.2021 [zmiana warto- | [zmiana pro-
Sciowa] centowa]

1} AKTYWA OBROTOWE 107 597 96 872 10725 11%
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 106 957 96 220 10737 11%
1 Zapasy 11815 6479 5336 82%
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40930 29781 11 149 37%
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3392 3137 255 8%
3 Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 661 810 -149 -18%
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 45730 43590 2140 5%
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 178 101 77 76%
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 7 643 15459 -7 816 -51%
B | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 640 652 -12 -2%
AKTYWA RAZEM 339436 350 677 -11 241 -3%

Najistotniejszg zmiang w aktywach trwatych jest zmniejszenie o 9% wartosci rzeczowych aktywow trwatych przede
wszystkim na skutek sprzedazy wyeksploatowanych lub odznaczajacych sie niskim wykorzystaniem sktadnikéw ma-
jatkowych. Inne czynniki odpowiadajgce za spadek to oczywiscie planowa amortyzacja oraz brak istotniejszych in-
westycji w okresie ostatnich czterech kwartatow.

Wzrost zapasow o 82% wynika z przede wszystkim z przyrostu materiatow i produktow gotowych wytwarzanych
przez Gastel Prefabrykacja S.A. dla celdw obstugi projektu GSMR, ale tez dla realizacji innych projektéw pozyska-
nych poza Grupg Kapitatowg, ktérych ilos¢ i wartos¢ w ostatnim okresie rosta.

Wozrost naleznosci krétkoterminowych o 37% to gtownie efekt zwiekszonej aktywnosci sprzedazowej spétki domi-
nujacej, ktdra zdecydowanie zwiekszyta przychody w ostatnim prezentowanym kwartale. W mniejszym stopniu na
te dynamike maja wptyw wzrosty naleznosci handlowych w Gastel Prefabrykacja S.A. i Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. Zwiekszenie miedzyokresowych rozliczern koszéw wywotany jest przede wszystkim przez wzrost kosztéw
ubezpieczen.

Wozrost o 5% aktywow z tytutu uméw wynika ze zwiekszenia wolumenu prac wykonanych przy projekcie GSMR i
wskazuje naliczong bilansowo z tego tytutu sprzedaz, ktéra ze wzgledu na specyfike rozliczania kontraktu nie zo-
stata jeszcze zafakturowana (efekt rozliczania kontraktu dtugoterminowego).

Spadek srodkéw pienieznych $wiadczy o wykorzystaniu rezerwy ptynnosciowej przekazanej przez spétke dominu-
jaca na wsparcie projektu GSMR i wydatkowanie jej w procesie realizacji kontraktu.

tacznie suma aktywdéw Grupy Kapitatowej na koniec 1. kwartatu 2022 r. spadfa o 3% od tej na zamkniecie okresu
poréwnywalnego.

47



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

31.03.2022/ 31.03.2022/

L Pozvcia Stan na Stan na 31.03.2021 31.03.2021
P yel 31.03.2022 31.03.2021 [zmiana warto- | [zmiana pro-
$ciowa] centowa]
| KAPITAL WEASNY 153 909 152 735 1174 1%
A KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE)J 153 876 152 699 1177 1%
1 Kapitat podstawowy 68 238 68 238 0 0%
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941 0 0%
5 Zyski zatrzymane 25697 24 520 1177 5%
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu 98 -423 521 123%
B KAPITAt UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 33 36 -3 -8%
1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 185 527 197 942 -12 415 -6%
A ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 67 117 97 225 -30 108 -31%
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 687 19 352 335 2%
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 253 300 -47 -16%
3 Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugotermino- 13 424 19 603 6179 30%
wego
3 Kredyty i pozyczki 6716 4120 2 596 63%
4 Zobowigzania z tytutu leasingu 20823 44 849 -24 026 -54%
5 Zobowu@za.ma z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 6214 9001 2787 31%
dtugoterminowe
- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 6214 9001 -2787 -31%
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 118 410 100 717 17 693 18%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. o
B1 AKTYWOW DO ZBYCIA 118 410 100 717 17 693 18%
1 Kredyty i pozyczki 26 529 18 988 7 541 40%
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 33797 26 987 6810 25%
3 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 39 16 23 144%
4 Zob'owmlzanla z thufu dostaw i ustug oraz pozostate zobowia- 57 660 54378 3982 6%
zania krotkoterminowe
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1360 1251 109 9%
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 2 045 1852 193 10%
5 Zobowigzania dotyczace podatku biezacego, krétkotermi- 385 348 37 11%
nowe
B2 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO 0 0 0 #DZIEL/0!
ZBYCIA
PASYWA RAZEM 339436 350 677 -11241 -3%

Zmiany w kapitale wtasnym to oczywiscie efekt ujecia ubiegtorocznego wyniku finansowego oraz wyniku okresu
biezgcego.

Zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie 0 31%. Jedng z wiekszych zmian w tym zakresie jest zmniejszenie o
32% rezerwy dotyczacej wyniku na projekcie GSMR rozliczanej proporcjonalnie do stopnia zaawansowania wyko-
nania.
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Istotne sg tez zmiany w zakresie zobowigzan odsetkowych. Zwraca uwage wzrost zobowigzan kredytowych - dtu-
goterminowe zwiekszyty sie 0 63%, a krotkoterminowe o 40%. Jest to efekt uruchomienia dodatkowego finanso-
wania obrotowego w Herkules S.A. i Gastel Prefabrykacja S.A. oraz konwersji na pozyczke dtugoterminowa jednego
z tytutu dtugu leasingowego (ponad 4 min zt).

Zobowigzania leasingowe dtugookresowe spadty o 54%, a krotkookresowe wzrosty o 25%. Wynika to z faktu, ze na
2022 r. przypada sptata istotnych wartosci rezydualnych, jednak zgodnie ze stosowang praktykg dostosowywania
obcigzen finansowych do okresu uzytecznosci aktywow, spdtka dominujgca wystgpita do podmiotéw finansujgcych
o wydtuzenie okreséw sptaty istotnych wartosci rezydualnych przypadajacych do sptaty w 2022 r., co po anekso-
waniu umow leasingu korzystnie wptynie na strukture tej grupy zobowigzan. tacznie zobowigzania leasingowe rok
do roku zmniejszyty sie 0 24%.

Spadek miedzyokresowych rozliczer przychoddéw wynika z rozliczenia dotacji z funduszy unijnych finansujgcych
sktadniki zbywane majatku trwatego.

Zmiany poziomu biezgcych zobowigzan handlowych sg pochodng wzrostu aktywnosci sprzedazowej spoétki domi-
nujacej i Gastel Prefabrykacja S.A.

Analiza struktury bilansu:

Lp Pozycja >tan ha 31S E)a;znoazz stan na 3182)a3n2rl)a21
- 31.03.2022 st.ruk'tu ra 31.03.2021 st.ruk'tura
. | AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 231 839 68% 253 805 72%
1 Wartosci niematerialne 329 0% 418 0%
2 Rzeczowe aktywa trwate 218 240 64% 240031 68%
3 | Wartos¢ firmy 12713 4% 12713 4%
4 Pozostate aktywa dtugoterminowe 557 0% 643 0%
Il | AKTYWA OBROTOWE 107 597 32% 96 872 28%
A | AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 106 957 32% 96 220 27%
1 | Zapasy 11815 3% 6479 2%
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40930 12% 29781 8%
3 Pozostate aktywa krétkoterminowe 54212 16% 59 960 17%
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 640 0% 652 0%
AKTYWA RAZEM 339436 100% 350 677 100%
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Lp Pozycja >tan ha 31S E)a;znoazz stan na 3182)a3n2rl)321
- 31.03.2022 st.ruk'tu ra 31.03.2021 st.ruk'tura
1 KAPITAL WEASNY 153 909 45% 152 735 44%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 153 876 45% 152 699 44%
1 Kapitat podstawowy 68 238 20% 68 238 19%
2 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 18% 59941 17%
3 Zyski zatrzymane 25697 8% 24 520 7%
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu 98 0% -423 0%
B | KAPITAL UDZIALtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 33 0% 36 0%
Il | ZOBOWIAZANIA RAZEM 185 527 55% 197 942 56%
A | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 67 117 20% 97 225 28%
1 Rezerwy dtugoterminowe 33364 10% 39255 11%
2 Finansowe zobowigzania dtugoterminowe 27 539 8% 48 969 14%
3 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6214 2% 9001 3%
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 118410 35% 100 717 29%
B1 i?(:?\)‘llvc!)%cgl\g»;é(sg;KOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. 118 410 359% 100717 299%
1 Finansowe zobowigzania krétkoterminowe 60 326 18% 45 975 13%
) f;):i:ﬁ:%ztir;?ei;ﬁlg;:mtaw i ustug oraz pozostate zobowig- 58 045 17% 54726 16%
3 Rezerwy krétkoterminowe 39 0% 16 0%
B2 §S$SXVIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO 0 0% 0 0%
PASYWA RAZEM 339436 100% 350 677 100%

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Sukcesem prezentowanego okresu jest zdecydowany wzrost sprzedazy w podstawowej dziatalnosci spotki domi-
nujgcej. Zdecydowanie widoczne byto zwiekszenie ilosci pozyskanych projektéw, zlecen i kontraktow. Spétka ofe-
rowata na rynku istotnie wyzsze ceny na swoje ustugi, wzrdst stopiern wykorzystania maszyn, zwtaszcza w przy-
padku dziatu zurawi wiezowych, co przetozyto sie na wzrost przychodéw miedzy 1. Kwartatem 2022 r. a analogicz-
nym okresem 2021 r. o0 4,3 min zt.

Bardzo wysoki przyrost obrotéw odnotowat tez dziat zurawi gasienicowych i co najwazniejsze dynamika ta zostata
zrealizowana na kontraktach dotyczgcych instalacji turbin wiatrowych w Polsce i za granicg, pomimo, ze w oma-
wianym okresie dziat przez wiekszos¢ czasu dysponowat tylko jedng maszyng, ktéra znalazta 100% zatrudnienie.

Powyisze potwierdza prawidtowos¢ podjecia decyzji o wzbogaceniu bazy maszynowej o nowy mobilny zuraw
Liebherr LG 1750SX dedykowany przede wszystkim do farm wiatrowych. Zuraw ten zostat zamdéwiony | potowie
2021 r. i dostarczony z koricem kwietnia 2022 r. Pierwsze zadania ma zgodnie z planem zaczac realizowac z koricem
2. kwartatu biezgcego roku.

Warto wspomniec rowniez, ze segment budownictwa telekomunikacyjnego odnotowat 27% wzrost przychodow, z
czego projekty obstugi operatoréw telefonii komdrkowej wygenerowaty 2/3 tej dynamiki, a pozostata cze$é pocho-
dzi z intensyfikacji realizacji kolejowego projektu GSMR.
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Mimo, ze uzyskany wzrost przychoddw przynidst zwiekszenie wyniku na sprzedazy o blisko 100% w relacji porow-
nywanych kwartatéw, to nie przetozyt sie on satysfakcjonujaco na rentownosé dziatalnosci operacyjnej i Grupa
Kapitatowa poniosta niewielkg strate na tym poziomie aktywnosci.

W styczniu 2022 r. Herkules S.A. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowy kredytowe dotyczace finasowania
obrotowego. Jest to kolejny krok w kierunku odtworzenia modelu zewnetrznego finansowania zasilanego z dwdch
instytucji kredytujgcych. Spétka pozyskata finansowanie obrotowe w tacznej wysokosci 6,5 min zt. Dodatkowym
produktem uzyskanym w tej wspotpracy jest kredyt refinansujgcy dtug Spotki w Santander Bank Polska S.A. Krok
ten umozliwit wygaszanie relacji z Santander Bank Polska S.A.

Najistotniejszym niepowodzeniem okresu objetego sprawozdaniem sg nierozwigzane problemy utrudniajgce
ptynng i bardziej dynamiczna realizacje projektu GSMR. Napotkane przeszkody realizacyjne, w zdecydowanej wiek-
szosci niezalezne od wykonawcy, wcigz uniemozliwiajg zwiekszenie efektywnosci i wydajnosci w tym przedsiewzie-
ciu. Pomimo prowadzenia wielu aktywnosci naprawczych, kontrakt GSMR jest duzym obcigzeniem dla Grupy Kapi-
tatowej, zaréwno w aspekcie ponoszonej na nim straty, jak i zapewnienia odpowiedniej ptynnosci finansowej oraz
W znaczgcy sposob angazujgcym potencjat personalny Grupy.

3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartosé aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywdw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacja makroekono-
miczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktdrych dziata Grupa. Spadki popytu i wzrost konkurencji moga
wptyngc negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co skutkowac
moze tworzeniem odpisdw aktualizujgcych. Obecna sytuacja rynkowa niesie ze sobg wzrost ryzyka prowadzenia
dziatalnosci ze wzgledu na inflacje, potencjalne ograniczenie dostaw surowcow i wzrost ceny kredytu. By zminima-
lizowac zagrozenie dla procesu sptywu naleznosci od kontrahentéw, Grupa Kapitatowa szczegdétowo monitoruje na
biezgco ptynnosc i stan otwartych pozycji handlowych, a na dzien bilansowy sg utworzone stosowne odpisy aktu-
alizujace.

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza, ze
Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszone;j.

3. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes$¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wysokos¢
bazowych stép procentowych, jak rdwniez w mniejszym stopniu na wysokos$¢ marzy narzuconej przez instytucje
finansujgce; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdolnos¢ Spotki do
wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakresie moga skutko-
wac rowniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu; obecnie obserwowane sg wzrosty zaréwno kursu EUR/PLN,
jak i bazowych stép procentowych. Sytuacja ta w zakresie réznic kursowych jest naturalnie zabezpieczana czescio-
wymi wptywami w EUR i istnieniem gotéwkowej rezerwy w walucie. W ostatnim okresie odnotowano wyrazny
wptyw zmiany stép procentowych na poziom kosztéw odsetkowych.
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4. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce w
obstugiwanych przez spétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnos¢ do regulowania przez nig zobowigzan. Negatywne efekty pogorszenia koniunktury mogg skutkowac wzro-
stem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich win-
dykacji. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, jednak wyrazniejsza niz w
poprzednich okresach jest presja dostawcéw i podwykonawcdw na sprawne regulowanie ich naleznosci.

5. poziom wynagrodzen — w prezentowanym niniejszym sprawozdaniem okresie odnotowano istotny przyrost wy-
nagrodzen i pochodnych sktadnikdw. Zmiany rynkowe obserwowane w ostaniem okresie, zwtaszcza zwigzane z
pakietem nowych uregulowan ,Polski tad” mogg przynies¢ w kolejnych okresach wyiszg dynamike wynagrodzen,
co moze wptynac negatywnie na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

7. rezerwa dotyczgca wyniku kontraktu diugoterminowego — sytuacja na rynku budowlanym, a zwtaszcza ceny
materiatéw i ustug budowlanych, moga wptyngé na szacowang wartos¢ wyniku na realizowanym kontrakcie dtu-
goterminowym. Sytuacja powyzsza spowodowana jest przede wszystkim efektami pandemii wirusa SARS-CoV-2
oraz rosyjskg agresjg w Ukrainie. Czynniki te sg postrzegane jako dziatanie kontraktowo zdefiniowanej ,,sity wyz-
szej” i stanowig przedmiot roszczen sktadanych przez spétke zalezng Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Zamawiaja-
cemu — PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Tendencje wzrostowe majg wysoka dynamike, jednak Zarzad stale monito-
ruje sytuacje na rynku budowlanym, gdyz istnieje realne ryzyko, ze moze zaistnie¢ koniecznos¢ weryfikacji budzetu
kontraktu w przysztosci. Ponadto wydtuzenie czasu realizacji skutkowac bedzie ponoszeniem dodatkowych kosz-
téw statych.

3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszta konieczno$¢ ujecia w sprawozdaniu nietypowych pozycji
wptywajacych na dane finansowe.

3.6. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wptyw na biezgcy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczace przysztoscii zrodta niepew-
nosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilanso-
wych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywdow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie informacje
by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i praw-
nych.

2. Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawnionq wartosc firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na dzien
bilansowy koriczqcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktérego wartosc firmy jest przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany prze-
cietny okres zatrudnienia.
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4. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokosc odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Woysokos¢ ustalonych odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywdw trwatych i zapasow

Szacowanie wartosci powyzszych odpisow opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqdzane przez biegtych rzeczoznaw-
cow dotyczqce poszczegolnych sktadnikow majgtkowych bgdZz w wyniku przeprowadzania wtasnych analiz ich war-
tosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji rynkéw bran-
zowych.

6. Ocena rentownosci kontraktu dtugoterminowego

Szczegdtowa analiza ponoszonych naktaddéw oraz problemy realizacyjne w procesie budowy zakontraktowanego
sytemu tqcznosci kolejowej GSM-R zainicjowaty koniecznos¢ dokonania wnikliwej weryfikacji strony budzetowej
projektu ze wzgleddow ostroznosci juz na bardzo wczesnym etapie zawansowania prac i oszacowania na bazie
wpfywu obserwowanych negatywnych czynnikow technicznych, rynkowych i ekonomicznych istotnej zmiany ocze-
kiwanej rentownosci kontraktu.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajgcym do powyzszych grup i
zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnym
zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie dokonywata istotnych transakcji nabycia sktadni-
kow rzeczowych aktywéw trwatych. Realizowane byty normalne zakupy zwigzane z rotacjg niektérych sktadnikow
majatkowych oraz uzupetnieniem stanu o nieistotne warto$ciowo urzgdzenia. Po dniu bilansowym, w kwietniu
2022 r. do Herkules S.A. zostat dostarczony zuraw Liebherr LG 1750SX, charakteryzujacy sie zaawansowanymi pa-
rametrami udzwigu i podniesien. Spotka podjeta decyzje o wzmocnieniu dziatu zurawi ggsienicowych i energetyki
wiatrowej w drodze zakupu nowej maszyny z uwagi na fakt, ze potencjat rynku instalacji wiatrowych jest postrze-
gany jako bardzo atrakcyjny i rozwojowy, a nowa maszyna ma by¢ wykorzystywana przede wszystkim na kontrak-
tach zwigzanych z budowg farm wiatrowych. Wartos¢ tej maszyn to blisko 30 min zi, a jej zakup finansowany jest
leasingiem pozyskanym na podstawie umowy zawartej z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0.

W okresie od stycznia do marca 2022 r. Spdétka dokonata zbycia niektérych wyeksploatowanych srodkéow trwatych
(zurawie wiezowe i $rodki transportu). Sprzedano rowniez jeden z zurawi ggsienicowych, ktérego parametry tech-
niczne istotnie odbiegaty od wymogdéw wspdtczesnych farm wiatrowych. W to miejsce zrealizowana zostata opi-
sana powyzej inwestycja w zuraw Liebherr LG 1750SX. taczna warto$é powyzszych transakcji zbycia to 5,3 min zt.

W pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowej nie odnotowano istotnych transakcji dotyczacych zbycia lub zakupu
aktywoéw trwatych.

Grupa Kapitatowa prowadzi aktywne prace na rzecz zbycia niektérych aktywéw (gtéwne nieruchomosci oraz czesci
maszyn i urzadzen) niepracujgcych lub o niskim stopniu wykorzystania, co moze mie¢ pozytywny wptyw na jej
ptynnosc¢ finansowg oraz utatwi realizacje planu wsparcia finansowego realizacji projektu GSMR przez spotke za-
lezng Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.
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3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa nie uczestniczyta w postepowaniach przed sa-
dem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednost-
kowo lub facznie wywieratyby istotny wptyw na jej sytuacje finansowa.

Herkules S.A. uczestniczy w postepowaniach sgdowych, ktére dotycza zaptaty naleznosci handlowych kwestiono-
wanych przez kontrahentdw lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktorych Spotka
ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zaméwien.

Niezaleznie od powyzszego Spotka jest strong pozwang w postepowaniach z powddztwa bytych cztonkdéw zarzadu,
ktorzy przestali funkcjonowaé w organie Spotki w 2019 r. Ze wzgledu na réznorodnosé roszczen kierowanych do
Spétki (m.in. odszkodowanie lub odprawa z tytutu rozwigzania umowy o prace, roszczenie o odszkodowanie z ty-
tutu zakonczenia programu motywacyjnego, roszczenie o premie od wyniku finansowego) i w zwigzku z istniejgcym
ryzykiem niekorzystnych dla Herkules S.A. rozstrzygnie¢ tych postepowan, Spétka utrzymuje zawigzang rezerwe
bilansowa w wysokosci 1 224 tys. zt, z ktdrej srodki mogg postuzyé do ewentualnych wyptat. Wartos$¢ tej rezerwy
obrazuje oceniany przez Zarzad obecny poziom ryzyka dla Spotki i jest okresowo weryfikowany w zaleznosci od
przebiegu powyzszych postepowan sgdowych. Na dziert 31 grudnia 2021 r. wartos$¢ rezerwy zostata zwiekszona o
197 tys. zt.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. uczestniczy w postepowaniach o nieistotnej wartosci dotyczacych zaptaty nalez-
nosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych spotka
ta ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zaméwien.

Viatron S.A. w restrukturyzacji prowadzi postepowanie przed Sagdem Okregowym w Sztokholmie o uzyskanie od
Liebherr-Werk Ehingen GmbH odszkodowania z tytutu wypadku zurawia Liebherr LG1750 ktéry nastgpit w sierpniu
2017 r. Spétka domaga sie zasgdzenia od Liebherr odszkodowania za poniesione szkody oraz utracone przez spétke
kontrakty na rynku skandynawskim w latach 2017- 2019. W pozwie Spétka wskazuje, iz podmiotem odpowiedzial-
nym za wypadek Zurawia jest Liebherr, albowiem zuraw zostat wadliwie zaprojektowany, w tym m. in. nie spetniat
wymagan stawianych wobec tego typu maszyn przez Dyrektywe 2006/42/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 17 maja 2006 roku w sprawie maszyn, zmieniajgcg Dyrektywe 95/16/WE, co szczegdétowo uzasadnione zostato
w tresci opinii niezaleznych miedzynarodowych rzeczoznawcéow. Wartosé sporu opiewa na kwote 4,7 min eur. W
2018 r.i12019r. przed sgdem w Sztokholmie trwato sktadanie wyjasnien przez strony i przekazywanie dokumentacji
procesowej. Gtéwna rozprawa miata miejsce na poczatku maja 2022 r., a koficowe orzeczenie oczekiwane jest w
czerwcu br.

W sierpniu 2020 r. Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions and Networks
Sp. z 0.0. Roszczenie ma zwigzek z realizacjg przez obie spotki projektu GSMR i dotyczy naleznego Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. wynagrodzenia z tytutu dodatkowych kosztéw spowodowanych wptywem zmienionego przez
Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. planu radiowego oraz naruszenia przez Nokia Solutions and Networks Sp.
z 0.0. umowy konsorcjalnej w odniesieniu do procesu przygotowania i ztozenia oferty konsorcjalnej, co spowodo-
wato powstanie po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nieprzewidzianych uprzednio kosztow prac elektrycz-
nych. tgcznie roszczenie opiewa na kwote blisko 45 min zt.

Po dniu bilansowym, w zwigzku z odstgpieniem przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od zawartych z FTTH Solu-
tions sp. z 0. 0. (d. Impel Tech Solutions Sp. z 0.0.) umdéw o podwykonawstwo spdtka zalezna naliczyta Podwyko-
nawcy kary umowne i wystgpita o wyptate z gwarancji bankowych nalezytego wykonania umoéow wystawionych
przez DnB Bank Polska S.A. na tgczng kwote 8,4 min zt. Wobec braku wyptaty przez bank srodkéw z gwarancji,
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyta w sgdzie stosowny wniosek o zabezpieczenie roszczenia. Na dzien zatwier-
dzenia sprawozdania sad nie wydat postanowienia w przedmiocie wniosku.

54



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Po dniu bilansowym FTTH Solutions Sp. z 0.0. ztozyt trzy pozwy o ustalenie nieistnienia prawa spotki zaleznej Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. do naliczenia kar umownych i udzielenie zabezpieczenia w postaci zakazania DNB
wyptaty sSrodkéw z gwarancji bankowych. Postanowieniem z dnia 30 marca 2022 roku Sgd Okregowy w Warszawie
udzielit zabezpieczenia roszczenia poprzez zakazanie DNB wyptaty z jednej z gwarancji na kwote 7 min zt do czasu
prawomocnego zakoriczenia postepowania.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sgdowych.

3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotki Grupy
Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywalnych okre-

sach.
Lp. Tresc 01.01.-31.03.2022 01.01.-31.03.2021
1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 2263 1291
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 588 15
3 Poniesione koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 13 56
4 Odzyskane koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 17 0

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowg windykacjg zobowigzan
Grupy przez jej kontrahentow.

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgca oraz spoétki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie umow kredytowych i uméw dotyczgcych pozyczki.

3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywéw.

3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu spotka dominujaca oraz pozostate spétki nale-
z3ce do Grupy Kapitatowej Herkules nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2022 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla catego
rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontraktowa-
nych robdét od warunkéw atmosferycznych. Rozwdj technologii budowlanych oraz zmiany klimatyczne w kierunku
czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujaco na powyisze rdznice, jednak zwykle wcigz
odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w
sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). Rdznice te zazwyczaj nie sg bardzo istotne (poza dzia-
tem zurawi hydraulicznych, gdzie styczen i luty zwykle sg zdecydowanie najgorszymi miesigcami, w ktorych przy-
chody spadajg nawet o 50%), jednak w celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe podejmowane
sg kroki zmierzajace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci, poszukiwania nowych rynkéw i branz, gdzie Grupa
moze zaistnie¢ sprzedazowo oraz dostosowania potencjatu ustugowego i produkcyjnego do zmieniajgcego sie po-
ziomu popytu.

Rezultaty osiggniete w 1. kwartale 2022 r. byty zdecydowanie lepsze niz w 1. Kwartale 2021 r., kiedy to warunki
pogodowe panujgce w styczniu i w lutym br. istotnie negatywnie oddziatywaty na dziatalnos¢ sektora budowla-
nego, co wowczas wptyneto niekorzystnie na wyniki Grupy Kapitatowej Herkules. W okresie przedstawionym ni-
niejszym sprawozdaniem wystgpity stosunkowo krotkie okresy wyjatkowo niskich temperatur, ktére oddziatywaty
negatywnie przede wszystkim na dziaty zurawi mobilnych. Odnotowanym negatywnym czynnikiem klimatycznym
—zwtaszcza w lutym i w kwietniu 2022 r., byly silne wichury, ktérych wptyw na branze dzwigowg jest niezwykle
istotny i powoduje m.in. opdznienia prowadzonych prac i zaktécenia logistyki montazu i wynajmu sprzetu.

3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spotek objetych konsolidacjg. Dane sg
przytoczone przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych.
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Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Lp.
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Zobowigzania i rezerwy

Gastel Prefabrykacja S.A.

Lp.

1 Przychody ze sprzedazy
2 Amortyzacja

3 EBIT

4 EBITDA

5 Wynik brutto

6 Wynik netto

7 Suma aktywoéw

8 Kapitat wiasny

9 Kapitat podstawowy

10 Zobowigzania i rezerwy

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Lp.

1 Przychody ze sprzedazy
2 Amortyzacja

3 EBIT

4 EBITDA

5 Wynik brutto

6 Wynik netto

7 Suma aktywoéw

8 Kapitat wiasny

9 Kapitat podstawowy

10 Zobowiazania i rezerwy

Tresc¢

Tresc¢

0
-22
-22

31.03.2022
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625

28 822
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12 566

9781

31.03.2022
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-151
-151
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31.03.2022 31.03.2021
0 0

0

-16
-16
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31.03.2021

6 604
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978
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14 887
12 566
8566

31.03.2021
11 407
3
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-11

-14

-14
51325
-30803
5
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3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spotka Dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspélnych przedsiewziec.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie byly istotne wartosciowo i jednoczesénie
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi w naji-
stotniejszych grupach transakcji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy
sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa
Telekomunikacyjnego projektéow budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty
do zurawi. Spdtka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spétki dominujacej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w
mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spotka dominujaca swiadczy tez dla spoétki zaleznej obstuge
ksiegowa. Transakcje pomiedzy spdétkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty po-

miedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2022 01.01.-31.03.2021
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 441 42
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 20 15

Niezaleznie od transakcji handlowych w czerwcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spo6tce zaleznej Gastel Prefabryka-
cja S.A. pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. W grudniu 2020 r. saldo pozyczki zostato podwyzszone do 2 000 tys. zt.
Pozyczka ta zostata w catosci sptacona w styczniu 2021 r. Pozyczka byta oprocentowana zmienng stopg odpowia-
dajgca warunkom rynkowym.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spotce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka
ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzy-
mania sktadnikéw majatkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego ad-
ministrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spétki zaleznej.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne bedg na koniec
okresu pozyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu pozyczki. Na dzien bilansowy 31 marca
2022 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 918 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzier 31 grudnia 2023 r. Ze wzgledu na niepewnos$é w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad
Herkules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce zaleznej
w catej powyzszej kwocie. Wartos¢ odpisu, ktéra z tego tytutu obcigza wynik Herkules S.A. w 1. kwartale 2022 r. to
51 tys. zt.
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Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

Gtéwnym przedmiotem obrotu miedzy spétkami sg ustugi zarzgdzania realizacjg projektu GSMR. Ponadto w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. swiadczyta spétce zaleznej ustugi dzwigowe, ustugi wiercenia
otworow fundamentowych w gruncie, ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo — kadrowe;j.

Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-31.03.2022 01.01.-31.03.2021
Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 0 0
Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 2983 2 602

W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spdtce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 3 000
tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopa odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat
wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 3
700 tys. zt. Saldo tej pozyczki zostato kilkukrotnie podwyzszone i na dzien bilansowy 31 marca 2022 r. wynosi 18
842 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty
zostat wyznaczony na dzier 31 grudnia 2023 r.

taczna wartosc¢ udzielonych pozyczek spotce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dziert 31 marca 2022 r. to 21 842
tys. zt (wraz z odsetkami 22 913 tys. zt).

Pozyczki powyzsze sg elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji pro-
jektu GSMR. Plan ten obejmuje m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, finansowanie kredytowe przez Bank Go-
spodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne proceséw. Ze
wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. przysztg strate na kontrakcie
GSMR, pozyczki udzielone przez Herkules S.A. spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegajg odpisowi
aktualizujgcemu wykazywanemu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. za okres, w ktérym
zostaty udzielone. Odpis dokonany w 1. kwartale 2022 r. wynosi 2 369 tys. zt.

Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Gastel Prefabrykacja S.A. jest gtéwnym dostawca dla realizujgcej projekt GSM-R spétki Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. Transakcje miedzy spotkami zaleznymi dotyczg sprzedazy przez Gastel Prefabrykacja S.A. masztow stru-
nobetonowych, konteneréw zelbetowych i prac budowlanych. Transakcje sg realizowane na warunkach rynko-
wych. Gastel Prefabrykacja S.A. nabywa od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. sporadycznie niewielkie ilosci mate-
riatdw budowlanych oraz naktadéw poniesionych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na budowe niektérych
obiektéw w ramach projektu GSMR z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy w ramach Konsorcjum wykonaw-

czego na bazie zawartych umow.

Obroty Gastel Prefabrykacja S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-31.03.2022 01.01.-31.03.2021
Nabycia Gastel Prefabrykacja S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 9 7
Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. 5194 3197
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytagczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 31 marca 2022 r. zrealizowane z
podmiotami zaleznymi. Wytgczenia przedstawiajg sie nastepujgco:

Herkules Infra- [ Razem elimi-

Gastel Hotele Gastel Prefa-

Herkules SA $p. 2 0.0. brykacja S.A. struktura Sp.z | nacja Grupa
Herkules
1 Koszty operacyjne 426 2 388 6 460 7 276
2 Przychody ze sprzedazy 2444 0 4461 371 7276
3 Odsetki - koszty finansowe 0 21 0 371 392
4 Odsetki - przychody finansowe 392 0 0 0 392
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 434 9 557 4731 5731
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3092 0 2182 457 5731
7 Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0 1918 0 22916 24 834
8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 24 834 0 0 0 24 834
9 Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych 0 0 0 0 0
10 | Srodki trwate 0 0 0 0 0

3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.
Zaleznosci pomiedzy spoétkami zostaty przedstawione w informacji dotyczacej jednostek zaleznych w nocie 1.2.
niniejszego sprawozdania.

3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie prowadzita zadnych dziatan ani transakcji zwigza-
nych z obrotem papierami dtuznymi lub kapitatowymi.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.

3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.
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3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata nastepujgce aktywne poreczenia
udzielone za zobowigzania spoétki zaleznej, ktére traktowane tacznie wedtug tytutu stanowig istotng wartosé¢ w
relacji do wartosci kapitatow wtasnych.

= W marcu 2018 r. spotka Herkules S.A. poreczyta za spétke Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigza-
nia wynikajgce z umowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Wartos¢ zobo-
wigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec
banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty réwne;j
150% wartosci udzielonej gwarancji.

= W kwietniu 2018 r. spdtka Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania
wynikajace z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu zaliczki 17 161 tys. zt udzie-
lonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z realizacjg
umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Po rozliczeniu czesci
zaliczki, wartos¢ tej gwarancji ulegta redukcji w listopadzie 2021 r. do kwoty 10 099 tys. zt. Poza ustano-
wionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spotki zaleznej
o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

=  We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wyni-
kajace z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Kredyt obrotowy w
rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez Bank spotce zaleznej w celu
wspomagania procesu realizacji umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejo-
wych S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiad-
czeniem spotki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonego finansowa-
nia.

= W grudniu 2020 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce
z umowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej
przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z realizacjg
umowy dotyczacej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Poza ustanowionym
poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spoétki zaleznej o pod-
daniu sie egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek we-
whnatrzgrupowych lub poreczen albo gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spotce zaleznej przez
jednostke dominujacg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest zasileniem
pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnos$ci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikéw
majgtkowych (nieruchomosé hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania
spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spétki zaleznej. Obecnie
uzgodniony limit zadtuzenia to 1 400 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom
rynkowym, a odsetki ptatne s3 na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31
grudnia 2023 r. Na dzien bilansowy 31 marca 2022 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 918 tys.
zt. Ze wzgledu na ostroznosé w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit
dokonac odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spétce zaleznej w catej powyzszej kwocie.
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W maju 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa Logi-
styka Sp. z o0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych wobec tej
spotki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa-Operator Logistyka
Sp. z 0.0. wspotpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 31 marca 2022 r. spétka zalezna
nie miata jakichkolwiek zobowigzan wobec tego kontrahenta.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spétce Viatron S.A. limit pozyczkowy o charakterze obrotowym w wysokosci
100 tys. zt, ktéry moze by¢ wykorzystany przez spétke powigzang na biezgce wydatki operacyjne, by podtrzymacé
jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sgdowego przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. W
czerwcu 2021 r. limit ten zostat podwyzszony o 100 tys. zt. Na dzien 31 marca 2022 r. zobowigzanie Viatron S.A.
wobec Herkules S.A. wynosi 178 tys. zt (kapitat i odsetki).

W pazdzierniku 2021 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules infrastruktura Sp. z o0.0. wobec Nokia
Solutions and Networks Sp. z 0.0. z tytutu porozumienia dotyczgcego wsparcia udzielanego przez Nokia Solutions
and Networks Sp. z 0.0. spéfce zaleznej w procesie realizacji projektu GSMR. Jednym z elementéw umowy jest
mechanizm przyspieszonych ptatnosci, ktére po jego uruchomieniu beda stanowi¢ zobowigzanie Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. wobec lidera konsorcjum. Herkules S.A. poreczyta sptate tego zobowigzania do kwoty 4 600 tys.
zt. Porozumienie zostato zawarta na okres 12 miesiecy. Na dzien bilansowy 31 marca 2022 r. spétka zalezna nie
miata zobowigzan wobec tego kontrahenta z zabezpieczonych poreczeniem tytutéw.

W maju 2022 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Slaskiego S.A.
wynikajgce z umowy kredytu inwestycyjnego o wartosci 600 tys. zt. Poreczenie wygasa w terminie obowigzywania
umowy kredytowej —w maju 2027 r.

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spotke dominujgcg spoétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spdfce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w wyso-
kosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajacg warunkom rynkowym, a
termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

e W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 3 700 tys. zt. Saldo tej pozyczki zostato kilkukrotnie podwyzszone i na dzien bilansowy 31 marca
2022 r. wynosi 18 842 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom
rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

taczna warto$¢ udzielonych pozyczek spétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2022 r. to 21 842
tys. zt (wraz z odsetkami 22 913 tys. zt).

Pozyczki powyzsze sg elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji pro-
jektu GSMR. Plan ten obejmuje m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, finansowanie kredytowe przez Bank Go-
spodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne proceséw. Ze
wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. przysztg strate na kontrakcie
GSMR, pozyczki udzielone przez Herkules S.A. spéfce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegajg odpisowi
aktualizujagcemu wykazywanemu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. za okres, w ktérym
zostaty udzielone. Odpis dokonany w 2022 r. do dnia bilansowego wynosi 2 369 tys. zi.
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3.23.Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na wskazane dni bilansowe.

stan na 31.03.2022 stan na 31.12.2021 stan na 31.03.2021
Grupy pracownicze
liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura liczebnos$¢ struktura

IZeairr:\?:;jhjednostki dominujacej i jednostek za- 3 3% 6 2% 6 2%
Zurawie hydrauliczne 45 18% 37 15% 37 15%
Zurawie wiezowe 50 20% 50 20% 50 21%
Zurawie gasienicowe 12 5% 14 6% 11 5%
Budownictwo telekomunikacyjne 37 15% 38 15% 38 16%
Produkcja 57 23% 57 23% 55 23%
Sprzedaz 13 5% 11 4% 13 5%
Dziaty wsparcia 28 11% 36 14% 32 13%
Razem 250 100% 249 100% 242 100%
w tym: kadra kierownicza 50 20% 51 20% a7 19%

3.24.0cena wptywu pandemii SARS-CoV-2 na sytuacje Grupy Kapitatowej Herkules

Planowanie ciggtosci dziatan.

Zarzad Herkules S.A. na poczatku marca 2020 r. wydat pierwsze dyspozycje i zalecenia dotyczgce przede wszystkim
bezpieczenstwa pracownikow Grupy Kapitatowej. W miare rozwoju pandemii i pozyskiwaniu o niej wiedzy, instruk-
cje te byty uzupetniane i doprecyzowane w zbiér obostrzen i zasad, ktére majg uchronié spétki Grupy Kapitatowej
i ich personel przed skutkami pandemii i zapewnic ich dalsze mozliwie niezaktécone funkcjonowanie. Ponizej wy-
mieniono najistotniejsze dziatania zapobiegawcze.

e Zcztonkdéw zarzadu i szeféw poszczegdlnych dziatdw funkcjonalnych powotano zespoty kryzysowe — jeden
w zakresie normalnej dziatalnosci operacyjnej, drugi w zakresie realizacji projektu GSMR. Zespoty te cy-
klicznie dwa razy w tygodniu wymieniajg sie doswiadczeniami i obserwacjami na temat wptywu pandemii
na funkcjonowanie spoétek Grupy oraz na biezgco ustalajg kroki zapobiegawcze.

e  Zapewniono dostawe i dystrybucje srodkow dezynfekcyjnych oraz srodkéw ochrony osobiste;.

e Wprowadzono obowigzkowg zasade zdalnej pracy pracownikéw, ktdrzy majg mozliwos¢ wykonywania
powierzonych im zadan w domu.

e Zdecydowanie ograniczono liczbe pracownikéw w biurach, w taki sposéb, by nie przebywali w tych sa-
mych pomieszczeniach.

e  Zapewniono $rodki techniczne do prowadzenia zdalnej pracy i sprawnej komunikacji.

e  Prowadzi sie obserwacje pracownikéw pod katem ryzyka zachorowalnosci (pomiar temperatury).

e Wylaczono mozliwos¢ osobistych spotkan, tam gdzie nie jest absolutnie niezbedne.

e  Zapewniono Srodki bezpieczenstwa pracownikom, ktdrzy muszg pracowac w grupach.

e  Ktadzie sie nacisk na rotacje obowigzkdéw w dziatach operacyjnych, by podnies¢ wzajemng zastepowalnosé
pracownikow.
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Sytuacja epidemiczna jest stale i na biezgco monitorowana, a efektem tego sg zmiany w polityce sanitarnej spotek
Grupy, przede wszystkim zmienna rotacja personelu. W zaleznosci od ogélnokrajowej zachorowalnosci oraz lokal-
nych przejawdéw pandemii, obostrzenia sg fagodzone lub wzmacniane, by zachowac¢ potencjat do kontynuacji pet-
nego funkcjonowania Spétki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie odnotowano wsrdd personelu istotnej liczby zachorowan, ktére
mogtby wptynaé na zaktdcenie biezgcej dziatalnosci. Obecnie od maja 2022 r. spétki Grupy Kapitatowej funkcjonuja
w warunkach zmniejszonych obostrzen. Zarzad analizuje krytyczne scenariusze w zakresie wptywu ewentualnej
absencji na ciggtos¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wptyw otoczenia rynkowego.

Najistotniejszy efekt negatywny pandemii odczuwalny jest przez Herkules S.A. w relacjach z urzedami i organami
wtadz centralnych i samorzadowych. Procesy pozyskiwania uzgodnien, pozwolen, rejestracji i wiekszosci urzedo-
wych decyzji sg bardzo spowolnione, co wptywa niekorzystnie na niektdre obszary funkcjonowania. Bezposrednio
dotyczy do dziatu budownictwa telekomunikacyjnego, w ktérym czynnosci urzedowe majg najwieksze znaczenie.
Posrednio wptyw tej sytuacji dotyka caty rynek budowlany, spowolnia procesy projektowe i wydawanie pozwolen
budowalnych. Zjawiska powyzsze powodujg wzrost ryzyka inwestycyjnego, co odbija sie niekorzystnie na sytuacji
w sektorze budowlanym i przynosi silne fluktuacje koniunktury w tym obszarze.

Dostrzega sie tez znaczgce rozregulowanie rynku pracy, co przektada sie na niezwykle niskg dostepnos¢ wykwalifi-
kowanego personelu, zwtaszcza w branzy operatorskiej dla wszelkich typdw zurawi. Sytuacja ta kreujgca roszczenia
ptacowe wptywa negatywnie na efektywnosc¢ i wyniki dziatu wynajmu zurawi. Spoétka na te tendencje reaguje na
biezgco, starajac sie umiescic¢ rosngce koszty ustug zewnetrznych w swojej ofercie handlowe;.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano niewielkie wydtuzenie termindw dostaw czesci i kom-
ponentow oraz problemy z dostepnoscig ustug naprawczych i remontowych. Odczuwalna jest niedostateczna po-
daz ustug transportowych i wzrost cen w tej branzy. W zwigzku ze wzrostem cen stali wzrosty rowniez ceny kom-
ponentdéw do zurawi wiezowych, m.in. kotew do posadowienia maszyn.

Niekorzystne zmiany na rynku nie wptynety istotnie na procesy sptywu naleznosci. Spétka nie odnotowata w po-
rownaniu z poprzednimi okresami szczegdélnych wahan w ilosci i wartosci przypadkéw trudnych wierzytelnosci.

W przypadku dziatalnosci Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. epidemia COVID-19 wptywa bezposrednio na proces
realizacji projektu. Jej skutki to m.in. uszczuplenie liczebnosci ekip wykonawczych, opdznienia w wykonywaniu
ustug przez podwykonawcéw. Sg to zazwyczaj problemy krétkookresowe, jednak najistotniejszym problemem wy-
daja sie by¢ opdznienia w procesie wydawania decyzji administracyjnych, ktore blokujg proces projektowy i wyko-
nawczy. Bardziej trwaty charakter wptywu na rentowno$¢ projektu ma utozsamiany z pandemia wzrost cen w sek-
torze budowlanym — zaréwno materiatéw (gtéwnie stali), jak i ustug.

Nalezy zauwazy¢, ze wszelkie zdarzenia zwigzane z epidemia, wptywajace na proces realizacji projektu, sg na bie-
Z3co monitorowane i rejestrowane przez Konsorcjum, by sformalizowaé zawiadomienia i roszczenia o dziataniu sity
wyzszej.

Zwiekszenie Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej o wynikajgcy z pandemii wzrost kosztow realizacji projektu i
wydtuzenie Czasu na Ukonczenie sg podstawowymi punktami negocjowanego aktualnie z Zamawiajgcym Aneksu
nr 3 do Umowy 90/109/0002/18/2/1.

Najistotniejszy wptyw pandemii na dziatalnos¢ Gastel Prefabrykacja S.A. to wzrost cen stali budowlanej (zwtasz-
cza stali zbrojeniowej) oraz pozostatych materiatéw budowlanych i ustug w tym sektorze. Co prawda udziat stali
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w produkcji Gastel Prefabrykacja S.A. zawiera sie przecietnie w przedziale miedzy 5 a 10%, jednak sytuacja ta po-
woduje wzrost kosztow dziatalnosci i ogélng niestabilnosé rynku budowlanego, ktéra moze odbic sie taricuchach
dostaw i dostepnosci niektdrych komponentdw. Zarzad ocenia, ze powyzsze negatywne zmiany obnizy¢é mogty
marzowos¢ dziatalnosci Spotki o nawet 20%. Spotka na biezgco ujmuje wzrosty cen materiatéw w swojej ofercie,
jednak dla wczesniej zawartych kontraktow pozbawionych indeksacji byto to niemozliwe.

Sprawozdawczosc finansowa.

Analizujgc zdarzenia majgce miejsce w okresie od pojawienia sie pandemii SARS-CoV-2 mozna stwierdzié, ze naji-
stotniejszy negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Herkules wystepuje w obszarach wspotpracy z or-
ganami administracji centralnej i samorzgdowej. Ograniczenia w pracy urzedéw wptywajg zaréwno bezposrednio
na realizacje zadan przez spotki Grupy Kapitatowej, jak rowniez posrednio — poprzez negatywne oddziatywanie na
sektor budowalny w Polsce. Istotnym czynnikiem zewnetrznym sg takze wzrosty cen materiatéw i ustug budowla-
nych. Poza powyzszymi aspektem nie stwierdza sie istotnego wptywu biezgcej sytuacji na dziatalno$¢ Grupy Kapi-
tatowej w zakresie operacyjnym, administracyjnym i finansowym, a w szczegdlnosci dla zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci, ktory wymagatby szczegdlnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Podjete przez spotki dziatania, w zwigzku z wprowadzeniem stanu epidemii, sg dotychczas skuteczne. Doswiadcze-
nia zabrane przez dwa lata funkcjonowania Grupy w tych warunkach pozwalajg stwierdzi¢, ze wtasciwie ona rea-
guje na nietypowag sytuacje i jest dobrze przygotowana na ograniczenia i obostrzenia sanitarne. Zarzad dostrzega,
Ze powyzsze nie oznacza, ze w najblizszej przysztosci nie pojawig sie silniejsze symptomy wptywu pandemii na
zmiane sytuacji Grupy. Prowadzony jest staty monitoring tych zjawisk, by méc reagowac wdrazaniem scenariuszy
alternatywnych, a wszelkie istotne odchylenia od dotychczasowych trendéw bedga stosownie uwzglednianie w bie-
z3cej analizie i podawane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym lub w trakcie raportowania okresowego.

3.25.0cena wplywu sytuacji politycznej w Ukrainie.

Rozpoczeta w lutym 2022 r. w petnej skali zbrojna agresja Rosji na Ukraine i wynikajace z niej zdarzenia ekono-
miczne przyniosty w gospodarce szereg czynnikow o bardzo silnym oddziatywaniu i dynamicznej zmiennosci. Rynki
spotykajg sie z istotnymi ograniczeniami surowcowymi, towarowymi i kapitatowymi, co rodzi zupetnie nowe przy-
czyny niepewnosci i ryzyka. Wydarzenie to ma znaczgcy wptyw na sytuacje spoteczng, polityczng i gospodarczg, nie
tylko w regionie, ale takze globalnie. Na rynkach towarowych i finansowych widoczna jest podwyzszona awersja
do ryzyka i duza zmiennos$¢ cen towardw oraz instrumentéw finansowych.

W przypadku Herkules S.A. dostrzegalny wzrost cen stali i problemy z jej dostepnoscig oraz ich pochodna w zakre-
sie cen innych materiatéw budowlanych nie wptywa bezposrednio istotnie na dziatalnos¢, gdyz ponad 85% jej dzia-
falnosci to dziatalno$é ustugowa oparta na posiadanych maszynach. Jedynym istotnym materiatem w czesci tego
biznesu (zurawie mobilne) s paliwa, jednak wiekszo$¢ zlecen/kontraktow jest krotkoterminowa, wiec ewentualne
wzrosty w tym obszarze Spétka jest zdolna dyskontowaé w pewnym zakresie w swojej ofercie handlowej. Mimo to
istnieje ryzyko, ze ten czynnik moze wptynac na osiggane w najblizszym okresie wyniki finansowe.

Istotny jest wptyw posredni sytuacji we Wschodniej Europie na sektor budowlany, ktéry moze ograniczy¢ liczbe
nowych projektow. Na branze silnie tez dziata odptyw sity roboczej (powracajgcy do kraju obywatele Ukrainy). W
przeciwnym kierunku moze oddziatywaé naptyw ponad 2 min uchodzcéw, z ktérych czes¢ z pewnoscig zechce na
dtuzej lub na state pozosta¢ w Polsce. Ten czynnik nawet juz w dos$¢ niedtugim czasie moze by¢ impulsem wzrosto-
wym dla budownictwa mieszkaniowego i biurowo-komercyjnego. Czes$¢ biznesu operujgca w telekomunikacji (ok.
12%) jest rowniez w duzej mierze oparta na ustugach, tak wiec nie nalezy sie tu spodziewac silnego negatywnego
wptywu. Sytuacja polityczna moze da¢ bodzce wzrostowe w zakresie nowych zamdwien publicznych (np. nowe
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obiekty militarne i rzagdowe, zageszczenie sieci przekaznikéw, inwestycje w obszarach infrastruktury drogowej i
kolejowej).

W 1. kwartale 2022 r. nie dostrzezono sie zmniejszonej akcji ofertowej i sprzedazowej, ktéra wynikataby wprost z
sytuacji w Ukrainie, jednak Zarzad uwaznie analizuje wszelkie trendy rynkowe by mdéc adekwatnie zareagowadé na
niekorzystne zmiany i zagrozenia.

Wyzej opisane zmiany w sektorze budowlanym dotykajg rowniez dziatalnosci Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
Wojna powoduje istotne rozchwianie rynkéw surowcowych, zaktécenia w strumieniach dostaw i dynamiczny
wzrost cen, zaréwno stali, jak i paliw. Problemy sektora budowlanego pogtebia dodatkowo odptyw sity robocze;j.
Pochodng tych zdarzen jest wzrost cen pozostatych materiatdw budowlanych i ustug w tej branzy. Ocenia sie, ze
wptyw ten w najblizszych miesigcach bedzie sie nasilat.

Moze to oznaczaé dla Spétki koniecznosé ujecia w budzecie realizowanego projektu wzrostu kosztéw wykonaw-
czych, ktore w obecnym stanie kontraktu w ogéle nie znajdujg pokrycia w zaplanowanych umowa przychodach.

Czynniki zwigzany z rosyjska agresjg ma charakter kontraktowo zdefiniowanej ,sity wyzszej”, co umozliwito Kon-
sorcjum wystgpienie do Zamawiajgcego ze stosownymi roszczeniami, gdyz jego wptyw zdecydowanie wykracza
poza normalne i akceptowalne ryzyko kontraktowe, mozliwe do przewidzenia przez wykonawce na dzien sktadania
oferty. W koncu marca 2022 r. Spdtka wystapita do Zamawiajgcego z zadaniem natychmiastowego rozpoczecia
negocjacji w sprawie zwiekszenia wynagrodzenia Spoétki z tytutu wzrostu kosztéw wynikajgcego z sytuacji politycz-
nej w Europie Wschodnie;j.

Efektem dotykajgcym bezposrednio dziatalnos¢ Gastel Prefabrykacja S.A. jest dostrzegalny wzrost cen stali i pro-
blemy z jej dostepnoscig oraz ich pochodna w zakresie cen innych materiatéw budowlanych, a takze paliw. Sytuacja
ta takze przejawia sie we wzroscie cen ustug transportowych i ich dostepnosci. Problemy sektora transportowego
pogtebia dodatkowo odptyw pracownikéw tej branzy. Zarzad spétki zaleznej obserwuje i analizuje te sytuacje,
zwtaszcza w kontekscie wyceny nowych zlecen i nowo zawieranych kontraktow.

Obecnie rozwdj sytuacji wywotanej konfliktem zbrojnym w Ukrainie jest niemozliwy do przewidzenia, podobnie
jak zwigzane z tym potencjalne negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej Her-
kules. Z pewnoscig opisane wyzej zjawiska rynkowe oznaczajg koniecznos¢ szukania drég do ujecia w marzy han-
dlowej wzrostu cen materiatéw budowlanych, paliw i innych niekorzystnych czynnikow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzgd Herkules S.A. nie identyfikuje ryzyka doty-
czgcego zagrozenia do kontynuowania dziatalnos$ci Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

3.26.Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

W zakresie polityki finansowej w 2022 r. przed Grupg Kapitatows stoi kilka istotnych wyzwan. Jednym z nich jest
wcigz niepewna sytuacja na rynku budowlanym spowodowana przez pandemie wirusa SARS-CoV-2. Kolejne fale
epidemiczne mogg wptyngé negatywnie rozpoczete i planowane procesy budowlane, m.in. poprzez trudnosci i
opdznienia ze strony organdéw administracji panstwowej i samorzadowej, a takze poprzez absencje pracownikéw
firm budowlanych i zaktécenia w taricuchach dostaw, czego rynki doswiadczaty juz w 2020 2021 r. Drugim czynni-
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kiem jest rosyjska agresja na Ukraine. Dziatania wojenne, sankcje gospodarcze, ograniczenia transportowe, em-
barga spowodowaty istotne problemy w zaopatrzeniu w surowce (stal, wegiel, materiaty budowlane, paliwa ptynne
i gazowe, produkty przemystu chemicznego) oraz odptyw z polskiego rynku sity roboczej.

Wszystkie te czynniki powodujg niezwykle dynamiczne i proinflacyjne wzrosty cen, ktére mogg sie odbi¢ na dzia-
talnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Herkules oraz na jej sytuacji ekonomicznej, w tym zaso-
bach finansowych. Istotnym elementem s3 takze podwyzki stép procentowych, ktére réwniez bezposrednio beda
wptywac na wartosé zobowigzan finansowych pozostajgcych do obstugi. Spétka dominujgca wiekszo$é swojej dzia-
talnosci opiera o krétko- i Srednioterminowe zlecenia i kontrakty (od kilkudniowych do kilkunastomiesiecznych),
co w wiekszosci przypadkdéw umozliwia stopniowg i adekwatng regulacje cen swiadczonych ustug. Harmonogramy
sptaty znaczgcej wiekszosci zobowigzan finansowych (gtdwnie leasing) zaprojektowane sg ostroznosciowo na wy-
padek wystgpienia warunkow silnej dekoniunktury.

Kluczowym wyzwaniem dla spotki dominujacej bedzie rozwijanie bazy kontraktowej oraz zwiekszanie sprzedazy i
jej rentownosci w podstawowym segmencie ustug dzwigowych. Waznym czynnikiem prorozwojowym dla Herkules
S.A. jest z pewnoscig notowany od kilkunastu miesiecy wzrost liczby projektow zwigzanych z energetyka wiatrowa.
Zwiekszenie bazy sprzetowej o nowy mobilny zuraw przeznaczony do wysokich podniesien i udzwigédw moze istot-
nie wptyna¢ na wyniki podstawowego segmentu dziatalnosci w kolejnych miesigcach.

Podobnie jak w spétce dominujacej, cze$¢ dziatalnosci Gastel Prefabrykacja S.A. réwniez oparta jest o pojedyncze
zlecenia, ktére umozliwiajg na biezgco ujmowanie opisanych wzrostéw cen komponentdéw i ustug towarzyszacych,
co pozwala zachowywa¢ przecietny zatozony poziom marzy.

Najistotniejszym problemem jest spetnienie zweryfikowanych zatozen budzetowych dla projektu GSMR, zaréwno
w czesci obstugiwanej przez Gastel Prefabrykacja S.A. (produkcja komponentéw zelbetowych), jak i catoSci prac
wykonawczych bedgcych po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. Dziatajgc w kierunku zabezpieczenia finan-
sowego, spotka zalezna w ramach Konsorcjum wykonawczego ztozyta szereg roszczen finansowych i terminowych.
Ponadto kwestie indeksacji wynagrodzenia oraz rekompensaty z tytutu wzrostu kosztéw prac i opdznien w ich re-
alizacji z powodu obostrzen pandemicznych sg przedmiotem negocjacji z Zamawiajgcym. W koricu marca 2022 r.
Spoétka wystgpita do Zamawiajgcego z zadaniem natychmiastowego rozpoczecia negocjacji w sprawie zwiekszenia
wynagrodzenia Spotki z tytutu wzrostu kosztéw wynikajacego z sytuacji politycznej w Europie Wschodniej.

W kontekscie projektu GSMR kluczowa jest eliminacja jak najwiekszej liczby czynnikdw wptywajgcych negatywnie
na wykonanie i wdrozenie metod poprawiajgcych parametry kontraktu oraz skracanie czasu realizacji poszczegél-
nych procesow.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej bedg miaty decydujace
znaczenie dla ksztattowania wynikdw i sytuacji finansowej przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
e dynamika cen w sektorze budowlanym;
e wielko$¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;
e  ksztatt polityki energetycznej, zwtaszcza w zakresie odnawialnych zrédet energii;
®  popyt sektora telekomunikacyjnego;
e rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtéwnie sektora publicznego);
e polityka instytucji finansujgcych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;

e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;
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e wielko$¢ strumieni funduszy unijnych;
e dostepnos¢ zrédet finansowania zewnetrznego;
® nowe rozwigzania w zakresie legislacji podatkowe] i gospodarczej;

e  sytuacja na rynku pracy.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e jakos¢ i stabilno$¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw;
e sprawnosc zasobow sprzetowych i jakos¢ swiadczonych ustug;
® jakos$¢ produkowanych wyrobéw i efektywnosé produkcji;
e komplementarnosé¢ dziatan w zakresie wykorzystania bazy sprzetowej;
e skuteczna polityka cenowa;
® rozwdj i stabilnos¢ kanatow dystrybucji;
e utrzymywanie wtasciwej zdolnosci kredytowej;
e dostepnosc zrédet finansowania zewnetrznego

e presja ptacowa.

3.27.Istotne zdarzenia, ktére nastgpity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za ten okres $rédroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu srédrocznego objetego niniejszym raportem mo-
gace mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty zosta¢ ujawnione w informacjach pre-
zentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3.28.informacje, ktére zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowga Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartalny
oraz stanowigce jego sktadniki skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1. kwartat 2022 r. oraz skré-
cone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 1. kwartat 2022 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowgq i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére
zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich
zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO HERKULES S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym raporcie finansowym Herkules S.A. za 2021 r. w dniu 29 kwietnia 2022 r. Zasady te nie zostaty zmienione
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujgcym uktadzie:

e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw - za okres od 1 stycznia do 31 marca
2022 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021r.,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzient 31 marca 2022 r. oraz dane poréwnywalne na
dzien 31 grudnia 2021 r. i 31 marca 2021 r.,

e jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021r.,

* jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. oraz dane
poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.iod
1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podstawowa walutg,
w ktdérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spotki. Dane finansowe w niniejszym sprawozdaniu
zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono inacze;j.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE HERKULES S.A. PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. zgodnie z zasadami opisa-
nymi w pkt. 2.3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Herkules.

w tys. PLN w tys. EUR

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

Wyszczegdlnienie

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021

Przychody ze sprzedazy 29178 18 368 6279 4017
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 770 -1112 166 -243
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2335 -1958 -502 -428
Zysk (strata) netto -2 387 -1458 -514 -319
EBITDA 5368 3543 1155 775
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1485 2145 320 469
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2131 1673 459 366
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -3274 -5509 -705 -1205
Przeptywy pieniezne razem 318 -1613 68 -353
Srodki pieniezne na koniec okresu 5738 13 003 1233 2790
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 34119 105 34 119 105 34119 105

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w

-0,07 -0,04 -0,02 -0,01
)

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021

Aktywa razem 276 075 281323 59 339 61165
Aktywa trwate 236 768 246 114 50 890 53510
Aktywa obrotowe 39 307 35209 8 449 7 655
Pasywa razem 276 075 281323 59 339 61165
Kapitat wtasny 161 465 163 852 34705 35625
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14 667 14 836
Zobowiazania i rezerwy 114 610 117 471 24 634 25541
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE HERKULES S.A.

3.1. Rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres
1. kwartatu 2022 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021

Pozycja

A Przychody ze sprzedazy 29178 18 368
B Koszty operacyjne 29 665 20551
1 Amortyzacja 4598 4 655
2 Zuzycie materiatéw i energii 2257 1772
3 Ustugi obce 12 842 7 156
4 Podatki i optaty 138 191
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 6 665 5633
6 Pozostate koszty rodzajowe 1305 1038
7 Zmiana stanu produktéw 0 0
8 Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1860 106
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) -487 -2183
9 Pozostate przychody operacyjne 4931 1144
10 Pozostate koszty operacyjne 3674 73
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 770 -1112
D Przychody finansowe 434 97
E Koszty finansowe 3539 943
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 335 -1958
G Podatek dochodowy 52 -500
H1 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -2387 -1458
H2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
| Zysk (strata) netto -2 387 -1458
K Inne catkowite dochody 0 0
L Catkowite dochody razem -2 387 -1458
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 119 105 34119 105
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci konty- -0.07 0.0
nuowanej (w zt) ! !
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci zanie-
chanej (w zt) 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,07 -0,04
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Z 1.01. - Z 1.01. -
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta: a s?rroe; 20202 a ;)l(rg; (2)0201

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci konty-

- -0,07 -0,04
nuowanej (w zt)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci zanie-
; 0,00 0,00
chanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,07 -0,04

3.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzierh 31 marca 2022 r.

L.p. Pozycja Stan na Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

I AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 236 768 246 114 257 989
1 Wartosci niematerialne 133 139 125
2 Rzeczowe aktywa trwate 210801 220002 231942
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 12 566
5 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
8 Naleznosci dtugoterminowe 555 694 643
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 555 694 643
] AKTYWA OBROTOWE 39 307 35209 37 459
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 38667 34 566 36 807
1 Zapasy 1013 1026 691
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 696 24 869 19503
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2547 2725 2130
3 Aktywa dotyczace podatku biezgcego 661 840 810
4 Aktywa obrotowe z tytutu umow 2381 2 255 2699
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 178 156 101
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 5738 5420 13003
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 640 643 652

AKTYWA RAZEM 276 075 281323 295 448
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Pozycja Stan na Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

| KAPITAL WEASNY 161 465 163 852 170 453

1 Kapitat podstawowy 68 238 68 238 68 238

2 Akcje Wtasne 0 0 0
3 Agio 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 78 418 78 418 78 418
5 Zyski zatrzymane 14 809 17 196 23797
- w tym zysk (strata) netto biezgcego okresu -2387 -8 059 -1458

] ZOBOWIAZANIA RAZEM 114 610 117 471 124 995
A ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 53 008 53 846 76 675
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19204 19590 18 870

2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 222 222 268
3 Kredyty i pozyczki 6716 2879 4120
4 Zobowigzania z tytutu leasingu 20 652 23030 44 416
5 tZ;)rbr:x:x/znia z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugo- 6214 8125 9001
- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 6214 8125 9001

B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 61 602 63 625 48 320
B1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW 61602 63625 48320

DO ZBYCIA

1 Kredyty i pozyczki 8577 6 664 5333

2 Zobowigzania z tytutu leasingu 33534 38732 26722
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 36 13
4 ZoltJowiazarTia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19 455 18 193 16 252

krétkoterminowe

- rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1360 1386 1251

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 1683 1456 1633

5 Zobowiazania dotyczace podatku biezgcego, krétkoterminowe 0 0 0
6 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu uméw 0 0 0
B2 | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBYCIA 0 0 0
PASYWA RAZEM 276 075 281323 295 448
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3.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Herkules S.A. za okres 1. kwartatu 2022 r.

L.p. Pozycja Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2022 31.03.2021
1 Zysk / Strata przed opodatkowaniem -2335 -1958
2 Korekty razem: 4079 4244
a Amortyzacja 4598 4 655
b Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. srodkéw pienieznych i ich ekwiwa- 367 254
lentéw)
c Przychody z tytutu odsetek 0 -114
d Koszty z tytutu odsetek 750 548
e Przychody z tytutu dywidend 0 0
f Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2814 -59
g Zmiana stanu rezerw 0 0
h Zmiana stanu zapasow 13 141
i Zmiana stanu naleznosci -3635 -67
j Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -828 -1114
| Inne korekty 0 0
3 Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1744 2286
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -259 -141
A Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1485 2145
1 Zb}/’ci(.e rzeczt?wych akty\’N%')TN trwaiych, wartos’ci.niematerialnYCh innych niz war- 5269 265
tos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow trwatych
2 Nall:fyqe rzec'zowych aktly\./v.éw trwa’fy'ch, wartos'.ci niemateriallnych innych niz war- 1086 527
tosc firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywdw trwatych
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 17
4 Nabycie aktywdéw finansowych -2 052 -91
5 Nabycie/zbycie innych inwestycji [Wptywy ze sptaconych pozyczek] 0 2 009
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2131 1673
1 Wptywy z tyt. kredytéw i pozyczek 6661 0
2 Sptaty kredytéw i pozyczek -911 -1460
3 Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -8 274 -3501
4 Sptata odsetek -750 -548
5 Inne wptywy/wydatki finansowe (dotacje) 0 0
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -3274 -5509
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 342 -1691
1 Réznice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -24 78
E Przeptywy pieniezne netto razem 318 -1613
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 5420 14616
G Srodki pieniezne na koniec okresu 5738 13003
- - w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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3.4. Sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym Herkules S.A. za okres 1. kwartatu 2022 r.

trzy miesigce zakonczone 31.03.2022

Pozycja

Kapitat podsta-
wowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

dwanascie miesiecy zakornczonych 31.12.2021

Pozycja

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

trzy miesigce zakonczone 31.03.2021

Pozycja

68 238

o | oo o | o

68 238

Kapitat podsta-

wowy

68 238

o o | oo o

68 238

Kapitat podsta-
wowy

78418

o | oo o | o

78 418

Pozostate kapitaty
rezerwowe

78 418

o oo |o o

78418

Pozostate kapitaty
rezerwowe

17 196

-2 387

-2 387

-2 387

14 809

Zyski zatrzymane

25255

-8 059

-8 059

-8 059
17 196

Zyski zatrzymane

163 852
0

0

163 852
0

-2 387
0

-2 387
-2387

161 465

Kapitat wtasny

171911
0

0
171911
0

-8 059
0

-8 059
-8 059
163 852

Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

68 238

o | oo o | o

68 238

78418

o | oo o | o

78 418

25 255

-1458

-1458

-1458

23797

171911
0

0
171911
0
-1458
0
-1458
-1458

170 453
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3.5. Zmiana danych poréwnywalnych.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka dokonata zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoter-
minowych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,potprodukty” zostata ujeta w pozycji ,,aktywa
z tytutu uméw”. Ponizej wykazano zmiane w prezentacji danych w bilansie na 31 marca 2021 r. oraz w sprawozda-
niu z przeptywow pienieznych za 1. kwartat 2021 r. wedtug ponizszego zestawienia.

Przeksztatcenie w aktywach bilansu na 31 marca 2021 r.

Stan na 31.03.2021 | Stan na 31.03.2021
L.p. Pozycja [przed zmiana] [po zmianie]

Réznica

| AKTYWA OBROTOWE 37 459 37 459 0
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 36 807 36 807 0
1 Zapasy 3043 691 -2352
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19503 19503 0
3 Aktywa dotyczace podatku biezgcego 810 810 0
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 347 2 699 +2 352
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 101 101 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 13 003 13 003 0

Przeksztatcenie w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za 1. kwartat 2021 r.

Za okres 01.01 — Za okres 01.01 —
L.p. Pozycja 31.03.2021 31.03.2021 Réznica
[przed zmiana] [po zmianie]
] Korekty razem: 4244 4244 0
1 Amortyzacja 4655 4655 0
) Z\./s!d (stre?t.y) z tytL.J’ru réini,c kursowych (niedot. srodkéw pie- 254 254 0
nieznych i ich ekwiwalentéw)
3 Przychody z tytutu odsetek -114 -114 0
4 Koszty z tytutu odsetek 548 548 0
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -59 -59 0
7 Zmiana stanu rezerw 0 0 0
8 Zmiana stanu zapaséw 129 141 +12
9 Zmiana stanu naleznosci -55 -67 -12
10 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1114 -1114 0
11 Inne korekty 0 0 0
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Warszawa, dnia 30 maja 2022 r.

Osoby sporzqdzajgce sprawozdanie:

Tadeusz Orlik

Dyrektor ds. Relacji Finansowych i Ptynnosci

Zarzqd Spotki Herkules S.A.
Mariusz Zawisza

Cztonek Rady Nadzorczej

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2022 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zbigniew Sojka

Dyrektor ds. Controllingu

Mateusz Rychlewski

Cztonek Zarzqdu

delegowany do czasowego petnienia obowigzkow Cztonka Zarzqdu
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