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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

Trzeci kwartat 2021 r. przyniést zdecydowane ozywienie w podstawowym obszarze wynajmu urzadzen transportu
pionowego. Wzrost stopnia wykorzystania zurawi wiezowych i ggsienicowych oraz wzrost cen ustug w budownic-
twie podtrzymaty odnotowane w miesigcach wiosennych pozytywne tendencje. Poczgwszy od drugiego kwartatu
2021 r. obserwowany jest stopniowy powrdt do cenowych pozioméw sprzed pandemii, ale w prezentowanym
okresie wcigz w segmencie sprzetowym obecny byt duzy udziat kontraktéow zawartych na nizszych cenach w po-
przednich okresach sprawozdawczych. Co prawda sprzedaz w prezentowanych trzech kwartatach nie przewyzszyta
tej wypracowanej w analogicznym okresie 2020 r., jednak tegoroczny wolumen przychoddw charakteryzuje sie

dynamicznym trendem wzrostowym. Ponizej zaprezentowano sprzedaz segmentu podstawowego w poszczegol-
nych kwartatach 2021 .

Wartosé Okres Segment wynajmu zurawi

Przychody ze sprzedazy 3.Q2021 21667
Przychody ze sprzedazy 2.Q2021 19 340
Przychody ze sprzedazy 1Q. 2021 14920
razem 55927

Pozostate segmenty operacyjne w trzech kwartatach 2021 r. wypracowaty wzrost sprzedazy w relacji do dziewie-
ciomiesiecznego okresu roku poprzedniego i w efekcie Grupa Kapitatowa Herkules wypracowata zysk na sprzedazy
w wysokosci ponad 2 min zt. Rozliczenie pozostatych rodzajow dziatalnosci przyniosto zysk netto w wysokosci blisko
3,1 min zt. Analizujac prezentowany raport warto zwrdci¢ uwage na dynamicznie rosngcg sprzedaz oraz marzowos¢
spotki Gastel Prefabrykacja S.A., ktéra poza obstugg projektu GSMR, pozyskuje coraz wiecej zlecen na rynku pol-
skim i zwieksza swojq sprzedaz na rynku czeskim oraz niemieckim.

Ponizej zaprezentowano skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat pordwnujgcy oba dziewieciomiesieczne
okresy.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.09.2021

Pozycja

A Przychody ze sprzedazy 113 455 110 659

Koszty operacyjne 111 404 107 359
- W tym amortyzacja 14 488 14 792
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2051 3300
1 Pozostate przychody operacyjne 3604 7 823
2 Pozostate koszty operacyjne 440 4183
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5215 6 940
1 Przychody finansowe 0 7
2 Koszty finansowe 1498 3818
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3717 3129
G Podatek dochodowy 646 477
| Zysk (strata) netto 3071 2 652
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Sytuacja ptynnosciowa Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem byta zadowalajaca. Grupa
zmniejszyta po raz kolejny zadtuzenie z tytutu leasingu oraz dtugoterminowych kredytéw bankowych przy zacho-
wanym, stosunkowo wysokim poziomie dostepnych srodkow pienieznych. Ograniczenie poziomu zadtuzenia po-
zwolito na istotne ograniczenie kosztow finansowych Grupy Kapitatowe]. Spdtka dominujgca w zakresie konczacych
sie kontraktéw leasingowych, ktérych przedmiotem sg zurawie stale prowadzi dziatania zmierzajgce do wydtuzenia
tych umoéw i prolongowania wysokich wartosci rezydualnych, co zdecydowanie poprawia biezgcg strukture zobo-
wigzan finansowych.

1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spatka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 9512032166

KRS 0000261094

kod LEI 2594006UP7J00QGZ0H25

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétkg Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez spétke Gastel Zurawie S.A. (spotka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spotki
Gastel S.A. (spdtka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesie-
nie catego majatku spotki przejmowanej na spdtke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktdre spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom spétki przejmo-
wanej. W 2011 r. uchwalono zmiane firmy spétki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sagd Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej Her-
kules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz jednostka powigzana Viatron S.A w restrukturyzacji.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tacznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatéw.
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Gastel Prefabrykacja S.A. to spotka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze przed-
siebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nu-
merem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12566 000 akcji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spdtka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5 zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospo-
darczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatéw Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tacznej liczby jej udziatéw.

Viatron S.A. w restrukturyzacji od 26.03.2018 (dalej zwana Viatron S.A.) to spotka z siedzibg w Gdyni przy Pl
Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdanisk - P6t-
noc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akc;ji tej
spotki o facznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spdtka Viatron jest notowana w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z wprowadzeniem do Viatron S.A. nadzorcy
sgdowego nadzorujgcego proces restrukturyzacji i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu
nad spotka organowi zarzadzajacemu oraz utratg kontroli przez organ nadzorujgcy, spétka dominujgca utracita
kontrole wtascicielskg nad Viatron S.A. Gdynska spdtka ma status podmiotu powigzanego, ale jej dane finansowe
sg wytgczone z konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie naste-
pujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Viatron S.A. w restrukturyzacji

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a pozostatymi spdtkami w Grupie Kapitato-
wej.
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Udziat

Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spétka zalezna Herkules S.A. w kapi-

Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach

Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej wartosci nomi-

98,75 kapitat
Sp.z0.0. nalnej 3 950 tys. zt 75% apitatowy
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci no- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. minalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy
Herkules Infrastruktura Sp. z 100 udziatow ’rqc.znej wartosci nominal- 100,00% kapitatowy
0.0. nej 5 tys. zt

Udziat

Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spétka powigzana Herkules S.A. w kapi-

Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach

743 535 akcji o tacznej wartosci nomi- 65,15% kapitatowy — spétka wytaczona z

Viatron S.A. nalnej 743,5 tys. zi, konsolidacji

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania okresowego dane finansowe wszystkich
spotek zaleznych konsolidowane s3 metodg petna.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.3. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 1 stycznia 2021 r. oraz na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2021 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu,
kapitat akcyjny spétki dominujacej wynosi 68 238 210,00 zt i dzieli sie na 34 119 105 akcji. Wszystkie akcje sg i
posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu spétki dominujace;j.

W okresie poréwnywalnym wartos¢ kapitatu akcyjnego wynosita 72 238 210,00 zt (36 119 105 akcji), a obnizenie
jego wartosci wynika z umorzenia 2 000 000 akcji pozyskanych w ramach skupu akcji wtasnych uchwalonego 13
lutego 2018 r. Umorzenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 8 maja 2020 r.

1.4. Organy korporacyjne Spétki Dominujacej.
Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzien 1 stycznia 2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu Herkules S.A.
przedstawia sie nastepujgco:

Marta Towpik — Prezes Zarzadu
Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu
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W dniu 5 listopada 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu Marty Towpik ze sktadu Zarzadu
Spotki i powierzyta obowigzku Prezesa Zarzagdu Konradowi Miterskiemu. W zwigzku z powyzszg zmiang, na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad zarzgdu przedstawia sie nastepujgco:

Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien 1 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. petnita funkcje w nastepujgcym skfadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski

Btazej Dowgielski

Adam Purwin

Jacek Osowski

Dariusz Formela

W dniu 3 sierpnia 2021 r. rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt Jacek Osowski, w dniu 4
sierpnia 2021 r. — Dariusz Formela, a w dniu 23 sierpnia 2021 r. Btazej Dowgielski. W dniu 31 sierpnia 2021 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Michata Hulbdja oraz Grzegorza tajce.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza Spoétki petni funkcje w nastepujacym sktadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski

Adam Purwin

Michat Hulbdj

Grzegorz tajca

Prokura

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Relacji Finansowych i Ptynnosci. Ustano-
wiona od dnia 1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki (sktadania
oswiadczen w imieniu Spotki) wymagane jest wspétdziatanie prokurenta z jednym z cztonkdéw Zarzadu Spotki.

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem spétki dominujacej jest pro-
wadzenie podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupa Kapitatowa.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem réznego typu zurawi z przeznaczeniem dla budow-
nictwa i innych sektorow, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkéw. Ponadto Grupa Kapitatowa Swiadczy
ustugi ogélnobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektéw telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych. Po-
nizej wykazano podstawowe obszary dziatalnosci operacyjne;j:

e wynajem zurawi kotowych (od 2014 r. do 2017 r. réwniez poprzez swojg spotke Viatron S.A.)
J wynajem zurawi wiezowych
o wynajem zurawi ggsienicowych

J kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych
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e  generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych
e  wykonawstwo farm wiatrowych (od 2014 r. do 2017 r. réwniez poprzez swoja spotke Viatron S.A.)

J produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych oraz innych
prefabrykatow zelbetowych (od 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A.)

Oferta Herkules S.A. kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi, poczgwszy od bu-
downictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wykonawstwo skompli-
kowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu spétka dominujgca zbudowata silne zaplecze
maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzgdzen transportu pionowego. Najwazniejszym
sktadnikiem majgtkowym spétki dominujacej jest baza maszynowa sktadajaca sie z 230 zurawi wiezowych, w ktérej
znaczacy udziat majg maszyny o wysokich — ponad 200 tm, grupach udzwigu. To one pozwalajg przedsiebiorstwu
zaistnie¢ w najbardziej prestizowych projektach konstrukcyjnych ostatnich lat — w budownictwie wysokos$ciowym
i infrastrukturze przemystowo-energetycznej. Dzieki nim marka Herkules jest widoczna i rozpoznawalna w catej
Polsce. Niezwykle istotnym uzupetnieniem sg 32 wielozadaniowe zurawie teleskopowe, ktdre sg stosowane za-
rowno w budownictwie jako zurawie gtdwne i pomocnicze, ale tez we wszelkich innych branzach, gdzie wymagane
sg wysokie udzwigi. Herkules S.A. dysponuje tez wysokotonazowymi zurawiami kratowymi na podwoziach gasie-
nicowych stosowanych gtdwnie w energetyce wiatrowej, a takze w budownictwie infrastrukturalnym oraz przemy-
stowym. Wymienione wyzej maszyny z réinych rodzajéw czesto wspétdziatajg komplementarnie, co zwieksza
atrakcyjnosc i kompleksowos¢ oferty przedsiebiorstwa.

Grupa Kapitatowa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczac
w budowie sieci przesytowych i przekaznikowych oraz swiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia
telekomunikacyjnych stacji bazowych. W zakresie tym Grupa Kapitatowa wspétpracuje od lat z najwiekszymi na
rynku operatorami sieci teletechnicznych oraz uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyj-
nych.

Herkules S.A. jest takze od kilkunastu lat aktywna na rynku energetyki zrédet odnawialnych. Jej zurawie uczestni-
czyty w tym okresie w budowie wielu farm wiatrowych, a dziatalnos¢ ta wigze sie ze $cistg wspodtpraca z najwiek-
szymi producentami turbin wiatrowych.

Herkules S.A. prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez kilka przedstawicielstw na terenie
Polski. Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Herkules S.A. znajduje tu zazwy-
czaj ponad 85% odbiorcow. Spoétka dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatarn swoich biur i
przedstawicielstw terenowych obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujac sie na duzych osrodkach miejskich.
Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. ma swdj zaktad produkcyjny w Karsinie w wojewddztwie pomorskim oraz biuro
operacyjne w Poznaniu. Viatron S.A. ma swoja siedzibe w Gdyni, a pozostate spétki dziatajg ze swoich siedzib w
Warszawie.
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Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy wedtug podstawowych segmentéw operacyjnych zrealizowanej w Gru-
pie Kapitatowej Herkules w okresie styczen —wrzesien 2021 r. w poréwnaniu do struktury przychoddw uzyskanych
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W relacji przychodéw w obu okresach widoczny jest spadek udziatu przychoddéw w dziedzinie podstawowej dzia-
talnosci operacyjnej i zdecydowany wzrost sprzedazy w segmencie produkcji prefabrykatéw zelbetowych. Sprzedaz
segmentu budownictwa telekomunikacyjnego zachowata stabilny udziat w ogélnej sumie przychoddéw Grupy Kapi-
tatowej.
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Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcow o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w okresie
od stycznia do wrzesnia 2021 r. Podmioty te nie s3 powigzane z Herkules S.A. lub jej spétkami zaleznymi.

e Kontrahent 1 (budownictwo telekomunikacyjne) 28,6% sumy przychoddw
e Kontrahent 2 (prefabrykaty zelbetowe) 5,6% sumy przychodéw
e Kontrahent 3 (wynajem zurawi dla OZE) 4,9% sumy przychodow
e Kontrahent 4 (wynajem zurawi dla budownictwa) 3,8% sumy przychoddéw
e Kontrahent 5 (wynajem zurawi dla budownictwa) 2,4% sumy przychodow
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Ponizej przedstawiono zréznicowanie skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w okresie styczen — wrzesien
2021r. wedtug kraju siedziby odbiorcéw.

Polska 96,2%
Czechy 1,5%
Niemcy 1,3%
Litwa 0,9%
Pozostate 0,1%
Razem 100,0%

W okresie od stycznia do wrzesnia 2021 r. obroty z zadnym z dostawcédw operacyjnych nie przekroczyty progu 10%
wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw
tych podmiotéw w odniesieniu do ogdlnej sumy przychoddéw. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. lub jej
spotkami zaleznymi.

e Kontrahent A (prace projektowe i budowlane) 8,5% sumy przychodow
e Kontrahent B (obstuga zurawi) 3,5% sumy przychodow
e Kontrahent C (konstrukcje stalowe) 2,9% sumy przychoddéw
e Kontrahent E (paliwa) 2,4% sumy przychoddéw
e Kontrahent C (materiaty do produkcji elementow zelbetowych) 2,3% sumy przychoddéw

1.6. Informacja o profilu dziatalnosci spoétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum sanatoryjno-hotelowo-konferencyj-
nym w Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomosé gruntowg zabudowang budynkiem o charak-
terze sanatoryjno-wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace re-
montowo — budowlane majace na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks. W ramach prowadzonych dziatah Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w 2006 r.
umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktdra angazuje Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwestycji.

Na poczatku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego
projektu, biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty spowolnione. Od
tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Naktady budowlane poniesione dotych-
czas przez Herkules S.A. na mocy umowy o zastepstwo inwestycyjne zostaty ujete tej spétce w pozycji Srodkéw
trwatych w budowie.

Spoétka dominujgca w 2016 r. zlecita prace zmierzajace do zmiany sposobu finalizacji obiektu w Krynicy w postaci
nieznacznie przeprojektowanego projektu deweloperskiego sanatorium w systemie condominium. Prace projek-
towe i zwigzane z pozwoleniami trwaty do korica 2019 r. jednak obecny Zarzad Herkules S.A. odsuwa te koncepcje
preferujgc sprzedaz obiektu w stanie, w jakim on obecnie sie znajduje, jako bardziej uzasadniong ekonomicznie.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zawarto w tym zakresie zadnych wigzacych transakcji. Obec-
nie trwajg prace zabezpieczajgce obiekt w celu zachowania go w jak najlepszej kondycji.
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1.7. Informacja o profilu dziatalnosci sp6tki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji
w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu
Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spoétki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwng dziatal-
noscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja strunobetonowych wiez (masztéw) wirowanych dla reklamy, ener-
getyki i telekomunikacji, zelbetowych kontenerdéw teletechnicznych i energetycznych oraz stupéw zelbetowych i
drobniejszych elementéw przestrzennych wykonanych z zelbetu, tj. obudowy instalacyjne, zapory drogowe. Wsrod
odbiorcéw produktow tej spoétki sg m.in. stacje paliw, restauracje, operatorzy teletechniczni, lotniska, obiekty woj-
skowe.

W zwigzku z realizacjg przez Grupe Kapitatowa Herkules projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSM-R dla
PKP Polskich Linii Kolejowych S.A., gtéwnym odbiorcy Gastel Prefabrykacja S.A. w 2019 byta spétka Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. Gastel Prefabrykacja S.A. dostarcza dla niej maszty telekomunikacyjne i kontenery teletech-
niczne. Produkcja dla potrzeb realizacji tego kontraktu rozpoczeta sie w | kwartale 2018 r. i obecnie jest gtdwnym
elementem dziatalnosci operacyjnej Gastel Prefabrykacja S.A., zajmujac niespetna 60% aktywnosci — pozostata
czes¢ to projekty pozyskane poza kontraktem GSMR.

1.8. Informacja o profilu dziatalnosci spoétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Spotka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2015 r. pod nazwg SPC-3 Sp. z o0.0. przez holding
Nokia dla celéw realizacji projektéw rozwoju telekomunikacji i facznosci kolejowej. W dniu 21 wrzesnia 2017 r.
miata miejsce sprzedaz 100% udziatow Spotki przez dotychczasowych udziatowcow (Nokia Solutions and Networks
Sp. z 0.0. | Nokia Solutions and Networks BV) na rzecz spoétki Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta
byta zwigzana z udziatem SPC-3 Sp. z 0.0. w konsorcjum, ktdre zostato stworzone dla celéw ofertowania w procesie
przetargowym ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy) pod nazwg
,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach
NPW ERTMS” oraz dla celdw realizacji powyzszego projektu. W konsorcjum tym obok Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. i poza jego liderem — Nokia Solutions And Network Sp. z 0.0. sg spotki Wasko S.A. z siedzibg w Gliwicach
(poprzez spétke zalezng Fonon Sp. z 0.0.) oraz Pozbud T&R S.A. z siedzibg w Poznaniu (poprzez spotke zalezng SPC-
2 Sp.zo.0.).

Wyzej wspomniany kontrakt zostat podpisany 29 marca 2018 r. i spétka zajmuje sie realizacjg i nadzorem w czesci,
ktéra przypadta wykonawczo Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem tym jest zbudowanie okoto 1 200 obiektow
radiowych rozlokowanych wzdtuz 13 tys. km trakcji kolejowej na terenie Polski. Obiektem radiowym jest maszt
telekomunikacyjny z kontenerem instalacyjno-technicznym zlokalizowany na wydzielonym (ogrodzonym) terenie
z wpieciem go w siec elektryczng i informatyczng. Dziatalnos¢ Spotki polega na pozyskaniu pozwolen na budowe w
okreslonych lokalizacjach, stworzeniu projektow budowlanych obiektéw radiowych, wybudowaniu tych obiektéw
i koncowej certyfikacji po uruchomieniu. Spoétka korzysta w tym zakresie z rozlegtych doswiadczen w budowie sieci
i instalacji teletechnicznych dziatu budownictwa telekomunikacyjnego w Herkules S.A. i dotychczasowych zadan
budowlano — montazowych Gastel Prefabrykacja S.A. Oczekiwana warto$é przychoddw z tego przedsiewziecia to
280 min zt. Grupa Kapitatowa Herkules przed zawarciem przedmiotowego kontraktu uczestniczyta w podobnych
projektach o mniejszej skali — m.in. budowa Krajowego Systemu Bezpieczenstwa Morskiego oraz realizacji sieci
GSM-R wzdtuz jednej z pilotazowych linii kolejowych.
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W zwigzku z tym kontraktem i koniecznoscig zapewnienia gwarancji i finansowania spotce celowej, Herkules S.A.
poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu
gwarancji nalezytego wykonania (34,3 min zt), gwarancji zwrotu zaliczki (17,2 min zt), kredytu obrotowego (17,5
min zt) oraz gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki (17,2 min zt). Na dzien publikacji niniejszego raportu, ze wzgledu na
rozliczenie zaliczki, gwarancja zwrotu | czesci zaliczki jest zredukowana juz do kwoty 10,1 min zt.

1.9. Realizacja projektu GSM-R

Projekt budowy systemu ERTMS/GSM-R dotyczgcego bezprzewodowej tgcznosci cyfrowej dla kolei jest najistot-
niejszym kontraktem realizowanym w Grupie Kapitatowej Herkules. Przedsiewziecie zlokalizowane na terenie ca-
tego kraju, ze wzgledu na swoje rozmiary, wielos¢ lokacji obiektéw radiowych i ich potozenie w catym kraju oraz
zakres prac dokumentacyjnych i budowlanych jest niezwykle skomplikowane i stanowi najtrudniejsze przedsie-
wziecie budowlane, ktére wykonywata Grupa Kapitatowa. W celu sprawniejszej jego realizacji zmodyfikowano i
zreorganizowano strukture wewnetrzng Grupy i procesy w niej funkcjonujgce, a kontrakt obstuguja trzy biura ope-
racyjne —w Poznaniu, w Gdansku i centralne w Warszawie, ktore pokrywajg swoim zasiegiem caty teren Polski.

Proces wykonawczy napotyka szereg przeciwnosci. Gtdéwnym problemem obecnie wptywajgcym na realizacje Kon-
traktu jest dostepnos¢ pozwolen na budowe oraz projektow wykonawczych. Wynika on z obecnego wydtuzenia
procesdw administracyjnych, nieprecyzyjnego opisu przedmiotu zamédwienia i rosngcych wymagan ze strony Za-
mawiajgcego.

Na proces realizacji istotny wptyw ma pandemia SARS-CoV-2 i zwigzane z nig obostrzenia sanitarne. Trzecia jej fala
prawie dwukrotnie wydtuzyta okres oczekiwania na pozwolenia na budowe ze wzgledu na spowolnienie pracy
urzeddw i instytucji. Powazniejszy rozwéj pandemii istotnie oddziatuje na relacje biznesowe z Zamawiajgcym i in-
zynierem Projektu oraz zaczat oddziatywac na podwykonawcéw i dostawcdéw materiatow i towardw.

Podobny wptyw na wykonanie projektu majg wprowadzane przez lidera Konsorcjum zmiany w planie radiowym,
czyli w projekcie pokrycia zasiegiem transmisyjnym terenu inwestycji, ktory determinuje lokalizacje i parametry
(wysokosé wiez) obiektéw radiowych (wysokos$¢ wiez). Zmiany planu radiowego sg przedmiotem rozméw pomie-
dzy Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0., z PKP PLK. Rozmowy te dotyczg sposobu zapewnienia pokrycia radio-
wego sieci kolejowej w drodze realizacji Kontraktu. Lider Konsorcjum, zaproponowat zmiany, ktére muszg by¢ w
pierwszej kolejnosci zaakceptowane przez PKP PLK, a nastepnie uwzglednione w trwajgcych juz procesach projek-
towania i pozyskiwania pozwolen na budowe, a to skutkuje wydtuzeniem proceséw projektowych i formalno-praw-
nych. Zmiany te w zakresie realizowanym przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wptywajg bezposrednio na proces
projektowania i uzyskiwania pozwolen budowlanych, opdzniajac go lub wymuszajac wszczynanie ponownych pro-
cedur.

Znaczacy wptyw na procesy formalno-prawne maja tez zgtaszane przez Konsorcjum od poczatku realizacji projektu
wady dokumentacji projektowej i formalno-prawnej otrzymanej od Zamawiajacego, kolizje z istniejgcy i projekto-
wang infrastrukturg kolejowa i energetyczng oraz niewystarczajgcy poziom wspotpracy ze strony Zamawiajacego.

Powyisze problemy o nieprzewidywanej na etapie ofertowania skali oraz inne przyczyny natury technicznej powo-
duja znaczny wzrost kosztéw realizacji nieuwzgledniony w pierwotnej wycenie kontraktu. Na etapie realizacji okoto
6 — 8% zadania, spotka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ocenita warunki oraz problemy wykonawcze i na dzien 30
wrzesnia 2019 r. dokonata weryfikacji pierwotnego budzetu kontraktu z uwagi na che¢ dochowania nalezytej sta-
rannosci i ostroznosci w szacowaniu wyniku tak istotnej dla Grupy Kapitatowej umowy.
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Efektem weryfikacji budzetu kontraktu jest szacowana strata na realizacji catosci tej umowy, ktdra na dzien jej
sporzgdzenia w 2019 r. zostata oszacowana na wartos$¢ 30,7 min zt. Gtéwnym sktadnikiem wptywajgcym na powyz-
szg wartosc jest niedoszacowanie kosztdw dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu obecnych realiéw realizacyj-
nych, ktére powoduje strate operacyjng na catosci kontraktu na poziomie 23,3 min zt — ta wartos¢ zostata odnie-
siona w koszty dziatalnosci operacyjnej roku obrotowego 2019. Pozostata kwota 7,4 min zt dotyczy przysztych es-
tymowanych kosztéw obstugi finansowej przedsiewziecia — odniesiono jg w koszty finansowe 2019 r. Na dzien 31
grudnia 2019 r. w bilansie zostata ujeta wartos¢ tej rezerwy na poziomie 29,6 min zt, gdyz koszty nieznajdujgce
pokrycia w sprzedazy w okresie od poczgtku realizacji umowy do tego dnia wyniosty 1,1 min zt. Wyzej wskazana
wartos¢ rezerwy zostata odniesiona w wynik 2019 r.

W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmowane bedzie wykorzystanie rezerwy w kwotach réwnowazacych
strate ponoszong w tych okresach. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2021 r. wartos¢ rezerwy ujeta w bilansie spotki
zaleznej wynosi 15,3 min zit.

Grupa Kapitatowa podejmuje aktywne dziatania w celu zminimalizowania negatywnych efektéw opisanych powy-
zej. W tym celu stosuje rozszerza i réznicuje stosowang do budowy technologie i stara sie zreorganizowac proces
realizacji. W zakresie prac formalno-prawnych zaciesnia wspoétprace z partnerami Konsorcjum wykorzystujac ich
doswiadczenie i wsparcie w realizacji procesow.

Dostrzezone problemy wykonawcze, oszacowana strata oraz ograniczenie finansowania Zarzady spétki dominuja-
cej i Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. postrzegajg jako istotne zagrozenie realizacyjne. Grupa Kapitatowa Herkules
opracowata i przyjeta plan dziatarh operacyjnych i finansowych, aby powyzsze ryzyko oraz inne, wystepujace przy
realizacji projektu, ograniczy¢ lub zneutralizowac oraz zminimalizowac¢ szacowang strate na kontrakcie. Plan ten
zostat wdrozony i jest realizowany, m.in.:

e uzgodniono z jednym z cztonkdw Konsorcjum przejecie czesci zakresu prac przynaleznego dotychczas Grupie,

e wprowadzono nowe technologie prac budowlanych (gtéwnie prac fundamentowych,) obnizajgce koszty wy-
konawcze,

® zreorganizowano procesy administracyjne w celu zoptymalizowania administracji projektem przyspieszenia
prac formalno-prawnych,

® przygotowano plan wsparcia finansowego dla Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. przez spétke dominujaca,
gdzie planowanym zrédtem kapitatu obrotowego jest przede wszystkim sprzedaz zbednych sktadnikéw ma-
jatkowych oraz w pozostatej czesci, srodki pozyskane z biezgcej dziatalnosci operacyjnej,

® prowadzone jest szerokie oddziatywanie w ramach Konsorcjum na metodyke akceptacji wykonanych prac
przez Zamawiajgcego w celu uproszczenia zasad i przyspieszenia rozliczenia, co wptyngé powinno pozytywnie
na ptynnos¢ krétkookresowa Konsorcjum,

e pozyskano w 2020 r. duzego podwykonawce, ktory przejat znaczacy zakres prac przypisanych Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. - Impel Tech Solution Sp. z 0.0. Sp. k. (kompleksowe wykonanie ok. 30% lokalizacji oraz
caty zakres prac zwigzanych z budowg wewnetrznych linii zasilajgcych) na warunkach ptatnosci odzwiercie-
dlajacych schemat rozliczen przewidziany kontraktem GSMR,

® podejmowane sg prace pozyskiwania dodatkowych podmiotéw gospodarczych do prac w zakresie akwizycji
oraz wykonawstwa. Tym samym dywersyfikowany jest wolumen firm podwykonawczych, co wptywa takze na
minimalizacje ryzyka zwigzanego z wstrzymaniem wspotpracy przez obecnych podwykonawcéw z uwagi np.
na COVID-19 i brak dostepnych zasobdw,

e podjeto wspoétprace z ING Bankiem Slgskim S.A., ktéry udzielit finansowania kredytowo — gwarancyjnego
spotce Gastel Prefabrykacja S.A. zastepujgcego zablokowane produkty Santander Bank Polska S.A., udzielone
w 2020 r. limity kredytowe zostaty we wrzesniu 2021 r. podwyzszone o blisko 20%,
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® renegocjowano z Bankiem Gospodarstwa Krajowego warunki kredytu finansujgcego dziatalnos¢ Herkules In-
frastruktura Sp. z 0.0. — kredyt, ktéry pierwotnie miat byé zmniejszony o 50% po 2020 r. i wygasna¢ w korncu
2021 r. zostat przedtuzony przy jednoczesnym utrzymaniu petnego salda w kwocie 17,5 min zt do maja
2023 .

e pozyskano z Banku Gospodarstwa Krajowego kolejng gwarancje zwrotu zaliczki, ktéra umozliwita pobranie
od Zamawiajgcego drugiej czesci zaliczki w wysokosci 17,2 min zt (netto 14 min zi).

Pomyslna realizacja powyzszych plandw moze prowadzi¢ do poprawy rentownosci przedsiewziecia i korzystnej dla
wyniku kolejnej weryfikacji budzetu, jednak, by tego dokonaé, Zarzad spétki dominujacej oczekuje na utrwalenie
dziatania pozytywnych czynnikéw. W przeciwnym kierunku wcigz oddziatujg negatywne czynniki, przede wszystkim
skutki wptywu pandemii na dtugos¢ proceséw administracyjnych, zmiany w planie radiowym, niespodziewane ko-
lizje z istniejacy infrastrukturg kolejowg i planowanymi przez grupe PKP inwestycjami. W szczegdlnosci brak jest
efektywnej procedury koordynacji z réwnolegtymi inwestycjami i najczesciej sprowadza sie ona do beztermino-
wego wstrzymywania realizacji projektu GSMR na korzys¢ rownolegtej inwestycji PKP PLK. Powyzsze uniemozliwia
odpowiednie zarzadzanie projektem, generujac istotne opdznienia i powazne dodatkowe koszty zwigzane z ko-
niecznoscig przeorganizowania zespotéw projektowych i wykonawczych w reakcji na stwierdzane kolizje.

Konsorcjum zwrécito sie do PKP PLK z wnioskiem o wprowadzenie, szeregu zmian i odstepstw od obowigzujgcych
procedur, ktore jakkolwiek funkcjonujg w przypadku realizacji lokalnych inwestycji typowo kolejowych, to nie przy-
stajg do realizacji ogdélnopolskiej inwestycji o charakterze telekomunikacyjnym jakim jest projekt GSMR.

Niezwykle niepokojgcym sygnatem z rynku sg dynamiczne wzrosty cen ustug budowlanych oraz materiatéw bu-
dowlanych (zwtaszcza stali).

W toku realizacji Kontraktu Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. prowadzit rozmowy z Liderem Konsorcjum, Nokia
Solutions and Networks Sp. z 0.0. na temat pokrycia czesciowo nieprzewidzianych kosztow. Rozmowy te nie przy-
niosty rezultatu i 12 sierpnia 2020 r. Herkules Infrastruktura sp. z 0.0. wniést do Sgdu Okregowego w Warszawie,
pozew przeciwko Nokia Solutions and Networks sp. z 0.0. na kwote 45 min zt, ktéra stanowi odszkodowanie z

tytutu:

i) zmian wprowadzonych przez Nokia Solutions and Networks sp. z 0.0. w planowaniu radiowym — polega-
jacych na zmianie ilosci danego typu i wysokosci wiez — ktore wptywajg na zakres prac Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. i skutkujg poniesieniem dodatkowych, niemozliwych do przewidzenia przez spétke kosztéw;

ii) nieprzewidzianych kosztow zwigzanych pracami elektrycznymi powstatymi na skutek naruszenia przez No-

kie postanowien Umowy Konsorcjum zwigzanych w szczegdlnosci z przygotowaniem i ztozeniem przez
Nokie oferty w imieniu Konsorcjum.

Postepowanie sgdowe jest prowadzone, jednakze nie ma ono wptywu na wspodtprace operacyjng pomiedzy part-
nerami Konsorcjum.

Na poczatku 2021 r. do zidentyfikowanych czynnikéw opdzniajacych prace dotgczyt czynnik zwigzany z warunkami
pogodowymi, czyli stosunkowo dtugie okresy niskich temperatur i duzych opaddow sniegu, ktore niekorzystnie
wptynety na terminowos$¢ prowadzonych prac.

Umowa na realizacje projektu GSM-R na rzecz Zamawiajgcego, PKP Polskie Linie Kolejowe SA, przewiduje liczne
terminy realizacji (Etapow iloSciowych, Kamieni Milowych oraz Etapdw szczegdtowych), ktérych niedotrzymanie
wigze sie z mozliwoscia obcigzenia Konsorcjum karami umownymi. Na dzien bilansowy, Konsorcjum nie dochowato
termindéw realizacji czesci Etapdw, Kamieni Milowych oraz Etapéw szczegdétowych, co naraza Konsorcjum na odpo-
wiedzialnosc¢ solidarng za zaptate kar umownych. Niezaleznie od tego, czy dany cztonek Konsorcjum, w tym m.in.
Herkules Infrastruktura ponosi wine za opdznienie w realizacji poszczegélnych Etapéw lub Kamieni Milowych,
moze on zostac obcigzony w catosci lub czesci karami umownymi naliczonymi przez Zamawiajgcego.
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W lutym 2020 roku Konsorcjum otrzymato informacje o naliczeniu przez Zamawiajgcego kary umownej w wysoko-
$ci 0,8 min zt z tytutu przekroczenia terminu przedtozenia harmonogramu rzeczowo — finansowego projektu lub
nieuwzglednienia uwag Inzyniera Projektu do tego harmonogramu. Ponadto Zamawiajgcy poinformowat o wysza-
cowaniu obcigzenia o charakterze kary umownej w kwocie 0,5 min zt z tytutu opdznienia realizacji jednego z eta-
pow ilosciowych. Konsorcjum podjeto niezbedne kroki prawne by wykaza¢ niezasadnos$¢ naliczen i zneutralizowad
to ryzyko.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istnieje ryzyko obcigzenia Konsorcjum przez Zamawia-
jacego karami umownymi z tytutu opdznienia w realizacji. Ze wzgledu na nieprecyzyjne zapisy Kontraktu, taczna
kwota potencjalnych kar z tytutu opdznienia w realizacji, ktorych naliczenie i potragcenie moze grozi¢ Konsorcjum,
jest w opinii Konsorcjum trudna do precyzyjnego wskazania.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Konsorcjum ztozyto szereg roszczen (bli-
sko 1000), z ktérych wynika, ze Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci co najmniej za istotng czes¢ opdznienia.
W opinii Konsorcjum, powstate opdznienie byty nastepstwem okolicznosci przez Konsorcjum niezawinionych, a
brak winy w opdznieniu wytgcza mozliwos¢ naliczenia kary umowne;j.

W opinii Konsorcjum, Zamawiajacy nie jest uprawniony do potracenia kary umownej, nie tylko dlatego, ze takie
roszczenie Zamawiajgcemu nie przystuguje, ale takze z tej przyczyny, ze samo potracenie bytoby sprzeczne z po-
stanowieniami Kontraktu.

Trzeba rowniez podkresli¢, ze ze wzgledu na uregulowania prawne zwigzane z przeciwdziataniem i zwalczeniem
epidemii COVID-19, mozliwos¢ potrgcania kar umownych, jak réwniez skorzystania z gwarancji zabezpieczajgcych
nalezyte wykonanie Umowy w celu pokrycia kwot kar umownych, jest — w chwili obecnej — wytgczona przez prze-
pisy bezwzglednie obowigzujgcego prawa.

Niezaleznie od powyzszego Konsorcjum podejmuje szereg dziatan o charakterze organizacyjno-finansowym, kto-
rych celem jest optymalizacja prac realizowanych na Kontrakcie i tym samym zminimalizowanie powstatych opdz-
nien.

W pazdzierniku 2021 r. Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. i Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. przy udziale

Herkules S.A. zawarty porozumienie, na mocy ktérego lider Konsorcjum udzieli wsparcia spétce Herkules infrastruk-
tura Sp. z 0.0. w celu przyspieszenia prac nad jej cze$cig projektu. Wsparcie to ma mieé postac:

a) zastosowania mechanizmu przyspieszonych ptatnosci — po ukoniczeniu przez Herkules infrastruktura Sp. z
0.0. wskazanych etapow budowy poszczegdlnych obiektéw radiowych, lider Konsorcjum bedzie przeka-
zywat spofce zaleznej Srodki z tytutu koncowej certyfikacji, ktore spotka zalezna zwrdci liderowi po rozli-
czeniu tego procesu z Zamawiajgcym;

b) Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. zapewni ustugi swego profesjonalnego zespotu zajmujgcego sie
pozyskiwaniem pozwolen budowlanych, nadzorowaniem prac budowlanych oraz odbioréw koncowych
obiektéw radiowych;

c) Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. pokryje cze$¢ kosztow zwigzanych z przyspieszeniem niektdrych
prac SABP.

Sptata zobowigzania Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wobec lidera Konsorcjum, ktére powstanie w wyniku zasto-
sowania wspomnianego mechanizmu przyspieszonych ptatnosci zostata poreczona przez Herkules S.A. Poreczenie
zostato ztozone do kwoty 4 600 tys. zt. Porozumienie zostato zawarta na okres 12 miesiecy.

16



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

1.10. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2021 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze
wiascicielskiej Herkules S.A. przedstawiat sie jak w ponizszym zestawieniu i do dnia publikacji skréconego skonso-
lidowanego raportu za 3. kwartat 2021 r. Spétka nie otrzymata zawiadomien o zmianie stanu posiadania istotnych
akcjonariuszy.

Udziaf w kapi- Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji tale zaktado- Liczba gtoséw .
gtoséw
wym

AgioFunds TFI S.A. 7114 371 20,85% 7114371 20,85%
Tomasz Kwiecinski 5633 897 16,51% 5633897 16,51%
Nationale Nederlanden PTE S.A 5516 458 16,17% 5516 458 16,17%
Pozostali 15854 379 46,47% 15 854 379 46,47%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 34119 105 34 119 105

1.11.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-
rujace emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spdétka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujace Spoétke, na dzien opublikowania niniejszego raportu oraz na dzien opublikowania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych ak-  llos¢ posiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
QSr 1/2021 QSr 3/2021

osoby zarzadzajace
Konrad Miterski Wiceprezes Zarzadu 61371 130 000 +68 629
Mateusz Rychlewski Cztonek Zarzadu 0 11 600 +11 600
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Piotr Cizkowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 10279 10279 0
Adam Purwin Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Michat Hulbéj* Cztonek Rady Nadzorczej X 0 0
Grzegorz tajca* Cztonek Rady Nadzorczej X 0 0

* - wskazane osoby nie petnity funkcji w organach Spétki w dniu publikacji raportu QSr 1/2021
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Zawartos$¢ niniejszego raportu zgodna jest
takze z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz
Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym Grupy Kapitatowej Herkules za 2020 r. w dniu 30 kwietnia
2021 r. Zasady te nie zostaty zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zawartosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metoda konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za 3. kwartat 2021 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2021 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzie 30 wrzes$nia 2021 r. oraz dane poréwny-
walne na dzien 30 czerwca 2021 r., 31 grudnia 2020 r. i 30 wrzesnia 2020r.,

e skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.,

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021
r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie spétki Herkules S.A.
wraz ze skonsolidowanymi danymi spétek Gastel Hotele sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0.
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2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na euro.

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztotego
w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien
31 grudnia 2020 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Pol-
ski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2021 do 30.09.2021 4,5585 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 30.09.2021 4,6329 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09 2020 4,4420 zt/eur
kurs sredni NBP na dzierr 30.09.2020 4,5268 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.12.2020 4,6148 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2021 do 30.09.2021 4,4805 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2021 do 30.09.2021 4,6603 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020 4,3010 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020 4,5523 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 113 455 110 659 24 889 24912
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5215 6940 1144 1562
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3717 3129 815 704
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3073 2 654 674 597
EBITDA 19 703 21732 4322 4892
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -3731 -660 -818 -149
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -37 9587 -8 2158
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -16 923 2823 -3712 636
Przeptywy pieniezne razem -21029 12 212 -4 613 2749
Srodki pieniezne na koniec okresu 12731 19 888 2748 4393
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 35064 160 34119 105 35064 160
;\;sk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w 0,09 0,08 0,02 0,02

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020

Aktywa razem 349 125 367 331 75 358 79 598
Aktywa trwate 244 658 257 840 52 809 55872
Aktywa obrotowe 104 467 109 491 22549 23726
Pasywa razem 349 125 367 331 75358 79 598
Kapitat wtasny 156 230 153 159 33722 33189
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14729 14787
Zobowigzania i rezerwy 192 895 214172 41 636 46 410
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej

Herkules za okres 3 kwartatu 2021 r.

Pozycja

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2021 -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2020

A Przychody ze sprzedazy 40910 113 455 37 759 110 659
B Koszty operacyjne 38 552 111 404 36 600 107 359
1 Amortyzacja 4795 14 488 4840 14792
2 Zuzycie materiatéw i energii 7 509 22 404 6294 18 551
3 Ustugi obce 18140 48921 16 813 49 119
4 | Podatki i optaty 293 829 418 793
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 7 258 21678 6629 19 460
6 Pozostate koszty rodzajowe 1808 4697 1262 3492
7 Zmiana stanu produktow -1764 -3376 26 249
8 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 513 1763 318 903
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2358 2051 1159 3300
9 Pozostate przychody operacyjne 834 3604 269 7 823
10 | Pozostate koszty operacyjne 48 440 -173 4183
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3144 5215 1601 6 940
D Przychody finansowe -448 0 0 7
E Koszty finansowe 649 1498 876 3818
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2047 3717 725 3129
G Podatek dochodowy 531 646 95 477
H1 | Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1516 3071 630 2652
H2 | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
| Zysk (strata) netto 1516 3071 630 2652
J1 | Zysk (strata), przypadajacy na udziaty niekontrolujace -1 -2 -1 -2
2 JZ:;/cs(:(j (strata), przypadajacy na wtascicieli jednostki dominu- 1517 3073 631 2654
K Inne catkowite dochody 0 0 0 0
L Catkowite dochody razem 1516 3071 630 2 652
M1 | Catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujacych -1 -2 -1 -2
M2 Catkowite dochody przypisane do wtascicieli jednostki domi- 1517 3073 631 2654

nujacej

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng ak-

cje z dziatalno$ci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng ak-

cje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2021 -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2020

34119 105 34119 105 35064 160 35064 160

0,04 0,09 0,02 0,08
0,00 0,00 0,00 0,00
0,04 0,09 0,02 0,08
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia: Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
vzy jedna akeje zwykda: -30.09.2021 | -30.09.2021 | -30.09.2020 | -30.09.2020
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 119 105 34119 105 35 064 160 35064 160

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng ak-

) ) e ) 0,04 0,09 0,02 0,08
cje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
R.OZWOCI]I"IIOI'W ?yék (r.ozwodn!ona strata) przypadajacy na jedng ak- 0,00 0,00 0,00 0,00
cje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,04 0,09 0,02 0,08

2.4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
30 wrze$nia 2021 r.

Lp. Pozycja Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

. | AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 244 658 248 921 257 840 261508
1 Wartosci niematerialne 414 445 357 395
2 Rzeczowe aktywa trwate 231055 235097 243 729 247 570
3 | Wartosc firmy 12713 12713 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
5 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
8 Naleznosci dtugoterminowe 476 666 1041 830
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 476 666 1041 830
1} AKTYWA OBROTOWE 104 467 98 041 109 491 95 098
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 103 821 97 392 108 839 94 443
1 Zapasy 13079 10003 7 882 9965
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 35492 34 555 26 091 31301
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4584 2791 2267 2622
3 Aktywa dotyczgce podatku biezacego 630 1178 669 466
4 Aktywa obrotowe z tytutu umow 41745 43 409 40 387 32777
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 144 133 50 46
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 12731 8114 33760 19 888
B | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 646 649 652 655

AKTYWA RAZEM 349 125 346 962 367 331 356 606
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

Pozycja

1 KAPITAL WLASNY 156 230 154 714 153 159 151 450
A KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 156 196 154 679 153123 151413
1 Kapitat podstawowy 68 238 68 238 68 238 68 238
2 Akcje Wtasne 0 0 0 0
3 Agio 0 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941 59941 59941
5 Zyski zatrzymane 28017 26 500 24 944 23234
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu 3073 1556 4 365 2 654
B KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 34 35 36 37
] ZOBOWIAZANIA RAZEM 192 895 192 248 214172 205 156
A | ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 80212 88 286 102 294 99 038
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 803 19538 19 684 19 341
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 300 300 300 260
3 Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugotermino- 15 262 17 328 21544 25 949
wego

3 Kredyty i pozyczki 3293 3706 4533 4947
4 Zobowigzania z tytutu leasingu 32925 38 599 47 046 39168
5 Zobowu@zarna z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 3629 3815 9187 9373

dtugoterminowe
- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8629 8815 9187 9373
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 112 683 103 962 111 878 106 118
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT.

B1 AKTYWOW DO ZBYCIA 112 683 103 962 111 878 106 118
1 Kredyty i pozyczki 23219 20773 26 488 26 676
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 32378 28 836 27 313 37591
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 16 16 16
4 Zob.owuq'zama z tytu’ru dostaw i ustug oraz pozostate zobowia- 57049 54307 57832 41835

zania krotkoterminowe
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1312 1002 1165 1046
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 1994 2067 1803 1537
5 Zobowigzania dotyczace podatku biezacego, krétkotermi- 21 30 229 0
nowe
6 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu uméw 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO
B2 0 0 0 1]
ZBYCIA
PASYWA RAZEM 349 125 346 962 367 331 356 606
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Herkules za okres
3 kwartatu 2021 r.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

L.p. Pozycja

-30.09.2021 -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2020
| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2 046 3717 725 3129
] Korekty razem: 4367 -7 602 242 -2527
1 Amortyzacja 4795 14 488 4 850 14 802
) Z\./s!d (stra.t.y) z tytl..l'{u rc')inilc kursowych (niedot. srodkow pie- 946 399 484 2032
nieznych i ich ekwiwalentéw)

3 Przychody z tytutu odsetek -131 -475 -72 -113
4 Koszty z tytutu odsetek 699 2238 654 2 308
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -40 -6 064 -201 4016
7 Zmiana stanu rezerw -2 064 -6 282 1700 -398
8 Zmiana stanu zapaséw -3076 -5197 2043 5592
9 Zmiana stanu naleznosci 1465 -4 479 -5281 -24 176
10 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1773 -2230 -3935 -6 590
11 | Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0 0 0
12 | Inne korekty 0 0 0 0
Il | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 6413 -3 885 967 602
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 506 154 -474 -1262
IV | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6919 -3731 493 -660

Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerial-
1 nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych 1030 2819 376 10811
oraz innych aktywdw trwatych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerial-
2 nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych -1263 -2871 -163 -1179
oraz innych aktywdw trwatych
Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwesty-

3 . 0 15 0 0
cyjna
4 SI’O(.ZikI pieniezne oFrzymane z'e sptat zaliczek oraz pozyczek 80 0 45 45
udzielonych podmiotom powigzanym
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -153 -37 168 9587
1 Whptywy z tyt. kredytdw i pozyczek 305 305 5264 16 132
2 Sptaty kredytéw i pozyczek 1752 -4 509 -467 -1552
3 Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu -3633 -10 543 -3352 -9 509
4 Sptata odsetek -677 -2176 -635 -2248
5 Inne wptywy/wydatki finansowe (dotacje) 0 0 0 0
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -2253 -16 923 810 2823
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 4513 -20 691 1471 11 750
1 Roznice kursowe dot. Srodkow pienieznych i ich ekwiwalen- 104 338 50 162

tow
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Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

L. Pozycja -30.09.2021 | -30.09.2021 | -30.09.2020 | -30.09.2020
E Przeptywy pieniezne netto razem 4617 -21 029 1521 12 212
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 8114 33760 18 367 7676
G Srodki pieniezne na koniec okresu 12731 12731 19 888 19 888
) - w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspono- 0 0

wania

2.4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitalowej Herkules za okres
3 kwartatu 2021 r.

trzy miesigce zakonczone 30.09.2021

Kapitat
wtasny ak- Kapitat

Kapitat Pozostate
P Zyski zatrzy- | cjonariuszy udziatow-

. Kapitat
Akcje Wia- kapitaty re-

; . . wiasny ra-
sne mane jednostki cow nieko-
wowy zerwowe - . zem
dominuja- | trolujacych

Pozycja podsta-

Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941 26 500 154 679 35 154 714
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941 26 500 154 679 35 154 714
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 1517 1517 -1 1516
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 1517 1517 -1 1516
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 1517 1517 -1 1516
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941 28017 156 196 34 156 230

dziewiec miesiecy zakoriczonych 30.09.2021

Kapitat

Kapitat . Pozostate . w{asny ak Ka.pltal Kapitat
Akcje Wta- ) Zyski zatrzy- | cjonariuszy udziatow-
kapitaty re- . . . wiasny ra-
sne mane jednostki cow nieko-

wowy zerwowe dominuja- | trolujacych zem

Pozycja podsta-

Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941 24 944 153 123 36 153 159
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941 24 944 153 123 36 153 159
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 3073 3073 -2 3071
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 3073 3073 -2 3071
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 3073 3073 -2 3071

Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941 28 017 156 196 34 156 230



dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2020

Pozycja

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Umorzenie akcji wtasnych

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat
podsta-
wowy

-4 000
-4 000

68 238

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2020

Pozycja

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Umorzenie akcji wtasnych

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat
podsta-
wowy

-4 000
-4 000

68 238

2.4.5. Zmiana danych poréwnywalnych

Pozostate
kapitaty re-
zerwowe

Akcje Wta-

-8 400 59 941
0 0
0 0
-8 400 59 941
0 0
0 0
0 0
0 0
8400 0
8400 0
0 59 941

Pozostate
kapitaty re-
zerwowe

Akcje Wta-

-8 400 59 941
0 0
0 0
-8 400 59 941
0 0
0 0
0 0
0 0
8400 0
8400 0
0 59 941

Zyski zatrzy-
mane

24979

4365

4365
-4 400
-35

24944

Zyski zatrzy-
mane

24980

2 654

2654
-4 400
-1746

23234

Kapitat
wtasny ak-
cjonariuszy

jednostki
dominuja-
)]

148 758
0
0
148 758
0

4365

4365
0
4365

153123

Kapitat
wtasny ak-
cjonariuszy

jednostki
dominuja-
cej

148 758
1
0
148 759
0

2654

2654
0
2654

151413

Kapitat
udziatow-
cow nieko-
trolujgcych

36

Kapitat
udziatow-
cow nieko-
trolujgcych

37

Kapitat
wiasny ra-
zem

148 796
0
0
148 796
0

4363

4363
0
4363

153 159

Kapitat
wiasny ra-
zem

148 796
1
0
148 797
0

2653

2653
0
2653

151450

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych ekonomicznych zmianie ulegta prezentacja niektdrych pozycji spra-

wozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia 2020 r.



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

1. Ze wzgledu na wprowadzenie Jednolitego Europejskiego Formatu Raportowania (ESEF) Grupa dokonata
prezentacyjnej reklasyfikacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponizej zamiesz-
czono dane finansowe na 30 wrzesnia 2020 r. oraz za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. ze wska-
zaniem pozycji, ktére ulegty zmianie.

2. Ujeto zmiane sposobu szacowania rezerwy urlopowej w Gastel Prefabrykacja S.A. Wptyw na wynik finan-
sowy tego przeszacowania dotyczgcy lat ubiegtych o wartosci 138 tys. zt odniesiono na kapitat z pozycji
wyniku lat ubiegtych. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega prezentacja wartosci wyniku lat ubiegtych
oraz rozliczen miedzyokresowych biernych.

Rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

Za okres 01.01. -

VARERERTATY YT

Zmiana sposobu

Za okres 01.01. -

Pozycje 30.09.2020 ujednolicenia for-  szacowania re- 30.09.2020 [po
[przed korekta] matu ESEF zerwy urlopowe;j korekcie]

Przychody ze sprzedazy 110 659 110 659
Sprzedaztowaréw 246 -246 0
Sprzedazprodukidw 110 413 -110 413 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 107 359 107 359
Amortyzacja 14792 14792
Zuzycie materiatow i energii 18 551 18 551
Ustugi obce 49119 49 119
Podatki i optaty 793 793
Wynagrodzenia 16 293 -16 293 0
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3167 -3167 0
Koszty $wiadczen pracowniczych 19 460 19 460
Pozostate koszty rodzajowe 3492 3492
Zmiana stanu produktéw 249 249
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 903 903
Zysk (strata) ze sprzedazy 3300 3300
Pozostate przychody operacyjne 7 823 7 823
Pozostate koszty operacyjne 4183 4183
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 940 6940
Przychody finansowe 7 7
Koszty finansowe 3818 3818
Zysk (strata) brutto 3129 3129
Podatek dochodowy 477 477
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2652 2652
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 2652 2652
Zysk (strata) udziatowcdw niekontrolujgcych -2 -2
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2 654 2 654
Pozostate catkowite dochody 0 0
Suma catkowitych dochodéw netto 2652 2652
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci konty- P P
nuowanej udziatowcéw niekontrolujacych

Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci konty- 2654 2654

nuowanej akcjonariuszy jednostki dominujacej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Pozycja

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Stan na
30.09.2020
[przed korekta]

Zmiana w wyniku
ujednolicenia for-
matu ESEF

AR ERERYAALI
btedu lat ubie-
gtych

Stan na
30.09.2020 [po
korekcie]

AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 261 508 261 508
Wartosci niematerialne 395 395
Rzeczowe aktywa trwate 247 570 247 570
Zaliezki-narzeczowe-akbywa-trwale 0 0
Wartosé firmy 12713 12713
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 830 -830 0
Naleznosci dtugoterminowe 830
w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 830 830
w tym zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0
AKTFYWA-PRZEZNACZONE-DO-ZBYCIA 655 -655 0
AKTYWA OBROTOWE 94 443 95098
AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 94 443
Zapasy 9965 0 9965
glceiuleinoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno- 61922 32777 31301
w-tymez tytutu-podatku-dochodowego 466 -466 0
wtymeZ tytutu-wiceny-projektoww-toky 32777 -32777 0
w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2622 2622
Aktywa dotyczace podatku biezgcego 0 466 466
Aktywa obrotowe z tytutu umow 32777 32777
Aktywafinansowe przeznaczone-do-obrotu 0 0
Pozostate-aktywafinansowe 46 -46 0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 46 46
Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0
Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 19 888 19 888
Rozliczenia-miedzyokresowe kosztéw 2622 -2 622 0
AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 655 655
AKTYWA RAZEM 356 606 356 606

Pozycja

Stan na
30.09.2020
[przed korekta]

Zmiana w wyniku
ujednolicenia for-
matu ESEF

Zmiana w wyniku
btedu lat ubie-
ghtych

Stan na
30.09.2020 [po
korekcie]

KAPITAL WELASNY 151 588 151 450
KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 151 551 151413
Kapitat podstawowy 68 238 68 238
Akcje Wtasne 0
Agio 0
Kapitat-rezerwowy-na-wykup-akeji 0
Zyski-zatrzymane 39312 -39312 0
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Stan na Zmiana w wyniku  Zmiana w wyniku Stan na
Pozycja 30.09.2020 ujednolicenia for-  bfedu lat ubie- 30.09.2020 [po
[przed korekta] matu ESEF ghtych korekcie]
Kapitatzapasowy-zpolgezeniajednostek 59 941 -59 941 0
Kapitat-z rozliczenia-nabyciajednostki-pod-kentrolg 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941
Zysk{strata)zlat ubieglyeh -18594 18 594 0
kapitatzaktualizacji-wyeeny 0 0
Zysk{strata}-netio-biezgcego-okresu 2654 -2 654 0
Zyski zatrzymane 23372 -138 23234
w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu 2 654 2 654
KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 37 37
ZOBOWIAZANIA RAZEM 205 156
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 99 038 99 038
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 341 19 341
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 260 260
rF:z\z:;:; dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugotermi- 25 949 25 949
Kredyty i pozyczki 4947 4947
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 39168 39168
Rezliczenia-miedzyokresowepraychoddw 9373 -9373 0
Inne-zobowigzania-dtugoterminowe 0 0 0
i;bgf\ﬁj:j:;i;izngxgu dostaw i ustug oraz inne zobowigza- 9373 9373
w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodow 9373 9373
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 105 980 106 118
ZOBOW!AZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. 106 118
AKTYWOW DO ZBYCIA
Kredyty i pozyczki 26676 26676
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37591 37591
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 16
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1399 -1399 0
ch?:;)av;/‘iiszite;rzntzytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 39252 2 445 138 41835
Zttutupodatiu-dochodowego 0 0 0
z-tytutu-wyceny-projektéw-w-toku 0 0 0
w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1046 1046
w tym rozliczenia miedzyokresowe bierne 1399 138 1537
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkotermi- 0 0
nowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu uméw 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1046 -1046 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW 0 0
DO ZBYCIA
PASYWA RAZEM 356 606 356 606
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
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Za okres 01.01. - Zmiana w wyniku Zmiana sposobu Za okres 01.01. -
Pozycje 30.09.2020 [przed  ujednolicenia for- szacowania re- 30.09.2020 [po ko-
korekta] matu ESEF zerwy urlopowe;j rekcie]

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3129 3129
Korekty razem: -2 065 -2527
Amortyzacja 14 802 14 802

y } ssmictursowych 2494 2494 0
i\i/;:r:\(/i:iti?hzetg\,tvl:wa:;’)i::\,vk)urSOWVCh (niedot. Srodkdéw pie- 2032 2032
Odsetki-rudziaty-wazyskach-{dywidendy} 2195 -2195 0
Przychody z tytutu odsetek -113 -113
Koszty z tytutu odsetek 2308 2 308
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4016 4016
Zmiana stanu rezerw -398 -398
Zmiana stanu zapasow 5592 5592
Zmiana stanu naleznosci -23713 -463 -24176
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 293 -6 883 -6 590
Zmiana-stanu-pozostatych-aktywow -7 346 7 346 0
Inne korekty 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1064 602
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -1262 -1262
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -198 -660
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wolywy 10811 -10 811 0
Zbycie wartosci-niematerialnych-oraz rzeczowych-aktywow 10811 10811 0
Z. . '. Lo - I . . o
Wydathi 1224 -1224 0
Nabyeie-wartosci-nriematerialnych-orazrzeczowychaktywéw 1179 1179 0
Woydatki na aktywa finansowe 45
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerial-
nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych 10811 10811
oraz innych aktywéw trwatych
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych, wartosci niematerial-
nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych -1179 -1179
oraz innych aktywdw trwatych
Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek a5 a5
udzielonych podmiotom powigzanym
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9587 9587
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 16 132 -16 132 0
Kredytyipozyezki 16 132 -16 132 0
Wydatki 13 309 -13 309 0
Splatykredytéw-ipozyezek 1552 -1552 0
Platnosci-zobowigzanz tytutu-umdw-leasingu-finansowego 9509 -9509 0
Odsetki 2248 -2248 0
Whptywy z tyt. kredytdw i pozyczek 16 132 16 132
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Za okres 01.01. - Zmiana w wyniku Zmiana sposobu Za okres 01.01. -
Pozycje 30.09.2020 [przed  ujednolicenia for- szacowania re- 30.09.2020 [po ko-
korekta] matu ESEF zerwy urlopowe;j rekcie]

Sptaty kredytéw i pozyczek -1552 -1552
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -9509 -9509
Sptata odsetek -2248 -2248
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2823 2823
Przephywy pieniezne nettorazem 12212 -12 212 0
Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 0 11750
F:\flnice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalen- 162 262
Bilansowazmiana-stanu-$rodkéw-pienieznych 12212 -12 212 0
Przeptywy pieniezne netto razem 462 12 212
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 676 7 676
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 888 19 888

2.5. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.5.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1 | Srodki trwate 219 745 223795 232627 236 058
- | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4931 4931 4931 4931
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 8919 9117 9517 9715
- urzadzenia techniczne i maszyny 199 146 203 134 211287 214 264
- Srodki transportu 6498 6339 6593 6822
- | inne $rodki trwate 251 274 299 326
2 | Srodki trwate w budowie 11310 11302 11102 11512
Razem 231055 235097 243729 247 570

2.5.2. Zapasy

Lp. Zapasy 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1 Materiaty 6024 5242 4 555 6158

2 Towary 352 217 175 183

3 Produkty gotowe 3495 1728 395 847

4 Pétprodukty i produkty w toku 3195 2 800 2574 2763

5 Zaliczki na dostawy 13 16 183 14
Razem 13 079 10 003 7882 9965
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2.5.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020
1 naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0
2 rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 476 666 1041 830
3 zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
4 inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Razem 952 1332 2082 1660

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1 z tytutu dostaw i ustug, w tym w okresie sptaty: 27 311 28 463 21992 26 638
- -do 12 miesigcy 27 311 28463 21992 26 638
- -pow. 12 miesiecy 0 0 0 0

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz in-

2 o A 1840 1923 97 1094
nych $wiadczen

3 naleznosci od pracownikéw 117 105 91 163

4 rozliczenia miedzyokresowe kosztow (krétkotermi- 4584 2791 2967 2622
nowe)

5 inne (w tym przekazane wadia i kaucje) 1641 1273 1644 784
Razem 35493 34 555 26 091 31301

2.5.4. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych akty-
wow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwrdceniu takich odpisow

Lp. Odpisy aktualizujace 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1 Odpisy aktualizujgce wartosé majatku trwatego

a stan na poczatek roku 15284 15284 15910 15910
b zwiekszenia 0 0 0 0
c zmniejszenia 948 485 626 392
d stan na koniec okresu 14 336 14799 15284 15518

2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

a stan na poczatek roku 83 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0 0
¢ zmniejszenia 0 0 0 0
d stan na koniec okresu 83 83 83 83
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Lp. Odpisy aktualizujace 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i

3 ustug

a stan na poczatek roku 5670 5670 7 400 7 400
b zwiekszenia 0 0 404 0
¢ zmniejszenia 0 0 2134 0
d stan na koniec okresu 5670 5670 5670 7400

Dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg réwniez analize oczekiwanych strat
kredytowych.

2.5.5. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa do sprzedazy 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

Nieruchomo$¢ w Warszawie przy ul. Marywilskiej/
Kaczorowej

Razem 646 649 652 655

646 649 652 655

2.5.6. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na Stan na Stan na

Lp. Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 18 008 18 008 21510 21510
b zwiekszenia 374 374 219 1027
¢ zmniejszenia 1941 974 3721 1975
d stan na koniec okresu 16 441 17 408 18 008 20562
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 37 692 37692 41237 41237
b zwiekszenia 273 277 4 1105
¢ zmniejszenia 1721 1023 3549 2439
d stan na koniec okresu 36 244 36 946 37692 39903
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 441 17 408 18 008 20562
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36244 36 946 37692 39903
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 803 19538 19 684 19341
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2.5.7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

0 0 0

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-
dobne

Rezerwa dot. szacowanego wyniku kon-
traktu dtugoterminowego

Razem rezerwy 21 860 0 0 6282 0 15578

0

316 316

21544 0 0 6282 15 262

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-
dobne

Rezerwa dot. szacowanego wyniku kon-
traktu dtugoterminowego

Razem rezerwy 21 860 0 0 4216 0 17 644

40 0

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-

316
dobne
Rezerwa dot. szacowanego wyniku kon-
traktu dtugoterminowego

Razem rezerwy 29 875 40 0 8 055 0 21 860

ki ta-
0 16

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 276 260
dobne

Rezerwa dot. szacowanego wyniku kon-
traktu dtugoterminowego

Razem rezerwy 29 875 0 0 3650 16 26 209

316 316

21544 0 0 4216 17 328

276

29599 0 0 8055 0 21544

29599 0 0 3650 0 25949

Rezerwa dotyczgca szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego odnosi sie do realizacji projektu budowy
systemu tgcznosci kolejowej GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ktédrym Grupa Kapitatowa Herkules uczest-
niczy jako cztonek Konsorcjum wykonawczego poprzez swojg spotke zalezng Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

W trakcie realizacji projektu pojawity sie nie przewidywane pierwotnie problemy wykonawcze — m.in. wady doku-
mentacji projektowej i formalno-prawnej otrzymanej od Zamawiajgcego, kolizje z istniejgcy i projektowang infra-
strukturg kolejowa i energetyczng oraz niewystarczajgcy poziom wspétpracy ze strony Zamawiajgcego. Te oraz
inne przyczyny natury technicznej powodujg znaczny wzrost kosztéw realizacji nieuwzglednionych w pierwotne;j
wycenie kontraktu.
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Powyzsze fakty oraz nie uwzglednione w pierwotnej wycenie zdarzenia generujgce znaczace koszty, stojg za istotng
weryfikacjg budzetu kontraktu GSMR, ktdra zostata wykonana w 3. kwartale 2019 r. z uwagi na che¢ dochowania
nalezytej starannosci i ostroznosci w szacowaniu wyniku tak istotnej dla Grupy Kapitatowej umowy.

Efektem wowczas przeprowadzonej wnikliwej i ostroznej oceny jest szacowana strata na realizacji tej umowy, ktéra
jest estymowana w pierwotnej wysokosci 30,7 min zt w perspektywie catego okresu realizacji i ktdra zostata ujeta
w sprawozdaniu finansowym Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dziert 30 wrzesnia 2019 r. Gtdwnym sktadnikiem
wptywajacym na powyzszg wartos$¢ jest niedoszacowanie kosztow dziatalnos$ci operacyjnej po uwzglednieniu obec-
nych realidow realizacyjnych, ktore powoduje przyszta strate operacyjng na poziomie 23,3 min zt — ta wartos¢ zo-
stata odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej okresu objetego niniejszym sprawozdaniem. Pozostata kwota
7,4 min zt dotyczy przysztych estymowanych kosztéw obstugi finansowej przedsiewziecia — odniesiono jg w koszty
finansowe.

Powyzsza suma kosztéw nieznajdujgca wedtug szacunkéw pokrycia w przychodach odnosi sie do catego okresu
realizacji kontraktu tj. do potowy 2023 r. W kolejnych okresach sprawozdawczych po 31 grudnia 2019 r. ujmowane
jest wykorzystanie rezerwy w kwotach réwnowazacych strate ponoszong w tych okresach.

W okresie trzech kwartatéow 2021 r. w poszczegdlnych pozycjach kosztéw dziatalnosci operacyjnej ujeto wykorzy-
stanie rezerwy na przyszte szacowane koszty operacyjne zwigzane z projektem GSMR w facznej wartosci 5,1 min zt
(w samym 3. kwartale 1,7 min zt) . Wykorzystanie tej rezerwy, w czesci odnoszacej sie do przysztych szacowanych
kosztéw finansowych, w tgcznej wartosci 1,2 min zt za okres styczen — wrzesien 2021 r. ujete jest w pozostatych
kosztach finansowych (0,4 min zt w samym 3. kwartale).

2.5.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . - 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
zobowigzania - dtugoterminowe

1 Zc?bom.qzanla z tytu?u dostaw i ustug oraz inne zobo- 8629 3815 9187 9373
wigzania dfugoterminowe
a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0
b rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dtugotermi- 8629 3815 9187 9373
nowe)
c Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Razem 8629 8 815 9187 9373
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Z0bowiazania 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1 z tytutu dostaw i ustug 24 784 19 144 17 273 17721
2 zaliczki otrzymane na dostawy 22 021 24 360 28213 14 246
3 z tytu!u .podatk’éw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz in- 2326 2978 3432 1604

nych swiadczen
4 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 668 3358 3333 2 569
5 | zFSs 5 28 19 16
6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1994 2 067 1803 1537
7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1312 1002 1165 1046
8 pozostate 1939 2070 2594 3096
- rezerwy na koszty operacyjne 218 272 457 217
- kaucje kontraktowe 498 473 428 491
- rozliczenia pracownicze 62 6 24 82
- rezerwy na szkody komunikacyjne 17 6 6 16
- subwencje PFR 686 753 1121 1122
- inne 458 560 558 1168

Razem 57 049 54 307 57 832 41 835

2.5.9. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-

lansowy 30 wrzesnia 2021 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Lp. Tres¢ 30.09.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 30.09.2020
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 3293 3706 4533 4947
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 23219 20773 26 488 26 676
a) krétkoterminowa czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 1654 16 582 20075 1655
b) kredyty i pozyczki krétkoterminowe 21565 4191 6413 25021
Razem 26 512 24479 31021 31623

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw i pozyczek otwartych w spétkach Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia

2021 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.
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Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezacego:

Nazwa banku

rodzaj zo-
bowiaza-
nia

kwota

pozo-
stata do
sptaty

Oprocentowa-
nie

Data przy-
FAEDIE]

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

Bank Polskiej

hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
oswiadczenie kredytobiorcy o

Spotdzielczo- |.|m|.t zadiu- PLN 6 500 4411 WIB.OR M+ 26.09.2012 | 25.03.2022 | poddaniu sie egzekucji, petno-

. zenia marza banku .

Sci mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy

Razem 6 500 3679

W kornicu marca 2021 r. powyzsze finansowanie zostato przez strony przedtuzone o kolejny rok do marca 2022 r.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota
Nazwa banku rod‘zaJ zo‘— pozo- Oprocgntowa» Data przy» Termin Zabezpieczenie
bowigzania stata do nie znania sptaty
sptaty
zastaw rejestrowy na sktadnikach
. majatku trwatego, oswiadczenie

Bank Polskiej . . L

Spofdzielczo- | <IN 1oy 6753 4306 | WIBOR3M* g 002019 | 17.09.2024 | kredvtobiorcy o poddaniu sig eg-

i westycyjny marza banku zekucji, petnomocnictwo dla
banku do dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy
hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,

. oswiadczenie kredytobiorcy o

Santander kredyt ”? PLN 2470 641 WlB.OR M+ 11.09.2017 | 28.02.2023 | poddaniu sie egzekucji, petno-

Bank Polska westycyjny marza banku .
mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy

Razem 9223 4947

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
Nazwa banku rod.zaJ zo.— limit kre- pozo- Oprocgntowa- Data p.rzy- Termin Zabezpieczenie
bowigzania dytowy | statado nie Znania sptaty
sptaty
¢ L WIBOR 1M + Weksel, hipoteka na nieruchomo-
Iste Bank Sla- Iilglitazadfu— PLN 2200 0| marzafinan- | 30.09.2020 | 08.09.2022 | Sci, cesja z polisy dot. zabezpie-
sujgcego czonej nieruchomosci.
ING Bank $la- kredyt ob- WIBOR 1M + Weksel, hipoteka na nieruchomo-
ki 3 rotowy od- | PLN 1400 729 | marza finan- | 30.09.2020 | 08.09.2022 | sci, cesja z polisy dot. zabezpie-
nawialny sujgcego czonej nieruchomosci.
Razem 3600 729

Pierwotny termin sptaty powyzszych kredytéw — 8 wrzeénia 2021 r., zostat we wrzesniu br. przedtuzony o kolejny
rok, przy czym saldo limitu zadtuzenia w rachunku biezgcym zostato zwiekszone do 2 200 tys. zt, a dostepny limit
kredytu obrotowego wzrést do 1 400 tys. zt.
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Zawarte przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
rodzaj zo- limit kre- pozo- Oprocentowa- | Data przy- Termin
bowigzania dytowy | statado nie Znania sptaty
sptaty

Nazwa banku

Zabezpieczenie

cesja wierzytelnosci z kontraktu z
PKPPLK, zastaw rejestrowy na ra-
chunku bankowym, poreczenie

Bank Gospo- kredyt ob- WIBOR 1M + Herkules S.A,. o$wiadczenie kre-
darstwa Krajo- | rotowy od- | PLN 17 500 16 425 | marza finan- | 14.09.2018 | 29.05.2023 | dytobiorcy o poddaniu sie egze-
wego nawialny sujgcego kucji do 150% wartosci zobowig-

zania, zastaw rejestrowy na wy-
branych sktadnikach majatko-
wych Herkules S.A.

Razem 17 500 16 425

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz na dzien bilansowy Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie korzystata z
finansowania zewnetrznego.

2.5.10. Zobowiazania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules
na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2021 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Lp. 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
1 Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu leasingu finanso- 32925 38599
wego
a leasing finansowy 32381 37 946 46 247 38336
b prawo do uzytkowania srodkéw transportu (ujete zgodnie 0 0 0 0
z MSSF16)
prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z
c MSSF16) 544 653 799 832
, Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finanso- 32378 28 836 27313 37591
wego
a leasing finansowy 32062 28533 26 907 37127
prawo do uzytkowania srodkow transportu (ujete zgodnie
b z MSSF16) 0 0 62 66
prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z
c MSSF16) 316 303 344 398
Razem 65 303 67 435 74 359 76 759

W maju 2021 r. Herkules S.A. oraz Millennium Leasing Sp. z 0.0. dokonaty zmian w planach sptat kilku umoéw lea-
singowych polegajgcych na wydtuzeniu istniejgcych kontraktdw i ratalnej sptacie istotnych wartosci rezydualnych.
Efektem tego zabiegu jest korzystna dla Spétki zmiana struktury zobowigzan leasingowych poprzez wydtuzenie
terminu sptaty dtugu o wartosci ponad 14 min zt.

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu na dzien bilansowy 30 wrzesnia
2021 r. i poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujgce:
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Finansujacy

30.09.2021

30.06.2021

31.12.2020

30.09.2020

Umowy leasingu
a AKF Leasing Polska 5066 5327 5838 6 090
b Santander Leasing 288 328 404 442
c Carefleet 2223 1801 1834 2034
d Deutsche Leasing Polska 979 1021 1103 1143
e Millennium Leasing 40512 41899 45538 46 566
f SG Equipment Leasing Polska 11963 12 440 14 281 14 783
g Siemens Finance 3412 3663 4156 4399
Prawo do uzytkowania srodkéw transportu (ujete zgod-
2 nie z MSSF16) 0 0 62 66
Prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z
3 MSSF16) 860 956 1143 1230
Razem 65 303 67 435 74 359 76 759
2.5.11.Zmiany zobowigzan i aktywoéw warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku

obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

Lp. zZmiana 31.03.2021 31.12.2020
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 0 1291 1291
Razem 0 1291 1291

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

. Tresc | . ' ' .

FANIERE] 30.09.2021 31.12.2020
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu leasingu finansowego za- 14121 32925 47 046
bezpieczone wekslami
, Zobowlazanla krotkotf.srmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 5065 32378 27313
bezpieczone wekslami
Razem -9 056 65303 74 359

Tresé zmiana 30.09.2021 31.12.2020
1 Zobowlazanla diugote.rmlnowe z tytutu kredytow bankowych za- 1240 3993 4533
bezpieczone wekslami
2 Zobowlqzanla krotkot(.ermmowe z tytutu kredytéw bankowych za- 3269 23219 26 488
bezpieczone wekslami
Razem -4 509 26 512 31021
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Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

Lp. zmiana 30.09.2021 31.12.2020
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -2142 68 034 70176
Razem -2142 68 034 70 176

Na wykazang powyzej kwote 68 034 tys. zt z tytutu gwarancji i weksli na dzieh 30 wrzesnia 2021 r. sktadajg sie
nastepujace pozycje:

e weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na
dzien bilansowy):

Wartos¢ zobo-

D -
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia aFa.wyga wigzania na
snieaia 30.09.2021
1 zobowigzania biezace Pol-Qil Corporation Sp. z o.0. 12.10.2010 31.12.2099 0
2 zobowigzania biezgce PKN Orlen S.A. 15.03.2013 31.12.2099 303
3 zobowigzania biezace Inter Cars S.A. 15.02.2015 31.12.2099 39
Razem 342

e gwarancja bankowa na zabezpieczenie zaciggnietego przez Herkules S.A. kredytu

Wartos¢ zobo-

D -
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia aét:i V\Qi/aga WErERIENE]
¢ 30.09.2021
‘ 1 ‘ gwarancja sptaty kredytu w RB ‘ Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. ‘ 30.03.2021 ‘ 25.06.2022 ‘ 5200 ‘
‘ Razem ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 5200 ‘

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A. kontraktéw:

Wartos¢ zobo-
WErERIENE]
30.09.2021

Data wyga-
$niecia

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia

1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady L\Ig‘k;‘a Solutions And Networks Sp. 16.10.2017 31.12.2022 524
2 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Sprint S.A. 18.10.2017 31.01.2022 240
3 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 10.04.2018 05.01.2023 28
4 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Ig;):;:cni:?ent Wojewddzki Policji w 09.03.2021 15.11.2021 120
Razem 911
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e gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kontraktow:

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia Daét:i V\Qi/ag} wigzania na
¢ 30.09.2021
1 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 26.03.2018 14.06.2028 34 321
2 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 23.05.2018 29.05.2023 10099
3 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 08.12.2020 29.05.2023 17 161
Razem 61581

Ponizej wykazano wewnatrzgrupowe poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétek zaleznych, ktére sg wyta-
czone z ogolnej sumy zobowigzan warunkowych wskazanej na wstepie tej informacji.

Wartos¢ zobo-

D -
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia aét:i V\Qi/aga WErERIENE]
¢ 30.09.2021
1 poreczenie zaptaty za zob'owuqzama han- Energa Operator - Logistyka Sp. z 90.05.2013 31.12.2099 0
dlowe Gastel Prefabrykacja S.A. 0.0.
, | Poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- | oo\ 4o ctwa Krajowego 26.03.2018 | 14.06.2028 34321
struktura
i bowi ia Herkules Infra-
3 | Poreczenie za zobowlgzania Herkules Infra- | gy Gospodarstwa Krajowego 17.04.2018 | 29.05.2023 10099
struktura
4 poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- Bank Gospodarstwa Krajowego 14.09.2018 31.12.2021 17 500
struktura
poreczenie za zobowigzania Gastel Prefabry- 2 s
5 AP . ING Bank Slaski S.A. 30.09.2020 08.09.2021 1300
kacja (limit gwarancyjny)
6 poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- Bank Gospodarstwa Krajowego 08.12.2020 29.05.2023 17 161
struktura
Razem 80381

W wartosci gwarancji bankowych ujeto gwarancje bankowe pozyskane w zwigzku z udziatem spotki zaleznej Her-
kules infrastruktura Sp. z 0.0. w realizacji kontraktu dotyczgcego budowy systemu tgcznosci GSM-R dla PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spoétka zalezna pozyskata bankowg gwarancje nalezytego
wykonania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartosé 34,3 min zt oraz dwie bankowe gwarancje zwrotu za-
liczki, obie na wartos¢ 17,2 min zt. Gwarancje te zostaty udzielone przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Bank ten
udzielit tez spoétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kredytu obrotowego do kwoty 17,5 min zt. Zobowigzania spotki
zaleznej z powyzszych tytutéw wobec wystawcy — Banku Gospodarstwa Krajowego, zostaty poreczone przez Her-
kules S.A do wysokosci 150% nominalnej wartos$ci powyzszych tytutéw.

2.5.12.Struktura przychodow

L Pravchody ze sprzedas Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
P- ychody ze sp ¥ 30.09.2020 30.09.2020
1 Sprzedaz towarow 517 246
2 Sprzedaz produktéow 112938 110413
Razem 113 455 110 659
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2.5.13.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej 01.01.-30.09.2021 01.01-30.09.2020

1 Amortyzacja 14 488 14 792
2 Zuzycie materiatéw i energii 22 404 18 551
3 Ustugi obce 48 921 49 119
4 Podatki i optaty 829 793
5 Wynagrodzenia 18 238 16 293
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3440 3167
7 Pozostate koszty rodzajowe 4697 3492
8 Zmiana stanu produktow -3376 249
9 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1763 903

Koszty operacyjne, razem 111 404 107 359

Wartos¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej w spétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (w przedstawionym okresie
5,1 min zt) zostata odniesiona w warto$¢ rezerwy na wynik kontraktu GSMR utworzonej na dzien 30 wrze$nia
2019r.

2.5.14.Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Pozostate przychody operacyjne 01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2020

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 387 0
1] Inne przychody operacyjne 3217 7823
1 Dotacje 1432 7275
2 Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 1785 548
- odszkodowania 305 139
- rozwigzanie lub wykorzystanie odpiséw i rezerw 0 392
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych wartosé srodkéow trwatych 948 0
- umorzone zobowigzania, nakazy sadowe 476 4
- inne 56 13

Pozostate przychody operacyjne, razem 3604 7823

Pozostate koszty operacyjne 01.01-30.09.2021 01.01-30.09.2020

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 4021
1] Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
1] Inne koszty operacyjne 440 162
- kary umowne 167 56
- szkody ubezpieczeniowe 258 60
- inne 15 46

Pozostate koszty operacyjne, razem 440 4183
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Wykazana powyzej w okresie styczen —wrzesien 2021 r. strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych wynikajgca
z relacji uzyskanych cen do wartosci ksiegowych zbywanych obiektow jest uzupetniona o przychody rozpoznane z
dotacji finansujacych niegdys te sktadniki majgtkowe, ktére dotychczas byty ujete w pozycji rozliczen miedzyokre-
sowych i rozliczane w czasie.

W pozycji ,dotacji” w 1 pdtroczu 2021 r. ujeta jest jednorazowa subwencja 0,9 min zt pozyskana z pandemicznego
pakietu pomocowego.

2.5.15.Przychody i koszty finansowe.

01.01.-30.09.2021 01.01. - 30.09.2020
| Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 0 1
- odsetki bankowe i od pozyczek 0 1
1] Pozostate przychody finansowe: 0 6
- inne 0 6
Przychody finansowe, razem 0 7

01.01.-30.09.2021 01.01. - 30.09.2020

| Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 1204 1890
- odsetki bankowe i od pozyczek 0 303
- odsetki od leasingu 1204 1578
- odsetki inne 0 9
1] Pozostate koszty finansowe, w tym: 294 1928
- réznice kursowe ujemne 240 1827
- inne 54 101

Koszty finansowe, razem 1498 3818

Wartos¢ odsetek od finansowania zewnetrznego w spétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata odniesiona w
wartosc rezerwy na wynik kontraktu GSMR utworzonej na dzier 30 wrzesnia 2019 r. W okresie trzech kwartatéw
2021 r. jest kwota 1,2 min zt, w okresie poréwnywalnym 1,3 min zt.
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3. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

£ 3 )
[aa]
1 | Przychody ze sprzedazy 113 455 55927 39 655 17 568 305
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 104 303 52 404 37494 14 490 -85
3 | Wynik segmentu 9152 3523 2161 3078 390
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -7 101
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 3164
6 Przychody / koszty finansowe -1498
7 Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 3717
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 646
9 Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -2
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3073

od 01.01.2020 do 30.09.2020
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1 Przychody ze sprzedazy 110 659 65 292 38 603 6 497 267
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 100 707 54 985 37 495 5876 2351
3 | Wynik segmentu 9952 10 307 1108 621 -2084
4 Nieprzypisane koszty zarzagdu -6 652
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 3640
6 Przychody / koszty finansowe -3811
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 3129
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 477
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -2
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2654
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3.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w okresie od stycznia do wrzesnia 2021 r. w relacji do odpo-
wiednich wartosci uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2020 r.

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

Za okres 1-3Q | Za okres 1-3Q

o poryd Gion. | otor. | Zm/isa | am/isa

30.09.2021 30.09.2020 wartosciowa] | procentowal
A Przychody ze sprzedazy 113 455 110 659 2796 3%
B Koszty operacyjne 111 404 107 359 4 045 4%
1 Amortyzacja 14 488 14792 -304 -2%
2 Zuzycie materiatéw i energii 22404 18 551 3853 21%
3 Ustugi obce 48921 49 119 -198 0%
4 Podatki i optaty 829 793 36 5%
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 21678 19 460 2218 11%
6 Pozostate koszty rodzajowe 4697 3492 1205 35%
7 Zmiana stanu produktow -3376 249 -3625 -1456%
8 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 1763 903 860 95%
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2051 3300 -1249 -38%

W poréwnywanych okresach wolumen skonsolidowanej sprzedazy podstawowej spadt o 3%. Ponizej zamieszczono
analize przychoddw w przekroju poprzez poszczegdlne segmenty operacyjne:

Budownictwo

Wartos¢ Okres Wynajem zurawi Produkcja Inne Razem
telekom.
sprzedaz 3Q2021 55927 39 655 17 568 305 113 455
sprzedaz 3Q 2020 65292 38 603 6 497 267 110 659
dynamika sprzedazy 3Q2021/3Q2020 -14% 3% 170% 14% 3%

Na efektach sprzedazowych trzech kwartatéw 2021 r. wcigz wptywa wyjgtkowo niekorzystny dla ustug sprzetowych
1 kwartat br. oraz kontynuacja w dziale zurawi wiezowych niskorentownych projektéw rozpoczetych w 3 i 4 kwar-
tale 2020 r. Skutkiem tego jest nizszy o 14% poziom przychoddw dziatu wynajmu zurawi pomiedzy wskazanymi
okresami. Mimo tego, biorgc pod uwage dane za poszczegdlne kwartaty 2021 r. i 2020 r., mozna stwierdzi¢, ze w 3
kwartale nastgpito odwrécenie trendu spadkowego sprzedazy. W 1 pdtroczu 2021 r. obserwowano niekorzystng
relacje wolumendw przychoddw, odpowiednio miedzy okresem 1 potrocza 2021 r. a 1 pdtrocza 2020 r. spadek
20%, miedzy 1 kwartatem 2021 r. a 1 kwartatem 2020 r. spadek 31%. W relacji obejmujacej 3. kwartat 2021 r. oraz
3. kwartat 2020 r. obserwowany jest wzrost sprzedazy o 8%.

Najsilniejszym czynnikiem ksztattujgcym trend spadkowy wartosci ogdlnej sprzedazy, obejmujacy okres 3 kwarta-
téw 2021 r. jest nizsza aktywnos¢ w dziale zurawi wiezowych, ktérej ostabienie miato poczatek w 2 pétroczu 2019
r., co mozna wigzac z cyklem koniunkturalnym postepujgce nastepnie od maja 2020 r., co wskazuje na wptyw ogra-
niczen inwestycyjnych na rynku budowlanym zwigzanych z pandemia SARS-CoV-2 (zdarzenia powyzsze zbiegty sie
ponadto z zakoriczeniem wysokomarzowych projektéw rozpoczetych przez Herkules S.A. w latach 2018 — 2019).
Najistotniejszym przejawem tego wptywu jest spadek zamoéwien ze strony sektora budownictwa kubaturowego.
Spadek popytu na tym rynku spowodowat nadpodaz sprzetu i spadek cen. Dodatkowo zmalata liczba nowo otwie-
ranych projektéw, gtdwnie za sprawg opdznien administracyjnych w urzedach i instytucjach. Ponadto w styczniu i
w lutym 2021 r. pojawity sie okresy wyjgtkowo niskich temperatur i silnych opadéw sniegu, co powodowato opédz-
nienia i przestoje na placach budéw i jeszcze gtebsze spadki przychoddw niz w 2020 r. Od marca 2021 r. dostrzega
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sie wzrost liczby postepowan ofertowych, a w miesigcach letnich pojawito sie pole do wzrostu cen ustug. Obecnie
pomimo tego wzrostu i stosunkowo wysokiego stopnia wykorzystania sprzetu, wcigz istnieje duzy wolumen reali-
zowanych projektéw uzgodnionych uprzednio przy nizszych cenach. Stopniowo jednak rosnie ilos¢ kontraktéw o
wyzszej rentownosci, co buduje niewielki trend wzrostowy. Ponizej zaprezentowano wartos¢ sprzedazy w dziale
zurawi wiezowych wg miesiecy w okresie listopad 2019 — pazdziernik 2021.
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Analogiczna wizualizacja miesiecznej sprzedazy dla dziatdéw zurawi mobilnych wykazuje lekki trend wzrostowy dla
dziatu zurawi kotowych, ktérych stopien wykorzystania rowniez wzrasta, jednak ceny ustug utrzymujg sie na dos¢
niskim poziomie, szczegdlnie przy projektach dtugoterminowych. Poza tym w ostatnim okresie dziat ten boryka sie
z problemem dostepnosci wykwalifikowanej kadry operatorskiej, co w pewnym stopniu wptywa negatywnie na
sprzedaz.

Wysoka zmiennos¢ poziomu przychodow w dziale zurawi ggsienicowych wynika z niewielkiej liczebnosci tego
sprzetu i ich cyklu kontraktowego, ktéry uzalezniony jest w duzej mierze od otwieranych buddéw farm turbin wia-
trowych. Pomimo tego, w tym dziale rowniez widoczny jest trend wzrostowy.
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Segment budownictwa telekomunikacyjnego odnotowat 3% wzrost przychodow i jest to wynik przede wszystkim
realizacji projektu GSMR, ktéra utrzymuje tempo zesztoroczne pomimo nasilania sie probleméw wykonawczych
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opisanych w pkt. 1.9 niniejszego raportu. Poza projektem kolejowym w Grupie Kapitatowej funkcjonujg inne pro-
jekty telekomunikacyjne, m.in. obstuga inwestycji w sieci komérkowe operatoréw telefonicznych (w tym budowa
systemu 5G), ktére przyniosty 12% ogdlnej sprzedazy segmentu.

W segmencie produkcji widoczny jest 170% wzrost sprzedazy rok do roku. Segment ten to spotka zalezna Gastel
Prefabrykacja S.A., ktorej produkcja kierowania jest przede wszystkim dla projektu GSMR i jest sktadowg przyrostu
opisanego powyzej dla dziatu budownictwa telekomunikacyjnego. Sprzedaz wykazana w segmencie operacyjnym
produkcji pochodzi z realizacji zamoéwien poza projektem kolejowym, co pokazuje istotny wzrost aktywnosci tej
spotki i jej potencjat rynkowy.

Zmiany w sprzedazy rzutujg na zblizong proporcjonalnie dynamike kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Wzrost sprze-
dazy w segmencie produkcji przektada sie na wysoki wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii (0 21% dla Grupy),
spadek aktywnosci w dziatach sprzetowych przynoszg efekt w postaci zmniejszenia obcigzen tytutu ustug obcych,
pomimo wzrostu ich wykorzystania ze strony segmentow produkcji i budownictwa telekomunikacyjnego.

Wzrost wynagrodzen o 11% jest pochodng przede wszystkim dynamicznie rosngcej aktywnosci Gastel Prefabryka-
cja S.A. oraz stosunkowo dobrego okresu sprzedazowego w dziale zurawi gasienicowych, a takze wzmacniania per-
sonalnego zespotu prowadzgcego i wspierajgcego projekt GSMR.

Zwraca uwage takze zmiana stanu produktéw wynikajgca z przyrostu zapaséw wyrobdw gotowych w spotce pro-
dukcyjnej oraz wynikajacy jej aktywnosci przyrost wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw.

Ponizej zaprezentowano pordwnanie wynikdw segmentéw operacyjnych (bez kosztdw ogdlnego zarzgdu) w obu
dziewieciomiesiecznych okresach, zrealizowanych na poziomie wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowe;j.

Budownictwo

Wartosé Okres Wynajem zurawi Produkcja Inne Razem

telekom.

wynik segmentu 3Q 2021 3523 2161 3078 390 9152
wynik segmentu 3Q 2020 10 307 1108 621 -2084 9952
dynamika wyniku segmentu | 3Q 2021 / 3Q 2020 -66% 95% 396% 119% -8%

Rozliczenie dziatalnosci podstawowej przynosi zysk na sprzedazy w wysokosci nieco ponad 2 min zt. Wynik ten jest
co prawda nizszy o 38% od uzyskanego w analogicznym okresie 2020 r., jednak jest po stratach osigganych przez
kilka ostatnich kwartatdw, moze stanowié¢ symptom stabilnego powrotu na $ciezke wzrostu.

Pozostata dziatalnosc operacyjna:

Za okres 1-3Q | Za okres 1-3Q

Pozycja f)al.cz)klr.e-s f)aléoklr.e—s 2021/ 1>.3Q 2021/ 1>.3Q
soaa1 | ogsaon | 20l | 2020 emins
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2051 3300 -1249 -38%
9 Pozostate przychody operacyjne 3604 7 823 -4219 -54%
a Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 387 0 387
b Inne przychody operacyjne 3217 7823 -4 606 -59%
- - Dotacje 1432 7275 -5843 -80%
- - Pozostate inne przychody operacyjne 1785 548 1237 226%
10 | Pozostate koszty operacyjne 440 4183 -3743 -89%
a Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 4021 -4 021 -100%
b Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
[¢ Inne koszty operacyjne 440 162 278 171%
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5215 6 940 -1725 -25%
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W powyzszym zestawieniu w trzech kwartatach 2021 r. zwracajg uwage pozycje ,,innych przychodéw operacyj-
nych”, w ktérych najistotniejsze pozycje to ujecie dotacji, w ktérych obok projektéw rozliczanych dtugoterminowo,
jest takze jednorazowa subwencja 0,9 min zt pozyskana z pandemicznego pakietu pomocowego. Obok dotacji ujeto
réwniez m.in. rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sprzedanych aktywow trwatych (0,9 min zt). W analo-
giczny okresie poprzedniego roku dominuje rozliczenie sprzedazy aktywow trwatych i ujecie przypisanych im dota-
cji uprzednio rozliczane w okresie amortyzacji tych aktywow. Pozostate koszty operacyjne w biezgcym okresie to
szkody majatkowe podlegajgce rozliczaniu z ubezpieczycielem oraz kary umowne.

Po podsumowaniu zysk na dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2021 r. wynidst 5,2 min zt i byt nizszy o0 25% od
EBIT wypracowanego w porownywalnym okresie. Wartos¢ EBITDA wyniosta odpowiednio 19,7 min zt i byta nizsza
0 9%.

Dziatalnos¢ finansowa:

Za okres 1-3Q | Za okres 1-3Q
2021/1-3Q 2021/1-3Q

Za okres Za okres

s0032021 | s0osanzo | H2lmine | 2020 emirs

C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5215 6 940 -1725 -25%
D Przychody finansowe 0 7 -7 -97%
a Odsetki 0 1 -1 -83%
b Inne 0 6 -6 -100%
E Koszty finansowe 1498 3818 -2320 -61%
a Odsetki 1204 1890 -686 -36%
b Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0

c Inne 294 1928 -1634 -85%
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3717 3129 588 19%
G Podatek dochodowy 646 477 169 35%
H1 | Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j 3071 2652 419 16%
H2 | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0

| Zysk (strata) netto 3071 2652 419 16%

W analizie kosztow finansowych warto zwrdci¢ uwage na spadek kosztédw obstugi dtugu odsetkowego az 0 61% Na
zmniejszenie rzeczywiscie wykazywanych w obu okresach kosztéw wptywa tu koszt obstugi finansowej spoétki Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. (1,2 mIn zt w trzech kwartatach 2021 i 1,3 min zt w okresie poréwnywalnym), gdyz
odsetki te zostaty juz ujete w ramach rezerwy utworzonej na 30 wrzesnia 2019 r. Nawet po uwzglednieniu tych
wartosci, poziom kosztu obstugi dtugu odsetkowego jest nizszy w biezgcym roku o 26%. Na spadek ogdlnej sumy
kosztow finansowych miedzy wskazanymi okresami majg tez korzystniejsze relacje kursu EUR/PLN i nizsza wartos¢
réznic kursowych.

Po uwzglednieniu tych zdarzen w trzech kwartach 2021 r. odnotowano zysk brutto blisko 3,7 min zt (wyzszy od
analogicznej pozycji poprzedniego roku o 19%) oraz zysk netto 3,1 min zt (wyzszy o 16%).

Ponizej zaprezentowano poréwnanie wartosci wynikowych uzyskanych wytgcznie w trzecim kwartale 2021 r. do
wartosci z trzeciego kwartatu 2020 r.
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Za okres 3.Q Za okres 3.Q

e ponye o, | otor. | o/se | mm/sa
30.09.2021 30.09.2020 wartosciowa] | procentowal
A Przychody ze sprzedazy 40910 37 759 3151 8%
B Koszty operacyjne 38 552 36 600 1952 5%
1 Amortyzacja 4795 4 840 -45 -1%
2 Zuzycie materiatéw i energii 7 509 6294 1215 19%
3 Ustugi obce 18140 16 813 1327 8%
4 Podatki i optaty 293 418 -125 -30%
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 7 258 6629 629 9%
6 Pozostate koszty rodzajowe 1808 1262 546 43%
7 Zmiana stanu produktow -1764 26 -1790 -6885%
8 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 513 318 195 61%
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2358 1159 1199 103%
9 Pozostate przychody operacyjne 834 269 565 210%
a Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 41 0 41
b Inne przychody operacyjne 793 269 524 195%
- - Dotacje 186 186 0 0%
- - Pozostate inne przychody operacyjne 607 83 524 631%
10 | Pozostate koszty operacyjne 48 -173 221 -128%
a Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 -200 200 -100%
b Inne koszty operacyjne 48 27 21 78%
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3144 1601 1543 96%
D Przychody finansowe -448 0 -448
a Odsetki -1 0 -1
b |Inne -447 0 -447
E Koszty finansowe 649 876 -227 -26%
a Odsetki 400 460 -60 -13%
b Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
c Inne 249 416 -167 -40%
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2047 725 1322 182%
G Podatek dochodowy 531 95 436 457%
H1 | Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowane;j 1516 630 886 141%
H2 | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
| Zysk (strata) netto 1516 630 886 141%

Podobne whnioski, jak w przypadku analizy dziewieciomiesiecznych okreséw, mozna wysnuc z powyzszego zesta-
wienia danych. Dostrzegalna jest tez poprawa sprzedazy i rentownosci w 3. kwartale 2021r. Przychody w tym
okresie uksztattowaty sie na poziomie prawie 41 min zt i byty wyzsze o 8% w stosunku do poréwnywalnego kwar-
tatu. Ponizej zaprezentowane relacje wolumenu przychoddéw uzyskanych w obu poréwnywanych kwartatach.
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Budownictwo

Wartosé Okres Wynajem zurawi Produkcja Inne Razem
telekom.
sprzedaz 3.Q2021 21 667 4007 15128 108 40910
sprzedaz 3.Q2020 22 356 13584 2641 -822 37759
dynamika sprzedazy 3.Q2021/3.Q2020 -3% -71% 473% -113% 8%

Na rentownos¢ przychoddw ma wptyw nizszy przyrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej, co przyniosto zysk na
sprzedazy 2,4 min zt, a wiec o ponad 100% wyzszy od uzyskanego w 3. kwartale 2020 r.

Rozliczenie pozostatych rodzajow dziatalnosci przynosi w 3. kwartale 2021 r. zdecydowanie wyzsze wyniki zaréwno
na poziomie EBIT, jaki i zysku brutto/netto.

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji skonsolidowanych aktywéw na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
oraz 30 wrzesnia 2020 r.

30.09.2021/ 30.09.2021 /

Lp. Pozycja Stan na Stan na 39.09.2020 30.99.2020
30.09.2021 30.09.2020 [zmiana warto- | [zmiana pro-
$ciowa] centowa]

I. | AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 244 658 261508 -16 850 -6%
1 Wartosci niematerialne 414 395 19 5%
2 Rzeczowe aktywa trwate 231 055 247 570 -16 515 -7%
3 | Wartos¢ firmy 12713 12713 0 0%
4 Naleznosci dtugoterminowe 476 830 -354 -43%
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 476 830 -354 -43%
1} AKTYWA OBROTOWE 104 467 95 098 9369 10%
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 103 821 94 443 9378 10%
1 Zapasy 13079 9965 3114 31%
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 35492 31301 4191 13%
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4584 2622 1962 75%
3 Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 630 466 164 35%
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 41745 32777 8968 27%
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 144 46 98 213%
6 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 12731 19 888 -7 157 -36%
B | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 646 655 -9 -1%

AKTYWA RAZEM 349 125 356 606 -7 481 -2%

Najistotniejszg zmiang w aktywach trwatych jest zmniejszenie o 7% wartosci rzeczowych aktywow trwatych przede
wszystkim na skutek planowej amortyzacji sktadnikéw majgtkowych przy braku istotniejszych inwestycji w okresie
ostatnich czterech kwartatow. Dodatkowym czynnikiem spadku powyzej wartosci sg dokonane przez spétke domi-
nujaca transakcje sprzedazy niektdrych aktywoéw trwatych (zbednych, wyeksploatowanych lub o niskim stopniu
wykorzystania czy rentownosci).

Wozrost zapasow o 10% wynika z przede wszystkim z przyrostu produktéw gotowych wytwarzanych przez Gastel
Prefabrykacja S.A. dla celéw obstugi projektu GSMR, ale tez dla realizacji innych projektdw pozyskanych poza Grupg
Kapitatowa, ktérych ilos¢ i wartosé w ostatnim okresie wzrosta.
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Wzrost naleznosci krétkoterminowych o 13% to gtdéwnie efekt zwiekszonej aktywnosci sprzedazowej spotki Gastel

Prefabrykacja S.A. oraz przyrost naleznosci handlowych w spdtce dominujgcej. Istotne zwiekszenie miedzyokreso-

wych rozliczen koszdw wywotany jest przede wszystkim przez wzrost kosztow ubezpieczen.

Wozrost 0 27% aktywow z tytutu umoéw wynika ze zwiekszenia wolumenu prac wykonanych przy projekcie GSMR i

wskazuje naliczong z tego tytutu sprzedaz, ktéra ze wzgledu na specyfike rozliczania kontraktu nie zostata jeszcze

zafakturowana.

Zwraca uwage istotne (o0 36%) obnizenie poziomu srodkéw pienieznych, zwigzany jest on przede wszystkim z dofi-

nansowaniem przekazanym przez Herkules S.A. spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na potrzeby rea-

lizacji nierentownego projektu GSMR.

tacznie suma aktywow Grupy Kapitatowej na koniec 3 kwartatu 2021 r. spadta o 2% od tej na zamkniecie okresu

poréwnywalnego

B2

Pozycja

KAPITAt WLASNY

KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu

KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH
ZOBOWIAZANIA RAZEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugotermino-
wego

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
dtugoterminowe

w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT.
AKTYWOW DO ZBYCIA

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowia-
zania krétkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe przychodow

rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkotermi-
nowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO
ZBYCIA

PASYWA RAZEM
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30.09.2021/
NElE] Stan na 30.09.2020
30.09.2021 30.09.2020 [zmiana warto-
$ciowa]
156 230 151 450 4779
156 196 151413 4782
68 238 68 238 0
59 941 59 941 0
28017 23234 4782
3073 2654 419
34 37 -3
192 895 205 156 -12 260
80212 99 038 -18 825
19 803 19 341 463
300 260 40
15 262 25949 -10 687
3293 4947 -1654
32925 39168 -6 243
8629 9373 -744
8629 9373 -744
112 683 106 118 6 565
112 683 106 118 6 565
23219 26676 -3457
32378 37591 -5213
16 16 0
57 049 41 835 15214
1312 1046 266
1994 1537 457
21 0 21
0 0 0
349 125 356 606 -7 481

30.09.2021 /
30.09.2020

[zmiana pro-
centowa]

3%

3%
0%
0%
21%
16%
-8%
-6%
-19%
2%
15%
-41%
-33%

-16%

6%

-13%

-14%

0%

36%

25%

30%

-2%
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Zmiany w kapitale wtasnym to efekt ujecia ubiegtorocznego wyniku finansowego oraz wyniku okresu biezgcego.

Najistotniejsza zmiana w zakresie zobowigzan dtugoterminowych to zmniejszenie o 41% rezerwy dotyczacej wy-
niku na projekcie GSMR rozliczanej proporcjonalnie do stopnia zaawansowania wykonania oraz spadek zobowig-
zan kredytowych dtugoterminowych o 33%, ktéry wynika z planowej sptaty dtugu bankowego o charakterze inwe-
stycyjnym. Spadek krotkoterminowego odpowiednika tej pozycji o 13%, to gtdwnie zmniejszenie wykorzystania
limitu kredytowego przez Gastel Prefabrykacja S.A. Catkowite zobowigzania natury kredytowej zmniejszyty sie po-
miedzy wskazanymi dniami bilansowymi o 16%. Dostrzegalny jest tez spadek o 15% catkowitej wartosci zobowia-
zan leasingowych. Spadek o 8% miedzyokresowych rozliczen przychodéw wynika z rozliczenia dotacji z funduszy
unijnych finansujacych sktadniki majgtku trwatego.

Za wzrost facznej wartosci zobowigzan krétkoterminowych o 36% odpowiada przede wszystkim ujecie otrzymane;j
w konicu 2020 r. przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Il czesci zaliczki od PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w pro-
cesie realizacji projektu GSMR. Pozostate czynniki to m.in. wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz w Gastel Prefabrykacja S.A.

Analiza struktury bilansu:

Stan na Stan na Stan na Stan na
L.p. Pozycja 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
e struktura e struktura
1. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 244 658 70% 261 508 73%
1 Wartosci niematerialne 414 0% 395 0%
2 Rzeczowe aktywa trwate 231055 66% 247 570 69%
3 Wartosé firmy 12713 4% 12713 4%
4 Pozostate aktywa dtugoterminowe 476 0% 830 0%
I AKTYWA OBROTOWE 104 467 30% 95 098 27%
A | AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 103 821 30% 94 443 26%
1 Zapasy 13079 4% 9965 3%
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 35492 10% 31301 9%
3 Pozostate aktywa krétkoterminowe 55 250 16% 53177 15%
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 646 0% 655 0%
AKTYWA RAZEM 349 125 100% 356 606 100%

Stan na Stan na Stan na Stan na
L.p. Pozycja 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
struktura struktura
1 KAPITAL WLASNY 156 230 45% 151 450 42%
A KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 156 196 45% 151413 42%
1 Kapitat podstawowy 68 238 20% 68 238 19%
2 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 17% 59941 17%
3 Zyski zatrzymane 28017 8% 23234 7%
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu 3073 1% 2654 1%
B KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 34 0% 37 0%
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Stan na Stan na Stan na Stan na
L.p. Pozycja 30.09.2021 30.09.2020
30.09.2021 struktura 30.09.2020 struktura
] ZOBOWIAZANIA RAZEM 192 895 55% 205 156 58%
A | ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 80212 23% 99 038 28%
1 Rezerwy dtugoterminowe 35365 10% 45 550 13%
2 Finansowe zobowigzania dtugoterminowe 36218 10% 44 115 12%
3 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 8629 2% 9373 3%
B | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 112 683 32% 106 118 30%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. o o
B1 AKTYWOW DO ZBYCIA 112 683 32% 106 118 30%
1 Finansowe zobowigzania krétkoterminowe 55597 16% 64 267 18%
) Zob.owuq'zama z t\(tu’ru dostaw i ustug oraz pozostate zobowia- 57070 16% 41835 12%
zania krotkoterminowe
3 Rezerwy krétkoterminowe 16 0% 16 0%
B2 §S$SXVIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO 0 0% 0 0%
PASYWA RAZEM 349 125 100% 356 606 100%

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Sukcesem prezentowanego okresu jest wzrost rentownosci dziatalnosci podstawowej. Grupa Kapitatowe osiggneta
zysk na sprzedazy po raz pierwszy od kilku kwartatéw, co moze swiadczy¢ o powrocie na sciezke wzrostu. W zakre-
sie sprzedazy w biznesie podstawowym uksztattowat sie lekki trend wzrostowy, co cieszy zwtaszcza w dziale zurawi
wiezowych, ktéry ma zdecydowanie najwiekszy udziat w aktywnosci spétki dominujgcej. Stabilnie prezentuje sie
poziom sprzedazy i rentownosci w dziale budownictwa telekomunikacyjnego Herkules S.A. Korzystnie wyglada
takze niezwykta dynamika sprzedazy i rentownosci w spoétce Gastel Prefabrykacja S.A., ktéra w ujeciu jednostko-
wym rok do roku prawie podwoita przychody, a jej jednostkowy zysk na sprzedazy wzrést o 800%. W ujeciu skon-
solidowanym, po eliminacji transakcji wewnatrzgrupowych jej rezultaty na realizacji projektéw zewnetrznych (poza
Grupa Herkules) sg rowniez imponujgce.

Najistotniejszym niepowodzeniem okresu objetego sprawozdaniem jest brak dynamiki wzrostowej w wykonaniu
projektu GSMR. Napotkane przeszkody realizacyjne, w zdecydowanej wiekszosci niezalezne od wykonawcy, wcigz
uniemozliwiajg zwiekszenie efektywnosci i wydajnosci w tym przedsiewzieciu.

Pozytywnym sygnatem swiadczgcym o kondycji Grupy Kapitatowej Herkules jest odnowienie we wrzesniu 2021 r.
wspdtpracy Gastel Prefabrykacja S.A. z ING Bankiem Slaskim S.A. oraz rozszerzenie dostepnych limitéw réznorod-
nych form finansowania dziatalnosci.

3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywieraé mogg znaczacy wptyw na warto$é aktywoédw finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywow i pasywow wykazujacych istotne wartosci:
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1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos$¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacja makroekono-
miczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktérych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkurencji moga
wptyngé negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co skutkowa¢
bedzie tworzeniem odpisow aktualizujacych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektorych kontrahen-
téw, Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco ptynnosé, a na dzien bilansowy sg utworzone stosowne odpisy ak-
tualizujace.

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza, ze
Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszonej.

3. rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywdw z tytutu dofinansowa-
nia UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikéw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez Spétke
zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw o dotacje; okres trwatosci wszystkich projektow prowadzonych w
Grupie Kapitatowej juz minat, a wiec na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu.

4. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wysokos¢
bazowych stdp procentowych, jak réwniez w nieco mniejszym stopniu na wysoko$é marzy narzuconej przez insty-
tucje finansujace; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdolnos¢
Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakresie moga
skutkowad réwniez podwyzszeniem kosztow obstugi dtugu; obecnie obserwowane sg wzrosty zaréwno kursu
EUR/PLN, jak i bazowych stép procentowych. Sytuacja ta w zakresie réznic kursowych jest naturalnie zabezpie-
czana czesciowymi wptywami w EUR i istnieniem gotéwkowej rezerwy w walucie. Zmiany stop procentowych z
pewnoscig wptyng na poziom kosztéw odsetkowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

5. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce w
obstugiwanych przez spétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnos¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury mogg skutkowaé wzro-
stem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich win-
dykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu.

6. poziom wynagrodzen — zmiany rynkowe obserwowane w ostaniem okresie, zwtaszcza zwigzane z pakietem no-
wych uregulowan ,,Polski tad” mogg przynies¢ w kolejnych okresach wyzszg dynamike wynagrodzen, co moze
wptyngé negatywnie na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

7. rezerwa dotyczgca wyniku kontraktu dtugoterminowego — sytuacja na rynku budowlanym, a zwtaszcza ceny
materiatéw i ustug budowlanych, mogg wptyna¢ na szacowang warto$¢ wyniku na realizowanym kontrakcie dtu-
goterminowym. Na dzien publikacji niniejszego raportu, po ujeciu czynnikdw o powyzszym charakterze w budzecie
kontraktu, nie dostrzega sie jeszcze koniecznosci u korekty tego budzetu. Tendencje wzrostowe majg oraz nizsza
dynamike, jednak Zarzad stale monitoruje sytuacje na rynku budowlanym, gdyz istnieje realne ryzyko, ze moze
zaistnie¢ koniecznos¢ weryfikacji budzetu kontraktu w przysztosci.

3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszta konieczno$¢ ujecia w sprawozdaniu nietypowych pozycji
wptywajacych na dane finansowe.
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3.6. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wpltyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczace przysztoscii zrodta niepew-
nosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilanso-
wych aktywdw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie informacje
by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i praw-
nych.

2. Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawniong wartosc¢ firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na dzien
bilansowy koriczqcy rok obrotowy wartosc¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktérego wartosc firmy jest przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe | posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany prze-
cietny okres zatrudnienia.

4. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokosc odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Woysokos¢ ustalonych odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywdw trwatych i zapasow

Szacowanie wartosci powyzszych odpisow opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqdzane przez biegtych rzeczoznaw-
cow dotyczqce poszczegdlnych sktadnikow majqgtkowych bgdZz w wyniku przeprowadzania wtasnych analiz ich war-
tosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji rynkow bran-
zowych.

6. Ocena rentownosci kontraktu dtugoterminowego

Szczegdtowa analiza ponoszonych naktaddéw oraz problemy realizacyjne w procesie budowy zakontraktowanego
sytemu tqcznosci kolejowej GSM-R zainicjowaty koniecznos¢ dokonania wnikliwej weryfikacji strony budzetowej
projektu ze wzgleddéw ostroznosci juz na bardzo wczesnym etapie zawansowania prac i oszacowania na bazie
wpfywu obserwowanych negatywnych czynnikow technicznych, rynkowych i ekonomicznych istotnej zmiany ocze-
kiwanej rentownosci kontraktu.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajgcym do powyzszych grup i
zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnym
zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie dokonywata istotnych transakcji nabycia sktadni-
kow rzeczowych aktywéw trwatych. Realizowane byty normalne zakupy zwigzane z rotacjg niektérych sktadnikow
majatkowych oraz uzupetnieniem stanu o nieistotne wartosciowo urzadzenia. W okresie od stycznia do czerwca
2021 r. Spotka dokonata zbycia m.in. niektérych wyeksploatowanych srodkéw trwatych (zurawie wiezowe i kotowe,
$rodki transportu). tgczna wartosé powyzszych transakcji zbycia to 2,8 min zt.
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W pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowe]j nie odnotowano istotnych transakcji dotyczacych zbycia lub zakupu

aktywow trwatych.

Grupa Kapitatowa prowadzi aktywne prace na rzecz zbycia niektérych aktywéw (gtéwne nieruchomosci oraz czesci

maszyn i urzagdzen) niepracujgcych lub o niskim stopniu wykorzystania, co moze mie¢ pozytywny wptyw na jej

ptynnos¢ finansowg oraz utatwi realizacje planu wsparcia finansowego realizacji projektu GSMR przez spétke za-

lezng Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-

zowego lub organem administracji publicznej.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze sprawy sagdowe, w ktérych uczestniczg spoétki Grupy Kapitatowej Herkules.

Ponizsze sprawy i stan ich prowadzenia nie wywierajg istotnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.

1.

W sierpniu 2020 r. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions and Networks
Sp. z 0.0. Roszczenie ma zwigzek z realizacjg przez obie spétki projektu GSMR i dotyczy naleznego Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. wynagrodzenia z tytutu dodatkowych kosztéw spowodowanych wptywem zmienio-
nego przez Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. planu radiowego oraz naruszenia przez Nokia Solutions
and Networks Sp. z 0.0. umowy konsorcjalnej w odniesieniu do procesu przygotowania i ztozenia oferty kon-
sorcjalnej, co spowodowato powstanie po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nieprzewidzianych
uprzednio kosztow prac elektrycznych. tgcznie roszczenie opiewa na kwote blisko 45 min zt.

Viatron S.A. prowadzi postepowanie przed Sgdem Okregowym w Sztokholmie o uzyskanie od Liebherr-Werk
Ehingen GmbH odszkodowania z tytutu wypadku zurawia Liebherr LG1750 ktory nastgpit w sierpniu 2017 r.
Spotka domaga sie zasadzenia od Liebherr odszkodowania za poniesione szkody oraz utracone przez spotke
kontrakty na rynku skandynawskim w latach 2017- 2019. W pozwie Spétka wskazuje, iz podmiotem odpowie-
dzialnym za wypadek Zurawia jest Liebherr, albowiem zuraw zostat wadliwie zaprojektowany, w tym m. in.
nie spetniat wymagan stawianych wobec tego typu maszyn przez Dyrektywe 2006/42/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 roku w sprawie maszyn, zmieniajgcg Dyrektywe 95/16/WE, co szczegd-
towo uzasadnione zostato w tresci opinii niezaleznych miedzynarodowych rzeczoznawcéw. Wartos¢ sporu
opiewa na kwote 4,7 min eur. W 2018 r. i 2019 r. przed sgdem w Sztokholmie trwato sktadanie wyjasnien
przez strony i przekazywanie dokumentacji procesowej. Gtdwna rozprawa zostata wyznaczona na koniec
kwietnia 2020 r., jednakze ze wzgledu na epidemie SARS-CoV-2 posiedzenie sgdu zostato odroczone do konica
marca 2021 r., a nastepnie termin ten zostat anulowany ze wzgledu na pojawienie sie przeszkdd zwigzanych
z epidemia. Kolejny termin zostat wyznaczony przez sad na poczatek maja 2022 r.

Herkules S.A. uczestniczy w postepowaniach sadowych, ktore dotycza zaptaty naleznosci handlowych kwe-
stionowanych przez kontrahentéw lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do
ktorych Spdtka ta ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamdéwien. Ponadto Herkules S.A.
uczestniczy jako pozwana w ponizszych postepowaniach wytoczonych przez bytych cztonkdéw zarzadu:

a) Przed Sadem Okregowym w Gdanisku, przeciwko Spétce Herkules S.A. prowadzona jest sprawa z powddz-
twa jednego z bytych cztonkdw Zarzadu spétki dominujgcej o wyptate odszkodowania z tytutu niewydania
jednostek instrumentu pochodnego w programie motywacyjnym za rok obrotowy 2018 (wartos¢ przed-
miotu sporu 281 tys. zt wraz z odsetkami).

b) Przed Sgdem Rejonowym dla Warszawy Pragi - Potnoc W Warszawie przeciwko Spoétce Herkules S.A. pro-
wadzona jest sprawa z powddztwa jednego z bytych cztonkow Zarzgdu spétki dominujgcej o wyptate od-
prawy z tytutu wypowiedzenia umowy o prace (warto$¢ przedmiotu sporu 34 tys. zt wraz z odsetkami).
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c) Przed Sadem Rejonowym dla Warszawy Pragi - Pétnoc W Warszawie przeciwko spétce Herkules S.A. pro-
wadzona jest sprawa z powoddztwa jednego z bytych cztonkéw Zarzadu o wyptate odszkodowania z tytutu
niewydania jednostek instrumentu pochodnego w programie motywacyjnym za rok obrotowy 2018 (war-
tos¢ przedmiotu sporu 50 tys. zt wraz z odsetkami). Powdd zastrzegt, ze pozew dotyczy jedynie czesci
roszczenia, ktére mu w jego ocenie przystuguje.

d) Przed Sagdem Okregowym Warszawa-Praga w Warszawie Przed Sagdem Rejonowym dla Warszawy Pragi -
Potnoc w Warszawie przeciwko spotce Herkules S.A. prowadzona jest sprawa z powddztwa jednego z by-
tych cztonkéw Zarzadu o wyptate odszkodowania z umowy o prace (wartos$¢ przedmiotu sporu 50 tys. zt
wraz z odsetkami). Powdd zastrzegt, ze pozew dotyczy jedynie czesci roszczenia, ktére mu w jego ocenie
przystuguje.

e) przeciwko spotce Herkules S.A. prowadzona jest sprawa z powddztwa jednego z bytych cztonkéw Zarzadu
o wyptate odszkodowania z tytutu niewydania jednostek instrumentu pochodnego w programie motywa-
cyjnym za rok obrotowy 2018 (warto$¢ przedmiotu sporu 433 tys. zt wraz z odsetkami).

4. Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. uczestniczy w nielicznych postepowaniach dotyczacych zaptaty naleznosci
handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych spétka
ta ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zaméwien.

5. Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sgdowych.

3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczgcych odzyskiwania przez spétki Grupy
Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywalnych okre-

sach.
Lp. Tresé 01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2020
1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 1271 784
2 Naleznosci odzyskane na drodze sagdowej w okresie 392 71
3 Poniesione koszty sagdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 124 230
4 Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 12 9

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowg windykacjg zobowigzan
Grupy przez jej kontrahentow.

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata koniecznosc¢ ujecia w sprawozdaniu za okres trzeciego kwartatu 2021 r. zdarzen dotyczacych lat ubie-
gtych.
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3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka dominujgca oraz spotki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie uméw kredytowych i umoéw dotyczgcych pozyczki.

3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywéw.

3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu spotka dominujaca oraz pozostate spétki nale-
z3ce do Grupy Kapitatowej Herkules nie publikowata prognozy wynikdéw finansowych na 2021 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla catego
rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontraktowa-
nych robdét od warunkéw atmosferycznych. Rozwdj technologii budowlanych oraz zmiany klimatyczne w kierunku
czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujagco na powyisze rdznice, jednak zwykle wcigz
odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w
sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). Rdznice te zazwyczaj nie s3 istotne, jednak w celu
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ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe podejmowane sg kroki zmierzajgce do dywersyfikacji pro-

wadzonej dziatalnosci, poszukiwania nowych rynkow i branz, gdzie Grupa moze zaistnieé sprzedazowo oraz dosto-

sowania potencjatu ustugowego i produkcyjnego do zmieniajgcego sie poziomu popytu.

Rezultaty osiggniete w trzecim kwartale 2021 r. byty zdecydowanie lepsze niz np. w pierwszym kwartale, kiedy to

warunki pogodowe panujgce w styczniu i w lutym br. istotnie negatywnie oddziatywaty na dziatalnos¢ sektora bu-

dowalnego, co wptyneto niekorzystnie na wyniki Grupy Kapitatowej Herkules. Ozywienie obserwowane od dru-

giego kwartatu w pewnym stopniu moze by¢ spowodowane sezonowoscig, jednak istotniejsze przyczyny lezg z

pewnoscig po stronie polepszenia koniunktury w sektorze budownictwa.

3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spotek objetych konsolidacjg. Dane sg

przytoczone przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Lp. 30.09.2021 30.09.2020

1 Przychody ze sprzedazy 0 0
2 Amortyzacja 0 0
3 EBIT -64 -63
4 EBITDA -64 -63
5 Wynik brutto -126 -123
6 Wynik netto -126 -123
7 Suma aktywoéw 1705 1697
8 Kapitat wiasny -186 -18
9 Kapitat podstawowy 4000 4000
10 Zobowigzania i rezerwy 1891 1715

Gastel Prefabrykacja S.A.

Lp. Tres¢ 30.09.2021 30.09.2020

1 Przychody ze sprzedazy 26 474 14 555
2 Amortyzacja 587 544
3 EBIT 4172 457
4 EBITDA 4759 1001
5 Wynik brutto 4107 374
6 Wynik netto 3374 313
7 Suma aktywoéw 26 130 20786
8 Kapitat wiasny 17 283 12 861
9 Kapitat podstawowy 12 566 12 566
10 Zobowigzania i rezerwy 8 847 7925




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Lp. 30.09.2021 30.09.2020

1 Przychody ze sprzedazy 35338 34 196
2 Amortyzacja 10 7
3 EBIT 77 -3
4 EBITDA 87 4
5 Wynik brutto 77 -3
6 Wynik netto 77 -3
7 Suma aktywoéw 54 795 43038
8 Kapitat wiasny -30712 -30 682
9 Kapitat podstawowy 5 5
10 Zobowigzania i rezerwy 85 507 73720

3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych Spétka Dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka Dominujgca nie byta wspdélnikiem wspélnych przedsiewziec.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tgcznie byty istotne wartosciowo i jednoczesnie
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi w naji-
stotniejszych grupach transakgji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy
sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa
Telekomunikacyjnego projektow budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty
do zurawi. Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spotki dominujgcej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w
mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spotka dominujgca $wiadczy tez dla spoétki zaleznej obstuge
ksiegowg. Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty po-
miedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2020
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 421 1165
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 68 158

Niezaleznie od transakcji handlowych w czerwcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spéfce zaleznej Gastel Prefabrykacja
S.A. pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. W grudniu 2020 r. saldo pozyczki zostato podwyzszone do 2 000 tys. zt. Na
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dzien 31 grudnia 2020 r. zobowigzanie spotki zaleznej wobec Herkules S.A. wynosi 2 009 tys. zt. Pozyczka ta zostata
w catosci sptacona w styczniu 2021 r. Pozyczka byta oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom ryn-
kowym.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spotce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka
ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzy-
mania sktadnikéw majatkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego ad-
ministrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spoétki zaleznej.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne bedg na koniec
okresu pozyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu pozyczki. Na dzier bilansowy 30 wrzesnia
2021 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 825 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzier 31 grudnia 2023 r. Ze wzgledu na niepewnos$é w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad
Herkules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce zaleznej
w catej powyzszej kwocie. Wartos¢ odpisu, ktéra z tego tytutu obcigza wynik Herkules S.A. w 9 miesigcach 2021 r.
to 132 tys. zt.

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem obrotu miedzy spétkami sg ustugi zarzadzania realizacjg projektu GSMR. Ponadto w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. Swiadczyta spétce zaleznej ustugi dzwigowe, ustugi wiercenia
otworéw fundamentowych w gruncie, ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo — kadrowe;j.
Wykazane ponizej incydentalne nabycie przez spétke dominujgca to refaktura ustug prawnych. Transakcje pomie-

dzy spétkami sg realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2020
Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 0 141
Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 7 880 4273

W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 3 000
tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat
wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spéfce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 3
700 tys. zt. Saldo tej pozyczki zostato kilkukrotnie podwyziszone i na dzied bilansowy 30 wrzesnia
2021 r. wynosi 13 217 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym,
a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

Zobowigzanie spotki zaleznej wobec Herkules S.A. na 30 wrzesnia 2021 r. z tytutu obu wyzej wskazanych pozyczek
wraz z naliczonymi odsetkami wynosi tgcznie 16 613 tys. zt. Pozyczki powyzsze sg elementem kompleksowego
planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji projektu GSMR. Plan ten obejmuje m.in. finansowanie
wewnatrzgrupowe, finansowanie Banku Gospodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji pro-
jektem, zmiany technologiczne proceséw.

Wartos¢ udzielonych podlega odpisowi aktualizujgcemu w sprawozdaniu jednostkowym Herkules S.A. ze wzgledu
na spodziewang strate na kontrakcie, ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2019.
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Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Zgodnie z zawartg umowa podwykonawczg i w zwigzku z realizacjg produkcji dla celéw wykonania projektu bu-
dowy sieci GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Gastel Prefabrykacja S.A. sprzedaje do Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. wyprodukowane maszty telekomunikacyjne oraz kontenery teletechniczne, a takze ustugi budow-
lane dotyczgce niektérych elementdéw prefabrykowanych. Nabycia od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. to incyden-
talne zakupy materiatéw budowlanych. Wspdtpraca jest realizowana na warunkach rynkowych.

01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2020

Obroty Gastel Prefabrykacja S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Nabycia Gastel Prefabrykacja S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 312 4

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. 10487 2547

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytaczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty za
okres od 1 stycznia do 30 wrzesénia 2021 r. oraz nalezno$ci i zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2021 r. zrealizowane

z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujaco:

Gastel Hotele | Gastel Prefa- Herkules Infra- Raze.zm elimi-
Herkules SA . struktura Sp. z nacja Grupa
Sp.z o0.0. brykacja S.A.
0.0. Herkules

1 Koszty operacyjne 343 7 308 14 932 15590
2 Przychody ze sprzedazy 6468 8 869 253 15 590
3 Odsetki - koszty finansowe 62 376 438
4 Odsetki - przychody finansowe 438 438
5 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11 139 6523 6673
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4005 2 668 6673
7 Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 1825 16 613 18 438
8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 18 438 18 438

3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.
Zaleznosci pomiedzy spoétkami zostaty przedstawione w informacji dotyczacej jednostek zaleznych w nocie 1.2.
niniejszego sprawozdania.

3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie prowadzita zadnych dziatan ani transakcji zwigza-
nych z obrotem papierami dtuznymi lub kapitatowymi.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.
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3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata nastepujgce aktywne poreczenia

udzielone za zobowigzania spoétki zaleznej, ktére traktowane tacznie wedtug tytutu stanowig istotng wartosé¢ w

relacji do wartosci kapitatow wtasnych.

W marcu 2018 r. spétka Herkules S.A. poreczyta za spétke Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigza-
nia wynikajgce zumowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Wartos¢ zobo-
wigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec
banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty réwne;j
150% wartosci udzielonej gwarancji.

W kwietniu 2018 r. spétka Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania
wynikajace z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu zaliczki 17 161 tys. zt udzie-
lonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z realizacjg
umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Po rozliczeniu czesci
zaliczki, wartos$¢ tej gwarancji ulegta redukcji w listopadzie 2021 r. do kwoty 10 099 tys. zt. Poza ustano-
wionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spotki zaleznej
o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wyni-
kajace z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Kredyt obrotowy w
rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez Bank spotce zaleznej w celu
wspomagania procesu realizacji umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejo-
wych S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiad-
czeniem spotki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonego finansowa-
nia.

W grudniu 2020 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce
z umowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej
przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z realizacjg
umowy dotyczacej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Poza ustanowionym
poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spoétki zaleznej o pod-
daniu sie egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek we-

wnatrzgrupowych lub poreczen albo gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spotce zaleznej przez

jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest zasileniem
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pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikéw
majgtkowych (nieruchomosé hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania
spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spétki zaleznej. Obecnie
uzgodniony limit zadtuzenia to 1 400 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom
rynkowym, a odsetki ptatne s3 na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31
grudnia 2023 r. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2021 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 825
tys. zt. Ze wzgledu na ostroznosé w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit
dokonac odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spétce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa-
Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych
wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa-Operator
Logistyka Sp. z 0.0. wspotpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2021 r.
spotka zalezna nie miata jakichkolwiek zobowigzan wobec tego kontrahenta.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spétce Viatron S.A. limit pozyczkowy o charakterze obrotowym w wysokosci
100 tys. zt, ktéry moze by¢ wykorzystany przez spétke powigzang na biezgce wydatki operacyjne, by podtrzymacé
jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sgdowego przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. W
czerwcu 2021 r. limit ten zostat podwyzszony o 100 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2021 r. zobowigzanie Viatron S.A.
wobec Herkules S.A. wynosi 144 tys. zt (kapitat i odsetki).

W czerwcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spéfce zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. pozyczki w wysokosci 300 tys.
zt. W grudniu 2020 r. saldo pozyczki zostato podwyzszone do 2 000 tys. zt. Pozyczka ta zostata w catosci sptacona
wraz z odsetkami w styczniu 2021 r. Pozyczka byta oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom ryn-
kowym.

W dniu 30 wrzes$nia 2020 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku
Slaskiego S.A. wynikajace z przyznanego limitu gwarancyjnego o wartosci 1 300 tys. zt. Dzieki renegocjacjom wa-
runkéw finansowania, poreczenie powyzsze wygasto we wrzesniu 2021 r.

Po dniu bilansowym, w pazdzierniku 2021 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules infrastruktura Sp. z
0.0. wobec Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z tytutu porozumienia dotyczacego wsparcia udzielanego przez
Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. spdtfce zaleznej w procesie realizacji projektu GSMR. Jednym z elementdéw
umowy jest mechanizm przyspieszonych ptatnosci, ktére po jego uruchomieniu beda stanowié zobowigzanie Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec lidera konsorcjum. Herkules S.A. poreczyta sptate tego zobowigzania do kwoty
4 600 tys. zt. Porozumienie zostato zawarta na okres 12 miesiecy.

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spétke dominujgca spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spéfce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w wyso-
kosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajacg warunkom rynkowym, a
termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

e W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 3 700 tys. zt. W grudniu 2020 r. saldo tej pozyczki zostato podwyzszone o 140 tys. zt. Pozyczka
jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wy-
znaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

e W kwietniu 2021 r. saldo pozyczki z sierpnia 2020 r. zostato podwyzszone o 5 677 tys. zt, a w czerwcu
2021 r. 0 3 600 tys. zt.

taczna wartos¢ udzielonych pozyczek spétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2021 r. to
16 217 tys. zt (wraz z odsetkami 16 613 tys. zt).
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Pozyczki powyzsze sg elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji pro-
jektu GSMR. Plan ten obejmuje m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, wsparcie Banku Gospodarstwa Krajowego,
modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne proceséw.

Ze wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. przysztg strate na kon-
trakcie GSMR, pozyczki udzielone przez Herkules S.A. spéifce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegaja
odpisowi aktualizujgcemu wykazywanemu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. za okres, w
ktérym zostaty udzielone.

3.23.Struktura zatrudnienia.
Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowe] aktualng na wskazane dni bilansowe.

stan na 30.09.2021 stan na 30.06.2021 stan na 31.12.2020 stan na 30.06.2020

Grupy pracownicze

liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos$¢ | struktura

m 6 2% 6 2% 5 2% 6 3%
stek zaleznych
Zurawie hydrauliczne 49 20% 49 20% 52 21% 50 21%
Zurawie wiezowe 50 20% 50 21% 51 21% 50 21%
Transport 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Telekomunikacja 37 15% 37 15% 37 15% 40 17%
Produkcja 56 23% 54 22% 54 22% 46 20%
Sprzedaz 12 5% 13 5% 12 5% 11 5%
Dziaty wsparcia 34 14% 32 13% 33 14% 30 13%
Razem 244 100% 241 100% 244 100% 233 100%
w tym: kadra kierownicza 49 20% 50 21% 51 21% 45 19%

3.24.0cena wplywu pandemii SARS-CoV-2 na sytuacje Grupy Kapitatowej Herkules

Planowanie ciggtosci dziatan.

W marcu 2020 r. Zarzad Herkules S.A. wdrozyt pierwsze dyspozycje i zalecenia dotyczgce przede wszystkim bez-
pieczenstwa pracownikdow Grupy Kapitatowej. W miare rozwoju pandemii i pozyskiwaniu o niej wiedzy, instrukcje
te byty uzupetniane i doprecyzowane w zbiér obostrzen i zasad, ktére majg uchronié spétki Grupy Kapitatowej i ich
personel przed skutkami pandemii i zapewnic ich dalsze mozliwie niezaktécone funkcjonowanie. Ponizej wymie-
niono najistotniejsze dziatania zapobiegawcze.

e Zcztonkdéw zarzadu i szeféw poszczegdlnych dziatdw funkcjonalnych powotano zespoty kryzysowe — jeden
w zakresie normalnej dziatalnosci operacyjnej, drugi w zakresie realizacji projektu GSMR. Zespoty te cy-
klicznie dwa razy w tygodniu wymieniajg sie doswiadczeniami i obserwacjami na temat wptywu pandemii
na funkcjonowanie spétek Grupy oraz na biezgco ustalajg kroki zapobiegawcze.

e Zapewniono dostawe i dystrybucje srodkow dezynfekcyjnych oraz srodkéw ochrony osobiste;j.

e Wprowadzono obowigzkowa zasade zdalnej pracy pracownikéw, ktdrzy majg mozliwos¢ wykonywania
powierzonych im zadan w domu.
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e Zdecydowanie ograniczono liczbe pracownikéw w biurach, w taki sposéb, by nie przebywali w tych sa-
mych pomieszczeniach.

e  Zapewniono $rodki techniczne do prowadzenia zdalnej pracy i sprawnej komunikacji.

®  Prowadzi sie obserwacje pracownikow pod katem ryzyka zachorowalnosci (pomiar temperatury).

e Wylaczono mozliwos¢ osobistych spotkan, tam gdzie nie jest absolutnie niezbedne.

e  Zapewniono $Srodki bezpieczenstwa pracownikom, ktdrzy muszg pracowac w grupach.

e  Ktadzie sie nacisk na rotacje obowigzkdéw w dziatach operacyjnych, by podnies¢ wzajemng zastepowalnosé
pracownikow.

Sytuacja epidemiczna jest stale i na biezgco monitorowana, a efektem tego sg zmiany w polityce sanitarnej przed-
siebiorstwa. W zaleznosci od ogdlnokrajowej zachorowalnosci oraz lokalnych przejawéw pandemii, obostrzenia sg
tagodzone lub wzmacniane, by zachowac potencjat do kontynuacji petnego funkcjonowania Spétki.

Pomimo wprowadzonych zasad w koricu 2020 r. pojawito sie wsrdd personelu w Herkules S.A. kilkanascie przypad-
kow zakazen, przede wszystkim wsréd pracownikéw technicznych — serwisowych i montazowych. Sytuacja ta nie
wptyneta istotnie na Spotke w zakresie jej dziatalnosci sprzedazowej, serwisowej oraz administracyjne;j. Istotniejszy
wptyw na funkcjonowanie podmiotu miata trzecia fala pandemii, ktéra dotkneta w szczegdlnosci dziat operatoréw
i personel wspomagajgcy w dziale zurawi kotowych, wytgczajac krétkookresowo w marcu 2021 r. z funkcjonowania
okoto 20% personelu tej sekcji. Czes¢ pracownikéw boryka sie powiktaniami pochorobowymi, co wzmaga absencje.

Poza wspomnianymi problemami, dotychczasowe funkcjonowanie operacyjne spétek Grupy Kapitatowej w trakcie
pandemii mozna ocenic¢ jako zblizone do normalnego, jednak Zarzad analizuje krytyczne scenariusze w zakresie
wptywu ewentualnej absencji na ciggtos¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wptyw otoczenia rynkowego.

Najistotniejszy efekt negatywny pandemii odczuwalny jest przez Herkules S.A. w relacjach z urzedami i organami
wtadz centralnych i samorzadowych. Procesy pozyskiwania uzgodnien, pozwolen, rejestracji i wiekszosci urzedo-
wych decyzji s bardzo spowolnione, co wptywa niekorzystnie na niektére obszary funkcjonowania. Bezposrednio
dotyczy do dziatu budownictwa telekomunikacyjnego, w ktérym czynnosci urzedowe majg najwieksze znaczenie.
Posrednio wptyw tej sytuacji dotyka caty rynek budowlanego spowolnia procesy projektowe i wydawanie pozwo-
led budowalnych. Te aspekty oraz wyrazny wzrost ryzyka inwestycyjnego spowodowat w | kwartale 2021 r. zna-
czace zmniejszenie sprzedazy w segmencie ustug dzwigowych spdtki dominujacej, ktére byto efektem m.in. spadku
zamoéwien i otwierania zdecydowanie mniejszej ilosci nowych projektéw i przedsiewziec.

Dostrzega sie tez znaczgce rozregulowanie rynku pracy, co przektada sie na niezwykle niskg dostepnos¢ wykwalifi-
kowanego personelu, zwtaszcza w branzy operatorskiej dla wszelkich typéw zurawi. Sytuacja ta wptywa negatyw-
nie na efektywnos¢ i wyniki szczegdlnie dziatu zurawi kotowych oraz wiezowych (wzrost wynagrodzen operatorow
w zurawiach wiezowych r/r to nawet 70%).

W 3. kwartale 2021 r. odnotowano w dziale zurawi wiezowych i ich serwisie technicznym niewielkie wydtuzenie
terminéw dostaw czesci i komponentdw oraz problemy z dostepnoscig ustug naprawczych i remontowych. Odczu-
walna jest niedostateczna podaz ustug transportowych i wzrost w tej branzy. W zwigzku ze wzrostem cen stali
wzrosty rowniez ceny komponentéw do zurawi wiezowych, m.in. kotew do posadowienia maszyn.

Niekorzystne zmiany na rynku nie wptynety istotnie na procesy sptywu naleznosci. Spétka nie odnotowata w po-
réwnaniu z poprzednimi okresami szczegdlnych wahan w ilosci i wartosci przypadkéw trudnych wierzytelnosci.

W Gastel Prefabrykacja S.A. w okresie | kwartatu 2021 r. i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zaobserwowano znaczgcego oddziatywania epidemii na otoczenie, w ktérym dziata Spdtka. Nie odnotowano pro-
blemdéw z dostawami materiatéw, czy innym zaopatrzeniem oraz dostepnoscig podwykonawcéw. Po kilkunasto-
miesiecznym wstrzymaniu projektow w branzy restauracyjnej oraz okresie spadku zapytan i zlecen ze strony tego
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sektora, pojawito sie w tej branzy stopniowe ozywienie. Ze wzgledu na silny wptyw pandemii na dziatalnosci urze-
déw administracji centralnej i samorzgdowej, pewne trudnosci sprawia Spdtce wydtuzenie decyzyjnych w tych in-
stytucjach —sg to jednak nieliczne przypadki.

Pomimo silnego zaangazowania Gastel Prefabrykacja S.A. w dostawy komponentéw zelbetowych dla potrzeb re-
alizacji projektu GSMR, zwraca uwage rosngca sprzedaz dla projektéw pozyskiwanych poza projektem kolejowym,
co wskazuje na istotne ozywienie inwestycji.

Reasumujac, w zakresie szeroko rozumianej dziatalnosci administracyjnej i finansowej nie zwracajg uwagi szcze-
gblne zaktécenia procesdow wystepujacych w przedsiebiorstwie, ktére nalezatoby wigzac ze zjawiskiem epidemii.

Niepokojgcym zdarzeniem jest zaobserwowany od przetomu roku 2020 i 2021 wzrost cen stali budowlanej (zwtasz-
cza stali zbrojeniowej) dochodzacy nawet do 30%, ktérego przyczyn upatruje sie budowlanej hossie w Chinach i
ograniczeniu wydobycia rud zelaza ze wzgledu na epidemiczny lockdown w Brazylii. Sytuacja ta moze spowodowac
wzrost kosztéw produkcji oraz odpowiedni wzrost cen produktow spétki dla kolejnych zaméwien.

W Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. epidemia COVID-19 wptywa bezposrednio na proces realizacji projektu. Jej
skutki to m.in. uszczuplenie liczebnosci ekip wykonawczych czy opdznienia w wykonywaniu ustug przez podwyko-
nawcéw. Sg to zazwyczaj problemy krétkookresowe, jednak najistotniejszym problemem wydajg sie byé opdznie-
nia w procesie wydawania decyzji administracyjnych, ktére bardzo mocno spowalniajg proces projektowy i wyko-
nawczy.

Sprawozdawczosc finansowa.

Analizujgc zdarzenia majgce miejsce w okresie od pojawienia sie pandemii SARS-CoV-2 mozna stwierdzi¢, ze naji-
stotniejszy negatywny wptyw na dziatalnos¢ spétek Grupy Kapitatowej wystepuje w obszarach wspétpracy z orga-
nami administracji centralnej i samorzgdowej. Ograniczenia w pracy urzedéw wptywajg zaréwno bezposrednio na
realizacje zadan przez Grupe, jak rdwniez posrednio — poprzez negatywne oddziatywanie na sektor budowalny w
Polsce. Poza powyzszym aspektem nie stwierdza sie istotnego wptywu biezgcej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy Kapi-
tatowej w zakresie operacyjnym, administracyjnym i finansowym, a w szczegdlnosci dla zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci, ktory wymagatby szczegdlnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad dostrzega, ze powyzsze nie oznacza, ze w najblizszej przysztosci nie pojawig sie silniejsze symptomy wptywu
pandemii na zmiane sytuacji Grupy. Zarzad prowadzi staty monitoring tych zjawisk, by moc reagowac wdrazaniem
scenariuszy alternatywnych, a wszelkie istotne odchylenia od dotychczasowych trendéw bedg stosownie uwzgled-
nianie w biezgcej analizie i podawane do publicznej wiadomosci raportem biezagcym lub w trakcie raportowania
okresowego.

3.25.Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Istotnym czynnikiem ryzyka o wysokim stopniu niepewnosci jest wcigz wptyw pandemii SARS-CoV-2 na gospodarke
i sektory, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa Herkules. Kolejny raz, zwtaszcza w sezonie jesienno-zimowym, kiedy
notuje sie wzrosty zachorowan, moze sie pojawi¢ zamkniecie niektorych sektoréw gospodarki, ostroznosé¢ sektora
bankowego, ograniczenia w funkcjonowaniu przedsiebiorstw, spadek zamoéwien, pogarszanie przeptywéw. Czyn-
niki te mogg zaktdci¢ dziatalnos¢ operacyjng, administracyjng i finansowga Grupy i wptyngc¢ znaczgco na pogorszenie
jej wynikéw finansowych.

Obostrzenia pandemiczne, zwiekszone ryzyko inwestycyjne oraz opdznienia prac urzedéw administracji byty jedng
z przyczyn zmniejszenia portfela zamdwien Herkules S.A. w 1 pétroczu 2021 r. W miesigcach letnich ofertowanie i
kontraktacja uleglty poprawie, jednak nie mozna wykluczy¢, ze w kolejnych miesigcach nie pojawig sie podobne
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problemy. Kluczowym wyzwaniem dla spoétki dominujacej bedzie utrzymanie stabilnej bazy kontraktowej w pod-
stawowym segmencie ustug dzwigowych w najblizszym okresie zimowym, ktory zwykle charakteryzowat sie nizszg
sprzedaza. Waznym czynnikiem prorozwojowym dla Herkules S.A. moze by¢ pojawienie sie w Polsce nowych pro-
jektow instalacji energetyki wiatrowe;j.

Poza efektywnym reagowaniem na skutki pandemii, najistotniejszym zadaniem Grupy w najblizszym okresie bedzie
zwiekszenie tempa realizacji projektu budowy systemu tacznosci GSM-R dla PKP PLK S.A. oraz aktywne poszukiwa-
nie rozwigzan dla minimalizacji dostrzeganych probleméw i ryzyk. Kluczowa w tym procesie bedzie préba eliminacji
jak najwiekszej liczby czynnikdw wptywajacych negatywnie na wykonanie i wdrozenie metod poprawiajgcych ren-
townos¢ kontraktu oraz skracajacych czas realizacji poszczegdlnych proceséw. Zwigzane z pandemig ograniczenia
w funkcjonowaniu urzedéw sg dla Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. powaznym czynnikiem opdzniajgcym prace
przy realizacji projektu GSMR. Przez wydtuzony proces decyzyjny, spowolnione sg prace projektowe i uzgodnie-
niowe, brak jest na czas wymaganych zezwolen i decyzji administracyjnych, co znaczgco zaktdca plany prac na
poszczegdlnych lokalizacjach i harmonogram wykonawczy.

Istotnym elementem dla Grupy Kapitatowe]j Herkules jest wspStpraca Gastel Prefabrykacja S.A. z ING Bankiem Sla-
skim S.A. Bank w ubiegtym roku zapewnit niezbedne dla spétki finansowanie obrotowe, ktére we wrzesniu 2021 r.
zostato odnowione z powiekszeniem dostepnego salda i na korzystniejszych warunkach. Finansowanie to umozli-
wia spotce zaleznej intensywniejsze dziatanie w kierunku zwiekszenia sprzedazy i rentownosci poprzez pozyskiwa-
nie zewnetrznych projektdw poza obstugg kontraktu GSMR.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej beda miaty decydujace
znaczenie dla ksztattowania wynikow i sytuacji finansowej przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
e dynamika cen w sektorze budowlanym;

e wielko$¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;

ksztatt polityki energetycznej, zwtaszcza w zakresie odnawialnych zrédet energii;
®  popyt sektora telekomunikacyjnego;

® rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtéwnie sektora publicznego);

e polityka instytucji finansujgcych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;

e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;

e  wielkos¢ strumieni funduszy unijnych;

e dostepnosc zrédet finansowania zewnetrznego;

® nowe rozwigzania w zakresie legislacji podatkowe] i gospodarczej;

e  sytuacja na rynku pracy.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e  jakosc¢ i stabilnosc kadry zarzgdzajgcej oraz pracownikow;
e sprawnosc¢ zasobdow sprzetowych i jakos¢ swiadczonych ustug;
® jakos$¢ produkowanych wyrobéw i efektywnosé produkcji;
e komplementarnos¢ dziatan w zakresie wykorzystania bazy sprzetowej;

e skuteczna polityka cenowa;
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® rozwoj i stabilnos¢ kanatow dystrybucji;
e utrzymywanie wiasciwej zdolnosci kredytowej;
e dostepnos¢ zrédet finansowania zewnetrznego

® presja ptacowa.

3.26.Istotne zdarzenia, ktore nastapity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za ten okres srédroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu srédrocznego objetego niniejszym raportem mo-
gace miec¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty zosta¢ ujawnione w informacjach pre-
zentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3.27.informacje, ktére zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartalny
oraz stanowigce jego sktadniki skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3. kwartat 2021 r. oraz skré-
cone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3. kwartat 2021 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére
zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich
zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 lipca 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO HERKULES S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym raporcie finansowym Herkules S.A. za 2020 r. w dniu 30 kwietnia 2021 r. Zasady te nie zostaty zmienione
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujgcym uktadzie:

e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 r.iod 1
stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r.iod 1
stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.,

® jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 30 czerwca 2021 r., 31 grudnia 2020 r. i 30 wrzesnia 2020 .,

e jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym —za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane
poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podstawowa walutg,
w ktdérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spotki. Dane finansowe w niniejszym sprawozdaniu
zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono inacze;j.
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2.  WYBRANE DANE FINANSOWE HERKULES S.A. PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. zgodnie z zasadami opisa-

nymi w pkt. 2.3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Herkules.

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. EUR

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto
EBITDA

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem

Srodki pieniezne na koniec okresu

Srednia wazona liczba akcji w okresie

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w

)

Wyszczegodlnienie

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

67 233 73 650 14749 16 580
6707 6 549 1471 1474
-4 449 2748 -976 619
-4 358 2357 -956 531
20598 20790 4519 4680
13161 16111 2887 3627
-7 356 2651 -1614 597
-13430 -7 582 -2 946 -1707
-7 963 11642 -1747 2621
6653 16 955 1436 3745

34119 105 35064 160 34119 105 35064 160

-0,13 0,07 -0,03 0,02

w tys. PLN w tys. EUR

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020

Aktywa razem
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Pasywa razem
Kapitat wiasny
- w tym: kapitat akcyjny

Zobowiazania i rezerwy

289 196 302 855 62 422 65 627
249152 262 149 53779 56 806

40 044 40706 8643 8821
289 196 302 855 62 422 65 627
167 553 171911 36 166 37 252

68 238 68 238 14729 14787
121643 130944 26 256 28375
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE HERKULES S.A.

3.1. Rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres
3 kwartatu 2021 r.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2021 -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2020

Pozycja

A Przychody ze sprzedazy 25614 67 233 25188 73 650
B Koszty operacyjne 24 302 68 765 24 183 70743
1 | Amortyzacja 4592 13 891 4658 14 241
2 Zuzycie materiatéw i energii 2081 5726 2307 6443
3 | Ustugiobce 10 304 27375 10 448 30095
4 | Podatki i optaty 163 488 129 387
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 5614 17 248 5624 16 494
6 Pozostate koszty rodzajowe 1472 3722 948 2937
7 Zmiana stanu produktow 0 0 0 0
8 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 76 315 69 146
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 1312 -1532 1005 2907
9 Pozostate przychody operacyjne 738 8629 269 7 813
10 | Pozostate koszty operacyjne 40 390 -173 4171
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2010 6 707 1447 6 549
D Przychody finansowe -329 460 72 114
E Koszty finansowe 892 11616 951 3915
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 789 -4 449 568 2748
G Podatek dochodowy 326 -91 54 391
H1 | Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 463 -4 358 514 2 357
H2 | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
| Zysk (strata) netto 463 -4 358 514 2357
K Inne catkowite dochody 0 0 0 0
L Catkowite dochody razem 463 -4 358 514 2357
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta:
- 30.09.2021 - 30.09.2021 - 30.09.2020 - 30.09.2020

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105 35064 160 35 064 160

ot iy

oo o ot b e e o0 om o

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,01 -0,13 0,01 0,07
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Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykfa: Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
vzy Jedng akcjq 2wykla: -30.09.2021 | -30.09.2021 | -30.09.2020 | -30.09.2020
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105 35 064 160 35 064 160

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng ak-

. ; e ) 0,01 -0,13 0,01 0,07
cje z dziatalno$ci kontynuowanej (w zt)
R'ozwoc.jnlony ?y.sk (rf)zwodn!ona strata) przypadajacy na jedna ak- 0,00 0,00 0,00 0,00
cje z dziatalnos$ci zaniechanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,01 -0,13 0,01 0,07

3.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzien 30 wrze$nia 2021 r.

Lp. Pozycja Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

I AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 249 152 253 251 262 149 265 708
1 | Wartosci niematerialne 149 159 44 32
2 Rzeczowe aktywa trwate 223 250 227 150 235785 239 567
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 12 566 12 566
5 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
8 Naleznosci dtugoterminowe 474 663 1041 830
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 474 663 1041 830
Il | AKTYWA OBROTOWE 40 044 35240 40 706 53 479
A | AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 39398 34591 40 054 52824
1 | Zapasy 3688 3079 3172 3400
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 144 24 744 19 496 24 700
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3697 1818 1543 2069
3 Aktywa dotyczace podatku biezgcego 630 1178 669 466
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 139 101 42 205
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 144 133 2 059 7 098
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 6653 5356 14616 16 955
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 646 649 652 655

AKTYWA RAZEM 289 196 288 491 302 855 319 187
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Pozycja

KAPITAE WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje Wtasne

Agio

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu
ZOBOWIAZANIA RAZEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigza-
nia dtugoterminowe

w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT.
AKTYWOW DO ZBYCIA

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo-
wigzania krétkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkotermi-
nowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW
DO ZBYCIA

PASYWA RAZEM

73

Stan na

30.09.2021

167 553

68 238

0

0

78418

20897

-4 358

121 643

64 091

19 279

268

3293

32622

8629

8629

57 552

57 552

6 065

32120

13

19354

1312

1644

0

289 196

Stan na
30.06.2021

167 090

68 238

0

0

78418

20434

-4 821

121 401

69 972

18 953

268

3706

38230

8815

8815

51429

51429

5187

28574

13

17 655

1002

1808

0

0

0

288 491

Stan na
31.12.2020

171911

68 238

0

0

78418

25255

-9611

130 944

80109

19370

268

4533

46751

9187

9187

50 835

50 835

6380

27121

13

17321

1165

1596

0

0

0

302 855

Stan na
30.09.2020

183 879

68 238

0

0

78418

37223

2357

135 308

72575

19151

226

4947

38878

9373

9373

62733

62733

6798

37415

13

18 507

1046

1383

0

319 187
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3.3. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Herkules S.A. za okres 3 kwartatu 2021 r.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2021 -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2020

Pozycja

1 Zysk / Strata przed opodatkowaniem 789 -4 449 568 2748
2 Korekty razem: 4211 17 962 4901 14 625
a Amortyzacja 4592 13891 4 658 14 241

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. sSrodkéw pie-

b nieznych i ich ekwiwalentéw) 946 399 484 2032
c Przychody z tytutu odsetek -131 -475 -72 -113
d Koszty z tytutu odsetek 495 1550 495 1864
e Przychody z tytutu dywidend 0 0 0 0
f Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 106 3748 -162 4149
g Zmiana stanu rezerw 0 0 0 0
h Zmiana stanu zapaséw -609 -516 -134 -522
i Zmiana stanu naleznosci -2701 -2 462 -759 -686
j Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1513 1827 391 -6 340
k Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0 0 0
| Inne korekty 0 0 0 0
3 Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 5000 13513 5469 17 373
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -352 -474 -1262
A Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5000 13161 4995 16 111

Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerial-

1 nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych 1030 2769 376 10811
oraz innych aktywéw trwatych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerial-

2 nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych -1223 -2730 -104 -1042
oraz innych aktywéw trwatych
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 15 0 0
4 Nabycie aktywéw finansowych -21 -9419 -6 726 -7 118
6 Nabyue/zbyme innych inwestycji [Wptywy ze sptaconych po- 0 2009 0 0
2yczek]
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -214 -7 356 -6 454 2651
1 Whptywy z tyt. kredytéw i pozyczek 0 0 5143 5143
2 Sptaty kredytow i pozyczek 465 -1555 -467 -1552
3 Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -3563 -10 325 -3310 -9309
4 Sptata odsetek -495 -1550 -495 -1 864
Inne wptywy/wydatki finansowe (dotacje) 0 0 0 0
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -3593 -13430 871 -7 582
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 1193 -7 625 -588 11180
1 Rf)znlce kursowe dot. Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalen- 104 338 50 262
tow
E Przeptywy pieniezne netto razem 1297 -7 963 -538 11 642
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 5356 14616 17 493 5313
G Srodki pieniezne na koniec okresu 6653 6653 16 955 16 955
) - w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspono- 0 0 0 0
wania
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3.4. Sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym Herkules S.A. za okres 3 kwartatu 2021 r.

trzy miesigce zakoniczone 30.09.2021

Pozycja

Kapitat podsta-
wowy

Pozostate kapi-

Akcje Wtasne
taty rezerwowe

Zyski zatrzy-
mane

Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu
Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach

Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2021

Pozycja

oo o o o

68 238

Kapitat podsta-
wowy

o o oo oo o o oo
oO|o o oo

78418

Pozostate kapi-

Akcje Wtasne
taty rezerwowe

20434 167 090
0 0

0 0
20434 167 090
0 0

463 463

0 0

463 463
463 463
20897 167 553

Zyski zatrzy-
mane

Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu
Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach

Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2020

Pozycja

Stan na poczatek okresu
Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach

Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody

Umorzenie akcji wtasnych
Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

oO|lo oo o

68 238

Kapitat podsta-

wowy

-4 000
-4 000
68 238

0 78418

0 0

0 0

0 78418

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 78418

-8 400

0 0

0 0

-8 400 78418
0 0

0 0

0 0

0 0
8400 0
8400 0
0 78418

25 255 171911
0 0
0 0
25 255 171911
0 0
-4 358 -4 358
0 0
-4 358 -4 358
-4 358 -4 358
20897 167 553

Zyski zatrzy-
mane

Kapitat wtasny

181522

0 0

0 0

39 266 181 522
0 0
-9611 -9611
0 0
-9611 -9611
-4 400 0
-14 011 -9611

25 255 171911
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dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2020

Kapitat podsta-

Pozycja wowy

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 72 238
Wynik okresu ubiegtego 0
Wynik okresu biezacego 0
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody 0
Umorzenie akcji wtasnych -4 000
Razem zwigkszenia/zmniejszenia -4 000
Stan na koniec okresu 68 238

3.5. Zmiana danych poréwnywalnych.

Akcje Wtasne

8400
8400

Pozostate kapi-

taty rezerwowe

oO|/o| o o o|o

78418

Zyski zatrzy-
mane

Kapitat wtasny

181522
0

0

181 522
0

2357

2357

0

2357
183 879

Ze wzgledu na wprowadzenie Jednolitego Europejskiego Formatu Raportowania Spotka ujednolicita zasady pre-

zentacji danych finansowych w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach srédrocznych. Wedtug

tych zasad zaprezentowane jest niniejsze sprawozdanie srédroczne. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym

Spétki oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej jest zgodna z formatem standardu

ESEF. Ponizej zamieszczono dane finansowe na 30 wrzes$nia 2020 r. oraz za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020

r. ze wskazaniem pozycji, ktore ulegty zmianie.

Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

Za okres 01.01. -
30.09.2020 [przed
korekta]

Za okres 01.01. -
30.09.2020 [po ko-
rekcie]

zmiana

Pozycje

Przychody ze sprzedazy

. .
8 . .
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Zmiana stanu produktow

Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow

76

73 650
242
73408
70743
14 241
6 443
30095
387
13777
2717

2937

146

-242
-73 408

-13777
-2717
16 494
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
Pozycje 30.09.2020 [przed zmiana 30.09.2020 [po ko-
korekta] rekcie]
Zysk (strata) ze sprzedazy 2907 2907
Pozostate przychody operacyjne 7 813 7 813
Pozostate koszty operacyjne 4171 4171
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 549 6 549
Przychody finansowe 114 114
Koszty finansowe 3915 3915
Zysk (strata) brutto 2748 2748
Podatek dochodowy 391 391
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2357 2357
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 2357 2357
Pozostate catkowite dochody 0 0
Suma catkowitych dochodéw netto 2357 2357

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Pozycja Stan na 30.09.2020 Zmiana Stan na 30.09:2020
[przed korekta] [po korekcie]
AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 265 708 265 708
Wartosci niematerialne 32 32
Rzeczowe aktywa trwate 239567 239567
Zaliczki-na-rzeczowe-aktywa-trwate 0 0
Wartosé firmy 12713 12713
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia-miedzyokresowe diugoterminewe 830 -830 0
Naleznosci dtugoterminowe 830 830
w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 830 830
w tym zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0
AKFYWA PRZEZNACZONE BO-ZBYCIA 655 -655 0
AKTYWA OBROTOWE 52824 53479
AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 52824
Zapasy 3400 3400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23302 24700
wtym:z tytufu-podatku-dochodowego 466 -466 0
wtymez-tytutu-wyeceny-projektow-w-toku 205 -205 0
w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2069 2069
Aktywa dotyczace podatku biezgcego 466 466
Aktywa obrotowe z tytutu uméw 205 205
Aktywafinansowe przeznaczone-do-obrotu 0 0
Pozostate-aktywafinansowe 0 0
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Stan na 30.09.2020 Stan na 30.09.2020

Pozycja [przed korekta] Zmiana [po korekcie]

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 7 098 7 098
Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0
Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 16 955 16 955
Rezliezenia-miedzyokresowe kosztéw 2 069 -2 069 0
AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 655 655
AKTYWA RAZEM 319 187 319 187

Pozycja Stan na 30.09.2020 Zmiana NElE] 30.09:2020
[przed korekt3] [po korekcie]

KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 183879 _ 183 879
Kapitat podstawowy 68 238 68 238
Akcje Wtasne 0 0
Agio 0

. " 0 0
Zyski-zatreymane 38510 -38510 0
Kapitatzapasowyzpolgezeniajednostek 78418 -78 418 0
kapitat-zrozliczenianabyeiajednostkipod-kentrely 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 418 78 418
Zyskistrata)zlatubieglych -3 644 3644 0

. N 0 0
Zysk{strata}-netio-biezgcego-okresu 2357 -2 357 0
Zyski zatrzymane 37223 37223
w tym zysk (strata) netto biezqgcego okresu 2 357 2 357
ZOBOWIAZANIA RAZEM 135308
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 72575 72575
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 151 19 151
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 226 226
Kredyty i pozyczki 4947 4947
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38878 38878
Rezliezenia-miedzyokresoweprzyechoddw 9373 -9373 0
Inne-zobowigzania-dtugoterminowe 0 0 0
tZgrbr:ivr\::fviaenia z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugo- 9373 9373
w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 9373 9373
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 62733 62733
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW 62733
DO ZBYCIA
Kredyty i pozyczki 6798 6798
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37415 37415
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 13 13
Rozliczenia-miedzyokresowe bierne 1383 -1383 0
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Pozycja

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Stan na 30.09.2020
[przed korekt3]

Stan na 30.09.2020

7mi
miana [po korekcie]

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w

16 078 2429 18 507
tym:
ztytutu-podatku-dochodowego 0 0 0
ztytutu-wyceny-projektow-w-toky 0 0 0
w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1046 1046
w tym rozliczenia miedzyokresowe bierne 1383 1383
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krotkoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu uméw 0 0
Rozliczenia-miedzyokresowe przychoddw 1046 -1046 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBYCIA
PASYWA RAZEM 319187 319187

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

Pozycje 30.09.2020 [przed zmiana 30.06.2020 [po ko-
korekta] rekcie]

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2748 2748
Korekty razem: 15 087 14 625
Amortyzacja 14 241 14 241
Zyski-straty} 2 tytutu-réinic kursowyeh 2494 2494 0
iZi\/cs:ie(lfxslt\;)lgntt\/g:V{)u réznic kursowych (niedot. srodkéw pienieznych 2032 2032
Odsetki-rudziaty-wzyskach-{dywidendy} 1751 -1751 0
Przychody z tytutu odsetek -113 -113
Koszty z tytutu odsetek 1864 1864
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4149 4149
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapaséw -522 -522
Zmiana stanu naleznosci -139 -547 -686
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 543 -6 883 -6 340
- R -7 430 7430 0
Inne korekty 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 17 835 17 373
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -1262 -1262
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 573 16111
DZIAEALNOSC INWESTYCYINA

Wolywy 10811 -10 811 0
Zbycie-wartosci-niematerialnych-oraz rzeczowych-aktywow-trwatych 10811 -10811 0
Zbveiad L - A . . . . .
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2021 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
Pozycje 30.09.2020 [przed zmiana 30.06.2020 [po ko-
korekta] rekcie]

Wydatki 8 160 -8 160 0
; . . . .

1042 -1042 0
tyeh
Wydatki-naaktywafinansowe 7118 -7 118 0

Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych in-
nych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych 10811 10811
aktywodw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych in-
nych niz warto$¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych -1042 -1042
aktywow trwatych

Nabycie aktywdéw finansowych -7 118 -7 118

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2651 2651

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy 5143 -5143 0
Kredyty i pozyczki 5143 -5143 0
Wydatki 12725

Splaty-kredytdw-i-pozyezek 1552 -1552 0
Platnosci-zobowigzanz tytutu-umdw-leasingu-finansowego 9309 -9309 0
Odsetki 1864 -1864 0
Wptywy z tyt. kredytéw i pozyczek 5143 5143
Sptaty kredytow i pozyczek -1552 -1552
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -9 309 -9309
Sptata odsetek -1864 -1 864
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 582 -7 582
Przephywypieniezne-netto-razem 11642 -11 642 0
Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 11180
Réznice kursowe dot. Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 462 462
Bilansowazmiana-stanusrodkéw pienieinych 11642 -11 577 65
Przeptywy pieniezne netto razem 462 11 642
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5313 5313
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 955 16 955

Warszawa, dnia 28 listopada 2021 r.

Osoby sporzqdzajgce sprawozdanie:

Tadeusz Orlik Zbigniew Sojka
Z-ca Dyrektora ds. Finansowych Z-ca Dyrektora ds. Controllingu
Zarzqd Spotki Herkules S.A.
Konrad Miterski Mateusz Rychlewski
Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
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