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. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Herkules jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spétka akcyjna

siedziba Warszawa

adres ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spdtki Gastel Zurawie S.A. (wczesniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zura-
wie Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoécig EFH Zurawie Wiezowe
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr
KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byfa nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Potacze-
nie nastapito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem praw-
nym) spotki Gastel S.A. (spétka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spétke przejmujaca z jednoczesnym podwyz-
szeniem kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktore spotka przejmujgca wydata ak-
cjonariuszom spotki przejmowanej. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwalito zmiane firmy Spétki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujace;j
Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A.
oraz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz jednostka powigzana Viatron S.A w restrukturyzacji.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebior-
céw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatow tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co
stanowi 98,75% jej udziatow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spotka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o facznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spdtka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wy-
dziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatéw Herku-
les Infrastruktura Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% facznej liczby jej udziatow.
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Viatron S.A. w restrukturyzacji od 26.03.2018 (dalej zwana Viatron S.A.) to spotka z siedzibg w Gdyni przy
pl. Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herkules S.A. posiada
743 535 akcji tej spotki o tacznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spétka
Viatron jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z wprowadze-
niem do Viatron S.A. nadzorcy sagdowego nadzorujgcego proces restrukturyzacji i tym samym ograniczeniem
mozliwosci sprawowania zarzadu nad spotkg organowi zarzadzajacemu oraz utratg kontroli przez organ nad-
zorujacy, spotka dominujaca utracita kontrole wtascicielskg na Viatron S.A. Gdynska spétka ma status pod-
miotu powigzanego, a jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie
nastepujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Viatron S.A. w restrukturyzacji

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a pozostatymi spotkami w Grupie Kapi-
tatowe;j.

Udziat
. . Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w kapi- Charakter powigzania
Spotka zalezna Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej wartosci no- o .
Sp.zo.0. minalnej 3 950 tys. zt 98,75% kapitatowy
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci no- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. minalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy
Herkules Infrastruktura Sp. z 100 udziatow {QC'ZHEJ wartosci nomi- 100,00% kapitatowy
0.0. nalnej 5 tys. zt
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Udziat
. . Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w kapi- Charakter powigzania
Spotka powigzana Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Viatron S.A. 743 535 akji o.{qcznej wartosci nomi- 65,15% kapitatowy — spo?ka vxylaczona
nalnej 743,5 tys. zt z konsolidacji

W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywéw spétek zalez-
nych i rozliczania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut
wtasnosci udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem
pozostatych.
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informa-
cji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uzna-
wania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkow-
skim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

2. Zawarto$¢ sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzane jest metodg konsolidacji petnej i
zawiera dane za | pétrocze 2020 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 30 czerwca 2020 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019
r.

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 czerwca 2020 r. oraz dane poréw-
nywalne na dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 czerwca 2019 .,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2020 r. do
30 czerwca 2020 r. oraz dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatow w okresie od
1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. i od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 .,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest
podstawowg walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe
w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania za-
znaczono inaczej.

3. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Ra-
chunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Herkules S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi spétke dominujacg zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Grupy oraz jej wynik finansowy.
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Zasady rachunkowosci (w tym zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finanso-
wego) zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w skonsolidowanym
rocznym raporcie finansowym RS/2019 w dniu 30 kwietnia 2020 r. Zasady te nie zostaty zmienione w stosunku
do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 98,75% objeta zostata konsolidacjg metodg petng za okres
01.01.2020 do 30.06.2020 roku.

Gastel Prefabrykacja S.A. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjag metody petng za okres
01.01.2020 do 30.06.2020 roku.

Viatron S.A. — jednostka zalezna w 65,15% wytgczona z konsolidacji.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjg metodg petna za
okres 01.01.2020 do 30.06.2020 roku.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej liczby gtoséw w organach stano-
wigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic. Jednostki zalezne podlegaja
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac¢ z dniem
ustania kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawoz-
danie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Nabyte spoétki zalezne sg wtgczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia ob-
jecia kontroli przez spétke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa, pasywa
i zobowigzania warunkowe spotki zaleznej wyceniane sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad
wartoscig godziwg nabytych aktywdéw netto stanowi wartos¢ firmy.

Wytaczenie wzajemnych transakcji

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie operacje finansowe pomiedzy
jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegajg takze wszelkie zyski i straty doty-
czace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego.

Metody konsolidacji kapitatow
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;j.

Woyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do po-
szczegoblnych sktadnikdw kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow kapitatu wta-
snego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcego udzia-
towi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.
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Do kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wtaczono tylko te czesci odpo-

wiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi

przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolido-

wanym sprawozdaniem finansowym dokonuje sie na podstawie udziatu tych udziatowcéw we wtasnosci jed-

nostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej obejmuje sume kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jed-

nostki dominujacej oraz kapitatu udziatowcéw nie kontrolujgcych.

4, Wybrane dane finansowe.

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. EUR

6 miesiecy

od 01.01. do
30.06.2019

6 miesiecy
od 01.01. do
30.06.2020

6 miesiecy
od 01.01. do
30.06.2019

6 miesiecy
od 01.01. do
30.06.2020

Przychody ze sprzedazy 72900 61162 16 414 14 264
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5339 598 1202 139
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2 404 -999 541 -233
tZ\\//rs]l:j(;1chltatrc]>eej1kcjonariuszyjednostki dominujacej z dziatalnosci kon- 2023 878 456 205
EBITDA 15291 10983 3443 2561
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -741 11 455 -167 2671
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 9419 4701 2121 1096
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2013 -15936 453 -3716
Przeptywy pieniezne razem 10691 220 2407 51
Srodki pieniezne na koniec okresu 18 367 8238 4113 1937
Srednia wazona liczba akcji w okresie 35544519 38354193 35544519 38354193
i\r/:l;pnace(jt;;jcid::sltzx;nzw szi')alcej z dziatalnosci kontynuowanej 0,06 0,02 0,01 0,01

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. EUR

na dzien

31.12.2019

na dzien

30.06.2020

na dzien

31.12.2019

na dzien
30.06.2020

Aktywa razem 356 522 352939 79 830 82879
Aktywa trwate 266 059 288 585 59574 67767
Aktywa przeznaczone do zbycia 658 675 147 159
Aktywa obrotowe 89 805 63 679 20109 14 953
Pasywa razem 356 522 352939 79 830 82879
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcdédw niekontrolujacych 150957 148 934 33801 34973
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 72238 15279 16 963
Zobowiazania i rezerwy 205 565 204 005 46 029 47 905
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Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposéb:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany
ztotego w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2020 r. i
31 grudnia 2019r.

=  pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
na euro po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz od
1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.06 2020 4,4413 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzien 30.06.2020 4,4660 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzienn 31.12.2019 4,2585 zt/eur
kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 30.06 2019 4,2880 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 30.06.2019 4,2520 zt/eur
5. Skrécone sprawozdanie finansowe.
5.1. Skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowe;j

Herkules za okres | pétrocza 2020 r.

Pozycje Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2020 30.06.2019
A Przychody ze sprzedazy 72900 61162
| Sprzedaz towarow 134 1137
1] Sprzedaz produktéow 72 766 60 025
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 70759 59 391
| Amortyzacja 9952 10 385
I Zuzycie materiatow i energii 12 257 8492
1 Ustugi obce 32306 25993
IV | Podatki i optaty 375 378
\" Wynagrodzenia 10676 10 624
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 155 2033
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 2230 2134
VIII | Zmiana stanu produktéw 223 -1823
IX | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 585 1175
C Zysk (strata) ze sprzedazy 2141 1771
D Pozostate przychody operacyjne 7 554 2550
E Pozostate koszty operacyjne 4356 3723
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5339 598
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Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

Pozycje 30.06.2020 30.06.2019
G Przychody finansowe 7 490
H Koszty finansowe 2942 2 087
| Zysk (strata) brutto 2404 -999
J Podatek dochodowy 382 -120
K1 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2022 -879
K2 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
L Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 2022 -879
L1 | Zysk (strata) udziatowcédw niekontrolujgcych -1 -1
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 2023 -878
M Pozostate catkowite dochody 0 0
- Pozostate catkowite dochody udziatowcédw niekontrolujgcych 0 0
- Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0 0
N Suma catkowitych dochodéw netto 2022 -879
) Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej udzia- 1 1
towcdw niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjo-
) nariuszy jednostki dominujacej 2023 878

Pozycja

Za okres 01.01. -
30.06.2020

Za okres 01.01. -
30.06.2019

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 2023 -878
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 35544519 38354 193
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,06 -0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 35544519 38354193
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,06 -0,02
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5.2, Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
30 czerwca 2020 r.

Aktywa Stan na 30.06.2020 | Stan na 31.12.2019 | Stan na 30.06.2019

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 266 059 288 585 311 042
1 | Wartosci niematerialne 409 464 543
2 | Rzeczowe aktywa trwate 252 236 274 656 296 959
3 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12717
4 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 701 752 823
I | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 658 675 675
Il | AKTYWA OBROTOWE 89 805 63679 61254
1 | Zapasy 12 007 15 557 10931
2 \l;llatljirios'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 56 908 38209 38793
- | ztytutu podatku dochodowego 0 360 360
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 28 401 10527 10 476
3 | Pozostate aktywa finansowe 39 0 0
4 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 18 367 7676 8238
5 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2484 2237 3292

AKTYWA RAZEM 356 522 352939 372971

Pasywa Stan na 30.06.2020 | Stan na 31.12.2019 | Stan na 30.06.2019
I | KAPITAL WEASNY 150 957 148 934 187944
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 150919 148 896 187 875
1 | Kapitat podstawowy 68 238 72238 72238
2 | Akcje Wtasne 0 -8 400 -8 400
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 0 8242 8240
4 | Zyski zatrzymane 39312 35470 36268
5 | Kapitat zapasowy z potagczenia jednostek 59941 59941 59941
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 594 20232 20 466
7 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 2022 -38 826 -878
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 38 38 69
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 102 807 121 156 108 313
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19112 19727 21091
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 260 260 231
3 Eleezgeorwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugotermino- 27501 29 599 0
4 | Kredyty i pozyczki 5361 6188 1213
5 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 41014 49 009 68 895
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 9559 16 373 16 883
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ERUE] Stan na 30.06.2020 | Stan na 31.12.2019 | Stan na 30.06.2019

11l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 102 758 82 849 76714
1 | Kredyty i pozyczki 21556 10907 15097
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38383 33490 18 833
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 16 17
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1500 1215 73

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo-

5 wiazania, w tym: 40 356 36 108 40996
- | ztytutu podatku dochodowego 142 0 0
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 947 1113 1698
PASYWA RAZEM 356 522 352939 372971

5.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej Herkules za

okres | pétrocza 2020 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

30.06.2020 30.06.2019

A DZIAtALNOSC OPERACYIJNA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2404 -999
Il Korekty razem: -2357 13103
1 Amortyzacja 9952 10 385
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1960 -478
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1613 1708
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4217 2048
5 Zmiana stanu rezerw -2098 34
6 Zmiana stanu zapaséw 3549 -5239
7 | Zmiana stanu naleznosci -18 699 9059
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4040 -2891
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -6 891 -1524
10 | Inne korekty 0 1
Il | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 47 12 104
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -788 -649
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -741 11455
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

30.06.2020 30.06.2019

B DZIALALNOSC INWESTYCYINA

I | Wptywy 10435 5815
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10435 1895
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 3920
1 Wydatki 1016 1114
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1016 1114
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9419 4701
C  DZIAtALNOSC FINANSOWA
| Wplywy 10 868 175
1 Kredyty i pozyczki 10 868 175
Il | Wydatki 8 855 16111
2 Sptaty kredytéw i pozyczek 1085 7 327
3 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 6157 7076
4 | Odsetki 1613 1708
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2013 -15 936
D Przeptywy pieniezne netto razem 10 691 220
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 10 691 220
- przeptywy pieniezne netto w jednostce 10 691 220
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 7676 8018
G Srodki pienigzne na koniec okresu 18 367 8238
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
5.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej Herkules

za okres | pétrocza 2020 r.

Kapitat
Kapitat re- Kapitat za- VA it - Kapitat
) apitat re ) apitat za ysk (strata) wasnyak a.plta Kapitat
Akcje wta- zerwowy 2Zyski za- pasowy z (strata) z R cjonariuszy | udziatow-
. X netto bie- " . PR wtasny ra-
sne na wykup trzymane potaczenia lat ubie- 33ce80 jednostki céw nieko- sem
akgji jednostek glych aceg dominuja- | trolujacych
cej

Zysk
Kapitat

podsta-
wowy

okresu

sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2020 r.

Stan na dzien 01.01.2020 | 72238 | -8400| 8242 | 35470 | 59941 | 20232 | -38826 | 14889 38| 148934
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0| -38826| 38826 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0 0 0 0 2022 2022 0 2022
Umorzeriie akeji wia- -4000| 8400 | -4400 0 0 0 0 0 0 0
snych

Zakoriczenie programu 0 0| 3842| 384 0 0 0 0 0 0
skupu akcji wtasnych

Razem zmniejsze- 4000| 8400| -8242 3842 0| -38826| 40848 2022 0| 202
nia/zwiekszenia

Stan na dzie 30.06.2020 | 68 238 0 0| 39312| 59941 -18594| 2022 150919 38| 150957
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Kapitat
Kapitat re- Kapitat za- Zysk wiasny ak- Kapitat Kapitat
Akcje wta- zerwowy Zyski za- pasowy z (strata) z 5 cjonariuszy udziatow- P
. X netto bie- " . P wiasny ra-
sne na wykup trzymane potaczenia lat ubie- X jednostki cow nieko-
akgji jednostek glych £qcego dominujg- | trolujacych zem
okresu ce]

Zysk
(strata)

Kapitat
podsta-
wowy

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019-r.

Stan na dzien 01.01.2019 | 81538 | -27930 | 18471 | 31478 | 59941 | 17981 | 7276 188755 70 | 188825
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4790 0 2 486 -7 276 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0 0 0 0| -38826| -38826 -32 | -38858
Korekta bfedu lat ubie- 0 0 0 798 0 235 o| -1033 o| -1033
gtych

Umorzenie akeji wia- 9300 19530/ -10229 0 0 0 0 1 0 1
snych

Razem zmniejsze- 9300 19530 | -10229 | 3992 0 2251| -46102| -39859 32| -39891
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.12.2019 | 72238 | -8400| 8242 | 35470 | 59941 | 20232 | -38826 | 148896 38| 148934

sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2019 r.

Stan na dzierr 01.01.2019 81538 | -27930| 18471 | 31478 | 59941 | 17981 7276 | 188755 70 | 188 825
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4790 0 2486 -7 276 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 -878 -878 -1 -879
gnr;’::e"ie akdi wia- -9300 | 19530 | -10231 0 0 0 0 1 0 1
Korekta prezentacyjna 0 0 0 0 0 -1 0 -1 0 -1

Razem zmniejsze-

P X 9300 | 19530| -10231| 4790 0| 2485| -8154 -880 -1 -881
nia/zwiekszenia
Stan na dzier 30.06.2019 | 72238 | -8400| 8240| 36268 | 59941 | 20466 -878 | 187875 69 | 187944
5.5. Zmiany danych poréwnywalnych

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych ekonomicznych zmianie ulegta prezentacja na dzien 30 czerwca
2019 r. naktaddéw poniesionych przez Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. na przebudowe sanatorium w
Krynicy — Zdroju, ktére dotychczas prezentowane byty w pozycji zapasdw w bilansie. Dla bardziej precyzyj-
nego oddania obrazu charakteru tej inwestycji naktady te przeniesione zostaty w bilansie na dzien 31 grudnia
2019 r. do pozycji srodkow trwatych w budowie. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych na dzien
30.06.2019 r. dokonano rowniez zgodnego z powyzszym przeniesienia.

Stan na 30.06.2019 Stan na 30.06.2019

[po przeksztatceniu]

[przed przeksztatce-

niem]
I AKTYWA TRWALE, w tym: 300 484 311 042
1 Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 286 401 296 959
- Srodki trwate w budowie, w tym: 1588 12 146
* Naktady na projekt Krynica-Zdrdj 0 10558
1l AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 675
n AKTYWA OBROTOWE, w tym 71812 61254
1 Zapasy, w tym: 21489 10931
- Towary, w tym: 883 142
* Nabyte naniesienia gruntowe Krynica-Zdrdj 741 0
- Potprodukty i produkty w toku, w tym: 11990 2173
* Naktady na projekt Krynica-Zdrdj 9817 0
AKTYWA RAZEM 372971 372971
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W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych zmianie ulegta prezentacja na dzier 31 grudnia
2019 r. pozycja rezerwy na szacowany przyszty wynik kontraktu dtugoterminowego.

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2019

L.p. Aktywa [przed p.rzeksztalce- [po przeksztatceniu]
niem]
1 AKTYWA OBROTOWE, w tym: 60 603 63679
1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 35133 38 209
- Inne, w tym: 8554 11 630
- z tytutu wyceny projektéw w toku 7 451 10527

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2019

L.p. ESE] [przed p‘rzeksztalce- [po przeksztatceniu]
niem]
m ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, w tym: 118 080 121 156
1 Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego 26 523 29 599
6. Noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6.1. Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa

01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2019
1 Sprzedaz towarow 134 1137
2 Sprzedaz produktéow 72 766 60 025
Przychody netto ze sprzedazy, razem 72900 61162

* - podziat przychodow pod wzgledem rodzajow sprzedawanych produktoéw i ustug zawiera informacja doty-
czgca segmentow operacyjnych.

6.2. Koszty operacyjne wedtug rodzajow kosztow

Lp. Tres¢ 01.01. - 30.06.2020 01.01. - 30.06.2019
1 Amortyzacja 9952 10385
2 Zuzycie materiatéw i energii 12 257 8492
3 Ustugi obce 32306 25993
4 Podatki i optaty 375 378
5 Wynagrodzenia 10676 10 624
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2155 2033
7 Pozostate koszty rodzajowe 2230 2134
8 Zmiana stanu produktow 223 -1823
9 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 585 1175
Koszty operacyjne, razem 70759 59391
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W poszczegdlnych pozycjach kosztéw dziatalnosci operacyjnej ujeto wykorzystanie rezerwy na przyszte sza-
cowane koszty operacyjne zwigzane z kontraktem dtugoterminowym rodzgcym obcigzenia (projekt GSMR) w
tacznej wartosci 1 673 tys. zt. Rezerwa ta zostata utworzona w okresie objetym skonsolidowanym sprawoz-
daniem finansowym za 2019 r. W kolejnych okresach sprawozdawczych po 31 grudnia 2019 r. ujmowane jest
wykorzystanie rezerwy w kwotach rownowazgcych strate ponoszong w tych okresach.

6.3. Pozostate przychody operacyjne

Lp. Tresé 01.01. - 30.06.2020 | 01.01. - 30.06.2019
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 1037
1] Inne przychody operacyjne 7 554 1513
1 Dotacje 7 089 854
2 Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 465 659
- odszkodowania 85 309
- Rozwigzanie i wykorzystanie odpiséw i rezerw 354 256
- umorzone zobowigzania, nakazy sadowe 2 10
- inne 24 84
Pozostate przychody operacyjne, razem 7554 2550

W pozycji ,dotacje” ujeto cze$¢ dotacji z programéw dofinansowania UE dotyczgcej zbywanych w okresie
sprawozdawczym aktywow trwatych. Pozyskane dotacje sg rozliczane w okresie amortyzacji finansowanych
nimi aktywow trwatych. Gdy taki srodek trwaty jest sprzedawany, pozostata do rozliczenia przynalezna mu

czes¢ dotacji ujmowana jest w przychodach okresu, w ktérym doszto do transakcji.

6.4. Pozostate koszty operacyjne

01.01. - 30.06.2020

01.01. - 30.06.2019

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 4221 0
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 2913
] Inne koszty operacyjne 135 810
- kary umowne 34 13
- szkody ubezpieczeniowe 58 254
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 0 489
- inne 43 54

Pozostate koszty operacyjne, razem 4356 3723
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6.5. Przychody finansowe

Tres¢ 01.01.-30.06.2020 | 01.01.-30.06.2019

| Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 1 30
- odsetki bankowe i od pozyczek 1 16
- odsetki kontraktowe 0 14
Il Pozostate przychody finansowe: 6 460
- réznice kursowe dodatnie 0 460
- inne 6 0

Przychody finansowe, razem 7 490

6.6. Koszty finansowe

Lp. Tres¢ 01.01.-30.06.2020 | 01.01. - 30.06.2019

| Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 1430 1748
- odsetki bankowe i od pozyczek 271 406
- odsetki od leasingu 1148 1334
- odsetki inne 11 8
1] Pozostate koszty finansowe, w tym: 1512 339
- wycena inwestycji krétkoterminowych 0 0
- réznice kursowe ujemne 1443 3
- inne 69 336

Koszty finansowe, razem 2942 2087

W poszczegdlnych pozycjach kosztow finansowych ujeto wykorzystanie rezerwy na przyszte szacowane
koszty finansowe zwigzane z kontraktem dtugoterminowym rodzgcym obcigzenia (projekt GSMR) w tgcznej
wartosci 425 tys. zt. Rezerwa ta zostata utworzona w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym za 2019 r. W kolejnych okresach sprawozdawczych po 31 grudnia 2019 r. ujmowane jest wykorzy-
stanie rezerwy w kwotach rownowazgcych strate ponoszong w tych okresach.

Istotna wartos¢ wynikajgca z réznic kursowych pochodzi przede wszystkim z wyceny leasingowych zobowia-
zan nominowanych w EUR.

6.7. Wartos¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie
L Treéé 01.01.- 01.01.-
p- 30.06.2020 30.06.2019
1 Koszt wtasny sprzedanych produktéw 4513 5628
2 Koszt wtasny sprzedanych towarow 494 1008
Razem 5007 6636
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6.8. Podatek dochodowy

Lp. Tresc 01.01.-30.06.2020 | 01.01.-30.06.2019
1 Podatek dochodowy biezgcy 997 363
2 Podatek dochodowy odroczony -615 -483

Podatek dochodowy, razem 382 -120

01.01.-30.06.2020 | 01.01.-30.06.2019

1 Zysk brutto 2404 -999

+ koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 35630 25430

- koszty stanowigce koszty uzyskania przychodu 25252 24 891

- przychody niestanowigce przychodéw podatkowych 7 443 5883

- wykorzystanie straty z lat ubiegtych 176 0

2 Podstawa opodatkowania 5163 -6 343
Podatek dochodowy biezacy (19%) 997 363
6.9. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano zaniechania dziatalnosci w odniesieniu do
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i majgcego wptyw na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie dane fi-
nansowe.

6.10. Wartosci niematerialne

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2020 do 30.06.2020

Koszty zakon-

Koncesje i pa-

Lp.
p Tytut czonych prac tenty

rozwojowych

Wartos¢ brutto

19

1 | Bilans otwarcia 101 0 2975 3076
2 | Zwiekszenia 0 0 32 32
a | zakup 0 0 32 32
3 | Zmniejszenia 0 0 1 1
a | sprzedaz 0 0 0 0

likwidacja 0 0 1 1

Bilans zamkniecia 101 0 3 006 3107



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Koszty zakon- Koncesje i pa-

tenty

czonych prac
rozwojowych

Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2511 2612
6 | Zwiekszenia 0 0 87 87
a | amortyzacja za okres 0 0 87 87
7 | Zmniejszenia 0 0 1 1
a | likwidacja 0 0 1 1
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2597 2698
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 464 464
10 | Wartosc netto na koniec okresu 0 0 409 409
- | wtym leasingowane 0 0 0 0

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019

Koszty zakon- Koncesje i pa-

tenty

czonych prac
rozwojowych

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 101 0 2967 3068
2 | Zwiekszenia 0 0 38 38
a | zakup 0 0 38 38
3 | Zmniejszenia 0 0 30 30
a | sprzedaz 0 0 19 19
b | likwidacja 0 0 10 10
c | inne 0 0 1 1
4 | Bilans zamkniecia 101 0 2975 3076
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 72 0 2384 2456
6 | Zwiekszenia 29 0 157 186
a | amortyzacja za okres 29 0 157 186
7 | Zmniejszenia 0 0 30 30
a | sprzedaz 0 0 19 19
b | likwidacja 0 0 10 10
¢ | trwata utrata wartosci 0 0 1 1
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2511 2612
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 29 0 583 612
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 464 464
- | wtym leasingowane 0 0 15 15
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019

Koszty zakonczo-
nych prac rozwo- | Koncesje i patenty

jowych

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 101 0 2967 3068
2 | Zwiekszenia 0 0 7 7
a | zakup 0 0 7 7
3 | Zmniejszenia 0 0 2 2
a|inne 0 0 2 2
4 | Bilans zamkniecia 101 0 2972 3073
Umorzenie 0 0 0 0

5 | Bilans otwarcia 72 0 2384 2456
6 | Zwiekszenia 0 0 76 76
a | amortyzacja za okres 0 0 76 76
7 | Zmniejszenia 0 0 2 2
a|inne 0 0 2 2
8 | Bilans zamkniecia 72 0 2458 2530
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 29 0 583 612
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 29 0 514 543
- w tym leasingowane 0 0 22 22

6.11. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 01.01.2020 do 30.06.2020

nia gruntéw)
maszyny

=
sE 2
273
£32
S 2z
o

2
c
>

N

£

Z

=

2

Qo
]

Grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowa-
Urzadzenia techniczne i

Srodki transportu

Srodki trwate w budo-

wie

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4945 13748 379714 19 200 1376 11525 | 430508
2 Zwiekszenia 0 129 547 1568 14 953 3211
a zakup $rodkéw trwatych 0 0 547 966 14 77 1604
Srodki uzywane na podstawie umowy
b najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 129 0 0 0 0 129
charakterze
c przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 602 0 0 602
leasingu
d przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 0 0 0 876 876
3 Zmniejszenia 0 0 18 608 3077 19 884 22588
a sprzedaz 0 0 18 418 2475 19 0 20912
b likwidacja 0 0 190 0 0 0 190
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 602 0 0 602
o |t o o o o o s s
e darowizny przekazane 0 0 0 0 0 876 876
4 Bilans zamkniecia 4945 13 877 361 653 17 691 1371 11594 | 411131
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Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych od 01.01.2020 do 30.06.2020

i, lokale i obiekty|

maszyny

_
H
©
2
€
S
2

7
o
c

Srodki transportu
Inne srodki trwate

Srodki trwate w budo-
wie

Urzadzenia techniczne i

\
o ®
s 3
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L
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]
| ]
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£y
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£t
Z90
O3

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 25 3510 139838 11535 944 0| 155852
2 Zwiekszenia 0 405 8343 1454 82 0 10 284
a amortyzacja za okres 0 405 8343 1027 82 0 9 857
b przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 0 427 0 0 427
3 Zmniejszenia 11 0 4851 2360 19 0 7 241
a aktualizacja wyceny 0 0 19 334 0 0 353
b sprzedaz 0 0 4642 1599 19 0 6260
c likwidacja 0 0 190 0 0 0 190
d wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 427 0 0 427
4 Bilans zamkniegcia 14 3915 143 330 10 629 1007 0| 158895
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4920 10 238 239 876 7 665 432 11525 274656
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4931 9962 218323 7062 364 11594 | 252236
- w tym leasingowane 0 0 116 782 2639 255 0| 119676

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019

maszyny

—
H
‘0
S
c
S
2

o
8
c

Budynki, lokale i
Srodki transportu
Inne srodki trwate

Srodki trwate w budo-
wie

,
o ®
23
gx

Z
X
>=
s 9
29
Fl
=
=]
O3

Urzadzenia techniczne i

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 7 212 11089 357 230 30951 1623 11597 | 419702
2 Zwiekszenia 0 1642 10948 2901 221 5599 21311
a zakup $rodkow trwatych 0 1642 4585 1811 221 4446 12 705
b przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 6363 1090 0 777 8230
leasingu
c pozostate 0 0 0 0 376 376
3 Zmniejszenia 2280 0 21 261 14 635 93 5671 43 940
a aktualizacja wyceny 0 0 10906 1609 0 502 13017
b sprzedaz 2280 0 3 865 11936 23 4392 22 496
c likwidacja 0 0 127 0 70 0 197
d wykup z leasingu/zwrot 0 0 6363 1090 0 777 8230
4 Bilans zamkniecia 4932 12731 346 917 19 217 1751 11525 397 073
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Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych od 01.01.2019 do 31.12.2019

wania gruntéw)
Budynki, lokale i
i maszyny
Srodki transportu
Inne srodki trwate

)
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Srodki trwate w budo-
wie
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Urzadzenia techniczne

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 0 1797 91 603 16 846 1166 0 111412
2 Zwiekszenia 12 696 17 693 2958 242 0 21 601
a amortyzacja za okres 12 696 17174 2433 242 0 20557
b prze.mieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 519 525 0 0 1044
leasingu
3 Zmniejszenia 0 0 2255 8252 89 0 10 596
a sprzedaz 0 0 1586 7722 18 0 9326
b likwidacja 0 0 109 0 67 0 176
c darowizny przekazane 0 0 519 525 0 0 1044
d przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 41 5 4 0 50
4 Bilans zamkniecia 12 2493 107 041 11552 1319 0 122 417
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 7212 9292 265 627 14105 457 11597 | 308 290
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4920 10 238 239 876 7 665 432 11525 | 274656
- w tym leasingowane 0 0 108 244 2963 0 0| 111207

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019

maszyny

_
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obiekty inzyniel
wej i wodnej
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Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 7212 11089 357 230 30951 1623 11597 | 419702
2 | Zwigkszenia 91 1350 1173 741 189 1511 5055
a zakup $rodkéw trwatych 0 4 1173 406 189 1511 3283
srodki uzywane na podstawie umowy
b najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 1346 0 289 0 0 1635
charakterze
c pozostate 91 0 0 46 0 0 137
3 Zmniejszenia 0 71 4070 5033 353 962 10489
a aktualizacja wyceny 0 0 1639 1275 0 0 2914
b sprzedaz 0 71 2282 3758 343 0 6454
c likwidacja 0 0 102 0 10 0 112
d wykup z leasingu/zwrot 0 0 47 0 0 0 47
o pmmemmeenmerse o o o o o s sa
4 Bilans zamkniecia 7 303 12 368 354333 26 659 1459 12146 | 414435
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Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych od 01.01.2019 do 30.06.2019

maszyny
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Inne srodki trwate
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Budynki, lokale i obiekty|

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 | Bilans otwarcia 0 1797 91603 16 846 1166 0| 111412
2 | Zwigkszenia 5 332 8524 1329 138 0 10 328
a amortyzacja za okres 5 331 8524 1311 138 0 10309
b przemieszczenie wewnetrzne inne 0 1 0 18 0 0 19
3 | Zmniejszenia 0 67 1389 2624 351 0 4431
a sprzedaz 0 67 1270 2624 341 0 4302
b | likwidacja 0 0 100 0 10 0 110
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 19 0 0 0 19
4 | Bilans zamknigcia 5 2062 98 738 15551 953 0| 117309
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 7212 9292 265 627 14105 457 11597 | 308 290
6 | Wartosc netto na koniec okresu 7298 10 306 255 595 11108 506 12146 | 296 959
- w tym leasingowane 0 0 116 782 2639 255 0| 119676

6.12.  Wartosc firmy

Tres¢ 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Warto$¢ firmy powstata wskutek potgczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A.

1 i Gastel S.A. 12713 12713 12713
Wartos¢ firmy powstata w zwigzku z objeciem kontroli nad spétka Her-
2 4 4 4
kules Infrastruktura Sp. z 0.0.
- odpis aktualizujacy wartos¢ firmy -4 -4 0
Razem 12713 12713 12 717

Weryfikacja wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia EFH Zurawie Wieiowe S.A. i Gastel S.A.

W dniu 3 marca 2010 r. nastgpito potgczenie dwdch spétek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spotki przejmujacej)
oraz Gastel S.A (spotki przejmowanej). Potgczenie zrealizowano w drodze przejecia przez Spotke przejmujaca
Spotki Przejmowanej poprzez przeniesienie majatku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akcji serii F, ktére zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A. zgod-
nie z ustalonym parytetem wymiany.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potaczeniu spdtek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu wi-
dzenia rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wowczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery war-
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tosciowe (jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka przejmo-
wana dla celéw rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka, ktérej
udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostkg przej-
mujaca dla celéw rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Na dzien przejecia — za ktéry przyjeto dziert 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia potfaczenia i ustalenia
wartosci firmy. Jednostka przejmujaca ujeta wartosc firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki
wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3, czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wyce-
nionych zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie 12 713 tys.
zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzad Herkules S.A. chcac spetnié¢ obowigzek zbadania wartosci firmy poprzez
przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny wartosci CGU (cash gene-
rating unit) w postaci wewnetrznego Dziatu Zurawi Wiezowych. Z dokonanych wyliczeri wynika, iz wartos¢
CGU w postaci Dziatu Zurawi Wiezowych wynikajaca z wyceny jest wyzsza od wartosci goodwill ujetej w bi-
lansie w kwocie 12,7 min zt. Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa oraz nie stwier-
dzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. kluczowe czynniki ksztattujgce powyzszg wartosé nie ulegty zmianie, a wiec nie
dostrzega sie koniecznosci korekty przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2019 r. szacunkow.

6.13.  Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Lp. Tres¢ 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

1 Nieruchomos$é wraz z naniesieniami w Warszawie przy ul. Kaczorowe;j 658 675 675

Razem 658 675 675

6.14. Zapasy

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

1 Materiaty (wg ceny nabycia) 8408 11950 7 319

2 Towary 174 162 142
Produkty gotowe (wg kosztu wytworzenia) 794 900 1279
4 Pétprodukty i produkty w toku (wg kosztu wytworzenia) 2567 2 469 2173
5 Zaliczki na dostawy 64 76 18
Zapasy, razem 12 007 15 557 10931
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6.15. Naleznosci krétkoterminowe

Lp. Tresé 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 z tytutu dostaw i ustug 24 964 24 988 22932
2 zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
3 iytr\T/]t:uiu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen, w 1988 1591 3206
a z tytutu podatku dochodowego 0 67 387
4 inne 29 956 11630 12 655
a naleznosci od pracownikéw 176 69 145
b z tytutu wyceny projektéw w toku 28 401 10527 10476
c pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 1379 1034 2034
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 56 908 38 209 38793

Zrédtem wykazanego powyzej przyrostu naleznosci z tytutu wyceny projektdw jest przyrost wartosci prac
wykonanych w ramach projektu GSMR oraz w segmencie budownictwie telekomunikacyjnego Herkules S.A.,
ktore na dzien bilansowy nie zostaty jeszcze ujete w fakturach sprzedazy.

6.16.  Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Tresé 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
2 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
3 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 18 367 7676 8238
a Srodki pieniezne w banku i w kasie 18 367 7676 8238
Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 18 367 7676 8238

6.17. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

RMK czynne dtugoterminowe
2 RMK czynne krétkoterminowe 2484 2237 3292

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw razem 3185 2989 4115
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30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

1 Ubezpieczenia 1188 1286 1634

2 Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 824 850 877
3 Poniesione koszty napraw zgtoszone do ubezpieczyciela 207 98 683
4 \r:\\//\r/:iatki Zwigzane z pracami rozwojowymi i warto$ciami niematerial- 329 329 329
5 Optaty i podatki rozliczane w czasie 471 426 426
6 Pozostate koszty do rozliczenia w czasie 166 0 166

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow razem 3185 2989 4115

6.18. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci poszczegdlnych grup akty-
woOw oraz o odwrdceniu takich odpisow

Ponizej wykazano tgczng warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow wedtug poszczegdlnych grup bi-
lansowych oraz zmiany w tych odpisach.

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego

a stan na poczatek okresu 15910 1796 1796
b zwiekszenia 0 15390 2913
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 15390 2913
c zmniejszenia 353 1276 0
) ;/;Z:;)rzystanie odpisdw aktualizujacych (sprzedaz aktywow trwa- 353 1276 0
d stan na koniec okresu 15557 15910 4709

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow
a stan na poczatek okresu 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
d whiesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 0 0
e stan na koniec okresu 83 83 83
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30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a stan na poczatek okresu 7 400 6739 6 658
b zwiekszenia, w tym: 0 955 489
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 489
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 0 955 0
c zmniejszenia, w tym: 0 294 294
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 294 294
d stan na koniec okresu 7 400 7 400 6853

Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg réwniez analize oczekiwanych
strat kredytowych.

6.19. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodza
mozliwos¢ nastgpienia wptywu do jednostki gospodarczej sSrodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekono-
miczne. Do aktywdéw warunkowych zaliczamy miedzy innymi roszczenia, ktorych jednostka gospodarcza do-
chodzi na drodze postepowania sagdowego, a ktérego wyniki sg niepewne.

Grupa ujawnia informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopo-

dobny.
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 857 780 779
Razem 857 780 779
6.20. Kapitaly wiasne

Kapitat akcyjny

Na dzien 1 stycznia 2019 r. kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosit 72 238 210,00 zt i dzielit sie na
36 119 105 akcji oznaczonych serig ,A”.

W dniu 17 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 2 000 000 akcji skupionych w ramach wykonania uchwaty z 20 listopada 2018 r. Obnizenie kapitatu
akcyjnego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 8 maja 2020 r. W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy
30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania okresowego za | poétrocze 2020 r. kapitat akcyjny
Spotki wynosi 68 238 210,00 zt i dzieli sie na 34 119 105 akgji.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spoftki.
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Akcje wtasne.

W zwigzku z umorzeniem wszystkich skupionych akcji wtasnych, pozycja ta na 30 czerwca 2020 r. wykazuje
brak wartosci.
Kapitat rezerwowy na wykup akcji

W zwigzku z umorzeniem wszystkich skupionych akcji wtasnych oraz zakoriczeniem programéw skupu, pozy-
cja ta na 30 czerwca 2020 r. wykazuje brak wartosci.

Kapitat zapasowy z potaczenia jednostek

Kapitat zapasowy wygenerowany z tytutu potaczenia odwrotnego Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A.
wyniost 59 941 tys. zt. Jest to nadwyzka wartosci rynkowej (godziwej) akcji ponad wartos¢ ksiegowa wnoszo-
nych w wyniku potgczenia aktywéw netto.

6.21. Rezerwa dotyczaca wyniku kontraktu rodzgcego obcigzenia

Lp. 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego 27 501 29 599 0
Razem 27 501 29599 0

Zmiany w stanie rezerwy na kontrakt rodzqcy obcigzenia:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. Stan rezerwy na poczatek okresu 29 599 0 0
+ utworzenie 0 30737 0
- wykorzystanie 2098 1138 0
- rozwigzanie 0 0 0
2 Stan rezerwy na koniec okresu 27501 29599 0

Powyisza rezerwa dotyczy realizacji dtugoterminowego projektu budowy systemu tacznosci kolejowej GSMR
dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ktérym Grupa Kapitatowa Herkules uczestniczy jako cztonek Konsorcjum
wykonawczego poprzez swojg spotke zalezng Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

Pomimo zachowywania najwyzszych standardéw i doktadania wszelkich staran, proces wykonawczy napotyka
szereg przeciwnosci. Gtéwnym problemem realizacyjnym zgtaszanym przez Konsorcjum sg wady dokumenta-
cji projektowej i formalno-prawnej otrzymanej od Zamawiajgcego, kolizje z istniejgcy i projektowang infra-
strukturg kolejowa i energetyczng oraz niewystarczajgcy poziom wspoétpracy ze strony Zamawiajgcego. Te
oraz inne przyczyny natury technicznej sg zrédtem wielu przeszkéd wykonawczych oraz powodujg znaczny
wzrost kosztéw realizacji nieuwzgledniony w pierwotnej wycenie kontraktu.

Powyzsze fakty oraz nie uwzglednione w pierwotnej wycenie zdarzenia generujgce znaczgce koszty, stojg za
istotng weryfikacjg budzetu kontraktu GSMR, ktéra zostata wykonana w Il kwartale 2019 r. z uwagi na che¢
dochowania nalezytej starannosci i ostroznosci w szacowaniu wyniku tak istotnej dla Grupy Kapitatowej
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umowy. Oszacowany w ten sposdéb wynik kontraktu to strata 30,7 min zt, ktéra zostata ujeta jako rezerwa
dzien na 30 wrzesnia 2019 r. Rezerwa ta jest rozliczana w okresie realizacji kontraktu proporcjonalnie do
zaawansowana wykonania.

6.22. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Lp.

Tresé 01.01.2020 | utworzenie | zwiekszenie wykor.zysta- rozwigzanie | 30.06.2020
1 Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 276 0 0 0 0 276

i podobne
Razem rezerwy 276 0 0 0 0 276

ki ta-

Tresc 01.01.2019 | utworzenie | zwiekszenie wy or-zys a rozwigzanie | 31.12.2019
1 Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 219 0 57 0 0 276

i podobne
Razem rezerwy 219 0 57 0 0 276
Tresé 01.01.2019 | utworzenie | zwiekszenie Wyk?]riinta' 30.06.2019
1 Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 219 0 29 0 0 248

i podobne
Razem rezerwy 219 0 29 0 0 248

6.23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 5361 6188 1213
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 21556 10907 15097
a) krétkoterminowa czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 1701 1966 8 099
b) kredyty i pozyczki krétkoterminowe 19 855 8941 6998
Razem 26917 17 095 16 310
Ponizej  przedstawiono  wykaz kredytow i pozyczek otwartych na  dzien bilansowy

30 czerwca 2020 r. w spétce dominujgcej.

kwota

rodzaj zo- kwota pozo-
- (0] to- Dat - T i

pozy stata do procento ata przy ermin

. . Zabezpieczenie
skana wanie** znania sptaty P

Nazwa banku | bowigza-
IF] sptaty

[PLN]* [PLN]

zastaw rejestrowy na sktadni-

- . kach majatku trwatego, oswiad-

Bank Polskiej | kredyt in- . X

Spétdzielczo- | westy- PIN | 6753 5803 | WIEORSM* 11409 9019 | 17.09.2024 | C2NE kredytobiorcy o podda-

&i vin marza banku niu sie egzekucji, petnomocnic-
viny two dla banku do dysponowa-

nia rachunkami kredytobiorcy
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kwota
rodzaj zo- pozo-
Nazwa banku | bowiaza- stata do Oproc‘erlio Data przy Zabezpieczenie
. wanie znania
nia sptaty
[PLN]
zastaw rejestrowy na sktadni-
. . kach majatku trwatego, oswiad-
Bank Polskiej | kredyt in- . K
Spétdzielczo- | westy- PLN | 2190 a6 | WIBOR3M |, 12016 | 31.07.2020 | C2eNi€ kredytobiorcy o podda-
i ovin marza banku niu sie egzekucji, petnomocnic-
yiny two dla banku do dysponowa-
nia rachunkami kredytobiorcy
hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
Bank Polskiej | ,. . os$wiadczenie kredytobiorcy o
Spoétdzielczo- ||m|.t za. PLN 6500 7 WlB.OR M+ 26.09.2012 | 26.09.2020 | poddaniu sie egzekucji, petno-
L dtuzenia marza banku R
Sci mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy
hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
Santander L oswiadczenie kredytobiorcy o
BankPol- | MU | piy | 16000 o | WIBORIM* | 56 08.2010 | 10.10.2020 | poddaniu sie egzekucji, petno-
dtuzenia marza banku .
ska*** mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy
hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
kredyt in- os$wiadczenie kredytobiorcy o
Santand WIBOR 1M
AMANTE westy- | PN | 2470 1213 " PPNV 111.00.2017 | 28.02.2023 | poddaniu sig egzekudi, petno-
Bank Polska ) marza banku .
cyjny mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy
Razem 33913 7 069

*- kwota pozyskana oznacza wartos¢ poczgtkowa kredytu ze schodzgcym saldem lub wartos¢ limitu dla finan-
sowania o charakterze obrotowym

**_ marza bankow finansujgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujgcych na rynku i zawiera sie w
przedziale od 1,8% do 3,5%

*** _ w marcu br. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Herkules S.A. z limitu
kredytowo — gwarancyjnego w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tego limitu. Decyzje bank
argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacji go-
spodarczej Grupy Kapitatowej Herkules, a za zdarzenie takie bank uznat opublikowanie w listopadzie 2019 r.
informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu GSMR.

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw otwartych na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. w spétce zaleznej
Gastel Prefabrykacja S.A.
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kwota
. kwota
rodzaj zo- ozy- pozo- Oprocento- Data przy- Termin
Nazwa banku | bowigza- pozy stata do proc o przy Zabezpieczenie
. skana wanie Znania sptaty
IF] [PLN]* sptaty
[PLN]
hipoteka, zastaw rejestrowy na
niektorych sktadnikach majatku
Bank Pol- - PLN 3900 2421 | marza finan- | 10.09.2017 | 10.10.2020 v L
- dtuzenia ) les S.A. o poddaniu sie egzeku-
ska sujacego - .
cji, petnomocnictwo dla banku
do dysponowania rachunkami
kredytobiorcy
Razem 3900 2421

*- kwota pozyskana oznacza warto$¢ poczgtkowsq kredytu ze schodzgcym saldem lub wartos¢ limitu dla finan-
sowania o charakterze obrotowym

**_ marza bankow finansujgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujgcych na rynku i zawiera sie w
przedziale od 1,8% do 3,5%

*** - w marcu br. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja
S.A. z limitu kredytowo — gwarancyjnego w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tego limitu.
Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na pogorszenie
sytuacji gospodarczej Grupy Kapitatowej Herkules, a za zdarzenie takie bank uznat opublikowanie w listopa-
dzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu GSMR.

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw otwartych na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. w spoéfce zaleznej
Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

rodzaj zo- Oprocento- Data przy- Termin
Nazwa banku | bowigza- proc . przy Zabezpieczenie
nia wanie znania sptaty
cesja wierzytelnosci z kontraktu
z PKPPLK, zastaw rejestrowy na
kredyt ob-
Bank Gospo- rotow WIBOR 1M + rachunku bankowym, porecze-
darstwa Kra- odna»y PLN 17500 | 17427 | marzafinan- | 14.09.2018 | 31.12.2021 | nie Herkules S.A. o$wiadczenie
jowego wialn sujacego kredytobiorcy o poddaniu sie
v egzekucji do 150% wartosci zo-
bowigzania
Razem 17500 | 17427

*- kwota pozyskana oznacza wartos¢ poczgtkowa kredytu ze schodzgcym saldem lub wartos¢ limitu dla finan-
sowania o charakterze obrotowym

**_ marza bankow finansujgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujgcych na rynku i zawiera sie w
przedziale od 1,8% do 3,5%

32



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

6.24. Zobowigzania leasingowe

31.12.2019 30.06.2019

Lp. Tresc 30.06.2020
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 41014 49 009 68 895
a leasing finansowy 40 047 48 243 68 129
prawo do uzytkowania srodkéw transportu (ujete zgodnie z
b MSSF16) 0 26 26
c prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 967 740 740
2 Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 38 383 33490 18 833
a leasing finansowy 37 966 32653 18 087
prawo do uzytkowania sSrodkéw transportu (ujete zgodnie z
b MSSF16) 70 186 225
c prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 347 651 521
Razem 79 397 82 499 87 728

W wolumenie umoéw leasingowych Spétka posiada kontrakty dotyczace niektdrych zurawi kotowych, ktére

zawierajg stosunkowo wysokg wartos¢ rezydualng (75% i 82%). Zgodnie z zawartymi umowami dostawy,

Spotka ma mozliwosé odsprzedazy poleasingowych maszyn do dostawcy za te warto$é pod warunkiem naby-

cia kolejnych maszyn, niezaleznie od formy ich finansowania. Uznajac, ze wartosci te s3 obarczone nizszym

ryzykiem ekspozycyjnym, ponizej wykazano relacje tego sktadnika dtugu do catosci zadtuzenia leasingowego.

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 Catkowite zadtuzenie leasingowe 79397 82499 87728
2 Podwyzszone wartosci rezydualne (z mozliwoscig refundacii) 25 863 37 109 37052
3 Udziat podwyzszonych wartosci rezydualnych w dtugu leasingowym 33% 45% 42%
4 Zadtuzenie leasingowe z pominieciem podwyzszonych wartosci rezydualnych 53534 45390 50676

6.25.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 21510 22424 22424
b zwiekszenia 78 1475 1596
c zmniejszenia 1432 2 389 496
d stan na koniec okresu 20156 21510 23524
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 41237 43998 43998
b zwiekszenia 115 589 1462
¢ zmniejszenia 2084 3350 845
d stan na koniec okresu 39 268 41237 44 615
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Lp. Tres¢ 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20156 21510 23524
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39268 41237 44 615
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
6 Rezerwa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19112 19727 21091

6.26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Lp. Tres¢ 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

1 z tytutu dostaw i ustug 17111 15098 16 426
2 z tytutu podatku dochodowego 142 0 0
3 inne budzetowe 2012 1672 1701
4 pozostate 21091 19338 22 869
a zaliczki otrzymane na dostawy 15291 14 986 16 746
b z tytutu wynagrodzen 2674 2476 2562
c | 2ZFSs 8 3 24
d pozostate zobowigzania 3118 1873 3537

f:zlc:;:viqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, 40 356 36 108 40996

6.27. Miedzyokresowe rozliczenia bierne

Lp. Tresé 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 Rozliczenie niewykorzystanych urlopéw 1500 1215 73
Razem 1500 1215 73

Na dzien 31 grudnia 2019 r. dokonano zmiany metody szacowania rezerw z tytutu niewykorzystanych urlo-
pow. Stosowany w poprzednich okresach nie odzwierciedlat rzeczywistych kosztéw, ktére bytyby ponoszone
w zwigzku z realizacjg takich zdarzen. Wptyw na wynik finansowy tego przeszacowania dotyczacy lat ubiegtych
o wartosci 798 tys. zt odniesiono na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitat z zysku zatrzymanego z lat ubiegtych.



Razem
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6.28.  Miedzyokresowe rozliczenia przychodéw

Tresc

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dtugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw krétkoterminowe

Tresc

Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE

Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobe-
tonowych

Projekt 2.2.1 Rozbudowa parku maszynowego w celu Swiadczenia in-
nowacyjnych ustug dzwigowych

Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mosto-
wych w 24h

Projekt 4.4 Innowacyjna ustuga kompleksowego wznoszenia elek-
trowni wiatrowych: 2 turbiny w 72 godziny

Projekt 4.4.: Wdrozenie innowacyjnej technologii instalacji turbin wia-
trowych i innych specjalistycznych ustug dzwigowych

Pozostate przychody przysztych okresow

Zysk z tytutu leasingu zwrotnego rozliczany w czasie

6.29. Zobowigzania warunkowe

30.06.2020

9559

947

10 506

30.06.2020

10303

363

1008

7 455

1477

203

10 506

31.12.2019

31.12.2019

30.06.2019
16 373 16 883
1113 1698
17 486 18 581
30.06.2019
17 392 17903
385 408
1067 1126
7667 7879
8273 8490
0 0
94 678
0 0
17 486 18 581

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania, ktérych wykonanie uzaleznione jest od zaistnienia okreslonych
zdarzen pozostajacych poza kontrolg jednostki.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej a posiadata wytgcznie zobowigzania
warunkowe z tytutu wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych uméw leasingo-
wych i kredytowych oraz zobowigzania warunkowe z tytutu pozyskanych gwarancji kontraktowych i udzielo-
nych poreczen.

Poniewaz wiekszo$s¢ uméw leasingowych klasyfikowanych jest jako umowy leasingu finansowego w sSwietle
uregulowan MSSF/MSR, wartos¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowig-
zan krétko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujgco:

. i

2

Razem

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
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30.06.2020

41014

38383

79397

31.12.2019

30.06.2019
49 009 68 895
33490 18 833
82499 87728



Wekslami in blanco zabezpieczone sg takze zobowigzania kredytowe dfugo- i krétkoterminowe:
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Lp. Tresc 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 5361 6188 1213
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 21556 10907 15097
Razem 26917 17 095 16 310

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych na wskazane dni bilansowe z tytutu udzielonych spétkom
Grupy Kapitatowej gwarancji oraz poreczen udzielonych przez spotke dominujaca.

|| Bankowe gwarancje nalezytego wykonania umowy, odpowiedzial- | gwarancje nalezytego wykonania umowy, odpowiedzial- 52 893 56 765 56765
nosci za wady i zwrotu zaliczki
2 Weksle wystawione jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan handlo- 284 204 356
wych
Razem 53177 57 059 57 121

W wartosci gwarancji bankowych ujeto gwarancje pozyskane w zwigzku z udziatem spoétki zaleznej Herkules
infrastruktura Sp. z 0.0. w realizacji kontraktu dotyczgcego budowy systemu tgcznosci GSM-R dla PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spétka zalezna pozyskata bankowg gwarancje nale-
zytego wykonania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartos¢ 34,3 min zt, bankowg gwarancje zwrotu
zaliczki na wartos$¢ 17,2 min zt. Gwarancje te zostaty udzielone przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Bank
ten udzielit tez spétce Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. kredytu obrotowego do kwoty 17,5 min zt, ktérego
saldo na dzien bilansowy wyniosto na dzien bilansowy 6,3 min zt. Zobowigzania spdtki zaleznej z powyzszych
tytutéw wobec wystawcy — Banku Gospodarstwa Krajowego, zostaty poreczone przez Herkules S.A do wyso-
kosci 150% nominalnej wartosci powyzszych tytutéw.

6.30. Zobowigzanie do poniesienia wydatkéw

Na dzien bilansowy nie odnotowano zdarzen, ktére mogtyby rodzi¢ konsekwencje w postaci obligatoryjnych
wydatkow istotnych kwot.

6.31. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu rezerw

Bllansowa zmiana stanu rezerw »2 713 »449
- zmiana rezerwy z tyt. podatku odroczonego 615 483
2 Korekty razem 615 483
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -2098 34
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Zmiana stanu zapasow

Bilansowa zmiana stanu zapaséw 3549 -5239
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych 3549 -5239

Zmiana stanu naleznosci

L.p. Tresc 01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2019
1 Bilansowa zmiana stanu naleznosci -18 699 9059
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych -18 699 9059

Zmiana stanu zobowiqzari

L.p. Tresé 01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2019
1 Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 4040 -2891
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych 4040 -2891

Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

Bilansowa zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -6 891 -1695
- zysk z tytutu leasingu zwrotnego 0 171
- inne korekty 0 0
2 Korekty razem 0 171
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych -6 891 -1524

6.32. Informacja o instrumentach finansowych

Zgodnie z MSSF 7 ponizej przedstawiono stosowane przez Grupe Kapitatowg instrumenty finansowe.

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim
z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w sktad ktérego
wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzg-
dza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép pro-
centowych, jak réwniez stabilizacji przeptywéw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptyn-
nosci i elastycznosci finansowej. Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad
spotki dominujace;j.
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Do gtéwnych instrumentéw zarzadzania ryzykiem finansowym nalezg umowy leasingu finansowego, umowy
kredytowe, srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Podstawowym celem tych instrumentéw jest po-
zyskanie $rodkow finansowych na dziatalnos¢ grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe ta-
kie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych sg rowne ich wartosci bilansowej.

Wartosé bilansowa / godziwa

AKTYWA FINANSOWE Kategoria instrumentow finansowych
30.06.2020 | 31.12.2019 | 30.06.2019

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), 0 0 0

NaIe'zno’sc.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 343 26022 24 966

naleznosci

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 964 24 988 22932 Pozyczki i naleznosci

- pozostate 1379 1034 2034 Pozyczki i naleznosci
Pozostate aktywa finansowe (kréotkoterminowe), 39 0 0

w tym:

- udzielone pozyczki 39 0 0 Pozyczki i naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 367 7 676 8238

;Ns;:t:ikl pieniezne w kasie i na rachunkach banko- 18 367 7676 3238 Aktywa flnansowgadisstepne do sprze-

Warto$é bilansowa / godziwa i
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentéw finansowych
30.06.2020 | 31.12.2019 | 30.06.2019

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w 26917 17 095 16 310

tym:

- diugotermlnowe' oprocentowane wg zmiennej 7 062 8154 9312 Pozostate zobowigzania finansowe
stopy procentowe;j

- kredyt w rachunku biezagcym 19 855 8941 6998 | Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowmzan!a z thqu dostaw i ustug oraz pozo- 22903 19 447 22 525

state zobowigzania

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 111 15098 16 426 Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2674 2476 2562 Pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate 3118 1873 3537 Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe), 41014 49 009 68 895

w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 41014 49 009 68 895 Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (krétkoterminowe), 38383 33490 18833

w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38383 33490 18 833 Pozostate zobowigzania finansowe
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. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.

.2020 do 30.
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1 | Przychody ze sprzedazy 72900 42 936 25019 3856 0 1089
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéw 66 444 36197 24 233 3529 0 2485
3 | Wynik segmentu 6 456 6739 786 327 0 -1396
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -4 315
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 3198
6 | Przychody / koszty finansowe -2935
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 2404
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 382
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2023

od 01.01.2019 do 30.06.2019

8
(=] -
E g 8
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1 | Przychody ze sprzedazy 61162 47 509 10726 1935 24 968
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéw 52790 40 305 9901 1644 315 625
3 | Wynik segmentu 8372 7 204 825 291 -291 343
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -6 601
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne -1173
6 | Przychody / koszty finansowe -1597
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -999
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom -120
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -878

39



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiaggniete przez Grupe wyniki finansowe w okresie obje-
tym sprawozdaniem.

Gtéwne czynniki i tendencje wptywajgce na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem to:

* nowe projekty w sektorze energetyki wiatrowej,
e dynamiczny przyrost sprzedazy w dziale zurawi ggsienicowych,

* intensywne wykorzystanie zurawi kotowych dla projektéw wewnetrznych w Grupie Kapitatowej Her-
kules (farmy wiatrowe i GSMR),

e  wptyw epidemii SARS-CoV-2 na ograniczenia w budownictwie.

e spadek zamdwien ze strony budownictwa mieszkaniowego

® zmniejszenie wolumenu sprzedazy w dziale zurawi wiezowych,

e sprzedaz niektdérych sktadnikéw majatku trwatego

® zmniejszenie kosztow dziatalnosci operacyjnej gtéwnie w grupie kosztow materiatowych,
® przyspieszenie realizacji projektu GSMR — wptyw na przychody oraz koszty ustug obcych,
e wzrost zadtuzenia kredytowego w spétce Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.,

e wzrost sprzedazy w spotce Gastel Prefabrykacja S.A.,

e niekorzystne rdznice kursowe EUR/PLN,

3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie objetym sprawoz-
daniem.

Istotnym osiggnieciem | pdétrocza 2020 r. jest zdecydowany wzrost postepu prac w realizacji projektu GSMR
znajdujacy odzwierciedlenie w zwiekszeniu przychoddw ze sprzedazy. Sukcesem prezentowanego okresu jest
ponowny udziat Herkules S.A. w projektach energetyki wiatrowej, ktéry przyniost w dziale zurawi gasienico-
wych wysokie przyrosty sprzedazy i rentownosci. Sprzedaz zewnetrzna w segmencie zurawi kotowych spadta,
jednak w przedstawionym okresie maszyny te pracowaty w duzej czesci na potrzeby Grupy Kapitatowej —
projekt GSMR, obstuga powigzana z zurawiami ggsienicowymi na projektach wiatrakowych i obstuga monta-
zowa zuraw wiezowych. Catkowity wolumen przychodéw tego dziatu (z uwzglednieniem sprzedazy wewnetrz-
nej) byt wyzszy w | pétroczu o 19% w relacji do analogicznego kresu ubiegtego roku.

Gospodarka w drugim kwartale br. ksztattowata sie duzej mierze pod wptywem pandemii SARS-CoV-2, czego
efekty widoczne sg w rezultatach przynoszonych przez dziat zurawi wiezowych. Zaobserwowane w Il pétroczu
2019 r. niekorzystne tendencje w postaci mniejszej ilosci projektow (zwtaszcza ze strony budownictwa miesz-
kaniowego), nadpodazy sprzetu i malejacych cen, w Il kwartale zostaty przyspieszone przez wptyw zamkniecia
gospodarki z powoddéw epidemicznych i ograniczenia w finansowaniu przedsiewzie¢ inwestycyjnych ze strony
sektora bankowego. Aktywnosc tego dziatu szczegdlnie zmalata w lipcu i sierpniu br., cho¢ od przetomu sierp-
nia i wrzesnia widoczne sg niewielkie symptomy poprawy sytuacji — nowe projekty, zwiekszenie ofertowania
i kontraktacji.
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Negatywnym czynnikiem, szczegdlnie dla spotki Gastel Prefabrykacja S.A., odnotowanym w marcu br. jest
wstrzymanie przez Santander Bank Polska S.A. mozliwos$¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja oraz Herku-
les S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tych
limitéw. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktdre w ocenie banku moze mieé¢ wptyw na po-
gorszenie sytuacji gospodarczej spétki dominujgcej lub spotki zaleznej, a za zdarzenie takie bank uznat opu-
blikowanie w listopadzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu GSMR.

Epidemia SARS-CoV-2 nie ma bezposredniego wptywu na realizacje kluczowego dla Grupy Kapitatowej pro-
jektu GSMR. Nie odnotowano istotnych przerw w pracach budowlanych lub w tancuchach dostaw oraz nie-
pokojacych wahan cen materiatéw budowlanych. Problemem zwigzanym z lock-downem jest opdznienie prac
formalno-prawnych ze wzgledu na ograniczong funkcjonalnos¢ urzedéw administracji panstwowej i samorza-
dowej.

4, Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére
majaq istotny wptyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartos¢ aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywow i pasywoéw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos$é oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacja makro-
ekonomiczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktérych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konku-
rencji mogg wptynaé negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahen-
téw, co skutkowac bedzie tworzeniem odpisdw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci
od niektérych kontrahentéw, Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco ptynnosé, a na dzier bilansowy sg
utworzone stosowne odpisy aktualizujace;

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartosc tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprze-
dazy w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu,
zwtaszcza, ze Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszonej;

3. rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji — wartosc przysztych wptywoéw z tytutu dofinan-
sowania UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikéw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia
przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow o dotacje; okres trwatosci wszystkich projektow
prowadzonych w Grupie Kapitatowej juz minat, a wiec na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega
sie zagrozen z tego tytutu;

4. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢
zobowigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na
wzrost kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg
na wysokos¢ bazowych stép procentowych, jak réwniez w nieco mniejszym stopniu na wysokos$¢ marzy na-
rzuconej przez instytucje finansujgce; sytuacja ogélnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze
istotny wptyw na zdolnos¢ Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujacych, a nega-
tywne efekty w tym zakresie mogg skutkowac rdwniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu; na dzien pu-
blikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

5. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujace
w obstugiwanych przez spotke dominujaca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a
wiec i na zdolno$¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga
skutkowaé wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub
tez o koszty ich windykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;
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6. zobowiazania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czesciowe uzaleznienie
od osigganych efektow ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkow panujacych w
gospodarce.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane bilansowe i wynikowe.

W zwigzku z przeprowadzong na dziert 30 wrzesnia 2019 r. istotng weryfikacjg budzetu kontraktu GSMR usta-
lono strate na realizacji catosci tej umowy, ktdra na dzien jej sporzgdzenia zostata oszacowana na wartos¢
30,7 min zt. Gtéwnym skfadnikiem wptywajgcym na powyzszg wartosc jest niedoszacowanie kosztéw dziatal-
nosci operacyjnej po uwzglednieniu obecnych realidw realizacyjnych, ktére powodujg strate operacyjng na
poziomie 23,3 min zt —ta wartos¢ zostata odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej roku obrotowego 2019.
Pozostata kwota 7,4 min zt dotyczy przysztych estymowanych kosztéw obstugi finansowej przedsiewziecia —
odniesiono jg w koszty finansowe poprzedniego roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w bilansie zostata ujeta wartos¢ tej rezerwy na poziomie 29,6 min zt, gdyz koszty
nieznajdujace pokrycia w sprzedazy w okresie od poczatku realizacji umowy do tego dnia wyniosty kwote 1,1
min zt. Wyzej wskazana wartos$¢ rezerwy zostata odniesiona w wynik 2019 r.

W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmowane bedzie wykorzystanie rezerwy w kwotach réwnowazg-
cych strate ponoszong w tych okresach. W okresie | potrocza 2020 r. w kosztach operacyjnych ujeto wartos¢
wykorzystania rezerwy 1,7 min zt, a w kosztach finansowych 0,4 min zt. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020
r. wartosc rezerwy ujeta w bilansie wynosi 27,5 min zt.

6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezgcy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepuja nastepujace podstawowe obszary dotyczgce przysztosci i zrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty war-
tosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kaz-
dego roku finansowego. Okres ekonomicznej uZytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informa-
c¢ji dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqgc
takie informacje by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkow trwatych i wartosci nie-
materialnych i prawnych.

2. Wartos$¢ firmy

Oceniajgc ujawniong wartosc firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczqgcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktérego wartosc firmy jest
przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, ju-
bileuszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczeki-
wany przecietny okres zatrudnienia.
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4. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych naleZznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosc, iz
posiadajgc petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Woysokos¢ ustalonych odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywdw trwatych i zapasow

Szacowanie wartosci powyzszych odpiséw opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqgdzane przez biegtych rzeczo-
znawcow dotyczqce poszczegolnych sktadnikéw majgtkowych bqdZz w wyniku przeprowadzania wtasnych ana-
liz ich wartosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji
rynkow branzowych.

6. Ocena rentownosci kontraktu dtugoterminowego

Szczegotowa analiza ponoszonych naktaddw oraz problemy realizacyjne w procesie budowy zakontraktowa-
nego sytemu tgcznosci kolejowej GSM-R zainicjowaty koniecznos¢ dokonania wnikliwej weryfikacji strony bu-
dzetowej projektu ze wzgleddw ostroznosci juz na bardzo wczesnym etapie zawansowania prac i oszacowania
na bazie wptywu obserwowanych negatywnych czynnikdw technicznych, rynkowych i ekonomicznych istotnej
zmiany oczekiwanej rentownosci kontraktu.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajgcym do powyzszych grup
i zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.

7. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ wystepuje charakterystyczna dla
catego rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktdra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu za-
kontraktowanych robét od warunkéw atmosferycznych. Rozwdéj technologii budowlanych oraz zmiany klima-
tyczne w kierunku czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujaco na powyzsze réznice,
jednak wcigz odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach
kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). W celu ograniczenia wptywu
tego zjawiska na wyniki finansowe podejmowane sg kroki zmierzajace do dywersyfikacji prowadzonej dziatal-
nosci oraz dostosowania potencjatu ustugowego i produkcyjnego do zmieniajgcego sie poziomu popytu.

8. Podstawowe dane spotek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe dane spétek objetych konsolidacjg. Wartosci te sg przyto-
czone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.
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Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Lp. 30.06.2020 30.06.2019

1 Przychody ze sprzedazy 0 0
2 Amortyzacja 0 0
3 EBIT -41 -43
4 EBITDA 41 43
5 Wynik brutto -82 -76
6 Wynik netto -82 -76
7 Suma aktywdw 1715 4076
8 Kapitat wtasny 23 2557
9 Kapitat podstawowy 4000 4000
10 Zobowigzania i rezerwy 1692 1519

Gastel Prefabrykacja S.A.

Lp. Tresc 30.06.2020 30.06.2019

1 Przychody ze sprzedazy 9558 9367
2 Amortyzacja 364 422
3 EBIT 281 -772
4 EBITDA 645 -348
5 Wynik brutto 215 -882
6 Wynik netto 188 -745
7 Suma aktywdw 20 690 20784
8 Kapitat wtasny 12736 12 459
9 Kapitat podstawowy 12 566 12 566
10 Zobowigzania i rezerwy 7 954 8325

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Lp. 30.06.2020 30.06.2019

1 Przychody ze sprzedazy 23017 6780
2 Amortyzacja 5 5
3 EBIT -3 -949
4 EBITDA 2 -944
5 Wynik brutto -3 -1172
6 Wynik netto -3 -949
7 Suma aktywow 39562 16 975
8 Kapitat wtasny -30 682 -1 366
9 Kapitat podstawowy 5 5
10 Zobowigzania i rezerwy 70244 18 341
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9. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o
istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie dokonywata istotnych transakcji nabycia
sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych. Realizowane byty normalne zakupy zwigzane z rotacjg niektérych
sktadnikow majgtkowych oraz uzupetnieniem stanu o nieznaczace wartosciowo urzgdzenia.

| pétroczu 2020 r. Spotka dokonata zbycia m.in. dwéch zurawi samojezdnych Demag oraz dwéch zurawi wie-
zowych i kilku srodkéw transportu (w tym trzy ciggniki i dwie naczepy do transportu ponadgabarytowego)
jednego z wyeksploatowanych zurawi kotowych. tgczna wartos¢ powyzszych transakcji zbycia to 10,4 min zi.

W pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowej nie odnotowano istotnych transakcji dotyczacych zbycia lub
zakupu aktywow trwatych.

Grupa Kapitatowa prowadzi aktywne prace na rzecz zbycia niektorych aktywow (gtéwne nieruchomosci oraz
czesci maszyn i urzgdzen) niepracujgcych lub o niskim stopniu wykorzystania, co moze mieé pozytywny wptyw
na jej ptynnosc finansowa.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
jednostkowo lub tgcznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spétka
uczestniczy w postepowaniach sgdowych, ktore dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych
przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spdtka ma watpliwosci w zakresie jako-
Sci wykonania swych zaméwien. Podobny charakter majg postepowania, w ktorych strong jest Gastel Prefa-
brykacja S.A.

Ponadto Spétka prowadszi kilka spraw z powddztwa bytych cztonkéw Zarzadu:

1. Przed Sgdem Okregowym w Gdansku VII Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, przeciwko Herkules S.A.
prowadzona jest sprawa z powddztwa jednego z bytych cztonkdéw Zarzadu o wyptate odszkodowania z tytutu
niewydania jednostek instrumentu pochodnego w programie motywacyjnym za rok obrotowy 2018 (wartos¢
przedmiotu sporu 281 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 12 lipca 2019r.).

2. Przed Sgdem Rejonowym dla Warszawy Pétnoc W Warszawie, VI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych,
przeciwko Herkules S.A. prowadzona jest sprawa z powddztwa jednego z bytych cztonkdw Zarzadu o wyptate
odszkodowania z tytutu nieuzasadnionego wypowiedzenia umowy o prace (warto$¢ przedmiotu sporu 433
tys. zt wraz z odsetkami od dnia doreczenia pozwu).

3. Przed Sagdem Rejonowym dla Warszawy Pétnoc W Warszawie, VI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych
przeciwko Herkules S.A. prowadzone sg cztery sprawy z powddztwa jednego z bytych cztonkdw Zarzadu o
wyptate odprawy z tytutu zwolnien grupowych, odszkodowania z tytutu nieuzasadnionego wypowiedzenia
umowy o prace, odszkodowania z tytutu odwotania z Zarzadu, odszkodowania z tytutu niewydania jednostek
instrumentu pochodnego w programie motywacyjnym za rok obrotowy 2018. tgczna warto$é powyzszych
sporéw to 1 275 tys. zi.

Spotka powigzana Viatron S.A prowadzi postepowanie przed Sgdem Okregowym w Sztokholmie o uzyskanie
od Liebherr-Werk Ehingen GmbH odszkodowania z tytutu wypadku zurawia Liebherr LG1750 ktory nastgpit w
sierpniu 2017 r. Spétka domaga sie zasgdzenia od Liebherr odszkodowania za poniesione szkody oraz utra-
cone przez spotke kontrakty na rynku skandynawskim w latach 2017- 2019. W pozwie Spétka wskazuje, iz
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podmiotem odpowiedzialnym za wypadek Zurawia jest Liebherr, albowiem zuraw zostat wadliwie zaprojek-
towany, w tym m. in. nie spetniat wymagan stawianych wobec tego typu maszyn przez Dyrektywe
2006/42/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 roku w sprawie maszyn, zmieniajgca Dy-
rektywe 95/16/WE, co szczegétowo uzasadnione zostato w tresci opinii niezaleznych miedzynarodowych rze-
czoznawcoéw. Roszczenie okreslone zostato na kwote 4,3 min EUR. Rozprawa gtéwna zostata wyznaczona na
marzec 2021 r.

W sierpniu br. spétka zalezna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions And
Networks Sp. z 0.0. Roszczenie ma zwigzek z realizacjg przez obie spétki projektu GSMR i dotyczy naleznego
spotce zaleznej wynagrodzenia z tytutu zmian w asortymencie dostarczanych elementéw prefabrykowanych
pod wptywem zmienionego przez Nokia Solutions And Networks Sp. z 0.0. planu radiowego oraz naruszenia
przez Nokia Solutions And Networks Sp. z 0.0. umowy konsorcjalnej w odniesieniu do procesu przygotowania
i ztozenia oferty konsorcjalnej, co spowodowato powstanie po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nie-
przewidzianych uprzednio kosztow prac elektrycznych. tacznie roszczenie opiewa na kwote blisko 45 min zt.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sgdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spétki
Grupy Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktdre zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywal-
nych okresach.

01.01-30.06.2020 01.01.-30.06.2019
1 Naleznosci dochodzone na drodze sadowej na koniec okresu 857 779
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 2 83
3 Poniesione koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 13 18
4 Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 0 34

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowg windykacjg zobo-
wigzan Grupy przez jej kontrahentéw.

11. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instru-
mentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

12. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wy-
korzystania tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych, kto-
rych przyczyna bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywow.

13. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okreséw.

Nie zaistniata konieczno$¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych.
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14. Wspadlne przedsiewziecia, w ktorych spotka dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgcg nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wziec.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | pdtroczu 2020 r. Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byty istotne warto$ciowo i jednoczesnie zostaty za-
warte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi w najistotniej-
szych grupach transakcji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spoétke ele-
menty sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Bu-
downictwa Telekomunikacyjnego projektow budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz
zelbetowe balasty do zurawi. Spdtka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spétki dominujgcej przede wszystkim
ustugi dZzwigowe i w mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spotka dominujaca swiadczy tez
dla spétki zaleznej obstuge ksiegowa. Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynko-
wych. Ponizej wykazano obroty pomiedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2019

Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 861 526

Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 79 255

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spodfce zaleznej
przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktdra nie prowadzgc dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzy-
mania sktadnikéw majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniej-
szego administrowania spotkg, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb
spotki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 300 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopa
odpowiadajacg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki
wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2022 r. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. saldo tej pozyczki powiek-
szone o odsetki wyniosto 1 614 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy-
Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit dokonaé odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzie-
lonej spdtce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

Z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki w prezentowanym okresie wystgpity w Herkules S.A. aktywa fi-
nansowe (naleznosci) oraz przychody finansowe w postaci naliczonych odsetek.
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Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem obrotu miedzy spétkami sg ustugi zarzadzania realizacjg projektu GSM-R. Ponadto w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. swiadczyta spofce zaleznej ustugi dzwigowe, ustugi
wiercenia otworéw fundamentowych w gruncie, ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo
— kadrowej. Wykazane ponizej incydentalne nabycie przez spétke dominujaca to refaktura ustug prawnych.
Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2019

Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 31 0

Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 3003 270

Ponadto po dniu bilansowym w lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. dwdch pozyczek w wysokosci 3 000 tys. zt oraz 3 700 tys. zt. Pozyczki zostaty w catosci wyptacone i
sg oprocentowane zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin ich sptaty zostat wyzna-
czony na dzien 31 grudnia 2020 .

Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Zgodnie z zawartg umowg podwykonawczg i w zwigzku z realizacjg produkcji dla celéw wykonania projektu
budowy sieci GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Gastel Prefabrykacja S.A. sprzedaje do Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. wyprodukowane maszty telekomunikacyjne oraz kontenery teletechniczne.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2019

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 6 440 8617

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz
koszty za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2020
r. zrealizowane z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujgco:

‘ Gastel Hotele | Gastel Prefa- Herkules In- Razgm elimi-
L.p. Tresc¢ Herkules SA . frastruktura nacja Grupa
Sp. z 0.0. brykacja S.A.
Sp. z o.0. Herkules
1 Koszty operacyjne 405 5 64 7 663 8137
2 Przychody ze sprzedazy 2511 0 5601 25 8137
3 Odsetki - koszty finansowe 0 41 0 0 41
4 Odsetki - przychody finansowe 41 0 0 0 41
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 188 9 202 5272 5671
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1760 0 3880 31 5671
7 Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozy- 0 1613 0 0 1613
czek

8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1613 0 0 0 1613
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Informacje dotyczace poreczen udzielonych przez Herkules S.A. podmiotom powigzanym zostaty przedsta-
wione ponizej w nocie nr 20.

Nie odnotowano znaczacych transakcji z innymi podmiotami powigzanymi poza wykazanymi w powyzszej
nocie.

16. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie przeprowadzata zadnych transakcji skupu
akcji wtasnych oraz nie ma aktywnego programu skupu. Nie prowadzita takze jakichkolwiek transakcji z wy-
korzystaniem dtuznych papieréw wartosciowych.

W dniu 17 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 2 000 000 akcji skupionych w ramach wykonania uchwaty z 20 listopada 2018 r. Obnizenie kapitatu
akcyjnego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 8 maja 2020 r.

Po realizacji powyzszego Spotka nie posiada zadnych akcji wtasnych i przeprowadzita umorzenie wszystkich
waloréw skupionych w ramach programéw ogtoszonych w latach 2016 — 2018.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.

17. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W dniu 18 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Herkules S.A. podjeto uchwate, w
mys| ktorej strata finansowa wynikajgca ze sprawozdania rocznego za 2019 r. w wartosci 10 049 tys. zt zosta-
nie pokryta zyskami wypracowanymi przez Spoétke w przysztych latach.

18. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Herkules SA poinformowata raportem biezgcym nr 27/2020 z dnia 11 sierpnia 2020 r., ze powzigt informacje
o podjeciu przez spoétki zalezne, Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz Gastel Prefabrykacja Sp. z 0.0., decyzji
0 wszczeciu procedur i czynnosci korporacyjnych majgcych na celu doprowadzenie do zawarcia przez spotki
zalezne uméw o charakterze znaczgcym ze spétkg IMPEL Tech Solutions Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warsza-
wie. Umowy dotyczy¢ beda:

i) podwykonawstwa w zakresie wykonania przez IMPEL na rzecz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. robdt bu-
dowlanych polegajacych na zaprojektowaniu i budowie obiektéw wchodzacych w sktad projektu GSMR,

ii) wykonania przez IMPEL prac elektrycznych i zagospodarowania terenu dla czesci lokalizacji w ramach Kon-
traktu,

iii) Swiadczenie ustug przez Gastel Prefabrykacja Sp. z 0.0. na rzecz IMPEL w zakresie dostawy i transportu
wiez strunobetonowych telekomunikacyjnych oraz konteneréw betonowych na potrzeby projektu GSMR.

Szczegotowa analiza skutkéw zawarcia umow z IMPEL Tech Solutions wskazuje, na potencjalng mozliwos¢
poprawy przeptywdw pienieznych, jak réwniez poprawy wyniku finansowego realizowanych na projekcie
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GSMR i tym samym prawdopodobng mozliwos$é zmiany wartosci rezerwy ujetej w bilansie. Na dzien sporzg-
dzenia sprawozdania trudno jest jednak odpowiedzialnie zwymiarowa¢ finalne skutki i ostateczny wptyw
umoéw zawartych z Impel Tech Solutions na wynik koncowy zrealizowany na projekcie GSMR. Po zawarciu
umow ostatecznych, na co wymagana jest zgoda Zamawiajacego tj. PKP PLK, oraz rozpoczeciu realizacji prac
przez IMPEL Tech Solutions, Herkules SA bedzie dokonywat biezgcej, statej kontroli postepu prac na projekcie
GSMR w stosunku do przyjetego harmonogramu oraz wyniku finansowego realizowanego na kontrakcie. W
oparciu o dane faktyczne podejmowane beda decyzje w przedmiocie wartosci rezerwy ujetej w bilansie.

18 wrzesnia br. spétka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. otrzymata informacje od PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A., czy Zamawiajgcego w projekcie GSMR o akceptacji tresci umoéw i zgodzie na ich zawarcie.

Raportem biezgcym nr 28/2020 z dnia 12 sierpnia 2020 r. Herkules S.A. poinformowata, ze spé6tka zalezna
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions And Networks Sp. z 0.0. Roszczenie
ma zwigzek z realizacjg przez obie spotki projektu GSMR i dotyczy naleznego spotce zaleznej wynagrodzenia
z tytutu zmian w asortymencie dostarczanych elementéw prefabrykowanych pod wptywem zmienionego
przez Nokia Solutions And Networks Sp. z 0.0. planu radiowego oraz naruszenia przez Nokia Solutions And
Networks Sp. z 0.0. umowy konsorcjalnej w odniesieniu do procesu przygotowania i ztozenia oferty konsor-
cjalnej, co spowodowato powstanie po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nieprzewidzianych uprzednio
kosztéw prac elektrycznych. tacznie roszczenie opiewa na kwote blisko 45 min zt.

19. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Do aktywow warunkowych zalicza sie roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza dochodzi na drodze poste-
powania sagdowego, a ktérego wyniki sg niepewne.

zmiana 30.06.2020 31.12.2019

1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 77 857 780

Razem 77 857 780

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu
wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umoéw leasingowych.

Poniewaz wiekszo$¢ umodw leasingowych klasyfikowana jest jako umowy leasingu finansowego w Swietle
uregulowan MSSF/MSR, wartos¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowig-
zan krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujgco:

Lp. Tresé zmiana 30.06.2020 31.12.2019

1 Zobow!azama d’rugotermmowe z tytutu leasingu finansowego 8222 40047 48 269
zabezpieczone wekslami

2 Zobow!qzanla krotkotermlnowe z tytutu leasingu finansowego 5197 38036 32 839
zabezpieczone wekslami

Razem -3 025 78 083 81108

W powyzszych wartosciach nie ujeto prawa do uzytkowania wynajmowanych nieruchomosci, ktdre sg ujete
w tgcznej wartosci zobowigzan leasingowych zgodnie z trescig MSSF16.
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Wekslami in blanco zabezpieczone s takze zobowigzania kredytowe dtugo- i krétkoterminowe:

Lp. Tresé zmiana 30.06.2020 31.12.2019

1 Zobow!azama d’rugotern.nnowe z tytutu kredytéw bankowych 827 5361 6188
zabezpieczone wekslami

2 Zobow!qzanla krotkotermlnowe z tytutu kredytow bankowych 10 649 21556 10907
zabezpieczone wekslami

Razem 9 822 26917 17 095

Ponizej wykazano zmiane w stanie zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych spétkom Grupy Kapitato-
wej gwarancji oraz wystawionych przez nie weksli na zabezpieczenie zobowigzan handlowych w okresie od
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia bilansowego 30 czerwca 2020 .

zmiana 30.06.2020 31.12.2019
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -4 049 53076 57125
Razem -4 049 53 076 57 125

Na kwote 53 076 tys. zt wykazang powyzej z tytutu gwarancji i poreczen na dzien 30 czerwca 2020 r. sktadajg
sie nastepujgce tytuty:

e weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania

na dzien bilansowy):

Wartos¢ zo-
D - D - i i
Rodzaj zobowigzania Beneficjent ata gtwar a’ta- wyga bowiazania
cia $niecia na

30.06.2020
1 zobowigzania biezgce PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 267
2 zobowigzania biezgce Inter Cars S.A. 15.02.2015 | bezterminowo 17
‘ Razem ‘ 284

e gwarancje bankowe dotyczace kontraktéow zawartych przez Herkules S.A.:

Wartosé zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data gtwar— Da’ta. wyga— bowiazania
cia $nigcia na
30.06.2020
1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Energa Operator S.A. 04.05.2016 | 03.03.2022 28
Nokia Solutions And Network

2 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Sr? Zlao g utions And Retworks 02.11.2017 | 01.11.2020 20
‘ Razem ‘ 48
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e gwarancje bankowe dotyczace kontraktow zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A.:

Wartos¢ zo-
Data ot - Dat - bowi i
Rodzaj zobowigzania Beneficjent ata (.) war a’ a. wyga owlazania
cia $nigcia na

30.06.2020
1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady gskzlaos‘g)lutlons And Networks 16.10.2017 31.12.2022 524
2 | gwarancja odpowiedzialnogci za wady gskz'aosg'”t'ons And Networks | ¢ 109017 | 25.01.2021 470
3 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Sprint S.A. 18.10.2017 31.01.2022 240
4 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 10.04.2018 | 05.01.2023 28
‘ Razem ‘ 1262

e gwarancje bankowe dotyczace kontraktdw zawartych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.:

Wartos¢ zo-
D - D - i i
Rodzaj zobowigzania Beneficjent ata gtwar a’ta. wyga bowiazania
cia $niecia na

30.06.2020
1 gwarancja dobrego wykonania kontraktu | PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 26.03.2018 14.06.2028 34321
2 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 23.05.2018 | 29.05.2023 17 161
‘ Razem ‘ 51482

Ponizej wykazano wewnatrz grupowe poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétek zaleznych, ktére sg
wyltgczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych wskazanej na wstepie tej informacji.

Wartos¢ zo-
Data otwar- Data wyga- bowigzania

Rodzaj zobowigzania Beneficjent . P
cia $niecia na
30.06.2020

1 | Poreczenie splaty kredytu za Gastel Prefa- | g\ 71 ani Wk s.A. 11.09.2017 | 10.10.2020 3707
brykacja S.A.
, | poreczenie za zobowigzania Herkules In- | o\ oo co0darctwa Krajowego | 26.03.2018 | 14.06.2028 34321
frastruktura
3 poreczenie za zobowiazania Herkules In- Bank Gospodarstwa Krajowego | 17.04.2018 29.05.2023 17 161
frastruktura
4 | Poreczenie zazobowigzania HerkulesIn- | g oo rctwa Krajowego | 14.09.2018 | 31.12.2021 17 500
frastruktura
‘ Razem ‘ 72 689
20. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata nastepujace aktywne poreczenia
udzielone za zobowigzania spétki zaleznej, ktdre traktowane tgcznie wedtug tytutu stanowig istotng wartos¢
w relacji do wartosci kapitatéw wtasnych.
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W marcu 2018 r. spdtka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za spétke Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwaran-
cji nalezytego wykonania kontraktu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. Wartos¢ zobowigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym porecze-
niem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spoétki zaleznej o poddaniu sie eg-
zekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

W kwietniu 2018 r. spotka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajagce z umowy o udzielenie spétce zaleinej bankowej gwarancji
zwrotu zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kole-
jowe S.A. w zwigzku z realizacjg umowy dotyczacej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych
S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem
spotki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

We wrzeséniu 2018 r. Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. Kredyt obrotowy w rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez
Bank spéfce zaleznej w celu wspomagania procesu realizacji umowy dotyczacej budowy systemu GSM-R dla
PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpie-
czone jest m.in. o$wiadczeniem spétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci
udzielonego finansowania.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek
wewnatrzgrupowych lub poreczen lub gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spoétce zaleznej
przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktora nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzy-
mania sktadnikéw majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniej-
szego administrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb
spotki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 300 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg
odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki
wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2022 r. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. saldo tej pozyczki powiek-
szone o odsetki wyniosto 1 614 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos$¢ w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy-
Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit dokonaé odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzie-
lonej spoétce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan
handlowych wobec tej spotki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A.
i Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. wspétpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilan-
sowy 30 czerwca 2020 r. spotka zalezna nie miata jakichkolwiek zobowigzan wobec tego kontrahenta.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Lea-
sing Polska Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotycza-
cej finansowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys.
zt. Umowa leasingu zawarta byta na warunkach rynkowych. W zwigzku ze sptatg zobowigzania leasingowego
poreczenie powyzsze wygasto w maju 2020 r.
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Herkules S.A. jest wraz z Gastel Prefabrykacja S.A. wspétkredytobiorca (przystepujgcym do dtugu) w ramach
wielocelowej linii kredytowo-gwarancyjnej o tacznej wartosci 22 min zt udostepnionej przez Santander Bank
Polska S.A. Produkt ten uruchomiony zostat we wrzesniu 2017 r. i jest corocznie odnawiany. Obydwie spotki
bedace kredytobiorcami solidarnie odpowiadajg wobec banku za wspdlne zobowigzania, co oznacza istnienie
zwigzku o charakterze poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétki zaleznej do wysokosci przyznanego
tej spotce sublimitu w kwocie 6 min zt. W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat
mozliwosc¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja oraz Herkules S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w
catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tych limitéw. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem
zdarzenia, ktore w ocenie banku moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacji gospodarczej spétki dominujgce;j
lub spoétki zaleznej, a za zdarzenie takie bank uznat opublikowanie w listopadzie 2019 r. informacji o
wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu GSMR. Zamrozona ekspozycja Gastel Prefabrykacja w zakresie
tego limitu (kredyt i gwarancje) wynosi 3 707 tys. zt.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spo6tce Viatron S.A. limit pozyczkowy o charakterze obrotowym w
wysokosci 100 tys. zt, ktéry moze by¢ wykorzystany przez spétke powigzang na biezgce wydatki operacyjne,
by podtrzymac jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sgdowego przeciwko Liebherr-Werk
Ehingen GmbH. Na dzien 30 czerwca 2020 r. zobowigzanie spétki zaleznej wobec Herkules S.A. wynosi 39 tys.
zt.

W czerwcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. pozyczki w wysokosci
300 tys. zt. Pozyczka zostata w catosci wyptacona i jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warun-
kom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dziert 31 grudnia 2020 r.

Po dniu bilansowym w lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
pozyczki w wysokosci 3 000 tys. zt. Pozyczka zostata w catosci wyptacona i jest oprocentowana zmienng stopg
odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2020 r.

Po dniu bilansowym w sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z
o.0. kolejnej pozyczki w wysokosci 3 700 tys. zt. Pozyczka zostata w catosci wyptacona i jest oprocentowana
zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grud-
nia 2020 r.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgca oraz spétki zalezne nie naruszyty postano-
wien zawartych przez nie umow kredytowych i uméw dotyczacych pozyczki.

W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos$¢ korzystania przez Gastel Prefabry-
kacja oraz Herkules S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w catym zakresie do wysokosci niewykorzysta-
nej czesci tych limitdw. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢
wplyw na pogorszenie sytuacji gospodarczej spétki dominujgcej lub spotki zaleznej. Za zdarzenie takie bank
uznat opublikowanie w listopadzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu dotycza-
cego budowy systemu GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
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22. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na wskazane dni bilansowe.

Grupy pracownicze

stan na 30.06.2020

liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura liczebnos¢ m

stan na 31.12.2019

stan na 30.06.2019

Zarz‘qd jednostki dominujacej i jednostek 6 3% 5 2% 5 2%

zaleznych

Zurawie hydrauliczne 50 21% 49 21% 51 21%
Zurawie wiezowe 50 21% 57 24% 57 24%
Transport 0 0% 0 0% 0 0%

Telekomunikacja 40 17% 33 14% 32 13%
Produkcja 46 20% 44 19% 48 20%
Sprzedaz 11 5% 12 5% 13 5%

Dziaty wsparcia 30 13% 33 14% 36 15%
Razem 233 100% 233 100% 242 100%
w tym: kadra kierownicza 45 19% 52 22% 47 19%

23. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiagniete przez nig wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

Istotnym czynnikiem ryzyka o wysokim stopniu niepewnosci jest wptyw pandemii SARS-CoV-2 na gospodarke
i sektory w ktérych dziata Grupa Kapitatowa Herkules. Ostroznos¢ sektora bankowego, ograniczenia w funk-
cjonowaniu przedsiebiorstw, spadek zamodwien, pogarszanie przeptywdw mogg zaktécic¢ dziatalnosé opera-
cyjng, administracyjng i finansowa Grupy i wptyngé znaczgco na pogorszenie jej wynikow finansowych.

Poza efektywnym reagowaniem na skutki pandemii, najistotniejszym zadaniem Grupy w najblizszym okresie
bedzie zapewnienie wtasciwego przebiegu i sposobu realizacji projektu budowy systemu tgcznosci GSM-R dla
PKP PLK S.A. oraz aktywne poszukiwanie rozwigzan dla minimalizacji dostrzeganych probleméw i ryzyk. Klu-
czowa w tym procesie bedzie préba eliminacji jak najwiekszej liczby czynnikdw wptywajacych negatywnie na
wykonanie i wdrozenie metod poprawiajacych rentownos¢ kontraktu oraz skracajgcych czas realizacji po-
szczegolnych proceséw.

Niezaleznie od kwestii projektu kolejowego spétka dominujgca bedzie zwracaé¢ uwage na rozwdj w swoim
gtéwnym przedmiocie dziatalnosci, a wiec w branzy urzadzen transportu pionowego dla budownictwa. Her-
kules S.A. najsilniej jest zaangazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi gospodarczej w
duzej mierze zdecydujg o efektach dziatalnosci spétki dominujgcej w najblizszych miesigcach. Spétka dominu-
jaca dostrzega rosngce ryzyko spadku koniunktury w sektorze budownictwa i stara sie reagowac na spadek
popytu uelastycznieniem oferty ustugowej i ograniczeniami kosztéw.

Waznym czynnikiem prorozwojowym moze by¢ pojawienie sie w Polsce nowych projektow instalacji energe-
tyki wiatrowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. uczestniczyta juz w budowie
dwdch farm wiatrowych i poszukuje kolejnych zamdwien na rynku.
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Istotng kwestig konieczng do rozwigzania w krétkim okresie jest zapewnienie odbudowania finansowania
kapitatu obrotowego dla Gastel Prefabrykacja S.A., ktéra dzieki temu bedzie mogta intensywniej dziata¢ w
kierunku zwiekszenia sprzedazy i rentownosci poprzez pozyskiwanie zewnetrznych projektéw poza obstugg
kontraktu GSMR dla Grupy Kapitatowej.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej bedg miaty decydu-
jace znaczenie dla ksztattowania wynikéw i sytuacji finansowej przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e  koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
e wielko$¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;
e rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtéwnie sektora publicznego);
e polityka instytucji finansujgcych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;
e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;
e wielkos¢ strumieni funduszy unijnych;

e dostepnosé zrédet finansowania zewnetrznego.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa::
e jakosc¢ i stabilnos¢ kadry zarzgdzajgcej oraz pracownikow;
e sprawnosc¢ zasobdow sprzetowych i jakos¢ swiadczonych ustug;
e jakos¢ produkowanych wyrobow i efektywnosc produkcji;
¢ komplementarnos¢ dziatan w zakresie wykorzystania bazy sprzetowej;
e skuteczna polityka cenowa;
® rozwdj i stabilnos¢ kanatow dystrybucji;
e utrzymywanie wiasciwej zdolnosci kredytowej;

e dostepnos¢ zrédet finansowania zewnetrznego.

24, Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zadne zmiany w strukturze organizacyjnej Herkules
S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Zaleznosci pomiedzy spotkami zostaty przedstawione w informacji dotyczacej
jednostek zaleznych w nocie | niniejszego sprawozdania.
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25. Inne informacje, ktére zdaniem spétki dominujacej s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozli-
wosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatowg Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze sprawozdanie z dzia-
talnosci Grupy Kapitatowej Herkules oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 r., a
takze dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy, a takze jej wynik
finansowy. Poza informacjami, ktére zostaty podane w powyzszych dokumentach nie znajduje sie innych
istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapi-
tatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

Warszawa, dnia 23 wrzesnia 2020 r.

Osoby sporzgdzajgce sprawozdanie:

Tadeusz Orlik Zbigniew Sojka
Z-ca Dyrektora ds. Finansowych Z-ca Dyrektora ds. Controllingu

Zarzqd Spotki Herkules S.A.

Marta Towpik Konrad Miterski Mateusz Rychlewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
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