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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

Najistotniejszym zdarzeniem o charakterze ogélnoekonomicznym obecnym w 2020 r. jest pandemia SARS-CoV-2
majaca bardzo silny wptyw na kondycje gospodarki réwniez w Il kwartale 2020 r. Zjawisko ma charakter po-
wszechny i dtugoterminowy, o zmiennym nasileniu, wiec jego ostateczne skutki trudne sg do oszacowania. W seg-
mentach gospodarki, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa Herkules, najsilniej dotknat budownictwo kubaturowe za
sprawg ograniczenia przez sektor bankowy finasowania inwestycji oraz wstrzymania projektéw budowlanych w
wyniku ostroznosci samych inwestorow.

Skutkiem powyzszej sytuacji bezposrednio odczuwalnym przez Grupe Kapitatowa jest kontynuacja trendu spadko-
wego produkcji budowlanej, ktéry zaczat dotykaé dziat zurawi wiezowych Herkules S.A. juz w Il pétroczu 2019 r.
Efekt w postaci stopniowo malejgcego popytu na ustugi sprzetowe i obnizajace sie stawki wynajmu, przybrat zde-
cydowanie wieksze rozmiary w Il kwartale br. Proces ten zostat nieco zahamowany w Il kwartale br. i obecnie
obserwujemy wzrost akcji sprzedazowej i kontraktacji, jednakze na gorszych niz w ostatnich latach warunkach ce-
nowych.

Sytuacja pandemii nie dotkneta istotnie pozostatych segmentdéw operacyjnych Grupy Kapitatowej. Dziat zurawi ko-
towych odnotowat wysoki stopien wykorzystania sprzetu, przy czym okoto 40% wynikato z jego zaangazowania na
projekty innych segmentdw i dziatéw operacyjnych Grupy Kapitatowe]. Podobnie jak w | pétroczu br., rowniez w llI
kwartale Herkules S.A. wzieta udziat w pracach przy realizacji farm energetyki wiatrowej, gdzie znalazty zatrudnie-
nie zarowno zurawie kotowe jak i ggsienicowe, co przyniosto istotny wzrost przychodéw. Najistotniejszy przyrost
przychoddéw uzyskany zostat w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego, w ktérym sklasyfikowano realizacje
projektu GSMR. Wzrost ten osiggnieto zaréwno na realizacji priorytetowego projektu kolejowego, jak i innych zle-
cen ze stronu rynku telekomunikacyjnego.

Sprzedaz skonsolidowana uzyskana w 9 miesigcach 2020 r. jest wyzsza o0 17% od uzyskanej w analogicznym okresie
poprzedniego roku, a skonsolidowany zysk netto wypracowano w wysokosci ponad 2,6 min zt. Analizujgc relacje Il
kwartatu 2020 r. do Ill kwartatu 2019 r., wzrost sprzedazy to 13% a zysk netto za okres lipiec — wrzesien 2020 r. to
0,6 min zt.

Ponizej zaprezentowano skrécony rachunek zyskow i strat poréwnujacy oba dziewieciomiesieczne okresy.

Zmiana warto- Zmiana procen-

Pozycje Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. - $ciowa towa
30.09.2020 30.09.2019 1-3Q2020/1-3Q | 1-3Q. 2020/ 1-3Q

2019 2019
A | Przychody ze sprzedazy 110 659 94 624 16 035 17%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 107 359 111555 -4 196 -4%
- | W tym: amortyzacja 14792 15589 -797 -5%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 3300 -16 931 20231 119%
D | Pozostate przychody operacyjne 7 823 4592 3231 70%
E | Pozostate koszty operacyjne 4183 8381 -4198 -50%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6940 -20720 27 660 133%
G | Przychody finansowe 7 33 -26 -78%
H | Koszty finansowe 3818 10441 -6 623 -63%
| | Zysk (strata) brutto 3129 -31128 34 257 110%
J | Podatek dochodowy 477 734 -257 -35%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2652 -31 862 34514 108%
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1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spatka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

kod LEI 2594006UP7J00QGZ0H25

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. byfa nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétkg Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spdtke Gastel Zurawie S.A. (sp6tka przejmujgca pod wzgledem prawnym) spétki
Gastel S.A. (spdtka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesie-
nie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktdre spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom spétki przejmo-
wanej. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane firmy Spotki z
Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej Her-
kules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz jednostka powigzana Viatron S.A w restrukturyzacji.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tacznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spo6tka z siedziba w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze przed-
siebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nu-
merem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12566 000 akcji tej spdétki o facznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — sp6tka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5 zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospo-
darczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatéw Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tacznej liczby jej udziatow.

Viatron S.A. w restrukturyzacji od 26.03.2018 (dalej zwana Viatron S.A.) to spétka z siedzibg w Gdyni przy pl.
Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdarisk - Pét-
noc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akcji tej
spotki o facznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spdtka Viatron jest notowana w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z wprowadzeniem do Viatron S.A. nadzorcy
sgdowego nadzorujacego proces restrukturyzacji i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu
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nad spodtka organowi zarzgdzajgcemu oraz utratg kontroli przez organ nadzorujacy, spétka dominujgca utracita
kontrole na Viatron S.A. Gdynska spétka ma status podmiotu powigzanego, a jej dane finansowe sg wytgczone z
konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie naste-
pujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Viatron S.A. w restrukturyzacji

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a pozostatymi spdtkami w Grupie Kapitato-
wej.

Udziat
Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spotka zalezna Herkules S.A. w kapi-
Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Gastel Hotele 7900 udzia{élw 0 l;);zr;)ej war:oéci nomi- 98,75% kapitatowy
Sp.z0.0. nalnej 3 950 tys. z
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci no- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. minalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy
Herkules Infrastruktura Sp. z 100 udziatow iac.znej wartosci nominal- 100,00% kapitatowy
0.0. nej 5 tys. zt

Udziat

Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spotka powigzana Herkules S.A. w kapi-

Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach

kapitatowy — spdtka wytaczona z
konsolidacji

743 535 akcji o tacznej wartosci nomi-

Viatron S.A. nalnej 743,5 tys. zt,

65,15%
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Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania okresowego dane finansowe wszystkich
spotek zaleznych konsolidowane sg metoda petng.

W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ogranicze w korzystaniu z aktywow spoétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatdw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.3. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 1 stycznia 2020 r. kapitat akcyjny Spétki wynosit 72 238 210,00 zt i dzieli sie na 36 119 105 akcji. W dniu
17 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie umorzenia
2 000 000 akcji pozyskanych w ramach skupu akcji wtasnych uchwalonego 13 lutego 2018 r. Umorzenie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 8 maja 2020 r. Po rejestracji powyzszej zmiany kapitat
akcyjny Spotki wynosi 68 238 210,00 zt i dzielit sie na 34 119 105 akgji.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

1.4. Organy korporacyjne Spétki Dominujacej.

Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzien 1 stycznia 2020 r. sktad osobowy Zarzadu Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Mariusz Zawisza - Prezes Zarzadu
Jacek Tucharz — Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Zawisza ilJacek Tucharz ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji z dniem 17 lutego 2020 r. W tym samym
dniu Rada Nadzorcza powotata Marte Towpik do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu (z dniem 1 marca 2020 r.),
Konrada Miterskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz Mateusza Rychlewskiego do petnieni funk-
cji Cztonka Zarzadu (obaj z dniem 17 lutego 2020 r.). W zwigzku z powyzszymi zmianami na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania skfad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Marta Towpik — Prezes Zarzadu
Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien 1 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. petnita funkcje w nastepujgcym skfadzie:

Piotr Kwasniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Btazej Dowgielski

Adam Purwin

Piotr Cizkowicz

Konrad Miterski
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W dniu 17 lutego 2020 r. Konrad Miterski zrezygnowat z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. W tym samym dniu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do organu Jacka Osowskiego i Dariusza Formele. Prze-
wodniczgcym Rady zostat wybrany Piotr Cizkowicz. W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania Rada Nadzorcza petni funkcje w nastepujgcym sktadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski

Btazej Dowgielski

Adam Purwin

Jacek Osowski

Dariusz Formela

Prokura

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych. Ustanowiona od dnia
1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter faczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki (sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki) wymagane jest wspdtdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzgdu Spoéftki.

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spéfki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem réznego typu zurawi z przeznaczeniem dla budow-
nictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkdw. Ponadto Spétka swiadczy ustugi ogdl-
nobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych Ponizej wyka-
zano podstawowe kierunki operacyjne:

. wynajem zurawi kotowych hydraulicznych i kratowych

. wynajem zurawi wiezowych

° wynajem zurawi gasienicowych

. kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych

. generalne wykonawstwo obiektow telekomunikacyjnych
J wykonawstwo farm wiatrowych

J produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych oraz innych
prefabrykatow zelbetowych (od 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A.)

Historycznie Herkules S.A. swiadczyta takze ustugi transportu ponadgabarytowego. Z uwagi na zaistniate problemy
tej branzy spowodowane przede wszystkim zapascig polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Spoétka za-
przestata dziatalnosci w tym zakresie i segment ten ma obecnie znaczenie marginalne, a transakcje w tej branzy
zdarzaja sie incydentalnie. Od 2017 r. srodki transportu, ktére byty wykorzystywane w tym segmencie sg sukce-
sywnie zbywane. Transakcje takie miaty réwniez miejsce w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Oferta Herkules S.A. i spotek zaleznych kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczgwszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
nawstwo skomplikowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu Grupa zbudowata silne zaple-
cze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego, w tym réwniez
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wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach gasienicowych. Szeroki zakres dziatalnosci budowlano —
montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych projektow, a zebrane doswiadczenia i
dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Grupie szuka¢ nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze ona odnies¢ sukces.

Grupa dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczgc w budowie sieci prze-
sytowych i przekaznikowych oraz swiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia telekomunikacyjnych
stacji bazowych. W zakresie tym Spotka wspotpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami sieci teletech-
nicznych oraz uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyjnych. Spétka jest takze aktywna w
zakresie budowy obiektow energetyki wiatrowe;j.
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Herkules S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez kilka przedstawicielstw na terenie
Polski. Zasadnicza czes¢ uzyskiwanych przychoddw pochodzi z rynku krajowego — Herkules S.A. znajduje tu zazwy-
czaj okoto 85% - 95% odbiorcow. Spotka dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatarh swoich
biur i przedstawicielstw terenowych obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujac sie na duzych osrodkach miej-
skich. Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. ma swéj zaktad produkeyjny w Karsinie w wojewddztwie pomorskim oraz
biuro operacyjne w Poznaniu.

Ponizej przedstawiono strukture skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w okresie styczen — wrzesien 2020 r. i
jej odniesienie do zrdodet przychoddéw uzyskanych w analogicznym okresie poprzedniego roku. W relacji przycho-
dow Spétki wg segmentdw w poréwnywanych okresach mozna dostrzec wyrazny wzrost w segmencie budownic-
twa telekomunikacyjnego oraz produkcji na niekorzys¢ gtdwnego biznesu dzwigowego. Jest to przede wszystkim
skutek zwiekszajgcego sie udziatu w przychodach Grupy Kapitatowej, przychoddéw z tytutu realizacji projektu bu-
dowy systemu GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Drugim istotnym czynnikiem jest nizszy popyt na ustugi
dzwigowe zgtaszany przez rynek budowlany i w efekcie nizszy wolumen sprzedazy w segmencie zurawi.
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Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcow o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w okresie
od stycznia do wrzesnia 2020 r. Podmioty te nie s3 powigzane z Herkules S.A. lub jej spétkami zaleznymi.

e  Kontrahent A (wynajem zurawi dla energetyki wiatrowej) 13,3% sumy przychodow
e  Kontrahent B (projekt GSMR) 11,1% sumy przychodow
e  Kontrahent C (wynajem zurawi dla budownictwa) 4,8% sumy przychodow
e  Kontrahent D (wynajem zurawi dla budownictwa) 2,6% sumy przychoddw
e  Kontrahent E (wynajem zurawi dla budownictwa) 1,8% sumy przychoddow

Ponizej przedstawiono zréznicowanie skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w okresie od stycznia do wrzesnia
2020 r. wedtug kraju siedziby odbiorcow.

Polska 98,8%
Czechy 0,6%
Stowacja 0,3%
Litwa 0,2%
Pozostate 0,1%
Razem 100,0%
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W okresie pierwszych 9 miesiecy 2020 r. obroty z zadnym z dostawcéw operacyjnych nie przekroczyty progu 10%
wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano kontrahentdw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw
tych podmiotdw w odniesieniu do ogdlnej sumy przychoddéw. Podmioty te nie s3 powigzane z Herkules S.A. lub jej
spotkami zaleznymi.

e Kontrahent A (obstuga zurawi) 4,1% sumy przychodow
e Kontrahent B (prace budowlano-montazowe) 3,9% sumy przychodow
e Kontrahent C (prace budowlano-montazowe) 2,3% sumy przychoddéw
e Kontrahent D (paliwa) 2,1% sumy przychoddéw
e Kontrahent D (konstrukcje stalowe) 1,8% sumy przychoddéw

1.6. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z o0.0.

Spoétka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum sanatoryjno-hotelowo-konferencyj-
nym w Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomosé gruntowg zabudowang budynkiem o charak-
terze sanatoryjno-wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczgtku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace re-
montowo —budowlane majace na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w 2006 r.
umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazuje Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwestycji.

Na poczgtku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego
projektu, biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty spowolnione. Od
tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Naktady budowlane poniesione dotych-
czas przez Herkules S.A. na mocy umowy o zastepstwo inwestycyjne zostaty ujete tej spdtce w pozycji srodkéw
trwatych w budowie.

Spotka dominujgca w 2016 r. zlecita prace zmierzajgce do zmiany sposobu finalizacji obiektu w Krynicy w postaci
nieznacznie przeprojektowanego projektu deweloperskiego sanatorium w systemie condominium. Prace projek-
towe i zwigzane z pozwoleniami trwaty do korica 2019 r. jednak obecny Zarzad Herkules S.A. odsuwa te koncepcje
preferujgc sprzedaz obiektu w stanie, w jakim on obecnie sie znajduje, jako bardziej uzasadniong ekonomicznie.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zawarto w tym zakresie zadnych wigzacych transakgji.

1.7. Informacja o profilu dziatalnosci sp6tki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji
w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu
Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spoétki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwng dziatal-
noscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja strunobetonowych wiez (masztéw) wirowanych dla reklamy, ener-
getyki i telekomunikacji, zelbetowych kontenerdéw teletechnicznych i energetycznych oraz stupéw zelbetowych i
drobniejszych elementéw przestrzennych wykonanych z zelbetu, tj. obudowy instalacyjne, zapory drogowe. Wsréd
odbiorcéw produktow tej spotki s m.in. stacje paliw, restauracje, operatorzy teletechniczni, lotniska, obiekty woj-
skowe.
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W zwigzku z realizacjg przez Grupe Kapitatowa Herkules projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSM-R dla
PKP Polskich Linii Kolejowych S.A., gtéwnym odbiorcy Gastel Prefabrykacja S.A. w 2019 byta spétka Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. Gastel Prefabrykacja S.A. dostarcza dla niej maszty telekomunikacyjne i kontenery teletech-
niczne. Produkcja dla potrzeb realizacji tego kontraktu rozpoczeta sie w | kwartale 2018 r. i obecnie jest gtdwnym
elementem dziatalnosci operacyjnej Gastel Prefabrykacja S.A.

1.8. Informacja o profilu dziatalnosci spoétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Spotka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2015 r. pod nazwg SPC-3 Sp. z o0.0. przez holding
Nokia dla celéw realizacji projektéw rozwoju telekomunikacji i facznosci kolejowej. W dniu 21 wrzesnia 2017 r.
miata miejsce sprzedaz 100% udziatow Spotki przez dotychczasowych udziatowcow (Nokia Solutions and Networks
Sp. z 0.0. | Nokia Solutions and Networks BV) na rzecz spotki Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta
byta zwigzana z udziatem SPC-3 Sp. z 0.0. w konsorcjum, ktdre zostato stworzone dla celéw ofertowania w procesie
przetargowym ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy) pod nazwg
»,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach
NPW ERTMS” oraz dla celdw realizacji powyzszego projektu. W konsorcjum tym obok Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. i poza jego liderem — Nokia Solutions and Network Sp. z 0.0. sg spdtki Wasko S.A. z siedzibg w Gliwicach
(poprzez spbtke zalezng Fonon Sp. z 0.0.) oraz Pozbud T&R S.A. z siedzibg w Poznaniu (poprzez spotke zalezng SPC-
2 Sp.zo.0.).

Wyzej wspomniany kontrakt zostat podpisany 29 marca 2018 r. i spétka zajmuje sie realizacjg i nadzorem w czesci,
ktéra przypadta wykonawczo Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem tym jest zbudowanie okoto 1 200 obiektow
radiowych rozlokowanych wzdtuz 13 tys. km trakcji kolejowej na terenie Polski. Obiektem radiowym jest wieza
telekomunikacyjna z kontenerem instalacyjno-technicznym zlokalizowany na wydzielonym (ogrodzonym) terenie
z wpieciem go w siec elektryczng i informatyczng. Dziatalnos¢ Spotki polega na pozyskaniu pozwolen na budowe w
okreslonych lokalizacjach, stworzeniu projektéw budowlanych i wykonawczych obiektéw radiowych, wybudowa-
niu tych obiektéw oraz uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie. Spdtka korzysta w tym zakresie z rozlegtych do-
Swiadczen, w budowie sieci radiowych i instalacji teletechnicznych, dziatu budownictwa telekomunikacyjnego w
Herkules S.A. i dotychczasowych zadan budowlano — montazowych Gastel Prefabrykacja S.A. Oczekiwana wartos$¢
przychodow z tego przedsiewziecia to 280 min zt. Grupa Kapitatowa Herkules przed zawarciem przedmiotowego
kontraktu uczestniczyta w podobnych projektach o mniejszej skali — m.in. budowa Krajowego Systemu Bezpieczen-
stwa Morskiego oraz realizacji sieci GSM-R wzdtuz kilku pilotazowych linii kolejowych.

W zwigzku z tym kontraktem i koniecznoscig zapewnienia gwarancji i finansowania spétce celowej, Herkules S.A.
w 2018 r. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego
z tytutu gwarancji nalezytego wykonania (34,3 min zt), gwarancji zwrotu zaliczki (17,2 min zt) oraz kredytu obroto-
wego (17,5 min zt). Obecnie Spétka jest w trakcie procedowania pozyskania z Banku Gospodarstwa Krajowego
gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki, ktéra ma zosta¢ uzyskana w IV kwartale 2020 r. Gwarancja ta rowniez bedzie
wymagac poreczenia zobowigzania przez Herkules S.A. (17,2 min zt).

1.9. Realizacja projektu GSM-R

Przedsiewziecie zlokalizowane na terenie catego kraju, ze wzgledu na swoje rozmiary, wielo$¢ lokacji obiektow
radiowych i ich potozenie w catym kraju oraz zakres prac dokumentacyjnych i budowlanych jest niezwykle skom-
plikowane i stanowi najtrudniejsze przedsiewziecie budowlane, ktére wykonywata Grupa Kapitatowa Herkules. W
celu sprawniejszej jego realizacji zmodyfikowano i zreorganizowano strukture wewnetrzng Grupy i procesy w niej
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funkcjonujace, a kontrakt obstugujg trzy biura operacyjne —w Poznaniu, w Gdansku i centralne w Warszawie, ktére
pokrywajg swoim zasiegiem caty teren Polski.

Pomimo zachowywania najwyzszych standardéw i doktadania wszelkich staran, proces wykonawczy napotyka sze-
reg przeciwnosci. Gtownym problemem realizacyjnym sg wady dokumentacji projektowej i formalno-prawnej
otrzymanej od Zamawiajacego, kolizje z istniejgcy i projektowang infrastrukturg kolejowa i energetyczng oraz nie-
wystarczajacy poziom wspodtpracy ze strony Zamawiajgcego. Wskazane wyzej kwestie oraz inne przyczyny natury
technicznej sg zrédtem wielu przeszkdd wykonawczych oraz powodujg znaczny wzrost kosztéw realizacji nie-
uwzgledniony w pierwotnej wycenie kontraktu.

Elementami determinujgcymi powyzsze w aspekcie kosztowym i czasowym sg m.in.:

e  koniecznos$¢ powtdrnego przygotowania wiekszosci projektéw budowlanych,

e  koniecznos$¢ procedowania pozwolen zamiennych na budowe,

e powtdrne przeprowadzanie prac geodezyjnych,

* zmiany lokalizacji obiektow radiowych i wynikajaca z tego koniecznos¢ wystepowania o pozwolenia na
budowe dla nieprzewidywanych pierwotnie lokalizacji,

® nieprzewidziane kolizje z infrastrukturg naziemng i podziemng,

e  koniecznos$¢ odwadniania, wymiany gruntu i innych, nieprzewidywanych w pierwotnych zatozeniach prac
budowlanych w ramach realizacji wielu obiektéw radiowych,

e  koniecznos¢ zwiekszenia zatrudnienia administracyjnego i nadzorujgcego,

® nieprzewidziane kolizje z innymi kolejowymi zadaniami inwestycyjnymi niezaleznymi od Konsorcjum oraz
opd&znienia innych zadan inwestycyjnych,

e opdznienia w odbiorach ze strony Zamawiajgcego,

e problemy w rozliczeniach dotyczacych wykonanych prac,

e problemy proceduralne dotyczgce prawa dysponowania nieruchomosciami,

e problemy proceduralne dotyczgce pozyskiwania warunkow technicznych przytgczenia energetycznego,

e problemy z pozyskaniem podwykonawcédw zaréwno w czesci budowlanej jak i dokumentacyjnej,

e wzrost cen ustug i materiatéw budowlanych.

Powyzsze fakty oraz nie uwzglednione w pierwotnej wycenie zdarzenia generujgce znaczace koszty, stojg za istotng
weryfikacjg budzetu kontraktu GSM-R, ktéra zostata dokonana po podsumowaniu okoto 8% realizacji zadania na
dzier 30 wrzes$nia 2019 r. z uwagi na che¢ dochowania nalezytej starannosci i ostroznosci w szacowaniu wyniku
tak istotnej dla Grupy Kapitatowej umowy.

Efektem przeprowadzonej wnikliwej i ostroznej oceny jest szacowana strata na realizacji catosci tej umowy, ktéra
na dzien jej sporzadzenia zostata oszacowana na wartos¢ 30,7 min zt. Gtdwnym sktadnikiem wptywajgcym na po-
wyzszg wartosé jest niedoszacowanie kosztdw dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu obecnych realidw reali-
zacyjnych, ktére powoduje strate operacyjng na catosci kontraktu na poziomie 23,3 min zt — ta wartosc zostata
odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej roku obrotowego 2019. Pozostata kwota 7,4 min zt dotyczy przysztych
estymowanych kosztow obstugi finansowej przedsiewziecia — odniesiono jg w koszty finansowe poprzedniego
roku. Na dzien 31 grudnia 2019 r. w bilansie zostata ujeta wartos¢ tej rezerwy na poziomie 29,6 min zt, gdyz koszty
nieznajdujgce pokrycia w sprzedazy w okresie od poczatku realizacji umowy do tego dnia wyniosty kwote 4,2 min
zt. Wyzej wskazana warto$¢ rezerwy zostata odniesiona w wynik 2019 r.

W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmowane bedzie wykorzystanie rezerwy w kwotach réwnowazacych
strate ponoszong w tych okresach. W okresie 9 miesiecy 2020 r. w kosztach operacyjnych ujeto wartos¢ wykorzy-
stania rezerwy 3 min zt, a w kosztach finansowych 0,7 min zt. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 r. wartos¢
rezerwy ujeta w bilansie wynosi 25,9 min zt.

Grupa Kapitatowa podejmuje aktywne dziatania w celu zminimalizowania negatywnych efektéw opisanych powy-
zej. W tym celu zaczyna stosowaé odmienne technologie budowy, w tym m.in. wdrozenie w istotnie szerszym za-
kresie technologii fundamentu palowego oraz studniowego i stara sie zreorganizowaé proces realizacji. Zmiana
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zakresu zadan w ramach Konsorcjum, odmienne realia techniczne, organizacyjne i rynkowe kolejnych praci budo-
wanych obiektdw moga w przysztosci wptynaé na zmiane oceny rentownosci przedsiewziecia, co zostanie uwzgled-
nione w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Dziataniom powyzszym sprzyja takze zawarcie przez Konsorcjum i Zamawiajgcego w pazdzierniku 2019 r. aneksu
do umowy wykonawczej, ktory zmienia m.in. zakres poszczegdlnych etapdw ilosciowych (,,kamieni milowych”) w
sposob usprawniajacy Konsorcjum realizacje projektu. Aneks ten rowniez oficjalnie potwierdza zgode zamawiaja-
cego na zastosowanie technologii fundamentowania palowego, co moze wptyngé na obnizenie kosztédw realizacji
kolejnych obiektéw radiowych w przysztosci.

W lutym biezgcego roku Konsorcjum otrzymato informacje od Zamawiajgcego, iz z tytutu przekroczenia terminu
przedtozenia harmonogramu rzeczowo — finansowego i nieuwzglednienia uwag Inzyniera Projektu do tego
harmonogramu, przystuguje mu kara umowna w wysokosci 0,8 min zt Ponadto Zamawiajgcy poinformowat takze
0 wyszacowaniu obcigzenia o charakterze kary umownej w kwocie 0,5 mlIn zt z tytutu opdznienia realizacji jednego
z etapow ilosciowych. Oba powyisze zdarzenia sg przyktadem wzglednej materializacji niektérych wskazywanych
przez Spoétke ryzyk zwigzanych z kontraktem. Konsorcjum podjeto niezbedne kroki prawne by wykazaé
niezasadnos$¢ naliczen i zneutralizowad to ryzyko. Do dnia publikacji raportu powyzsze kary nie zostaty naliczone.

W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja
oraz Herkules S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci
tych limitow. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mieé¢ wptyw na
pogorszenie sytuacji gospodarczej spétki dominujgcej lub spoétki zaleznej, a za zdarzenie takie bank uznat
opublikowanie w listopadzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu GSMR.

Dostrzezone problemy wykonawcze oraz ograniczenie finansowania dla Gastel Prefabrykacja S.A. - gtéwnego do-
stawcy komponentow zelbetowych dla projektu, Zarzady spétki dominujgcej i Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
postrzegaja jako istotne zagrozenie realizacyjne. Grupa Kapitatowa Herkules opracowata i przyjeta plan dziatan,
aby powyizsze ryzyko oraz inne, wystepujgce przy realizacji projektu, ograniczy¢ lub zneutralizowa¢ oraz zminima-
lizowaé szacowang strate na kontrakcie, m.in.:

e uzgodniono z jednym z cztonkéw Konsorcjum przejecie czesci zakresu prac przynaleznego dotychczas Gru-
pie,

e wprowadzono nowe technologie prac budowlanych (gtéwnie prac fundamentowych, poprzez zwiekszenie
zakresu zastosowania fundamentu palowego oraz studniowego) obnizajgce koszty wykonawcze,

® zreorganizowano procesy administracyjne w celu zoptymalizowania administracji projektem przyspiesze-
nia prac formalno-prawnych,

e przygotowano plan wsparcia finansowego dla Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. przez spotke dominujaca,
gdzie planowanym zrédtem kapitatu obrotowego jest sprzedaz zbednych sktadnikéw majgtkowych oraz
srodki pozyskane z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j,

e prowadzone jest szerokie oddziatywanie w ramach Konsorcjum na metodyke akceptacji wykonanych prac
przez Zamawiajgcego w celu uproszczenia zasad i przyspieszenia rozliczenia, co wptynie pozytywnie na
ptynnos¢ krotkookresowg Konsorcjum,

® podejmowane sg proby pozyskania nowych podwykonawcéw, ktérzy przejma kompleksowo obszerne za-
kresy prac przynalezne dotychczas Grupie — zwtaszcza w zakresie prac budowlanych i elektrycznych,

® prowadzone s3 dziatania, ktérych celem jest pozyskanie dla Gastel Prefabrykacja S.A. finansowania kapi-
tatu obrotowego.
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Pomimo podjetych dziatan, Zarzad dostrzega ryzyko, ze w przypadku niepowodzenia wyzej opisanych zamierzen,
sytuacja finansowa i operacyjna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. moze ulec pogorszeniu, co w zwigzku z udzielo-
nymi poreczeniami moze wptyngé negatywnie na Grupe Kapitatowg Herkules, jednakze opracowany plan jest rea-
lizowany.

Konsorcjum obecnie prowadzi intensywne prace majgce na celu pozyskanie od Zamawiajgcego drugiej czesci za-
liczki, ktéra w przypadku Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ma osiggna¢ wartosé netto ok. 14 min zt. Bedzie to
istotne wsparcie finansowania procesu wykonawczego dla Grupy Kapitatowe;j.

W listopadzie br. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. otrzymata z Banku Gospodarstwa Krajowego pozytywna wigzacg
decyzje kredytowg dotyczgca mozliwosci pozyskania bankowej gwarancji zwrotu zaliczki, o ktérej mowa powyze;j.
Rownolegle ze zgoda na gwarancje, spotka pozyskata akceptacje wydtuzenia do maja 2023 r. finansowania obro-
towego przy niezmienionym limicie 17,5 min zt (pierwotnie kredyt ten miat by¢ sptacony w 50% do korica 2020 r.,
a pozostate saldo do konica 2021 r.).

We wrzesniu br. Gastel Prefabrykacja S.A. pozyskata wsparcie w postaci bankowego finansowania obrotowego ze
strony ING Banku Slaskiego S.A., ktére zastapito zablokowane przez Santander Bank Polska S.A. limity.

W okresie Il kwartatu 2020 r. Herkules S.A. wyasygnowata z wtasnych srodkéw pozyczki dla Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. z przeznaczeniem na realizacje projektu w tacznej wartosci 6,7 min zt.

W dniu 30 wrzesnia br. spétki zalezne Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz Gastel Prefabrykacja Sp. z 0.0. zawarty
umowy z pozyskanym w toku negocjacji kompleksowym podwykonawca - IMPEL Tech Solutions Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie. Umowy dotycza:

i) podwykonawstwa w zakresie zaprojektowania i wybudowania czesci obiektow radiowych wchodzacych w sktad
projektu GSMR,

ii) wykonania przez IMPEL prac elektrycznych na wszystkich lokalizacjach obiektéw radiowych w ramach Kontraktu,

iii) Swiadczenie ustug przez Gastel Prefabrykacja Sp. z 0.0. na rzecz IMPEL w zakresie dostawy i transportu wiez
strunobetonowych telekomunikacyjnych oraz konteneréw betonowych na potrzeby projektu GSMR.

Szczegotowa analiza skutkéw zawarcia uméw z IMPEL Tech Solutions wskazuje, na potencjalng mozliwos$¢ poprawy
przeptywow pienieznych, jak rdwniez poprawy wyniku finansowego realizowanych na projekcie GSMR i tym sa-
mym prawdopodobng mozliwo$¢ zmiany wartosci rezerwy ujetej w bilansie. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania,
ze wzgledu na kroétki czas od podpisania uméw z Impel Tech Solutions, nie byto mozliwe wiarygodne potwierdzenie
faktami przyjetych zatozen co do oczekiwanych skutkéw i ostatecznego wptywu tych umoéow na wynik koricowy
zrealizowany na projekcie GSMR. W toku realizacji powyzszych umoéw Herkules S.A. bedzie dokonywata biezacej,
statej kontroli postepu prac na projekcie GSMR w stosunku do przyjetego harmonogramu oraz wyniku finansowego
realizowanego na kontrakcie. W oparciu o zebrane dane z realizacji oraz dostrzegalne trendy podejmowane bedg
decyzje w przedmiocie ponownego oszacowania wartosci rezerwy ujetej w bilansie.

W sierpniu br. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0.
Roszczenie ma zwigzek z realizacjg przez obie spétki projektu GSMR i dotyczy naleznego spodtce zaleznej wynagro-
dzenia z tytutu zmian w asortymencie dostarczanych elementéw prefabrykowanych pod wptywem zmienionego
przez Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. planu radiowego oraz naruszenia przez Nokia Solutions and Ne-
tworks Sp. z 0.0. umowy konsorcjalnej w odniesieniu do procesu przygotowania i ztozenia oferty konsorcjalnej. W
opinii Herkules S.A. zaistniata sytuacja spowodowata powstanie po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nie-
przewidzianych uprzednio kosztow prac elektrycznych. tacznie roszczenie opiewa na kwote blisko 45 min zt. O
zaistniatym zdarzeniu Herkules S.A. poinformowata raportem biezgcym nr 28/2020 z dnia 12 sierpnia 2020 r.

Powyisze roszczenie nie wptywa na proces realizacji projektu przez Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. i prace sg
prowadzone w normalnym trybie.
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1.10. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2020 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze
wiascicielskiej Herkules S.A. przedstawiat sie jak w ponizszym zestawieniu i do dnia publikacji skréconego skonso-
lidowanego raportu za Ill kwartat 2020 r. Spétka nie otrzymata zawiadomien o zmianie stanu posiadania istotnych
akcjonariuszy.

Udziat w kapi- Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji tale zaktado- Liczba gtoséw .
gtoséw
wym

AgioFunds TFI S.A. 7114 371 20,85% 7114371 20,85%
Tomasz Kwiecinski 5633 897 16,51% 5633897 16,51%
Nationale Nederlanden PTE S.A 5516 458 16,17% 5516 458 16,17%
Pozostali 15 854 379 46,47% 15 854 379 46,47%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 34119 105 34 119 105

1.11.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-
rujace emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spdétka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujace Spoétke, na dzien opublikowania niniejszego raportu oraz na dzien opublikowania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych ak-  llos¢ posiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
QSr 1/2020 QSr 3/2020

osoby zarzadzajace
Marta Towpik Prezes Zarzadu 0 0 0
Konrad Miterski Wiceprezes Zarzadu 0 31371 +31371
Mateusz Rychlewski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Piotr Cizkowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
Btazej Dowgielski Cztonek Rady Nadzorczej 0 4000 +4 000
Dariusz Formela Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 10279 10279 0
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Adam Purwin Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i porownywalnego. Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest
takze z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz
Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku). Zasady ra-
chunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w rocznym
skonsolidowanym raporcie finansowym RS/2019 w dniu 30 kwietnia 2020 r. Zasady te nie zostaty zmienione w
stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metoda konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za lll kwartat 2020 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw — za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2020 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2019r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzie 30 wrzes$nia 2020 r. oraz dane poréwny-
walne na dzien 30 czerwca 2020 r., 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2019 .,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.,

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020
r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie spétki Herkules S.A.
wraz ze skonsolidowanymi danymi spétek Gastel Hotele sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0.

2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na euro.
Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztotego
w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien
31 grudnia 2019-r.
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= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Pol-
ski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2019 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020 4,4420 zt/eur
kurs sredni NBP na dzierr 30.09.2020 4,5268 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 30.09 2019 4,3086 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 30.09.2019 4,3736 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2019 4,2585 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020 4,3010 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020 4,5523 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 4,2520 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 4,3844 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegodlnienie 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.
Przychody ze sprzedazy 110 659 94 624 24912 21962
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6940 -20720 1562 -4 809
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3129 -31128 704 -7 225
Zysk nettc.> akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci konty- 5654 31825 597 7386
nuowanej
EBITDA 21732 -5131 4 892 -1191
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -198 12711 -45 2950
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 9587 7719 2158 1792
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2823 -23 059 636 -5352
Przeptywy pieniezne razem 12212 -2629 2749 -610
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 888 5389 4393 1232
Srednia wazona liczba akcji w okresie 35 064 160 37 600978 35064 160 37 600978
Zysk IjlettOjeanSFkI dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej przy- 0,08 0,85 0,02 -0,20
padajacy na 1 akcje (w z)

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa razem 356 606 352939 78777 82879
Aktywa trwate 261508 288 585 57769 67 767
Aktywa przeznaczone do zbycia 655 675 145 159
Aktywa obrotowe 94 443 63 679 20 863 14 953
Pasywa razem 356 606 352939 78777 82879
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcdédw niekontrolujacych 151 588 148 934 33487 34973
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 72238 15074 16 963
Zobowigzania i rezerwy 205018 204 005 45290 47 905
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2.4. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4.1. Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Herkules za okres Il kwartatu 2020 r.

Za okres 01.07. - | Zaokres 01.01.- | Zaokres 01.07.- | Za okres 01.01. -

Lp- Pozycje 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
T Przychody ze sprzedazy 110 659
| | Sprzedaz towarow 112 246 215 1352
Il | Sprzedaz produktéw 37647 110413 33247 93272
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 36 600 107 359 52 164 111 555
I | Amortyzacja 4 840 14792 5204 15589
Il | Zuzycie materiatow i energii 6294 18 551 4823 13315
Il | Ustugi obce 16 813 49 119 14727 40720
IV | Podatki i optaty 418 793 217 595
V | Wynagrodzenia 5617 16 293 5128 15752
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1012 3167 965 2998
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1262 3492 21611 23745
VIII | Zmiana stanu produktéw 26 249 -626 -2449
IX | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 318 903 115 1290
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 1159 3300 -18 702 -16 931
D | Pozostate przychody operacyjne 269 7 823 2042 4592
E | Pozostate koszty operacyjne -173 4183 4658 8381
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1601 6940 -21318 -20720
G | Przychody finansowe 0 7 -457 33
H | Koszty finansowe 876 3818 8354 10441
I | Zysk (strata) brutto 725 3129 -30129 -31128
J | Podatek dochodowy 95 477 854 734
K1 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 630 2652 -30 983 -31 862
K2 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
L | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 630 2652 -30983 -31 862
L1 | Zysk (strata) udziatowcdédw niekontrolujgcych -1 -2 -36 -37
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 631 2654 -30 947 -31825
M | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody udziatowcédw niekontro-
" | lujacych 0 0 0 0
_ | Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki 0 0 0 0
dominujacej
N | Suma catkowitych dochodéw netto 630 2652 -30983 -31 862
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kon-
" | tynuowanej udziatowcéw niekontrolujacych 1 2 -36 37
e ek on
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Za okres 01.07. - | Za okres 01.01.- | Za okres 01.07.- | Za okres 01.01. -
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Pozycja

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 631 2654 -30947 (31 825)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 35 064 160 35 064 160 37 600978 37 600978
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,02 0,08 -0,82 (0,85)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 35064 160 35 064 160 37 600978 37 600 978

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w

0,02 0,08 -0,82 -1
1)

2.4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
30 wrzesnia 2020 r.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Aktywa

. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 261 508 266 059 288 585 301 968
1 | Wartosci niematerialne 395 409 464 515
2 | Rzeczowe aktywa trwate 247 570 252 236 274 656 287 627
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713 12717
5 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 830 701 752 1109
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 655 658 675 675
Il | AKTYWA OBROTOWE 94 443 89 805 63679 58176
1 | Zapasy 9965 12 007 15 557 9929

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na-

2 leznosci, w tym: 61922 56 908 38209 40 349
- | ztytutu podatku dochodowego 0 67 360 360
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 32777 28 401 10527 10985
3 | Pozostate aktywa finansowe 46 39 0 0
4 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 19 888 18 367 7676 5389
5 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2622 2484 2237 2 509

AKTYWA RAZEM 356 606 356 522 352939 360 819
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Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

I | KAPITAL WLASNY 151 588 150 957 148 934 156 961
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 151551 150919 148 896 156 928
1 | Kapitat podstawowy 68 238 68 238 72238 72238
2 | Akcje Wtasne 0 0 -8 400 -8 400
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 0 0 8242 8240
4 | Zyski zatrzymane 39312 39312 35470 36 268
5 | Kapitat zapasowy z potaczenia jednostek 59941 59941 59941 59941
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 594 -18 594 20232 20 466
7 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 2 654 2022 -38 826 -31825
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 37 38 38 33
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 99 038 102 807 121 156 134 020
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19341 19112 19727 21409
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 260 260 260 228
3 sjrzr::r\:\fv\;jec;tészacowanego wyniku kontraktu dtugo- 25 949 27 501 29599 27 956
4 | Kredyty i pozyczki 4947 5361 6188 6 585
5 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 39168 41014 49 009 61914
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 9373 9559 16 373 16 628
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 105 980 102 758 82 849 69 838
1 | Kredyty i pozyczki 26 676 21556 10907 7520
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37591 38383 33490 23927
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 16 16 17
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1399 1500 1215 74
5 fgsgv\/\\ll:gzz::::,z\;\g:;u dostaw i ustug oraz pozostate 39252 40356 36 108 36 885
- | z tytutu podatku dochodowego 0 142 0 151
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 0 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1046 947 1113 1415

PASYWA RAZEM 356 606 356 522 352939 360 819
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Herkules za okres

Il kwartatu 2020 r.

Za okres 01.07.

Za okres 01.01. -

Za okres 01.07. -

Za okres 01.01. -

-30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
A DZIALALNOSC OPERACYINA
| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 725 3129 -30 129 -31128
Il | Korekty razem: 292 -2 065 31385 44 488
1 | Amortyzacja 4850 14 802 5204 15589
2 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 534 2494 1192 714
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 582 2195 2963 4671
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -201 4016 1 2 049
5 | Zmiana stanu rezerw 1700 -398 27 253 27 287
6 | Zmiana stanu zapaséw 2043 5592 1002 -4 237
7 | Zmiana stanu naleznosci -5014 -23713 -825 8234
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyj. pozyczek i kredytéw -3747 293 -5 364 -8 255
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywow -455 -7 346 -41 -1565
10 | Inne korekty 0 0 0 1
IIl | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 1017 1064 1256 13 360
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -474 -1262 0 -649
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 543 -198 1256 12711
B DZIALALNOSC INWESTYCYINA
I | Wptywy 376 10811 3799 9614
1 Zb}/cie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akty- 376 10811 3799 5 694
wow trwatych
oy f:z::i;r}\:,?:;\,/ﬁgw nieruchomosci oraz wartosci niema- 0 0 0 3920
Il | Wydatki 208 1224 781 1895
1 Cllztxiiiv\;\;?lztséci niematerialnych oraz rzeczowych akty- 163 1179 781 1895
2 | Wydatki na aktywa finansowe 45 45 0 0
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 168 9587 3018 7719
C DZIALALNOSC FINANSOWA
I | Wptywy 5264 16 132 7544 7719
1 | Kredyty i pozyczki 5264 16 132 7 544 7719
Il | Wydatki 4454 13 309 14 667 30778
1 | Sptaty kredytéw i pozyczek 467 1552 9762 17 089
2 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finans. 3352 9509 4817 11 893
3 | Odsetki 635 2248 88 1796
C | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 810 2823 -7 123 -23 059
D | Przeptywy pieniezne netto razem 1521 12 212 -2 849 -2629
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1521 12212 -2 849 -2629
- przeptywy pieniezne netto w jednostce 1521 12212 -2 849 -2629
F | $rodki pieniezne na poczatek okresu 18 367 7676 8238 8018
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 19 888 19 888 5389 5389
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozl. dysp. 0 0 0 0
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2.4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitalowej Herkules za okres
Il kwartatu 2020 r.

Kapitat wia-

Zysk (strata) | Zysk (strata) | sny akcjona-
z lat ubie- netto bieza- riuszy jed-
glych cego okresu nostki do-
minujacej

Kapitat za-
Zyski zatrzy- pasowy z

Kapitat
udziatow- Kapitat wia-
cow nieko- sny razem
trolujgcych

Kapitat Kapitat re-

Akcje wita-

podsta- zerwowy na .
sne mane pofaczenia

wowy wykup akcji jednostek

trzy miesigce zakonczone 30.09.2020 r.

Stan na dzien

01.07.2020 68 238 0 0 39312 59941 | -18594 2022 | 150919 38 | 150957
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 632 632 -1 631
Razem zmniejsze- 0 0 0 0 0 0 632 632 1 631
nia/zwiekszenia

Stan na dzien

30.09.2020 68 238 0 0 39312 59941 | -18594 2654 | 151551 37| 151588

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2020 r.

Stan na dzien

01019050 72238 | -8400| 8242| 35470| 59941| 20232| -38826| 148896 38| 148934
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0| -38826 38 826 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 2 654 2 654 -1 2653
Umorzenie akeji wa- 4000| 8400| -4400 0 0 0 0 0 0 0
snych

Zakoriczenie programu 0 0| -3842| 3842 0 0 0 0 0 0
skupu akcji wiasnych

Razem zmniejsze- 4000 8400| -8242| 3842 0| -38826| 41480| 2654 1| 2653
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 68238 0 0| 39312| 59941 -18594| 2654 151551 37| 151588

30.09.2020

dwanascie miesiecy zakornczonych 31.12.2019 r.

Stan na dzien

o101 9015 81538| -27930| 18471| 31478| 59941 17981| 7276 188755 70| 188825
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4790 0 2486 -7 276 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0| -38826| -38826 -32| -38858
Korekta biedu lat ubie- 0 0 0 798 0 235 o| -1033 ol -1033
gtych

Umorzenie akeji wia- 9300| 19530 -10229 0 0 0 0 1 0 1
snych

Razem zmniejsze- 9300 19530| -10229| 3992 ol 2251| -46102| -39859 32| 39891
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 72238 | -8400| 8242| 35470| 59941| 20232| -38826| 148896 38| 148934

31.12.2019

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2019 .

Stan na dzien

o101 3015 81538| -27930| 18471| 31478| 59941 17981| 7276 188755 70| 188825
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4790 0 2486 -7 276 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0| -31825| -31825 -36| -31861
Umorzenie akeji wia- 9300| 19530 -10231 0 0 0 0 1 0 1
snych

Korekta prezentacyjna 0 0 0 0 0 -1 0 -1 -1 -2
Razem zmniejsze- 9300| 19530| -10231| 4790 ol 2485| -39101| -31827 37| -31864
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 72238 | -8400| 8240| 36268| 59941| 20466| -31825| 156928 33| 156961

30.09.2019

24



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.4.5. Zmiana danych poréwnywalnych

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych ekonomicznych zmianie ulegta prezentacja na dziern 30 wrzesnia
2019 r. naktadéw poniesionych przez Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. na przebudowe sanatorium w Krynicy
— Zdroju, ktére dotychczas prezentowane byty w pozycji zapaséw w bilansie. Dla bardziej precyzyjnego oddania
obrazu charakteru tej inwestycji naktady te przeniesione zostaty w bilansie na dzier 31 grudnia 2019 r. do pozycji
srodkow trwatych w budowie. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych na dzien 30 wrzesnia 2019 r. dokonano

rowniez zgodnego z powyzszym przeniesienia.

Stan na 30.09.2019 Stan na 30.09.2019
Aktywa

[przed przeksztatceniem] [po przeksztatceniu]
l. AKTYWA TRWALE, w tym: 291912 301 968
1 Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 277 571 287 627
- Srodki trwate w budowie, w tym: 1503 11559
* Naktady na projekt Krynica-Zdrdj 0 10 056
1} AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 675
Il | AKTYWA OBROTOWE, w tym 68 232 58176
1 Zapasy, w tym: 19 985 9929
- Towary, w tym: 330 91
* Nabyte naniesienia gruntowe Krynica-Zdrdéj 239 0
- Potprodukty i produkty w toku, w tym: 12 801 2984
* Naktady na projekt Krynica-Zdréj 9817 0
AKTYWA RAZEM 360 819 360 819

2.5. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.5.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
1 | Srodki trwate 236 058 240 642 263131 276 068
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4931 4931 4920 4922
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 9715 9962 10238 10126
- urzadzenia techniczne i maszyny 214 264 218 323 239 876 252218
- Srodki transportu 6822 7 062 7 665 8315
- | inne $rodki trwate 326 364 432 487
2 | Srodki trwate w budowie 11512 11594 11525 11559
Razem 247 570 252 236 274 656 287 627
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2.5.2. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa do sprzedazy 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
1 Nieruchomos$¢ w Warszawie przy ul. Marywilskiej/Kaczorowej 655 658 675 675
Razem 655 658 675 675

2.5.3. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe Stan na Stan na Stan na stan na
30.09.2020 30.0 31.12.2019 30.09.2019
1 |z tytutu dostaw i ustug 26 638 24964 24988 24797
2 | przekazane zaliczki na dostawy 0 0 0 0
3 | z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiadczen 1560 1988 1591 2441
- | wtym: z tytutu podatku dochodowego 466 0 67 0
4 inne 33724 29 956 11 630 13111
- | naleznosci od pracownikéw 163 176 69 157
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 32777 28 401 10527 10985
- | pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 784 1379 1034 1969
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 61922 56 908 38 209 40 349

Zrédtem wykazanego powyizej przyrostu naleznoéci z tytutu wyceny projektéw jest przyrost wartosci prac wykona-

nych w ramach projektu GSMR oraz w segmencie budownictwie telekomunikacyjnego Herkules S.A., ktére na dzien

bilansowy nie zostaty jeszcze ujete w fakturach sprzedazy.

2.5.4. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych akty-
wow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwrdceniu takich odpisow

Stan na
30.09.2020

Odpisy aktualizujgce

Stan na
30.06.2020

Stan na

31.12.2019

Stan na

30.09.2019

1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku trwatego

a stan na poczatek roku 15910 15910 1796 1796
b zwiekszenia 0 0 15390 5788
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate 0 0 14 888 5286
) \lljvti\glorzenie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate w budo- 0 502 502
- utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé firmy 0 0 0
¢ zmniejszenia 392 353 1276 1276
d stan na koniec okresu 15518 15557 15910 6308
2 Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow

a stan na poczatek roku 83 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0 0
d stan na koniec okresu 83 83 83 83
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Odpisy aktualizujace

Stan na
30.09.2020

Stan na
30.06.2020

Stan na
31.12.2019

Stan na

30.09.2019

3 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

a stan na poczatek roku 7 400 7 400 6 820 6 820
b zwiekszenia 0 0 955 489
¢ zmniejszenia 0 0 375 256
d stan na koniec okresu 7 400 7 400 7400 7053

Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg réwniez

kredytowych.

2.5.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na

30.09.2020

Stan na
30.06.2020

Stan na
31.12.2019

analize oczekiwanych strat

Stan na

30.09.2019

a stan na poczatek roku 21510 21510 22424 22765
b zwiekszenia 1027 78 1475 1848
[¢ zmniejszenia 1975 1432 2389 1364
d stan na koniec okresu 20562 20156 21510 23249
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 41237 41237 43998 44 339
b zwiekszenia 1105 115 589 5824
[¢ zmniejszenia 2439 2084 3350 5505
d stan na koniec okresu 39903 39 268 41237 44 658
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20562 20 156 21510 23249
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39903 39268 41237 44 658
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 341 19112 19727 21409

2.5.6

Rezerwy 01.07.2020

utworzenie

zwiekszenie

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

wykorzysta-

nie

rozwigzanie

30.09

1 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po- 276 0 0 16 260
dobne

2 Rezerwa dot. szaéowanego wyniku kon- 27501 0 1552 0 25 949
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 27777 0 1552 16 26 209
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wykorzysta-

Rezerwy 01.01.2020 | utworzenie | zwiekszenie rozwigzanie | 30.09.2020

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-

1 276 0 0 0 16 260
dobne
Rezerwa dot. szacowanego wyniku kon-

2 ) 29599 0 0 3650 0 25949
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 29 875 0 0 3650 16 26 209

wykorzysta-

Rezerwy 01.01.2019 | utworzenie | zwiekszenie rozwigzanie | 31.12.2019

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-

1 245 0 31 0 0 276
dobne
2 Rezerwa dot. szaéowanego wyniku kon- 0 27256 0 733 0 26523
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 245 27 256 31 733 0 26 799
Lp. Rezerwy 01.01.2019 | utworzenie | zwiekszenie wykor-zysta— rozwigzanie | 30.09.2019
1 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po- 248 0 0 0 3 245
dobne
2 Rezerwa dot. szaéowanego wyniku kon- 0 27 256 0 0 0 27 256
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 248 27 256 0 0 3 27 501

Powyzsza rezerwa dotyczy realizacji dtugoterminowego projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSMR dla
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ktorym Grupa Kapitatowa Herkules uczestniczy jako cztonek Konsorcjum wyko-
nawczego poprzez swojg spotke zalezng Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Pomimo zachowywania najwyzszych standardéw i doktadania wszelkich staran, proces wykonawczy napotyka sze-
reg przeciwnosci. Gtéwnym problemem realizacyjnym zgtaszanym przez Konsorcjum sg wady dokumentacji pro-
jektowej i formalno-prawnej otrzymanej od Zamawiajgcego, kolizje z istniejgcg i projektowang infrastrukturg ko-
lejowq i energetyczng oraz niewystarczajgcy poziom wspotpracy ze strony Zamawiajgcego. Te oraz inne przyczyny
natury technicznej sg zrodtem wielu przeszkdéd wykonawczych oraz powodujg znaczny wzrost kosztow realizacji
nieuwzgledniony w pierwotnej wycenie kontraktu.

Powyzsze fakty oraz nie uwzglednione w pierwotnej wycenie zdarzenia generujgce znaczgce koszty, stojg za istotng
weryfikacjg budzetu kontraktu GSMR, ktéra zostata wykonana w Il kwartale 2019 r. z uwagi na che¢ dochowania
nalezytej starannosci i ostroznosci w szacowaniu wyniku tak istotnej dla Grupy Kapitatowej umowy. Oszacowany
w ten sposéb wynik kontraktu to strata 30,7 min zt, ktéra zostata ujeta jako rezerwa dzien na 30 wrze$nia 2019 r.
Rezerwa ta jest rozliczana w okresie realizacji kontraktu proporcjonalnie do zaawansowana wykonania.
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2.5.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3(JS.E)a9n.2nOa20 ' 31.12.2019 3;?;2“0319
1 |z tytutu dostaw i ustug 17721 17111 15098 14 297
2 | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen 1604 2154 1672 1650
- | wtym: z tytutu podatku dochodowego 0 142 0 151
3 | pozostate 19927 21091 19338 20938
- | z tytutu wynagrodzen 2569 2674 2476 2501
- | zFSs 16 8 3 24
- | zaliczki otrzymane na dostawy 14 246 15291 14 986 16 746
- | pozostate zobowigzania 3096 3118 1873 1667
ZZecro‘l:owi.':lzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ra- 39252 40 356 36108 36 885

2.5.8. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-

lansowy 30 wrzesnia 2020 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Kredyty i pozyczki

1 i;:lfmazama dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i pozy- 4947 5361 6188 6585

) ?obowu@zama krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i po- 26 676 21556 10907 7520
2yczek

Razem 31623 26917 17 095 14 105

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw i pozyczek otwartych w spétkach Grupy Kapitatowej na dziert 30 wrzesnia
2020 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezacego:

rodzaj zo-

Nazwa banku bowigza- Oproce.ntowa— Data p.rzy— Termin Zabezpieczenie
) nie znania sptaty
nia
hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
Bank Polskiej o oswiadczenie kredytobiorcy o
spofdzielczo- | "M BN | by | 500 | 5143 WIBORIMY o0 00 5012 | 25.03.2021 | poddaniu sie egzekuci, petno-
. zenia marza banku .
sci mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy
hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
. oswiadczenie kredytobiorcy o
Santander limit zadfu- |5 | 16000 o| WIBORIM* |, 18 2010 | 10.10.2020 | poddaniu sie egzekucii, petno-
Bank Polska zenia marza banku .
mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy
Razem 22 500 5143

*- kwota pozyskana oznacza wartos¢ poczqtkowq kredytu ze schodzqgcym saldem lub wartosé limitu dla finansowania o charakterze obrotowym
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W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Herkules S.A. z limitu

kredytowo — gwarancyjnego w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tego limitu. Decyzje bank ar-

gumentowat wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacji gospodar-

czej spotki dominujacej lub spdtki zaleznej. Za zdarzenie takie bank uznat opublikowanie w listopadzie 2019 r. in-

formacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu GSMR dla PKP Polskie Linie

Kolejowe S.A. Powyzszy limit wygast w pazdzierniku br.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

NEFAVERELT

Bank Polskiej
Spotdzielczo-
Sci

rodzaj zo-

bowiaza-
nia

kredyt in-
westycyjny

PLN

6753

kwota
pozo-
stata do
sptaty
[PLN]

5504

Oprocentowa-
nie

WIBOR 3M +
marza banku

Data przy-
znania

18.09.2019

Termin
sptaty

17.09.2024

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na sktadnikach
majatku trwatego, oswiadczenie
kredytobiorcy o poddaniu sie eg-
zekucji, petnomocnictwo dla
banku do dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy

Bank Polskiej
Spoétdzielczo-
sci

limit zadtu-
zenia

PLN

6 500

5143

WIBOR 1M +
marza banku

26.09.2012

26.09.2020

hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
oswiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji, petno-
mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy

Santander
Bank Polska

kredyt in-
westycyjny

PLN

2470

1098

WIBOR 1M +
marza banku

11.09.2017

28.02.2023

hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
oswiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji, petno-
mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy

Razem

32482

11745

*- kwota pozyskana oznacza wartos¢ poczqtkowq kredytu ze schodzgcym saldem lub wartos¢ limitu dla finansowania o charakterze obrotowym

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

Nazwa banku

Santander
Bank Polska

rodzaj zo-

bowigzania

limit zadtu-
zenia

PLN

3900

kwota
pozo-
stata do
sptaty
[PLN]

2423

Oprocentowa-
nie

WIBOR 1M +
marza finan-
sujacego

Data przy-
FAEDIE]

10.09.2017

Termin
sptaty

10.10.2020

Zabezpieczenie

hipoteka, zastaw rejestrowy na
niektorych sktadnikach majatku
Herkules S.A., poreczenie Herku-
les S.A., oswiadczenie Herkules
S.A. o poddaniu sie egzekucji, pet-
nomocnictwo dla banku do dys-
ponowania rachunkami kredyto-
biorcy

Razem

3900

2413

*- kwota pozyskana oznacza wartos¢ poczqtkowq kredytu ze schodzqgcym saldem lub wartosé limitu dla finansowania o charakterze obrotowym
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W dniu 6 marca 2020 r. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja S.A. z limitu kredytowo —
gwarancyjnego w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tego limitu. Decyzje bank argumentowat
wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacji gospodarczej spétki do-
minujgcej lub spétki zaleznej. Za zdarzenie takie bank uznat opublikowanie w listopadzie 2019 r. informacji o wy-
stgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

We wrzes$niu 2020 r. Gastel Prefabrykacja S.A. zawarta ING Bankiem Slaskim S.A. umowy dotyczace finansowania
biezgcego tej spotki — kredyt w rachunku biezgcym w wys. 2 min zt, kredyt obrotowy w wysokosci 1 min zt oraz
limit gwarancyjny 1,3 min zt. Finansowanie to zostato uruchomione w pazdzierniku 2020 r. i zastgpito ustugi San-
tander Bank Polska S.A. (wtgcznie z niewyszczegdlnionym powyzej limitem gwarancyjnym tego banku o wartosci
2,1 min zf)

Zawarte przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
Nazwa banku rod?aj 20‘» stF:;:Odo Oprocgntowa» Data p‘rzy— Termin Zabezpieczenie
bowigzania nie znania sptaty
sptaty
[PLN]
cesja wierzytelnosci z kontraktu z
PKPPLK, zastaw rejestrowy na ra-
Bank Gospo- kredyt ob- WIBOR 1M + chunku bankowym, poreczenie
darstwa Krajo- | rotowy od- | PLN 17 500 17 465 | marza finan- | 14.09.2018 | 31.12.2021 | Herkules S.A,. oswiadczenie kre-
wego nawialny sujgcego dytobiorcy o poddaniu sie egze-
kucji do 150% wartosci zobowig-
zania
Razem 17 500 17 465

*- kwota pozyskana oznacza wartos¢ poczqtkowq kredytu ze schodzgcym saldem lub wartos¢ limitu dla finansowania o charakterze obrotowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz na dzien bilansowy Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie korzystata z
finansowania zewnetrznego.

2.5.9. Zobowiazania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules

na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finanso- 39168 41014 49009 61914
wego

a leasing finansowy 38336 40 047 48 243 60933
prawo do uzytkowania srodkow transportu (ujete zgodnie

b z MSSF16) 0 0 26 2
prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z

c MSSF16) 832 967 740 956

, Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finanso- 37501 38 383 33490 23927
wego

a leasing finansowy 37127 37 966 32653 23 449
prawo do uzytkowania Srodkéw transportu (ujete zgodnie

b 2 MSSF16) 66 70 186 207
prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z

c MSSF16) 398 347 651 271

Razem 76 759 79 397 82499 85 841
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W wolumenie umoéw leasingowych zawartych przez Herkules S.A. spétka ta posiada kontrakty dotyczace niektérych
zurawi kotowych, ktére zawierajg stosunkowo wysokg wartos¢ rezydualng (75% i 82%), Zgodnie z zawartymi umo-
wami dostawy, Spétka ma mozliwo$é odsprzedazy poleasingowych maszyn do dostawcy za te wartos¢ pod warun-
kiem nabycia kolejnych maszyn, niezaleznie od formy ich finansowania. Uznajac, ze wartosci te sg obarczone niz-

szym ryzykiem ekspozycyjnym, ponizej wykazano relacje tego sktadnika dtugu do catosci zadtuzenia leasingowego.

Tresc 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
1 Catkowite zadtuzenie leasingowe 76 759 79 397 82 499 85841
) Z(i))dwyzszone wartosci rezydualne (z mozliwoscig refunda- 26215 25 863 37109 37545
3 L!dnai podwyzszonych wartosci rezydualnych w dtugu lea- 34% 33% 45% 24%
singowym
4 Zadiuz]erue leasingowe z pominieciem podwyzszonych 50544 53534 45 390 48296
wartosci rezydualnych

W pazdzierniku 2020 r. Herkules S.A. oraz Millennium Leasing Sp. z 0.0. dokonaty zmian w planach sptat kilku uméw
leasingowych polegajgcych na wydtuzeniu istniejgcych kontraktéw i ratalnej sptacie istotnych wartosci rezydual-
nych. Efektem tego zabiegu jest korzystna dla Spotki zmiana struktury zobowigzan leasingowych poprzez wydtuze-
nie terminu sptaty dtugu o wartosci ponad 14 min zt.

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu na dzien bilansowy 30 wrzesnia
2020 r. i poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujgce:

Finansujacy 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
1 Umowy leasingu 75 463 78 013 80 896 84 382
a AKF Leasing Polska 6090 6339 6 829 7070
b Santander Leasing 442 479 552 588
c Carefleet 2034 2148 1782 1615
d Deutsche Leasing Polska 1143 1183 1262 1301
e Millennium Leasing 46 566 47 883 49 755 52087
f SG Equipment Leasing Polska 14783 15333 15588 16 357
g Siemens Finance 4399 4639 5112 5344
h Volkswagen Leasing 6 9 16 20
2 :ir:\:/:n:cs);;.zﬁy)tkowama srodkow transportu (ujete zgod- 66 70 212 232
3 ;ll':;\::c;:; uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z 1230 1314 1301 1227
Razem 76 759 79 397 82499 85841
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2.5.10.Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku

obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

Lp. Tresé 30.09.2020 31.12.2019
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 4 784 780
Razem 4 784 780

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

Lp. Tresc

30.09.2020

31.12.2019

1 Zobowlqzanla dlugote.rmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 9101 39168 48 269
bezpieczone wekslami

) Zobowlazanla krotkotv.ermlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 4752 37501 37 839
bezpieczone wekslami

Razem -4 349 76 759 81108

Lp. Tresé 30.09.2020 31.12.2019

1 Zobowlazanla diugote.rmlnowe z tytutu kredytow bankowych za- 121 4947 6188
bezpieczone wekslami

2 Zoboyquama krotkot(.ermmowe z tytutu kredytéw bankowych za- 15 769 26 676 10907
bezpieczone wekslami

Razem 14 528 31623 17 095

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

Lp. 30.09.2020 31.12.2019
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -4 055 53070 57 125
Razem -4 055 53070 57 125

Na wykazang powyzej kwote 53 070 tys. zt z tytutu gwarancji i weksli na dziern 30 wrzesnia 2020 r. sktadajg sie

nastepujace pozycje:

e weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na

dzien bilansowy):

Wartos¢ zobo-

D - D -
Rodzaj zobowigzania Beneficjent atac?;war aét:i V\;\i/aga WErERIENE]
¢ 30.09.2020
1 zobowigzania biezace Inter Cars S.A. 12.10.2010 | bezterminowo 12
2 zobowigzania biezace PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 267
‘ Razem ‘ 279
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e gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez Herkules S.A. kontraktéw:

Wartos¢ zobo-

Dat -
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia as’:i \Aé\i/aga WErERIENE]
& 30.09.2020
1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Energa Operator S.A. 04.05.2016 03.03.2022 28
Nokia Soluti d Networks Sp.
2 gwarancja dobrego wykonania kontraktu , 2 ;a olutions and Networks 5p 02.11.2017 01.11.2020 20
Razem 48

e gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A. kontraktow:

Rodzaj zobowigzania

Beneficjent

Data otwarcia

Data wyga-
$niecia

Wartos¢ zobo-
WEYERIENGE]
30.09.2020

1 | gwarancja odpowiedzialnosci za wady L\'gk;a Solutions and Networks Sp. |16 165017 | 31.12.2022 524
2 gwarancja odpowiedzialnosci za wady :‘2'23 Solutions and Networks Sp. 16.10.2017 25.01.2021 470
3 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Sprint S.A. 18.10.2017 31.01.2022 240
4 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 10.04.2018 05.01.2023 28
‘ Razem ‘ 1262

e gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kontraktow:

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia Daét:i V\Qi/ag& WErERIENE]
¢ 30.09.2020
1 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 26.03.2018 14.06.2028 34 321
2 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 23.05.2018 29.05.2023 17 161
‘ Razem ‘ 51482

Ponizej wykazano wewnatrzgrupowe poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétek zaleznych, ktére sg wyta-

czone z ogolnej sumy zobowigzan warunkowych wskazanej na wstepie tej informacji.

Rodzaj zobowigzania

Beneficjent

Data otwar-
cia

Data wyga-
$niecia

Wartos¢ zobo-
WErERIENE]
30.09.2020

1 | Poreczenie splaty kredytu za Gastel Prefa- | ¢, o et Bank Polska S.A. 11.09.2017 | 10.10.2020 3675
brykacja S.A.

, | Poreczenieza zobowiazania Herkules Infra- | o\ o000 o chwa Krajowego 26.03.2018 | 14.06.2028 34321
struktura

3 poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- Bank Gospodarstwa Krajowego 17.04.2018 29.05.2023 17 161
struktura

4 poreczenie za zobowiazania Herkules Infra- Bank Gospodarstwa Krajowego 14.09.2018 31.12.2021 17 500
struktura

5 | Poreczenie splaty limitu gwarancyinegoza |\ gany Gjaski 30.09.2020 | 08.09.2021 1300
Gastel Prefabrykacja

‘ Razem ‘ 73 957
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W wartosci gwarancji bankowych ujeto gwarancje pozyskane w zwigzku z udziatem spoétki zaleznej Herkules infra-
struktura Sp. z 0.0. w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu tgcznosci GSM-R dla PKP Polskie Linie Ko-
lejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spdtka zalezna pozyskata bankowg gwarancje nalezytego wyko-
nania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartos¢ 34,3 min zt, bankowa gwarancje zwrotu zaliczki na wartos¢
17,2 mIn zt. Gwarancje te zostaty udzielone przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Bank ten udzielit tez spdtce Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. kredytu obrotowego do kwoty 17,5 min zt, ktérego saldo na dziert 31 marca 2020 .
wyniosto 13,5 min zt. Zobowigzania spétki zaleznej z powyzszych tytutéw wobec wystawcy — Banku Gospodarstwa
Krajowego, zostaty poreczone przez Herkules S.A do wysokosci 150% nominalnej wartosci powyzszych tytutéw.

Zgodnie z MSSF 16 w sprawozdaniu finansowym ujeto bilansowo wszystkie zobowigzania z uméw o charakterze
leasingu, najmu i dzierzawy, w zwigzku z powyzszym nie wykazuje sie zadnych zdarzen ujmowanych uprzednio jako
leasing pozabilansowy.

2.5.11.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Lp. Koszty dziatalno$ci operacyjnej Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.09.2020 30.09.2019
1 Amortyzacja 14792 15589
2 Zuzycie materiatéw i energii 18 551 13315
3 Ustugi obce 49119 40720
4 Podatki i optaty 793 595
5 Wynagrodzenia 16 293 15752
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3167 2998
7 Pozostate koszty rodzajowe 3492 23745
) ujecie rezerwy na przyszte szacowane koszty operacyjne zwiqzane z kontraktem 0 20483
dfugoterminowym

8 Zmiana stanu produktow 249 -2449
9 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 903 1290
Razem 107 359 111555

W okresie poréwnywalnym ujeto oszacowang wartos$¢ kosztéw operacyjnych w kwocie 20 483 tys. zt nie znajdujg-
cych pokrycia w przychodach z tytutu realizacji umowy na wykonanie systemu tgcznosci kolejowej GSM-R dla PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A., ktérg zgodnie z zasadg ostroznosci i nalezytej starannosci okreslono na dzien 30 wrze-
$nia 2019 r. na bazie poniesionych juz naktadéw oraz weryfikacji budzetu kontraktu pod katem obecnych uwarun-
kowan wykonawczych i wptywajgcych na realizacje czynnikdéw technicznych, rynkowych, organizacyjnych i ekono-
micznych. Powyzsza suma kosztow odnosi sie do catego przysztego okresu realizacji kontraktu do potowy 2023 r.
W kolejnych okresach sprawozdawczych po 31 grudnia 2019 r. ujmowane jest wykorzystanie rezerwy w kwotach
rownowazacych strate ponoszong w tych okresach.

W okresie 3 kwartatéw 2020 r. w poszczegdlnych pozycjach kosztow dziatalnosci operacyjnej ujeto wykorzystanie
rezerwy na przyszte szacowane koszty operacyjne zwigzane z projektem GSMR w tgcznej wartosci 2 955 tys. zt.
Wykorzystanie tej rezerwy dotyczgce przysztych szacowanych kosztéw finansowych w tgcznej wartosci 695 tys. zt
ujete jest w pozostatych kosztach finansowych.

35



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.5.12.Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

Pozostate przychody operacyjne

30.09.2019

1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 2740
a przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 10 765
b koszt wtasny sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych 0 8025
2 Rozliczenie dotacji UE 7 275 1109
3 Odszkodowania i kary umowne 139 329
4 Rdznice inwentaryzacyjne 0 9
5 Spisanie naleznosci objetych odpisem - wartos¢ rozwigzanego odpisu 0 256
6 Zwrot kosztow sadowych 4 17
7 Przychody niestanowigce przychoddéw podatkowych 1 0
8 Rozwigzanie odpisow i rezerw 392 0
9 Pozostate przychody 12 132

Razem 7823 4592

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

30.09.2019

1 | Strata na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (b-a) 4021 0
a przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 10811 0
b | koszt wtasny sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych 14 832 0
2 Koszty aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych 0 5286
3 Odpisy aktualizujace naleznosci i naleznosci spisane 0 491
4 Koszty szkdd zgtoszonych do ubezpieczyciela 60 254
8 Wartos$¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 0 1705
9 Kary, koszty komornicze 58 29
12 | Aktualizacja wartosci zapasow 0 502
14 | Koszt VAT z faktur zagranicznych 0 4
15 | Pozostate koszty 44 110

Razem 4183 8381

Wykazana powyzej w okresie styczen —wrzesien 2020 r. strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych wynikajgca
z relacji uzyskanych cen do wartosci ksiegowych zbywanych obiektéw jest uzupetniona o przychody rozpoznane z
dotacji finansujgcych niegdys te sktadniki majgtkowe, ktére dotychczas byty ujete w pozycji rozliczen miedzyokre-
sowych i rozliczane w czasie.
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2.5.13.Przychody i koszty finansowe.

Przychody finansowe Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.09.2020 30.09.2019
1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 1 20
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 0 13
3 Pozostate przychody finansowe 6 0
Razem 7 33

Koszty finansowe Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.09.2020 30.09.2019
1 Odsetki 1890 2501
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 303 313
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 8 1
c Odsetki od leasingu finansowego 17 37
d Odsetki od leasingu operacyjnego 1561 1926
e Odsetki od pozyczek 0 218
f Pozostate odsetki zaptacone 1 6
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 1928 7940
a Saldo réznic kursowych 1827 663
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 276 23
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 110 72
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 548 53
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 2541 667
b Pozostate 101 504
c Ujecie rezerwy na przyszte szacowane koszty finansowe zwigzane z kontraktem 0 6773
dtugoterminowym
Razem 3818 10441

W okresie poréownywalnym ujeto oszacowang wartos¢ kosztéw finansowych w kwocie 6 773 tys. zt nie znajdujg-
cych pokrycia w przychodach z tytutu realizacji umowy na wykonanie systemu tgcznosci kolejowej GSM-R dla PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A., ktdrg zgodnie z zasadg ostroznosci i nalezytej starannosci okreslono na dzien 30 wrze-
$nia 2019 r. na bazie poniesionych juz naktadéw oraz weryfikacji budzetu kontraktu pod katem obecnych uwarun-
kowan wykonawczych i wptywajgcych na realizacje czynnikdéw technicznych, rynkowych, organizacyjnych i ekono-
micznych. Powyzsza suma kosztéw finansowych odnosi sie do catego przysztego okresu realizacji kontraktu do po-
towy 2023 r. W kolejnych okresach sprawozdawczych po 31 grudnia 2019 r. ujmowane jest wykorzystanie rezerwy
w kwotach rownowazacych strate ponoszong w tych okresach.

W okresie trzech kwartatéw 2020 r. w poszczegdlnych pozycjach kosztéw dziatalnosci operacyjnej ujeto wykorzy-
stanie rezerwy na przyszte szacowane koszty finansowe zwigzane z projektem GSMR w tacznej wartosci 694 tys. zt.
Wykorzystanie tej rezerwy dotyczgce przysztych szacowanych kosztdw operacyjnych w tgcznej wartosci 2 955 tys.
zt ujete jest w kosztach dziatalnosci operacyjne;j.
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3. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.
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1 | Przychody ze sprzedazy 110 659 65292 38 603 6497 0 267
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 100 707 54 985 37 495 5876 0 2351
3 Wynik segmentu 9952 10307 1108 621 0 -2 084
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -6 652
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 3640
6 | Przychody / koszty finansowe -3811
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 3129
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 477
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -2
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2654

od 01.01.2019 do 30.09.2019
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1 | Przychody ze sprzedazy 94 624 74 329 14 587 4621 24 1063
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 105 371 61955 37514 3602 402 1898
3 | Wynik segmentu -10 747 12374 -22 927 1019 -378 -835
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -6 184
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne -3789
6 | Przychody / koszty finansowe -10 408
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -31128
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 734
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -37

10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -31 825
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3.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w okresie od stycznia do wrzesnia 2020 r. w relacji do odpo-
wiednich wartosci uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 r.

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

Zmiana warto- Zmiana procen-

Pozycie Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. - $ciowa towa
1-3Q2020/ 1-3Q | 1-3Q 2020/ 1-3Q

2019 2019
A | Przychody ze sprzedazy 110 659 94 624 16 035 17%
| | Sprzedaz towaréw 246 1352 -1106 -82%
Il | Sprzedaz produktow 110413 93272 17 141 18%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 107 359 111 555 -4 196 -4%
| Amortyzacja 14792 15589 -797 -5%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 18 551 13315 5236 39%
Il | Ustugi obce 49 119 40720 8399 21%
IV | Podatki i optaty 793 595 198 33%
V | Wynagrodzenia 16 293 15752 541 3%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3167 2998 169 6%
VII | Pozostate koszty rodzajowe 3492 23745 -20253 -85%
VIII | Zmiana stanu produktow 249 -2449 2 698 -110%
IX | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 903 1290 -387 -30%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 3300 -16 931 20231 119%

W poréwnywanych okresach wolumen skonsolidowanej sprzedazy podstawowej wzrdst o 17%. Ponizej zamiesz-
czono analize przychoddw w przekroju poprzez poszczegdlne segmenty operacyjne:

Budownictwo

Diwigi telekom. Produkcja Transport
sprzedaz 3Q 2020 65292 38 603 6 497 0 267 110 659
sprzedaz 3Q 2029 74329 14 587 4621 24 1063 94 624
dynamika sprzedazy | 3Q 2020 /3Q 2029 -12% 165% 41% -100% -75% 17%

W segmencie podstawowym przychody w 9 miesigcach 2020 r. byty nizsze 0 12% od poziomu analogicznego okresu
poprzedniego roku. Jest to wypadkowa bardzo dynamicznego, bo az o ponad 200%, wzrostu przychoddw w sekcji
zurawi gasienicowych (przychod blisko 16 min zt) oraz spadku w dziale zurawi wiezowych — o 27% (przychdd ponad
39 min zt). Spadek o 31% odnotowano tez w dziale zurawi kotowych (przychdd ponad 11 min zt), jednak maszyny
te pracowaty w duzej czesci (8 min zt) na potrzeby Grupy Kapitatowej realizujgc projekty energetyki wiatrowej oraz
montaze obiektow radiowych w projekcie GSMR. Ich zaangazowanie jest widoczne w wolumenie wypracowanym
przez dziat zurawi ggsienicowych oraz segment budownictwa telekomunikacyjnego. Najsilniej na trend spadkowy
ogdlnej sprzedazy dziata malejgca aktywnos¢ w segmencie zurawi wiezowych, ktdra rozpoczeta sie w Il pétroczu
2019 r. jednak bardzo silny jej spadek nastgpit w maju br., co wskazuje na wptyw ograniczen inwestycyjnych na
rynku budowlanym zwigzanych z pandemig SARS-CoV-2. Najistotniejszym przejawem tego wptywu jest spadek za-
mowien ze strony sektora budownictwa kubaturowego. Stosunkowo mocne odbicie poziomu sprzedazy w tym
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dziale nastgpito juz w czerwcu, jednak w lipcu i w sierpniu ponownie odnotowano spadek. Ostatnie podsumowania
wskazuja, ze dynamika trendu spadkowego zwalnia, co potwierdzaé¢ moze odnotowany od korica sierpnia wzrost
postepowan ofertowych i kontraktacji w relacji do poprzednich miesiecy. Ponizej zaprezentowano warto$¢ sprze-
dazy w dziale zurawi wiezowych wg miesiecy.
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Analogiczna wizualizacja miesiecznej sprzedazy dla pozostatych dziatéw sprzetowych wykazuje duzg zmiennosé
sprzedazy jednak tendencje sg pozytywne. Po spadkach w sierpniu nastgpito dos¢ wyrazne odbicie, a przecietny
poziom sprzedazy w 2020r. jest zdecydowanie wyzszy niz w roku poprzednim.
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W zwigzku z dynamicznym przyspieszeniem realizacji kontraktu budowy sieci GSMR wzrosty przychodu ze sprze-
dazy w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego (+165%). Rosnie takze sprzedaz tego segmentu realizowana
poza projektem kolejowym (m.in. sieci telefonii komérkowej). W segmencie produkcji odnotowano znaczacy przy-
rost przychéw o ponad 40%, co jest wynikiem wiekszej ilosci obstugiwanych przez Gastel Prefabrykacja S.A. pro-
jektéw niezwigzanych z kontraktem GSMR.

W pordéwnaniu obu okresdw zwraca uwage fakt, ze pomimo wyzszego wolumenu sprzedazy poziom kosztow ope-
racyjnych jest istotnie nizszy. Jest to efekt ujecia w okresie poréwnywalnym (na dzien 30 wrzesnia 2019 r.) rezerwy
na szacowane przyszte koszty kontrakty GSMR w kwocie 20,5 min zi, ktére znaczgco podwyzszyto wartos¢ bazy
poréwnawczej dla biezgcego okresu (pozycja pozostatych kosztow rodzajowych). Wysoki wzrost kosztdw zuzycia
materiatéw i energii jest zwigzany z przyspieszeniem realizacji projektu GSMR. Pozostate segmenty wykazujg
spadki w tej pozycji kosztowej. Wzrost wartosci ustug obcych wynika przede wszystkim z intensyfikacji prac bu-
dowlanych projektu kolejowego oraz wspomagania obcym sprzetem projektow wiatrakowych w sekcji zurawi ga-
sienicowych. Réznica w pozycji stanu produktéw jest efektem zmniejszenia duzego zapasu komponentéw zelbeto-
wych dla projektu GSMR. Pozostate sktadowe pozycje kosztéw dziatalnosci operacyjnej nie wykazuja istotnych war-
tosciowo zmian.

Reasumujgc zysk na sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2020 r. wynidst 3,3 min zt.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna:

Zmiana warto- Zmiana procen-

Pozycje

Za okres 01.01. -
30.09.2020

Za okres 01.01. -
30.09.2019

Sciowa
1-3Q2020/ 1-3Q
2019

towa
1-3Q.2020/ 1-3Q
2019

C | Zysk (strata) ze sprzedazy 3300 -16 931 20231 119%
D | Pozostate przychody operacyjne 7823 4592 3231 70%
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 2740 -2740 -100%
Il | Inne przychody operacyjne 7 823 1852 5971 322%
1 | Dotacje 7275 1109 6166 556%
2 | Pozostate inne przychody operacyjne 548 743 -195 -26%
E | Pozostate koszty operacyjne 4183 8381 -4 198 -50%
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4021 0 4021

Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 5788 -5788 -100%
Il | Inne koszty operacyjne 162 2593 -2431 -94%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6940 -20720 27 660 133%

W powyzszym zestawieniu zwracajg uwage transakcje zbycia sktadnikow majatku trwatego, ktére rozliczane bilan-
sowo przyniosty strate, jednak z uwzglednieniem pozostatego do rozliczenia salda finansujgcej ich dotacji dotych-
czas rozliczanej w okresie amortyzacji przyniosty istotny wptyw na zwiekszenie zysku. Dodaé nalezy, ze sprzedaz
dotowanych aktywow byta realizowana po wygasnieciu okresdw trwatosci projektow dotacyjnych. Ponadto w po-
zycji pozostatych innych przychodéw operacyjnych ujeto wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych wartosci dokona-
nych w poprzednich okresach dla sprzedawanych w prezentowanym okresie maszyn. Spadek innych kosztow wy-
nika gtéwnie z mniejszej wartosci szkdéd ubezpieczeniowych. EBIT za 9 miesiecy 2020 r. osiggnieto na poziomie
ponad 6,9 min zt i byt on wyzszy od wyniku z dziatalnosci operacyjnej za analogiczny okres 2019 r. o ponad 130%.
Wynik EBITDA za 9 miesiecy 2020 r. byt réwny 21,7 min zt, czyli byt wyzszy od osiggnietego w 9 miesigcach 2019 r.
0 140%.
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Pozycje
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Za okres 01.01. -
30.09.2020

Za okres 01.01. -
30.09.2019

Zmiana warto-
Sciowa

1-3Q2020/ 1-3Q

2019

Zmiana procen-
towa

1-3Q 2020/ 1-3Q
2019

F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6940 -20720 27 660 133%
G | Przychody finansowe 7 33 -26 -78%
|| Odsetki 1 33 -32 -96%
Il | Inne 6 0 6

H | Koszty finansowe 3818 10 441 -6 623 -63%
|| Odsetki 1890 2501 -611 -24%
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0

Il | Inne 1928 7940 -6 012 -76%
I | Zysk (strata) brutto 3129 -31128 34 257 110%
J Podatek dochodowy 477 734 -257 -35%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2652 -31 862 34514 108%

W analizie dziatalnosci finansowej zwraca uwage spadek kosztow obstug dtugu odsetkowego o 24%, co jest zwia-
zane z nizszym poziomem zobowigzan finansowych w trzech kwartatach 2020 w relacji do trzech kwartatéw 2019
r. w spotce dominujacej i spadkiem stép procentowych. W przeciwnym kierunku dziata rozliczenie réznic kurso-
wych naliczonych od walutowych zobowigzan bilansowych, ktére wynikajg z niekorzystnej zmiany kursu EUR. Naji-
stotniejszy spadek w pozycji ,innych kosztow finansowych” to jednak odniesienie biezgcych wartosci do rezerwy
na przyszte szacowane koszty finansowe projektu GSMR (6,8 min zt) ujetej jednorazowo w poréwnywalnym okre-
sie.

Po uwzglednieniu dziatalnosci finansowej w 9 miesigcach 2020 r. odnotowano zysk brutto 3,1 min zt, a wiec wyzszy
0 110% od wartosci osiggnietej w 9 miesigcach poprzedniego roku. Wynik netto uksztattowat sie na poziomie po-
nad 2,6 min zt.

Istotny wptyw na relacje wynikow na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat w obu poréwnywanych okre-
sach ma fakt ujecia w trzecim kwartale 2019 r. utworzonej rezerwy zwigzanej z szacowang rentownoscig projektu
GSMR w wartosci 20,5 min zt w kosztach operacyjnych i 6,8 min zt w kosztach finansowych. Ujecie to znaczaco
wptyneto na ksztattowanie sie straty finansowej w poprzednim roku i dynamike wyniku odczytywanego poréw-
nawczo w biezagcym okresie.

Ponizej zaprezentowano poréwnanie wartosci wynikowych uzyskanych wytgcznie w trzecim kwartale 2020 r. do
wartosci z trzeciego kwartatu 2019 r.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Pozycje $ciowa 3.Q 2020 | towa 3.Q2020/

/ 3.Q2019 3.Q2019
A | Przychody ze sprzedazy 37759 33462 4297 13%
| Sprzedaz towarow 112 215 -103 -48%
Il | Sprzedaz produktéw 37647 33247 4 400 13%

42




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Lp. Pozycje z ;’grgg 23'2007' | ;’grgg géfg' " | sciowa3.02020 | towa 3.02020/
A A / 3.Q2019 3.Q.2019
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 36 600 52 164 -15 564 -30%
| Amortyzacja 4840 5204 -364 -7%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 6294 4823 1471 30%
Il | Ustugi obce 16 813 14727 2086 14%
IV | Podatki i optaty 418 217 201 93%
V | Wynagrodzenia 5617 5128 489 10%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1012 965 47 5%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1262 21611 -20 349 -94%
VIII | Zmiana stanu produktow 26 -626 652 104%
IX | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 318 115 203 177%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 1159 -18 702 19 861 106%
D | Pozostate przychody operacyjne 269 2042 -1773 -87%
E | Pozostate koszty operacyjne -173 4658 -4 831 -104%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1601 -21 318 22919 108%
G | Przychody finansowe 0 -457 457 -100%
H | Koszty finansowe 876 8354 -7478 -90%
I | Zysk (strata) brutto 725 -30 129 30854 102%
J Podatek dochodowy 95 854 -759 -89%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 630 -30983 31613 102%

Podobne wnioski, jak w przypadku analizy dziewieciomiesiecznych okreséw, mozna wysnuc z powyzszego zesta-

wienia danych. Przychody w Il kwartale 20120 roku uksztattowaty sie na poziomie prawie 38 min zt i byty wyzsze

0 13% w stosunku do poréwnywalnego kwartatu. W zwigzku z istotnym wzrostem dynamiki wykonywania projektu

kolejowego oraz kontraktami wiatrakowymi realizowanymi poprzez zurawie ggsienicowe widoczny jest przyrost

kosztéw materiatowych oraz ustug obcych. Na relacje obu poréwnywanych okreséw najistotniej wptywa ujecie na

30 wrzesnia 2019 r. rezerwy na szacowang przysztg strate z tytutu kontraktu GSM-R widocznej w kosztach opera-

cyjnych raz kosztach finansowych.

Wynik na sprzedazy w Il kwartale br. wynidst 1,2 min zt, EBIT 1,6 min zt, a EBITDA 6,4 mIn zt. Po uwzglednieniu

dziatalnosci finansowej zysk brutto za Il kwartat 2020 r. to 0,7 miIn zi, a zysk netto 0,6 min zt.

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji skonsolidowanych aktywéw na dzien 30 wrzesnia 2020 r.
i 30 wrzesnia 2019 .

Zmiana warto-

Zmiana procen-

35?9? 1020 35?9? 019 30.562?2\7330/ t°‘/N;03‘8£;‘)21%20
30.09.2019

I | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 261 508 301 968 -40 460 -13%
1 | Wartosci niematerialne 395 515 -120 -23%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 247 570 287 627 -40 057 -14%
4 | Wartosc firmy 12713 12717 -4 0%
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 830 1109 -279 -25%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 655 675 -20 -3%
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Zmiana procen-

Stan na Stan na Sciowa
Aktywa 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 / t°}”;038'90§ (‘)210920
30.09.2019 "
Il | AKTYWA OBROTOWE 94 443 58 176 36 267 62%
1 | Zapasy 9965 9929 36 0%
2 NE.i|eZ{‘I(?SCI z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 61922 40349 21573 539%
leznosci

4 | Pozostate aktywa finansowe 46 0 46
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 19 888 5389 14 499 269%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2622 2 509 113 5%
AKTYWA RAZEM 356 606 360 819 -4213 -1%

Najistotniejszg zmiang w aktywach trwatych jest zmniejszenie o 14% wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
przede wszystkim na skutek dokonanych w koricu 2019 r. odpiséw aktualizujgcych oraz zrealizowanych w 2020 r.
transakcjach sprzedazy niektérych sktadnikéw majatku trwatego.

Wozrost naleznosci krétkoterminowych o 53% to wypadkowa gtéwnie przyrostu wartosci prac wykonanych w ra-
mach projektu GSMR, a nieprzedstawionych jeszcze do rozliczenia, zmniejszenia naleznosci fiskalnych na skutek
zmiany sposobu rozliczenia podatku VAT oraz przyrostu naleznosci handlowych w Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.
obrazujgcego wzrost intensywnosci prac w ramach projektu GSMR.

Istotny wzrost poziomu srodkéw pienieznych jest efektem kumulowania srodkéw z dziatalnosci operacyjnej oraz
ze sprzedazy zbednych sktadnikdw majgtkowych.

tacznie suma aktywow zmniejszyta pomiedzy wskazanymi dniami bilansowymi o 1%.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

305.:33; n0320 305.:33; n319 30.?)3?2\7)30/ to;v:oal,gét?g (')21(;20
30.09.2019

| KAPITAL WLASNY 151 588 156 961 -5373 -3%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 151551 156 928 -5377 -3%
1 | Kapitat podstawowy 68 238 72238 -4 000 -6%
2 | Akcje Wtasne 0 -8 400 8400 -100%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akgji 0 8240 -8 240 -100%
4 | Zyski zatrzymane 39312 36 268 3044 8%
5 | Kapitat zapasowy z potaczenia jednostek 59941 59941 0 0%
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 594 20 466 -39 059 -191%
7 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 2 654 -31825 34479 -108%
B | KAPITAt UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 37 33 4 12%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 99 038 134 020 -34 982 -26%
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 341 21409 -2068 -10%
2 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 260 228 32 14%
3 :{:rzr:?r\:gav\;jec;tgszacowanego wyniku kontraktu dtugo- 25 949 27256 1307 5%
3 | Kredyty i pozyczki 4947 6 585 -1638 -25%
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 39168 61914 -22 746 -37%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 9373 16 628 -7 255 -44%
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Zmiana warto-
Stan na Stan na Sciowa

Zmiana procen-

Pasywa 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 / t°}”§03850§ (‘)21%20
30.09.2019 e

Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 105 980 69 838 36 142 52%
1 | Kredyty i pozyczki 26 676 7520 19156 255%
2 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 37591 23927 13 664 57%
3 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 16 17 -1 -6%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1399 74 1325 1791%
5 f;)s;)vv\\//iigzz;:iis z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39252 36 885 2367 6%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1046 1415 -369 -26%
PASYWA RAZEM 356 606 360 819 -4213 -1%

Zmiany w kapitale wtasnym to efekty przede wszystkim zakoriczenia procesu skupu akcji wtasnych, umorzenia sku-
pionych waloréow oraz ujecia ubiegtorocznego wyniku finansowego.

Zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego o 10% to rezultat sprzedazy niektdrych srodkéw trwatych wy-
kazujacych réznice miedzy biezacg wartoscig ksiegowg i podatkowa.

Spadek zobowigzan kredytowych dtugoterminowych o 25% wynika z planowej sptaty dtugu bankowego o charak-
terze inwestycyjnym. Wzrost krétkoterminowego odpowiednika tej pozycji o 255%, to zwiekszenie wykorzystania
limitu kredytowego przez Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. dla celéw wspomagania realizacji kontraktu GSMR.
Catkowite zobowigzania natury kredytowej zwiekszyty sie pomiedzy wskazanymi dniami bilansowymi o ponad
120%.

Zmiany w relacji dtugo- i krétkookresowych zobowigzan leasingowych wynikajg przede wszystkim z wejscia w krotki
okres dtugu z umow o istotnych wartosciach rezydualnych. Duza cze$¢ z tych zobowigzan (ponad 14 min zt) zostata
przez Herkules S.A. prolongowana po dniu bilansowym 30 wrzesnia 2020 r. Na skutek normalnej obstugi tego dtugu
catkowity wolumen zobowigzan leasingowych zmniejszyt sie 0 11%.

Wozrost biernych rozliczen miedzyokresowych to efekt dokonanej w na koniec 2019 r. zmiany szacowania rezerw z
tytutu niewykorzystanych urlopéw. Zobowigzania krétkoterminowe zachowujg stabilnos¢ zaréwno w grupie han-
dlowych, jak i pozostatych. Spadek poziomu miedzyokresowych rozliczen przychodéw — krétkookresowych o 26%
i dtugookresowych o 44% jest skutkiem gtdéwnie ujecia w przychodach dotacji uprzednio rozliczanej w dtugim okre-
sie dotyczacej sprzedanych srodkow trwatych.

Analiza struktury bilansu:

Stan na 30.09.2020 Stan na 30.09.2019

. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe . . dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej

| | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 261 508 73% 301 968 84%
1 | Wartosci niematerialne 395 0% 515 0%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 247 570 69% 287 627 80%
3 | Wartosé firmy 12713 4% 12717 4%
4 | Pozostate aktywa dtugoterminowe 830 0% 0 0%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 655 0% 675 0%
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Stan na 30.09.2020 Stan na 30.09.2019

. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe A K dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej

11 | AKTYWA OBROTOWE 94 443 26% 58 176 16%

1 | Zapasy 9965 3% 9929 3%

2 N:?Ieiru?s'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 61922 17% 40349 11%
leznosci

3 | Pozostate aktywa krétkoterminowe 19934 6% 0 0%

4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2622 1% 2 509 1%

AKTYWA RAZEM 356 606 100% 360 819 100%

Stan na 30.09.2020 Stan na 30.09.2019
Pasywa . udziat w sumie bi- . udziat w sumie bi-
dane liczbowe . dane liczbowe .
lansowej lansowej
I | KAPITAL WEASNY 151 588 43% 156 961 44%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 151 551 42% 156 928 43%
1 | Kapitat podstawowy 68 238 19% 72238 20%
2 | Akcje Wtasne 0 0% -8 400 -2%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akgji 0 0% 8240 2%
4 | Zyski zatrzymane 39312 11% 36 268 10%
5 | Kapitat zapasowy z potagczenia jednostek 59941 17% 59941 17%
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 594 -5% 20 466 6%
7 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 2 654 1% -31825 -9%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 37 0% 33 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 99 038 28% 134 020 37%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 45 550 13% 48 893 14%
2 Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu lea- 44115 12% 68 499 19%
singu finansowego
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9373 3% 16 628 5%
1l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 105 980 30% 69 838 19%
1 Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu lea- 64267 18% 31447 9%
singu finansowego
2 Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39252 11% 36 885 10%
zobowigzania
3 Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokre- 5261 1% 1506 0%

sowe przychodéw
PASYWA RAZEM 356 606 100% 360 819 100%
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3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Sukcesem prezentowanego okresu jest utrzymanie wysokiego tempa intensywnosci prac w procesie realizacji pro-
jektu GSMR. Bodzcem do jeszcze sprawniejszej realizacji kontraktu moze staé sie wspétpraca z pozyskanym kom-
pleksowym podwykonawcg IMPEL Tech Solutions Sp. z 0.0. Sp. k., ktéra ma objg¢ kilkaset obiektow radiowych w
petnym zakresie prac dokumentowych i wykonawczych.

Istotng pozytywna kwestig jest pozyskanie do wspdtpracy ING Banku Slaskiego S.A. i otwarcie tam finansowania
obrotowego dla Gastel Prefabrykacja S.A. We wrzesniu 2020 r. Gastel Prefabrykacja S.A. zawarta ING Bankiem
Slaskim S.A. umowy dotyczace finansowania biezacego tej spotki — kredyt w rachunku biezacym w wys. 2 min zt,
kredyt obrotowy w wysokosci 1 min zt oraz limit gwarancyjny 1,3 min zt. Finansowanie to zostato uruchomione w
pazdzierniku 2020 r. i stanowi istotne wsparcie dla spotki zaleznej w sytuacji zablokowania limitéw obrotowych
przez Santander Bank Polska S.A. w marcu br. Spdtka produkcyjna dzieki temu bedzie mogta intensywniej dziataé
w kierunku zwiekszenia sprzedazy i rentownosci poprzez pozyskiwanie zewnetrznych projektéw poza obstugg kon-
traktu GSMR dla Grupy Kapitatowe;j.

Warto wspomniec o ciggtym udziale Herkules S.A. w projektach odradzajacego sie rynku instalacji energetyki wia-
trowej. Spétka od stycznia do potowy maja br. pracowata na farmie wiatrowej Zukowice. Kontrakt o wartosci blisko
5 min zt dotyczyt wzniesienia 11 turbin wiatrowych. Przy jego realizacji wykorzystano 8 zurawi ggsienicowych i
kotowych. W Il kwartale br. Spétka realizowata kolejne podobne zlecenie dotyczace 29 turbin, a przychéd z tego
przedsiewziecia to okoto 5,5 min zt. Spétka realizuje takze zlecenia sprzetowe wsparcia prac remontowych turbin
wiatrowych. Sukces w tych projektach widoczny jest w przyrostach sprzedazy i rentownosci w dziale zurawi ggsie-
nicowych oraz przyczynia sie w znacznym stopniu do pozytywnych wynikéw osigganych przez dziat zurawi koto-
wych.

Niepokojgcym zjawiskiem jest kontynuacja w Il kwartale br. trendu stopniowo malejgcego wolumenu sprzedazy
w dziale zurawi wiezowych, zwtaszcza w zakresie obstugi budownictwa mieszkaniowego. Po notowanych od jesieni
2019 r. spadkach, stosunkowo mocne odbicie poziomu sprzedazy w tym dziale nastgpito juz w czerwcu, jednak w
lipcu i w sierpniu ponownie odnotowano spadek. Ostatnie podsumowania przychodéw, ze dynamika spadku zwal-
nia, co potwierdza¢ moze odnotowany w od korica sierpnia wzrost postepowan ofertowych i kontraktacji w relacji
do poprzednich miesiecy.

3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartosé aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywdw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacja makroekono-
miczng oraz koniunktura panujaca w sektorach, w ktérych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkurencji moga
wptynac negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co skutkowac
bedzie tworzeniem odpiséw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych kontrahen-
téw, Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco ptynnosé, a na dzien bilansowy sg utworzone stosowne odpisy ak-
tualizujace,

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza, ze
Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszonej;

3. rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywéw z tytutu dofinansowa-
nia UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez Spotke
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zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw o dotacje; okres trwatosci wszystkich projektéw prowadzonych w
Grupie Kapitatowej juz mingt, a wiec na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego
tytutu;

4. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wysokos¢
bazowych stdp procentowych, jak réwniez w nieco mniejszym stopniu na wysoko$é marzy narzuconej przez insty-
tucje finansujace; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdolnos¢
Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakresie moga
skutkowad rowniez podwyzszeniem kosztow obstugi dtugu; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega
sie zagrozen z tego tytutu;

5. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce w
obstugiwanych przez spétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnos¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury mogg skutkowaé wzro-
stem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich win-
dykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowigzania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czesciowe uzaleznienie od
osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkéw panujacych w gospo-
darce.

3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane finansowe.

W zwigzku z przeprowadzong na dziert 30 wrzesnia 2019 r. istotng weryfikacjg budzetu kontraktu GSMR ustalono
strate na realizacji catosci tej umowy, ktdra na dzien jej sporzgdzenia zostata oszacowana na wartos¢ 30,7 min zt.
Gtéwnym sktadnikiem wptywajgcym na powyzszg wartos¢ jest niedoszacowanie kosztow dziatalnosci operacyjnej
po uwzglednieniu obecnych realidéw realizacyjnych, ktére powoduja strate operacyjng na poziomie 23,3 min zt — ta
wartos¢ zostata odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej roku obrotowego 2019. Pozostata kwota 7,4 min zt
dotyczy przysztych estymowanych kosztodw obstugi finansowej przedsiewziecia — odniesiono jg w koszty finansowe
poprzedniego roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w bilansie zostata ujeta wartos$¢ tej rezerwy na poziomie 29,6 min zt, gdyz koszty
nieznajdujace pokrycia w sprzedazy w okresie od poczatku realizacji umowy do tego dnia wyniosty kwote 1,1 min
zt. Wyzej wskazana wartos¢ rezerwy zostata odniesiona w wynik 2019 r.

W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmowane bedzie wykorzystanie rezerwy w kwotach réwnowazgcych
strate ponoszong w tych okresach. W okresie 9 miesiecy 2020 r. w kosztach operacyjnych ujeto wartos¢ wykorzy-
stania rezerwy 3 min zt, a w kosztach finansowych 0,7 min zt. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 r. wartos¢
rezerwy ujeta w bilansie wynosi 25,9 min zt.

3.6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezgcy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczace przysztoscii zrodta niepew-
nosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilanso-
wych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:
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1. Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie informacje
by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i praw-
nych.

2. Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawnionq wartosc firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na dzien
bilansowy koriczqcy rok obrotowy wartosc¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktérego wartosc firmy jest przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe | posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany prze-
cietny okres zatrudnienia.

4. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Wysokos¢ ustalonych odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych i zapaséw

Szacowanie wartosci powyzszych odpisow opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqdzane przez biegtych rzeczoznaw-
cow dotyczqce poszczegolnych sktadnikow majgtkowych bgdZz w wyniku przeprowadzania wtasnych analiz ich war-
tosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji rynkéw bran-
zowych.

6. Ocena rentownosci kontraktu dtugoterminowego

Szczegdtowa analiza ponoszonych naktaddéw oraz problemy realizacyjne w procesie budowy zakontraktowanego
sytemu tqcznosci kolejowej GSM-R zainicjowaty koniecznos¢ dokonania wnikliwej weryfikacji strony budzetowej
projektu ze wzgleddw ostroznosci juz na bardzo wczesnym etapie zawansowania prac i oszacowania na bazie
wpfywu obserwowanych negatywnych czynnikow technicznych, rynkowych i ekonomicznych istotnej zmiany ocze-
kiwanej rentownosci kontraktu.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajagcym do powyzszych grup i
zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieralty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnym
zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie dokonywata istotnych transakcji nabycia sktadni-
kéw rzeczowych aktywow trwatych. Realizowane byty normalne zakupy zwigzane z rotacjg niektérych sktadnikéw
majgtkowych oraz uzupetnieniem stanu o nieznaczace wartosciowo urzgdzenia.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2020 r. Spotka dokonata zbycia m.in. dwéch zurawi samojezdnych Demag oraz
czterech zurawi wiezowych i kilku srodkéw transportu (w tym trzy ciggniki i dwie naczepy do transportu ponadga-
barytowego) jednego z wyeksploatowanych zurawi kotowych. tgczna wartos¢ powyzszych transakcji zbycia to 10,8
min zt.

W pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowej nie odnotowano istotnych transakcji dotyczacych zbycia lub zakupu
aktywow trwatych.
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Grupa Kapitatowa prowadzi aktywne prace na rzecz zbycia niektérych aktywéw (gtéwne nieruchomosci oraz czesci
maszyn i urzgdzen) niepracujgcych lub o niskim stopniu wykorzystania, co moze mie¢ pozytywny wptyw na jej
ptynnos¢ finansowa.

3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktore jednostkowo lub tgcznie dotyczytyby istotnych wartosci znaczgco wpty-
wajgcych na sytuacje finansowg spotek Grupy. Istotne sprawy sgdowe zaprezentowano w nocie 3.9. ponize;j.

3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére jed-
nostkowo lub facznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spétka uczestniczy
w postepowaniach sgdowych, ktdre dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw
oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktdrych Spétka ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamo-
wien. Podobny charakter majg postepowania, w ktorych strong jest Gastel Prefabrykacja S.A.

Ponadto Spotka prowadzi kilka spraw z powddztwa bytych cztonkdw Zarzadu:

1. Przed Sgdem Okregowym w Gdansku VII Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, przeciwko Herkules S.A.
prowadzona jest sprawa z powddztwa jednego z bytych cztonkéw Zarzadu o wyptate odszkodowania z tytutu nie-
wydania jednostek instrumentu pochodnego w programie motywacyjnym za rok obrotowy 2018 (wartos¢ przed-
miotu sporu 281 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 12 lipca 2019r.).

2. Przed Sgdem Rejonowym dla Warszawy Potnoc W Warszawie, VI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, prze-
ciwko Herkules S.A. prowadzona jest sprawa z powédztwa jednego z bytych cztonkéw Zarzagdu o wyptate odszko-
dowania z tytutu nieuzasadnionego wypowiedzenia umowy o prace (wartos¢ przedmiotu sporu 433 tys. zt wraz z
odsetkami od dnia doreczenia pozwu).

3. Przed Sadem Rejonowym dla Warszawy Pétnoc W Warszawie, VI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych prze-
ciwko Herkules S.A. prowadzone sg cztery sprawy z powddztwa jednego z bytych cztonkdéw Zarzadu o wyptate
odprawy z tytutu zwolnien grupowych, odszkodowania z tytutu nieuzasadnionego wypowiedzenia umowy o prace,
odszkodowania z tytutu odwotania z Zarzadu, odszkodowania z tytutu niewydania jednostek instrumentu pochod-
nego w programie motywacyjnym za rok obrotowy 2018. tgczna wartos¢ powyzszych sporow to 1 275 tys. zt.

Spotka powigzana Viatron S.A prowadzi postepowanie przed Sgdem Okregowym w Sztokholmie o uzyskanie od
Liebherr-Werk Ehingen GmbH odszkodowania z tytutu wypadku zurawia Liebherr LG1750 ktdry nastgpit w sierpniu
2017 r. Spétka domaga sie zasgdzenia od Liebherr odszkodowania za poniesione szkody oraz utracone przez spétke
kontrakty na rynku skandynawskim w latach 2017- 2019. W pozwie Spodtka wskazuje, iz podmiotem odpowiedzial-
nym za wypadek Zurawia jest Liebherr, albowiem zuraw zostat wadliwie zaprojektowany, w tym m. in. nie spetniat
wymagan stawianych wobec tego typu maszyn przez Dyrektywe 2006/42/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 17 maja 2006 roku w sprawie maszyn, zmieniajgcg Dyrektywe 95/16/WE, co szczegdétowo uzasadnione zostato
w tresci opinii niezaleznych miedzynarodowych rzeczoznawcow. Roszczenie okreslone zostato na kwote 4,3 min
EUR. Rozprawa gtéwna zostata wyznaczona na marzec 2021 r.
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W sierpniu br. spétka zalezna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions and Ne-
tworks Sp. z 0.0. Roszczenie ma zwigzek z realizacjg przez obie spétki projektu GSMR i dotyczy naleznego spoéfce
zaleznej wynagrodzenia z tytutu zmian w asortymencie dostarczanych elementéw prefabrykowanych pod wpty-
wem zmienionego przez Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. planu radiowego oraz naruszenia przez Nokia
Solutions and Networks Sp. z 0.0. umowy konsorcjalnej w odniesieniu do procesu przygotowania i ztozenia oferty
konsorcjalnej, co spowodowato powstanie po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nieprzewidzianych uprzed-
nio kosztow prac elektrycznych. tacznie roszczenie opiewa na kwote blisko 45 min zt.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sgdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotki Grupy
Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywalnych okre-

sach.
Lp. Tresc 01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019
1 Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej na koniec okresu 784 781
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 71 130
3 Poniesione koszty sagdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 230 14
4 Odzyskane koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 9 40

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowg windykacjg zobowigzan
Grupy przez jej kontrahentéw.

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata konieczno$¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych.

3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgca oraz spoétki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie umow kredytowych i uméw dotyczacych pozyczki.

W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja
oraz Herkules S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci
tych limitéw. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na po-
gorszenie sytuacji gospodarczej spétki dominujacej lub spoétki zaleznej. Za zdarzenie takie bank uznat opublikowa-
nie w listopadzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu dotyczgcego budowy systemu
GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

W miejsce zablokowanego limitu we wrzesdniu br. Gastel Prefabrykacja S.A. pozyskata finansowanie obrotowe w
ING Banku Slaskim S.A. Herkules S.A. zrezygnowata ze wspdtpracy z Santander Bank Polska S.A. w zakresie finan-
sowania obrotowego i w pazdzierniku br. po zapadnieciu terminu zamkniecia zablokowane limity wygasty.
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3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywéw.

3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu spotka dominujaca oraz pozostate spétki nale-
z3ce do Grupy Kapitatowej Herkules nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2020 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé wystepuje charakterystyczna dla catego
rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontraktowa-
nych robdét od warunkéw atmosferycznych. Rozwdj technologii budowlanych oraz zmiany klimatyczne w kierunku
czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujgco na powyzsze réznice, jednak wcigz odnoto-
wuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie)
i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). Réznice te nie sg istotne, jednak w celu ograniczenia wptywu
tego zjawiska na wyniki finansowe podejmowane sg kroki zmierzajgce do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci,
poszukiwania nowych rynkdéw i branz, gdzie Grupa moze zaistniec sprzedazowo oraz dostosowania potencjatu ustu-
gowego i produkcyjnego do zmieniajgcego sie poziomu popytu.

3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spotek objetych konsolidacjg. Dane sg
przytoczone przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych.
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3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spotka Dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsiewziec.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie byly istotne wartosciowo i jednoczesénie
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi w naji-
stotniejszych grupach transakgcji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy
sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa
Telekomunikacyjnego projektdw budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty
do zurawi. Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spotki dominujgcej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w
mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spotka dominujgca $wiadczy tez dla spotki zaleznej obstuge
ksiegowg. Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty po-

miedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 1165 1429
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 158 364

Poza powyzszymi obrotami handlowymi, w czerwcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Gastel Prefabry-
kacja S.A. pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. Pozyczka zostata w catosci wyptacona i jest oprocentowane zmienng
stopa odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2020 r.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spétce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka
ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktdra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzy-
mania sktadnikdw majgtkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego ad-
ministrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spoétki zalezne;.
Pozyczka oprocentowana jest stopa statg 6,5% w stosunku rocznym, a odsetki ptatne bedg na koniec okresu po-
zyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu pozyczki. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020r. saldo
tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 653 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31
grudnia 2021 r. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A.
postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spétce zaleznej w catej powyz-
szej kwocie. Wartos¢ odpisu na 1 520 tys. zt obcigza wynik roczny 2019 r., pozostata czes¢ 133 tys. zt zostata ujeta
w biezgcym okresie sprawozdawczym.
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Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

Gtéwnym przedmiotem obrotu miedzy spétkami sg ustugi zarzadzania realizacjg projektu GSM-R. Ponadto w okre-
sie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. Swiadczyta spétfce zaleznej ustugi dzwigowe, ustugi wiercenia
otworow fundamentowych w gruncie, ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo — kadrowe;j.
Wykazane ponizej nabycia przez spétke dominujaca to refaktury ustug prawnych. Transakcje pomiedzy spdtkami
sg realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019

Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 141 0

Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 4273 917

Ponadto po dniu bilansowym w lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. dwdch pozyczek w wysokosci 3 000 tys. zt oraz 3 700 tys. zt. Pozyczki zostaty w catosci wyptacone i sg opro-
centowane zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin ich sptaty zostat wyznaczony na dzien
31 grudnia 2020 .

Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Zgodnie z zawartg umowg podwykonawczg i w zwigzku z realizacjg produkcji dla celéw wykonania projektu bu-
dowy sieci GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Gastel Prefabrykacja S.A. sprzedaje do Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. wyprodukowane maszty telekomunikacyjne oraz kontenery teletechniczne, a takze ustugi budow-
lane dotyczace niektorych elementéw prefabrykowanych. Nabycia od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. to incyden-
talne zakupy materiatéw budowlanych. Wspétpraca jest realizowana na warunkach rynkowych.

Obroty Gastel Prefabrykacja S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019

Nabycia Gastel Prefabrykacja S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 4 6

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 2 547 6 002

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytagczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty za
okres od 1 stycznia do 30 wrzesénia 2020 r. oraz naleznos$ci i zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2020 r. zrealizowane
z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujaco:

Herkules Infra- | Razem elimi-
struktura Sp. z nacja Grupa

Lp. Tredc Herkules SA Gastel Hotele Gastel Prefa-

Sp.zo.0. brykacja S.A. o0, Herkules

1 Koszty operacyjne 742

2 Przychody ze sprzedazy 3569 0 8 055 118 11742
3 Odsetki - koszty finansowe 0 60 3 50 113
4 Odsetki - przychody finansowe 113 0 0 0 113
5 Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 433 8 236 4277 4954
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 062 0 2 858 34 4954
7 i;):'z)wiqzania z tytutu otrzymanych pozy- 0 1653 303 6749 8705
8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 8705 0 0 0 8 705
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3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.
Zaleznosci pomiedzy spétkami zostaty przedstawione w informacji dotyczacej jednostek zaleznych w nocie 1.2.
niniejszego sprawozdania.

3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie przeprowadzata zadnych transakcji skupu akgcji
wtasnych oraz nie ma aktywnego programu skupu. Nie prowadzita takze jakichkolwiek transakcji z wykorzystaniem
dtuznych papieréw wartosciowych.

W dniu 17 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 2 000 000 akcji skupionych w ramach wykonania uchwaty z 20 listopada 2018 r. Obnizenie kapitatu
akcyjnego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 8 maja 2020 r.

Po realizacji powyzszego Spotka nie posiada zadnych akcji wtasnych i przeprowadzita umorzenie wszystkich walo-
row skupionych w ramach programéw ogtoszonych w latach 2016 — 2018.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.

3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

W dniu 18 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Herkules S.A. podjeto uchwate, w mysl|
ktorej strata finansowa wynikajgca ze sprawozdania rocznego za 2019 r. w wartosci 10 049 tys. zt zostanie pokryta
zyskami wypracowanymi przez Spotke w przysztych latach.

3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spoétka dominujgca posiadata nastepujgce aktywne poreczenia
udzielone za zobowigzania spotki zaleznej, ktdre traktowane tacznie wedtug tytutu stanowig istotng wartos¢ w
relacji do wartosci kapitatéw wtasnych.

= W marcu 2018 r. spotka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za spétke Herku-
les Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spétfce zaleznej bankowej
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. Warto$é zobowigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustano-
wionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spotki zaleznej
o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonej gwarancji.
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= W kwietniu 2018 r. spétka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwa-
rancji zwrotu zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z realizacjg umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich
Linii Kolejowych S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest
m.in. o$wiadczeniem spétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonej
gwarancji.

=  We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospo-
darstwa Krajowego. Kredyt obrotowy w rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostep-
niony przez Bank spotce zaleznej w celu wspomagania procesu realizacji umowy dotyczgcej budowy sys-
temu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec
banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty réwne;j
150% wartosci udzielonego finansowania.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek we-
whnatrzgrupowych lub poreczen lub gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowe;.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spotce zaleznej przez
jednostke dominujacg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest zasileniem
pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzgc dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikow
majgtkowych (nieruchomos$é¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania
spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zaleznej. Obecnie
uzgodniony limit zadtuzenia to 1 300 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajacg warunkom
rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31
grudnia 2022 r. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 653
tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. posta-
nowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spétce zaleznej w catej powyzszej
kwocie.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa-
Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych
wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa-Operator
Logistyka Sp. z 0.0. wspotpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 r.
spotka zalezna nie miata jakichkolwiek zobowigzan wobec tego kontrahenta.

Herkules S.A. jest wraz z Gastel Prefabrykacja S.A. solidarnym wspétkredytobiorcy (przystepujgcym do dtugu) w
ramach wielocelowej linii kredytowo-gwarancyjnej o facznej wartosci 22 min zt udostepnionej przez Santander
Bank Polska S.A. Z uwagi na wstrzymanie przez bank w marcu br. mozliwosci korzystania w powyzszych limitow,
obie spotki zrezygnowaty ze wspdtpracy z tym bankiem w zakresie finansowania biezgcego i w pazdzierniku br.
powyzsze limity wygasty. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 r. wykorzystanie przez Gastel Prefabrykacja S.A.
zablokowanego limitu (kredyt i gwarancje) wynosito 3 675 tys. zt.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spétce Viatron S.A. limit pozyczkowy o charakterze obrotowym w wysokosci
100 tys. zt, ktéry moze by¢ wykorzystany przez spétke powigzang na biezgce wydatki operacyjne, by podtrzymacé
jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sagdowego przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. Na dzien
30 czerwca 2020 r. zobowigzanie spétki zaleznej wobec Herkules S.A. wynosi 46 tys. zt.

W czerwcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. pozyczki w wysokosci 300 tys.
zt. Pozyczka zostata w catosci wyptacona i jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynko-
wym, a termin jej spfaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2020 r.
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Po dniu bilansowym w lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki
w wysokosci 3 000 tys. zt. Pozyczka zostata w catosci wyptacona i jest oprocentowana zmienng stopa odpowiada-
jacg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2020 r.

Po dniu bilansowym w sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spéfce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.
kolejnej pozyczki w wysokosci 3 700 tys. zt. Pozyczka zostata w catosci wyptacona i jest oprocentowana zmienng
stopa odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2020 r.

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku

Slaskiego S.A. wynikajace z przyznanego limitu gwarancyjnego o wartosci 1 300 tys. zt. Termin wygasniecia lub
odnowienia limitu to 8 wrzesnia 2021 r.

3.23.Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowe] aktualng na wskazane dni bilansowe.

stan na 30.09.2020 stan na 30.06.2020 stan na 31.12.2019 stan na 30.09.2019
Grupy pracownicze

liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnosé | struktura

m 5 2% 6 3% 5 2% 5 2%
stek zaleznych
Zurawie hydrauliczne 48 21% 50 21% 49 21% 47 20%
Zurawie wiezowe 50 22% 50 21% 57 24% 57 24%
Transport 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Telekomunikacja 39 17% 40 17% 33 14% 32 14%
Produkcja 47 20% 46 20% 44 19% 45 19%
Sprzedaz 11 5% 11 5% 12 5% 13 6%
Dziaty wsparcia 30 13% 30 13% 33 14% 34 15%
Razem 230 100% 233 100% 233 100% 233 100%
w tym: kadra kierownicza 45 20% 45 19% 52 22% 54 23%

3.24.0cena wplywu pandemii SARS-CoV-2 na sytuacje Grupy Kapitatowej Herkules

Planowanie ciggtosci dziatan.

W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 Zarzad Herkules S.A. na poczatku marca 2020 r. wydat
pierwsze dyspozycje i zalecenia dotyczgce przede wszystkim bezpieczeristwa pracownikéw Grupy Kapitatowej. Po
szczeg6towej analizie ryzyk instrukcje te zostaty wsparte Zarzadzeniem z 16 marca 2020 r., ktore ksztattuje zasady
pracy i prowadzenia dziatalnosci przez spotke i jej spotki zalezne podczas pandemii. Z dokumentu tego wynika sze-
reg obostrzen i zasad, ktére majg uchronic spotki Grupy Kapitatowej i ich personel przed skutkami pandemii i za-

pewnic ich dalsze mozliwie niezaktdcone funkcjonowanie. Ponizej wymieniono najistotniejsze dziatania zapobie-
gawcze.
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e 7 cztonkdw zarzadu i szefow poszczegdlnych dziatéw funkcjonalnych powotano zespoty kryzysowe — jeden
w zakresie normalnej dziatalnosci operacyjnej, drugi w zakresie realizacji projektu GSMR. Zespoty te cy-
klicznie dwa razy w tygodniu wymieniajg sie doswiadczeniami i obserwacjami na temat wptywu pandemii
na funkcjonowanie spoétek Grupy oraz na biezgco ustalajg kroki zapobiegawcze.

e  Zapewniono dostawe i dystrybucje srodkéw dezynfekcyjnych oraz srodkdw ochrony osobiste;j.

e Wprowadzono obowigzkowg zasade zdalnej pracy pracownikéw, ktdrzy majg mozliwos¢ wykonywania
powierzonych im zadan w domu.

e Zdecydowanie ograniczono liczbe pracownikéw w biurach, w taki sposéb, by nie przebywali w tych sa-
mych pomieszczeniach.

e  Zapewniono $rodki techniczne do prowadzenia zdalnej pracy i sprawnej komunikacji.

e  Prowadzi sie obserwacje pracownikow pod katem ryzyka zachorowalnosci (pomiar temperatury).

e Wylaczono mozliwos¢ osobistych spotkan, tam gdzie nie jest absolutnie niezbedne.

e  Zapewniono $rodki bezpieczenstwa pracownikom, ktdrzy muszg pracowac w grupach.

e  Ktadzie sie nacisk na rotacje obowigzkdéw w dziatach operacyjnych, by podnies¢ wzajemng zastepowalnosé
pracownikow.

Sytuacja epidemiczna jest stale i na biezgco monitorowana. Efektem monitorowania oraz reakcji na zdarzenia w
obliczu drugiej fali pandemii tak wewnatrz Grupy, jak i w otoczeniu, byto wewnetrzne Zarzadzenie wydane 1 paz-
dziernika br. zdecydowanie zwiekszajace rygory i obostrzenia w miejscu pracy.

Mimo wszystko spotki Grupy Kapitatowej nie ustrzegly sie zakazen COVID-19 wsrdod pracownikdéw, niemniej nie
miaty one znaczacego wptywu na dziatalnos$é¢ operacyjng spétek. Grupa na powyzszych zasadach funkcjonuje od
potowy marca br. i obserwacja jej dziatalnosci w tym okresie wskazuje, ze pomimo wprowadzonych obostrzen i
zmiany trybu funkcjonowania, dziata ona zasadniczo bez zaktdcen wykonywanych zadan, zaréwno w zakresie jej
dziatalnosci sprzedazowej, serwisowej oraz administracyjne;j.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad analizuje krytyczne scenariusze w zakresie wptywu ewentualnej absencji na
ciggtos¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wptyw otoczenia rynkowego.

W Il'i lll kwartale 2020 r. stwierdzono istotny wptyw ograniczen rynkowych na dziatalno$¢ w segmencie zurawi
wiezowych, ktore pojawity sie w marcu r. i byty wywotane przez epidemie SARS-CoV-2. Obserwowany od Il pétrocza
2019 r. spadek obrotow w tym dziale jest skutkiem zaréwno mniejszego wolumenu projektow (zwtaszcza ze strony
budownictwa mieszkaniowego), jak i spadajacych cen ustug wynajmu. Po chwilowym wzroscie sprzedazy w marcu,
nastgpit kolejny spadek w kwietniu pogtebiony niskim poziomem przychodéw w maju. W czerwcu zaobserwowano
odbicie, jednak w nastepnych dwdch miesigcach pojawity sie kolejne spadki, ktore nalezy wigza¢ z wprowadzeniem
przeciwepidemicznych ograniczen w gospodarce, a zwtaszcza z restrykcjami ze strony sektora bankowego finansu-
jacego dziatalnos¢ deweloperskg i budownictwo. Powyzsze miato rowniez swoje odbicie w spadku stawek za najem
zurawi na nowych projektach w niektdrych segmentach rynku nawet o 30% — 40% r/r. W okresie sierpier — wrze-
sien br. pojawito sie zdecydowanie wiecej projektow i proces ofertowania nabrat wiekszych rozmiaréw porowny-
walnych z latami ubiegtymi. Zawarto réwniez wiecej kontraktéw niz w okresie marzec - lipiec, jednak stawki wy-
najmu sg wcigz na niskim poziomie. Ze wzgledu powyzszy wzrost akcji sprzedazowej w obecnej chwili tendencja
spadkowa przychoddéw w dziale zostata zatrzymana, a wykorzystanie sprzetu wzrosto, co pozwala z wiekszym op-
tymizmem patrze¢ na kolejne miesigce.

Ze wzgledu na udziat Herkules S.A. w projektach energetyki wiatrowej, sekcja zurawi ggsienicowych osiaga rekor-
dowo wysokie obroty i widoczny jest rosngcy trend (ponad 200% wzrost r/r w analogicznym okresie). Mimo, ze
tendencja w segmencie zurawi kotowych jest bardziej zmienna, to jej kierunek jest rdwniez wzrostowy, nalezy
jednak mie¢ na uwadze, ze duza cze$¢ generowanej przez ten segment sprzedazy jest kierowana wewnetrznie w
Grupie Kapitatowe] na potrzeby projektu GSMR, farm wiatrowych i obstugi zurawi wiezowych.
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W segmencie budownictwa telekomunikacyjnego Herkules S.A. jest najbardziej podatny na skutki pandemicznego
spowolnienia w administracji publicznej, gdyz realizowane przez ten dziat projekty wymagaja duzego stopnia
wspotpracy z urzedami i instytucjami panstwowymi i samorzagdowymi ze wzgledu na duzy udziat prac formalno -
prawnych. Wbrew temu widoczny jest wzrost sprzedazy i liczby obstugiwanych zlecen przez ten dziat.

Tzw. druga fala pandemii spowodowata krétkotrwate i nieznaczace braki kadrowe w obstudze serwisowej, jednak
dzieki dobrej organizacji pracy i przestrzeganiu wprowadzonych obostrzen sytuacja wrdcita do normy. Pojawity sie
takze krotkotrwate problemy z dostepnoscig komponentéw od niektérych producentéw, jednak nie wptynety one
znaczaco na prace serwisu technicznego.

Réwniez nie dostrzega sie niekorzystnych, czy tez wyjgtkowych tendencji w sptywie naleznosci. W reakcji na deko-
niunkture rynku budowlanego widoczne sg tendencje do spadku cen w zakresie ustug operatorskich, montazowych
i transportowych. W zakresie szeroko rozumianej dziatalnosci administracyjnej i finansowej nie zwracajg uwagi
szczegolne zaktdcenia proceséow wystepujgcych w przedsiebiorstwie, ktore nalezatoby wigzaé ze zjawiskiem pan-
demii.

W celu przeciwdziatania niekorzystnym tendencjom rynkowym, zwtaszcza w segmencie zurawi wiezowych, prowa-
dzona jest intensywna akcja sprzedazowa oraz renegocjowane sg umowy i zlecenia podwykonawcze, by ograniczy¢
ich wptyw na koszty swiadczonych ustug. Zarzad przygotowat analizy krytycznych scenariuszy i prognoz zwigzanych
z wielostopniowym spadkiem sprzedazy i jego wptywu na sytuacje finansowg i mozliwo$é kontynuowania dziatal-
nosci. Prowadzona jest na biezgco skrupulatna obserwacja rynku w zakresie mozliwych zmian popytu na ustugi
sprzetowe i ich korelacje z negatywnymi efektami stanu pandemii.

Zarzad spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. ocenia, ze ze wzgledu na ograniczenia zwigzane z epidemia, wolu-
men sprzedazy Spétki moze by¢ nizszy od budzetowanego, gtdwnie ze wzgledu na wstrzymanie projektéw inwe-
stycyjnych przez sektor restauracyjny. Obecnie czes¢ z wstrzymanych w wiosennych miesigcach projektéw zostata
odblokowana, jednak poziom obrotéw z przedsiebiorstwami tej branzy jest nizszy od oczekiwanego. Poza drob-
nymi problemami w zaopatrzeniu w komponenty stalowe na przetomie marca i kwietnia br., nie stwierdzono istot-
nych zaktécen w sferze dostaw i nie zaobserwowano istotnych, czy nietypowych wahan cen materiatéw budowla-
nych. We wrzesniu odnotowano pojedyncze przypadki zakazen wsrdd personelu Spétki, jednak nie wptynety one
produkcje i proces realizacji zamédwien.

Gastel Prefabrykacja S.A. jest beneficjentem subwencji programu rzgdowego , Tarcza finansowa Polskiego Fundu-
szu Rozwoju dla matych i srednich firm” oraz ubiega sie o dofinansowanie z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebior-
czosci w postaci ,,Dotacji na kapitat obrotowy” z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj. Rowniez Herkules
S.A. ubiega sie o dofinansowanie z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci z powyzszego programu. Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. jest beneficjentem subwencji programu rzgdowego ,, Tarcza finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla matych i $rednich firm”

Sprawozdawczosc finansowa.

Analizujgc zdarzenia majgce miejsce w okresie od stwierdzenia pandemii SARS-CoV-2 nie stwierdza sie istotnego,
wptywu biezgcej sytuacji na dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej w zakresie operacyjnym, administracyjnym i finanso-
wym, a w szczegdlnosci dla zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad dostrzega, ze powyzsze nie oznacza, ze w najblizszej przysztosci nie pojawig sie silniejsze symptomy wptywu
pandemii na zmiane sytuacji Grupy. Zarzad prowadzi staty monitoring tych zjawisk, by moc reagowac wdrazaniem
scenariuszy alternatywnych, a wszelkie istotne odchylenia od dotychczasowych trendéw bedg stosownie uwzgled-
nianie w biezacej analizie i podawane do publicznej wiadomosci raportem biezagcym lub w trakcie raportowania
okresowego.
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3.25.Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Istotnym czynnikiem ryzyka o wysokim stopniu niepewnosci jest wptyw pandemii SARS-CoV-2 na gospodarke i sek-
tory, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa Herkules. Ostroznos$¢ sektora bankowego, ograniczenia w funkcjonowaniu
przedsiebiorstw, spadek zamdwien, pogarszanie przeptywdw mogg zaktécic¢ dziatalno$¢ operacyjng, administra-
cyjna i finansowa Grupy i wptyna¢ znaczaco na pogorszenie jej wynikéw finansowych.

Poza efektywnym reagowaniem na skutki pandemii, najistotniejszym zadaniem Grupy w najblizszym okresie bedzie
zapewnienie wtasciwego przebiegu i sposobu realizacji projektu budowy systemu tgcznosci GSM-R dla PKP PLK S.A.
oraz aktywne poszukiwanie rozwigzan dla minimalizacji dostrzeganych problemow i ryzyk. Kluczowa w tym pro-
cesie bedzie préba eliminacji jak najwiekszej liczby czynnikdw wptywajgcych negatywnie na wykonanie i wdrozenie
metod poprawiajgcych rentownos¢ kontraktu oraz skracajacych czas realizacji poszczegdlnych procesow.

Niezaleznie od kwestii projektu kolejowego spétka dominujgca bedzie zwracac¢ uwage na rozwéj w swoim gtéwnym
przedmiocie dziatalnosci, a wiec w branzy urzadzen transportu pionowego dla budownictwa. Herkules S.A. najsil-
niej jest zaangazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi gospodarczej w duzej mierze zdecyduja
o efektach dziatalnosci spétki dominujgcej w najblizszych miesigcach. Spétka dominujaca dostrzega rosnace ryzyko
spadku koniunktury w sektorze budownictwa i stara sie reagowac na spadek popytu uelastycznieniem oferty ustu-
gowej i ograniczeniami kosztow.

Waznym czynnikiem prorozwojowym moze by¢ pojawienie sie w Polsce nowych projektéw instalacji energetyki
wiatrowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. uczestniczyta juz w budowie dwdéch farm
wiatrowych i poszukuje kolejnych zaméwien na rynku.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktdre zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej bedg miaty decydujace
znaczenie dla ksztattowania wynikdéw i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
e wielkos¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;
e rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtdéwnie sektora publicznego);
e polityka instytucji finansujgcych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;
e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;
e wielko$¢ strumieni funduszy unijnych;

e dostepnos¢ zrédet finansowania zewnetrznego.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa::
e jakos¢ i stabilno$¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw;
e sprawnosc zasobow sprzetowych i jakos¢ swiadczonych ustug;
e jakos$¢ produkowanych wyrobéw i efektywnosé produkcji;
e komplementarnos¢ dziatan w zakresie wykorzystania bazy sprzetowej;
e skuteczna polityka cenowa;
® rozwdj i stabilnos¢ kanatow dystrybucji;
e utrzymywanie wtasciwej zdolnosci kredytowej;

e dostepnosc zrédet finansowania zewnetrznego.
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3.26.Istotne zdarzenia, ktore nastapity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za ten okres srédroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu srédrocznego objetego niniejszym raportem mo-
gace mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty zosta¢ ujawnione w informacjach pre-
zentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3.27.informacje, ktére zdaniem Spoétki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartalny
oraz stanowigce jego sktadniki skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2020 r. oraz skré-
cone jednostkowe sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2020 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowgq i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére
zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich
zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= HERKULES..

za okres od 1 lipca 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
pétrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym R/2019 w dniu 30 kwietnia 2020 r. Zasady te nie zostaty zmie-
nione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujacym ukta-
dzie:
e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r.iod 1
stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019 r.iod 1
stycznia do 30 wrzesnia 2019 .,

e jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 wrzesnia 2020 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 30 czerwca 2020 r., 31 grudnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2019 .,

e jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2019r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 .,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym —za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r. oraz dane
poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniejszym
sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono inaczej.

2.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE HERKULES S.A. PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztotego
w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien
31 grudnia 2019r.
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= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na

euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Pol-

ski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz od 1 stycznia do

30 wrzesnia 2019 .

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020

kurs sredni NBP na dzierr 30.09.2020

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 30.09 2019

kurs sredni NBP na dzieri 30.09.2019
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2019

najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019

Wyszczegodlnienie

w tys. PLN

9 miesiecy
od 01.01. do
30.09.2020

9 miesiecy
od 01.01. do
30.09.2019

4,4420 zt/eur
4,5268 zt/eur
4,3086 zt/eur
4,3736 zt/eur
4,2585 zt/eur
4,3010 zt/eur
4,5523 zt/eur
4,2520 zt/eur
4,3844 zt/eur

w tys. EUR

9 miesiecy
od 01.01. do
30.09.2020

9 miesiecy
od 01.01. do
30.0

Przychody ze sprzedazy 73 650 82610 16 580 19173
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6549 5900 1474 1369
Zysk brutto 2748 1411 619 327
Zysk netto 2357 1017 531 236
EBITDA 20790 20 864 4680 4842
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 16 573 15193 3731 3526
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2 651 7738 597 1796
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -7 582 -23 500 -1707 -5454
Przeptywy pieniezne razem 11 642 -569 2621 -132
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 955 5313 3745 1215
Srednia wazona liczba akcji w okresie 35064 160 37 600978 35064 160 37600978
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje [zi] 0,07 0,03 0,02 0,01

w tys. PLN w tys. EUR ‘

Wyszczegolnienie na dzieh na dzien na dzien na dzien
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa razem 319 187 325990 70511 76 550
Aktywa trwate 265708 292 361 58 697 68 654
Aktywa przeznaczone do zbycia 655 675 145 159
Aktywa obrotowe 52 824 32954 11 669 7738
Pasywa razem 319 187 325990 70511 76 550
Kapitat wiasny 183 879 181522 40 620 42 626
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 72238 15074 16 963
Zobowigzania i rezerwy 135308 144 468 29 890 33925
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FINANSOWE.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres

1l kwartatu 2020 r.

Pozycje

Za okres 01.01. -

30.09.2019
A Przychody ze sprzedazy 25188 73 650 29 693 82610
| Sprzedaz towaréw 108 242 215 1347
1] Sprzedaz produktow 25080 73 408 29478 81263
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 24183 70743 26 487 75 877
| Amortyzacja 4 658 14 241 5 006 14 964
Il Zuzycie materiatéw i energii 2 307 6443 3101 8121
Il | Ustugi obce 10 448 30095 11928 33478
IV | Podatki i optaty 129 387 164 425
Vv Wynagrodzenia 4763 13777 4345 12 463
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 861 2717 814 2 369
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 948 2937 1019 3022
VIII | Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0
1X Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 69 146 110 1035
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1005 2907 3206 6733
D Pozostate przychody operacyjne 269 7813 2 095 4639
E Pozostate koszty operacyjne -173 4171 1761 5472
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1447 6 549 3540 5900
G Przychody finansowe 72 114 -441 68
H Koszty finansowe 951 3915 1388 4 557
1 Zysk (strata) brutto 568 2748 1711 1411
K Podatek dochodowy 54 391 426 394
M | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 514 2357 1285 1017
N Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 514 2 357 1285 1017
0] Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci niekontynuowanej 0 0 0 0
‘ P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Q Suma catkowitych dochodéw netto 514 2357 1285 1017
) f;rzzslzi:;)jwitych dochodéw netto z dziatalnosci kon- 514 2357 1285 1017
) Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci nie- 0 0 0 0
kontynuowanej
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2020 r.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Aktywa

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 265 708 270 125 292 361 309 992
1 Wartosci niematerialne 32 32 40 27
2 Rzeczowe aktywa trwate 239 567 244 113 266 290 279 569
3 Wartosé firmy 12713 12713 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 12 566 15090
5 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 1492
6 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 830 701 752 1101
1} AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 655 658 675 675
Il | AKTYWA OBROTOWE 52824 45 839 32954 37 106
1 | Zapasy 3400 3266 2878 2900
) Nale‘inols'c.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23302 22 866 23163 27 558
naleznosci, w tym:
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 205 139 14 35
3 Pozostate aktywa finansowe 7098 339 0 0
4 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 16 955 17 493 5313 4705
5 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2069 1875 1600 1943
AKTYWA RAZEM 319 187 316 622 325990 347773

Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 . 31.12.2019 30.09.2019
1 KAPITAL WLASNY 183 879 183 365 181 522 193 384
1 | Kapitat podstawowy 68 238 68 238 72238 72238
2 | Akcje wihasne 0 0 -8 400 -8 400
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akgji 0 0 8242 8240
4 | Zyski zatrzymane 38510 38510 34 668 35 466
5 | Kapitat zapasowy z potgczenia jednostek 78 418 78418 78 418 78 418
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 644 -3 644 6 405 6 405
7 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 2357 1843 -10 498 568
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 72575 74789 90 997 106 803
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19151 18 963 19623 21941
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 226 226 226 200
3 | Kredyty i pozyczki 4947 5361 6188 6 585
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38878 40 680 48 587 61449
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 9373 9559 16 373 16 628
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Stan na
30.09.2020

Stan na
30.06.2020

Stan na
31.12.2019

Stan na
30.09.2019

Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 62733 58 468 53471 47 586
1 | Kredyty i pozyczki 6798 1708 1966 2995
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37415 38 209 33246 23642
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 13 13 13 13
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1383 1483 1199 62
5 Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 078 16 108 15934 19459
zobowigzania, w tym:
- | ztytutu podatku dochodowego 0 142 0 151
- | ztytutu wyceny projektow w toku 0 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1046 947 1113 1415
PASYWA RAZEM 319 187 316 622 325990 347773
3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych Herkules S.A. za okres Il kwartatu 2020 r.

Tytut

Za okres 01.07.
- 30.09.2020

Za okres 01.01.
- 30.09.2020

Za okres 01.07.
- 30.09.2019

Za okres 01.01.
-30.09.2019

A DZIAtALNOSC OPERACYJNA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 568 2748 1711 1411
Il | Korekty razem: 4951 15 087 771 14 431
1 | Amortyzacja 4658 14241 5006 14 964
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 534 2494 1192 714
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 423 1751 14 1611
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -162 4149 -70 3409
5 | Zmiana stanu rezerw 0 0 0 25
6 | Zmiana stanu zapaséw -134 -522 -829 -1233
7 | Zmiana stanu naleznosci -436 -139 -2 145 -2291
3 Zrniana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredy- 578 543 2389 1305
tow

9 | Zmiana stanu pozostatych aktywow -510 -7 430 -8 -1464
10 | Inne korekty 0 0 0 1
Il | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 5519 17 835 2482 15 842
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -474 -1262 0 -649
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5045 16 573 2482 15193
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Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

Lp- Tytut -30.09.2020 -30.09.2020 -30.09.2019 -30.09.2019

B DZIALALNOSC INWESTYCYIJNA

I | Wptywy 376 10811 3799 9614
1 Zb’ycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akty- 376 10811 3799 5 694
woéw trwatych
) Z.bycie'inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate- 0 0 0 3920
rialne i prawne
Il | Wydatki 6830 8160 813 1876
1 \,;l,zs\\,/i:ﬁiv‘;v;:/rctﬁs’d niematerialnych oraz rzeczowych akty- 104 1042 780 1806
2 | Wydatki na aktywa finansowe 6726 7118 33 70
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 454 2651 2986 7738
C DZIALALNOSC FINANSOWA
I | Wptywy 5143 5143 6756 6756
1 | Kredyty i pozyczki 5143 5143 6 756 6 756
Il | Wydatki 4272 12725 14532 30 256
1 | Sptaty kredytéw i pozyczek 467 1552 9762 17 089
2 \F;I’f:;r;os'ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finanso- 3310 9309 4738 11504
3 | Odsetki 495 1864 32 1663
C | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 871 -7 582 -7776 -23 500
D | Przeptywy pieniezne netto razem -538 11 642 -2 308 -569
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -538 11642 -2308 -569
- przeptywy pieniezne netto w jednostce -538 11 642 -2308 -569
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 493 5313 7013 5274
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 16 955 16 955 4705 4705
-wtym s'r.odki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dys- 0 0 0 0
ponowania

3.4. Jednostkowe sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym Herkules S.A. za okres Il kwartatu 2020 r.

Kapitat zapa-

Kapitat re- Zyski zatrzy- | sowy z pota-

Akcje wtasne | zerwowy na

Zysk (strata) | Zysk (strata)
z lat ubie- netto bieza-
glych cego okresu

Kapitat pod- Kapitat wta-

sny razem

stawowy [WELE czenia jed-

B
wykup akeji nostek

trzy miesigce zakoriczone 30.09.2020

Stan na dzierr 01.07.2020 68 238 0 0 38510 78418 -3 644 1843 | 183365
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 514 514
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 514 514
Stan na dzierr 30.09.2020 68 238 0 0 38510 78418 -3 644 2357 | 183879
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Kapitat zapa-

Kapitat re-
apitat re Zyski zatrzy- | sowy z pota-

Zysk (strata) | Zysk (strata)
z lat ubie- netto bieza-

glych cego okresu

Kapitat pod- Kapitat wta-

sny razem

Akcje wtasne | zerwowy na B
stawowy mane czenia jed-

wykup akcji nostek

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2020

Stan na dzierr 01.01.2020 72238 -8 400 8242 34 668 78 418 6 405 -10049 | 181522
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 -10 049 10 049 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 2 357 2 357
Umorzenie akgji -4 000 8400 -4 400 0 0 0 0 0
jsl;::czenie programu skupu akcji wta- 0 0 3842 3842 0 0 0 0
Razem zmniejszenia/zwigkszenia -4 000 8 400 -8242 3842 0 -10 049 12 406 2 357
Stan na dzierr 30.09.2020 68 238 0 0 38510 78418 -3 644 2357 | 183879

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019 r.

Stan na dzierr 01.01.2019 81538 -27 930 18471 30676 77 556 6 405 5652 | 192368
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 -798 0 0 0 -798
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4790 862 0 -5 652 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 -10 049 -10 049
Umorzenie akgji -9 300 19530 -10 229 0 0 0 0 1
Razem zmniejszenia/zwigkszenia -9 300 19530 -10 229 3992 862 0 -15701 -10 846

Stan na dzier 31.12.2019 72238 -8 400 8242 34668 78418 6 405 -10049 | 181522

dziewieé miesiecy zakoriczonych 30.09.2019 r.

Stan na dzierr 01.01.2019 81538 -27 930 18471 30676 77 556 6 405 5652 | 192368
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4790 862 0 -5 652 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 1017 1017
Umorzenie akcji wtasnych -9 300 19530 -10231 0 0 0 0 -1
Razem zmniejszenia/zwiekszenia -9 300 19 530 -10231 4790 862 0 -4 635 1016
Stan na dziers 30.09.2019 72238 -8 400 8240 35 466 78 418 6 405 1017 | 193384

3.5. Zmiana danych poréwnywalnych.

W celu zapewnienia porownywalnosci danych ekonomicznych zmianie ulegta prezentacja na dzien 30 wrzesnia
2019 r. naktadéw poniesionych przez Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. na przebudowe sanatorium w Krynicy
— Zdroju, ktére dotychczas prezentowane byty w pozycji zapaséw w bilansie. Dla bardziej precyzyjnego oddania
obrazu charakteru tej inwestycji naktady te przeniesione zostaty w bilansie na dzien 31 grudnia 2019 r. do pozycji
srodkow trwatych w budowie. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych na dzier 30.09.2019 r. dokonano réwniez
zgodnego z powyzszym przeniesienia.
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Stan na 30.09.2019 Stan na 30.09.2019

[przed przeksztatceniem] [po przeksztatceniu]
L AKTYWA TRWALE, w tym: 300 175 309 992
1 Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 269 752 279 569
- Srodki trwate w budowie, w tym: 852 10 649
* Naktady na projekt Krynica-Zdrdj 0 9817
1} AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 675
n AKTYWA OBROTOWE, w tym 46 923 37 106
1 Zapasy, w tym: 12 717 2900
- Pétprodukty i produkty w toku, w tym: 11949 2132
* Naktady na projekt Krynica-Zdrdj 9817 0
AKTYWA RAZEM 347773 347773

Warszawa, dnia 23 listopada 2020 r.

Osoby sporzqgdzajqgce sprawozdanie:

Tadeusz Orlik Zbigniew Sojka

Z-ca Dyrektora ds. Finansowych Z-ca Dyrektora ds. Controllingu

Zarzqd Spotki Herkules S.A.

Marta Towpik Konrad Miterski Mateusz Rychlewski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzqdu
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