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1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | pétroczu 2018 r.

Grupa Kapitatowa Herkules odnotowata w | pétroczu 2018 r. niewielki 2% spadek sprzedazy w relacji do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Wptyw na ten stan ma przede wszystkim zaprzestanie dziatalnosci przez
spotke zaleing Viatron S.A., ktdérej przychody w kwocie blisko 5 min zt byly ujete w ubiegtorocznej bazie
porownawczej. Przedstawiany okres to dos¢ wysoka dynamika przychoddw w czesci segmentu diwigowego
zZwigzanej z zurawiami wiezowymi i pozytywne wyniki sekcji zurawi ggsienicowych. Niekorzystnie przedstawia sie
natomiast sytuacja w sektorze zurawi hydraulicznych (kotowych), ktére po raz kolejny odnotowaty spadek obrotow z
uwagi na nadpodaz sprzetu i spadajgce stawki najmu. Cieszy¢ moze za to rosngcy wolumen sprzedazy spotki Gastel
Prefabrykacja S.A.

Rosngce ceny kosztow ustug obcych oraz wzrost zuzycia materiatdw i energii sprawity, ze pomimo spadku
przychoddw, koszty dziatalnosci operacyjnej byty w prezentowanym okresie na podobnym poziomie, jak w okresie
poréwnywalnym. Sytuacja ta byta przyczyna obnizenia wyniku ze sprzedazy o blisko 30%, ktéry wynidst niespetna 4
min zt. Proces wymiany zurawi mobilnych i inne korzystne transakcje zbycia sktadnikow majgtkowych sprawity, ze
uzyskany wynik EBIT byt bliski 7,5 min zt, a po rozliczeniu dziatalnosci finansowej wynik netto wyniést 3,8 min zt.

W perspektywie najblizszych kwartatéw motorem napedowym Grupy powinien stac sie projekt prowadzony z PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. na realizacje systemu GSM-R. W jego zakresie zawarto w marcu 2018 r. umowe, ktdrej
stronami jest PKP PLK S.A. oraz konsorcjum wykonawcze pod przewodnictwem Nokia Solutions and Networks.
Umowa dotyczy budowy systemu ERTMS/GSM-R, czyli bezprzewodowej tgcznosci cyfrowej dla kolei o tgcznej
wartosci 2,3 mld zt. Herkules S.A. uczestniczy w konsorcjum poprzez swojg spotke zalezng Herkules Infrastruktura
S.A. ktora jest odpowiedzialna za produkcje i montaz ok. 1,2 tys. szt. telekomunikacyjnych masztéw (wiez)
antenowych razem z kontenerami instalacyjnymi do rozlokowania infrastruktury IT. Oczekiwana wartos¢
przychoddw z tego niezwykle ambitnego przedsiewziecia dla Grupy Kapitatowej to niespetna 300 min zt przez okres
najblizszych 5 lat. Kontrakt ten zostat szczegétowo scharakteryzowany w raporcie biezagcym Spétki nr 13/2018 z 29
marca 2018 .

Warto tez zwrdci¢ uwage na poczynione w |l kwartale br. przez Herkules S.A. inwestycje sprzetowe, ktdra analizujac
potrzeby rynku i rentownos$¢ stara sie wymieni¢ starsze i stabsze zurawie kotowe na nowe i o wiekszych
mozliwosciach udzwigowych. W omawianym okresie nastgpito takze wzbogacenie palety zurawi wiezowych o dwie
maszyny w wysokich grupach udzwigu.
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2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Herkules.

2.1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Herkules.

Jednostkg Dominujacy Grupy Kapitatowej Herkules S.A. jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spodtka akcyjna

siedziba Warszawa

adres ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecna nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoécig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktdra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato pofgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Pofaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spotki
Gastel S.A. (sp6tka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spoétki przejmowanej na spotke przejmujacy z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktére spotka przejmujgca wydata akcjonariuszom spétki przejmowanej. W
dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane firmy Spétki z Gastel Zurawie
S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej Herkules S.A. wchodzg jednostki
zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z o.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A., PGMB Budopol S.A. oraz
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.).

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatow tej spétki o facznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spotka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12566 000 akcji tej spotki o facznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.
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Viatron S.A. w restrukturyzacji (dalej zwana Viatron S.A.) to spotka z siedzibg w Gdyni przy pl. Kaszubskim 8/201,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akcji tej spétki o tacznej
wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spdtka Viatron S.A. jest notowana w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

PGMB Budopol S.A. (Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa Budopol S.A.) z siedzibg w Minsku
Mazowieckim przy ul. Kosciuszki 13 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000041345. Herkules S.A. posiada bezposrednio
7 885 akcji PGMB Budopol S.A. o wartosci nominalnej 788 500 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej akcji dajacych
15 735 gtosow (100% tacznej liczby gtosow).

Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spdtka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatow Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej udziatéw.

Na dzien bilansowy graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawiata sie nastepujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

PGMB Budopol S.A.

Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.
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Udziaty posiadane przez Udziat Charakter powigzania
Spotka zalezna vy P P Herkules S.A. w kapitale powi
Herkules S.A. . .
i w gtosach/akcjach

Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej wartosci o .
Sp.zo0.0. nominalnej 3 950 tys. zt 98,75% kapitafowy

. 12 566 000 akgji o tacznej wartosci o .
Gastel Prefabrykacja S.A. nominalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy

) 743 535 akcji o tacznej wartosci nominalnej o .
Viatron S.A. 7435 tys. 1, 65,15% kapitatowy

7 885 akcji o tacznej wartosci nominalnej o .
PGMB Budopol S.A. 788,5 tys. 7t 100,00% kapitatowy
Herkules Infrastruktura 100 ud2|ak?w o facznej wartosci 100,00% Kapitatowy

Sp.zo.0. nominalnej 5 tys. zt

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe wszystkich
spotek zaleznych konsolidowane sg metoda petng.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istnieja jakiekolwiek porozumienia ograniczajace tytut witasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

2.2, Kapitat akcyjny spétki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Kapitat akcyjny Herkules S.A. na dzien 1 stycznia 2018 r. wynosit kwote 86 824 280,00 zt i dzielit sie na 43 412 140
akgji:

e 1711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 1711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 3800 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 326 600 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 2407 500 akcji na okaziciela serii E 0 warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 11749 470 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 21706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Powyisze ulegto nie zmianie na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 r. Zgodnie z podjetymi 29 czerwca 2018 r.
uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy, Spétka w dniu 19 lipca 2018 r. ztozyta wniosek do
Sadu Rejestrowego o ujednolicenie oznaczenia wszystkich serii akcji do ,serii A” oraz o obnizenie kapitatu akcyjnego
o dobrowolne umorzenie akcji wtasnych skupionych w programie uchwalonym w 2016 r. Umorzenie akcji w ilosci
2 643 035 zmniejszy catkowitg ilo$¢ akcji sktadajaca sie na kapitat zaktadowy do 40 769 105 akcji i obnizy kapitat
zaktadowy 0 5 286 070,00 zt do wartosci 81 538 210,00 zt.
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2.3. Informacje dotyczace nabycia akcji wtasnych.

W dniu 31 grudnia 2017 r. program skupu akcji wtasnych uchwalony 25 maja 2016 r. wygast. tacznie w wyniku
realizacji tego programu Herkules S.A. nabyta 2 643 035 akcji stanowigcych 6,09% kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. W dniu 29 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito
umorzenie tych akcji, a stosowny wniosek o obnizenie kapitatu akcyjnego Spdtka ztozyta do Sadu Rejestrowego 19
lipca 2018 r. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie otrzymata postanowienia Sadu o rejestracji
zmiany.

W dniu 13 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. ponownie upowaznito Zarzad Spétki do
nabycia akcji wtasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Upowaznienie udzielone Zarzagdowi obejmuje mozliwos¢
przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 19 lutego 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. Nowy program zaktada
mozliwos¢ skupu do 8,07% ogdlnej liczby akcji (czyli 3 500 000 akcji), a wielkos¢ sSrodkdw przeznaczonych na skup ma
by¢ nie wieksza niz 13 184 345,91 zt. Srodki te pochodzi¢ maja z utworzonego uprzednio na mocy uchwaty z maja
2016 r. celowego funduszu rezerwowego wydzielonego z kapitatu zapasowego powstatego z zyskéw lat ubiegtych.

Wedtug obecnej tresci programu skupu akcje majg by¢ nabywane z wytgczeniem transakcji pakietowych za
posrednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GPW, a Spétka nabywac¢ moze dziennie nie wiecej
niz 30% dziennego wolumenu obrotéw. Ponadto dopuszcza sie ogtoszenie wezwania po cenie nie nizszej niz 4zt za
akcje, a takze nabycie w drodze sktadania zaproszen do sktadania ofert sprzedazy akcji poza rynkiem regulowanym z
mozliwoscig dokonania proporcjonalnej redukcji zlecen sprzedazy akcji wtasnych ztozonych przez akcjonariuszy.

Uchwata zobowigzuje Zarzad do uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla proponowanych ilosci i ceny nabywanych akcji.
Termin zakoniczenia nabywania akcji zostanie okreslony i opublikowany przez Zarzad, ktéry kierujac sie interesem
Spétki ma prawo zakonczy¢ nabywanie akcji przed granicznym terminem lub zrezygnowadé ze skupu w catosci lub w
czesci.

W dniu 12 czerwca 2018 r. Herkules S.A. zawarta z Noble Securities S.A. umowe o $wiadczenie ustug maklerskich w
zakresie organizacji i przeprowadzenia kompleksowej obstugi skupu akcji wtasnych poza obrotem zorganizowanym.
Na bazie tej umowy na przetomie czerwca i lipca 2018 r. przeprowadzono | transze skupu poprzez wystosowanie do
akcjonariuszy zaproszenia do sktadania ofert na zakup akcji i w tym trybie dokonano nabycia tacznie 1 000 000 akcji
stanowiacych 2,3% kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena nabycia wynosita
4,2 zt/akcje.

W tym samym trybie w sierpniu 2018 r. przeprowadzono |l transze skupu nabywajgc rowniez 1 000 000 akcji w cenie
po 4,2 zt/akcje.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu spétka posiada skupionych w tym programie 2 000 000 akcji, ktére
stanowig 4,6% kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

2.4. Organy korporacyjne Spétki Dominujacej.

Sktad Zarzadu Herkules S.A
Na dzien 1 stycznia 2018 r. Zarzad Herkules S.A. petnit funkcje w nastepujacym sktadzie:

1. Grzegorz Z6fcik Prezes Zarzadu
2. Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
3. Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu
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W czerwcu wygasta kadencja cztonkéw Zarzadu i Rada Nadzorcza Spétki w dniu 29 czerwca 2018 r. powotata Zarzad
w sktadzie tych samych osdb na kolejng trzyletnig kadencje.

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.
Na dzien 1 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza petnita swojg funkcje w ponizszym sktadzie:

1. Jan Sotdaczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Szwankowski

tukasz Dziekonski

Marcin Kotodziejczyk

Jacek Osowski

Piotr Kwasniewski

Btazej Dowgielski

Nowuvks~wnN

W dniu 13 lutego 2018 r. rezygnacje ztozyt Jacek Osowski. W dniu 29 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato Marcina Kotodziejczyka i powotato Jacka Tucharza i Piotra Skrzynskiego. W
dniu 20 wrzesnia 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Jana Sofdaczuka z funkcji
Przewodniczacego i powotata w to miejsce Piotra Kwasniewskiego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie:

Piotr Kwasniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk

Wojciech Szwankowski

tukasz Dziekonski

Btazej Dowgielski

Jacek Tucharz

Piotr Skrzynski

NoukwnpeE

Inne osoby zarzadzajace.

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych. Ustanowiona od dnia
1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spétki (sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki) wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkdw Zarzadu Spétki.

2.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej Spéotki Dominujace;j.

Herkules S.A. jest dominujagcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spotki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Gtéwny przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem rdinego typu zurawi z przeznaczeniem dla
budownictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkéw. Ponadto Spotka swiadczy ustugi
ogdlnobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektéw telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych. Ponizej
wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

10



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | pétfroczu 2018 r.

. wynajem dzwigéw kotowych hydraulicznych i kratowych (od pazdziernika 2014 r. réwniez poprzez swoja
spotke zalezng Viatron S.A.),

. wynajem zurawi wiezowych (od stycznia 2016 r. rowniez poprzez swojg spoétke zalezng PGMB
Budopol S.A.),

. wynajem dzwigdw gasienicowych,

. drogowy transport ponadgabarytowy,

. kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych,

. generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych,

. generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od pazdziernika 2014 r. rdwniez poprzez swoja spotke zalezng

Viatron S.A.),

. produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych oraz innych
prefabrykatéw zelbetowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. ).

Z uwagi na zaistniate problemu na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim zapascia
polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Spoétka stopniowo wygasza dziatalnosé w tym zakresie.

Ponizej przedstawiono strukture skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w | pétroczu 2018 r. wedtug
podstawowych dziatéw operacyjnych.

10,3%

1,2% 0,a%

B Wynajem diwigow i zurawi

® Budownictwo telekomunikacyjne
m Produkcja elementdow zelbetowych
B Transport ponadgabarytowy

M Inne

Oferta Grupy Kapitatowej Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po
wykonawstwo skomplikowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu Spétka Dominujaca
zbudowata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzadzern transportu
pionowego, w tym réwniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach ggsienicowych. Szeroki zakres
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dziatalnosci budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowa obstuge zlecanych projektéw, a
zebrane doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spétce szukaé nowych rynkdéw i branzy, na ktérych
moze ona odniesc sukces.

Grupa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczagc w budowie
sieci przesytowych i przekaznikowych oraz $wiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji bazowych.
W zakresie tym Herkules S.A. wspoétpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjnymi oraz
uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyjnych.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez sie¢ przedstawicielstw
na terenie Polski. Lokuje tez swojg sprzedaz na terenie krajow osciennych, a zwykle jej gtéwnym rynkiem
zagranicznym sg Niemcy. Zasadnicza czes$¢ uzyskiwanych przychoddw pochodzi jednak z rynku krajowego — Grupa
Herkules znajduje tu zwykle okoto 85% - 90% odbiorcow. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy
oraz koordynacji dziatan swoich biur i przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem cata Polske, koncentrujac
sie na duzych osrodkach miejskich.

Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcéw o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r.,
wg udziatu obrotéw tych podmiotéw w ogdlnej sumie przychoddéw Grupy. Obroty z zadnym z kontrahentéw nie
przekroczyty 10% sumy przychoddédw Grupy Kapitatowej Herkules. Nizej wskazane przedsiebiorstwa nie sa
podmiotami powigzanymi z Herkules S.A. ani z pozostatymi przedsiebiorstwami Grupy Kapitatowe;.

Enercon (wynajem zurawi dla technologii wiatrakowych) 8,6% sumy przychoddw
Warbud (wynajem zurawi) 6,3% sumy przychodow
Budimex (wynajem zurawi) 5,0% sumy przychoddéw
Fima Polska (prefabrykaty zelbetowe) 2,8% sumy przychodow
Porr Polska (wynajem zurawi dla budownictwa) 2,8% sumy przychodow

Ponizej przedstawiono zréznicowanie geograficzne sprzedazy zrealizowanej w | pétroczu 2018 r.

Kraj odbiorcy Udziat w sprzedazy
Polska 86,8%
Niemcy 9,9%
Czechy 2,4%
Litwa 0,7%
Pozostate 0,2%
razem 100,0%

Obroty z zadnym z dostawcow operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano
kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych podmiotéw w odniesieniu do
ogdlnej sumy przychoddw Grupy Kapitatowe;j.

PKN Orlen (paliwa) 4,0% sumy przychoddéw
Obstuga Zurawi Ustugi Budowlane K.| Klepacz (obstuga zurawi) 2,8% sumy przychodow
PHU Dymanowscy (obstuga zurawi) 1,5% sumy przychodow
Ustugi Budowlane t. Rusinowicz (obstuga zurawi) 1,5% sumy przychodow
Zuraw-Bud M. Bulik (obstuga zurawi) 1,4% sumy przychodow

12



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | péfroczu 2018 r.

Zadne z wyszczegélnionych wyzej przedsiebiorstw nie jest podmiotem powigzanym z Herkules S.A. ani z pozostatymi
przedsiebiorstwami Grupy Kapitatowej

2.6. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spodtka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum hotelowo — konferencyjnym w Krynicy
Zdroju. Spotka posiada w tym miescie nieruchomos¢ gruntowga zabudowang budynkiem o charakterze sanatoryjno —
wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remontowo — budowlane
majace na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy kompleks rekreacyjno —
konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w 2006
r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazowata Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego projektu,
biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty w znacznym stopniu
ograniczone. W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie
prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

W grudniu 2015 r. podjeto decyzje o zmianie sposobu finalizacji budowy osrodka w Krynicy. Przedsiewziecie bedzie
prowadzone w formie projektu deweloperskiego i po nieznacznym przeprojektowaniu i przebudowie istniejgcego
stanu bedzie zbywany jako pojedyncze apartamenty sanatoryjne w systemie condominium. Wstepnie przewiduje sie,
ze realizacja przedsiewziecia po rozpoczeciu przebudowy nie powinna przekroczy¢ okresu 18 - 24 miesiecy.

W zwigzku z powyzszym w 2016 r. zawarta zostata umowa z wyspecjalizowanym biurem architektonicznymi na
opracowanie projektu koncepcyjnego, wprowadzenia zmian do projektu budowlanego oraz nadzér nad uzupet-
nieniem materiatu przez projektantéw branzowych. Prace dokumentacyjne trwaty do kwietnia 2017 r. i zostaty
przerwane w zwigzku z duzym zainteresowaniem nabyciem obiektu ze strony jednego z organdéw administracji
panstwowej. Ocena obiektu, jego dokumentacji oraz negocjacje dotyczace warunkéw transakcji trwaty kilka mie-
siecy, jednak do dnia publikacji niniejszego sprawozdania potencjalny nabywca nie podjat wigzacej decyzji, tym
samym Spotka bedzie kontynuowac prace nad przeksztatceniem obiektu w budynek sanatoryjno — apartamentowy.

2.7. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatow zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacja powyiszej koncepcji w
dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin
jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwng dziatalnoscig
Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja stupdw energetycznych oraz wiez (masztéw) strunobetonowych wirowanych
dla reklamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw telekomunikacyjnych i
energetycznych. Dodatkowo spodtka Swiadczy ustugi zwigzane z montazem swoich produktéw w miejscach ich
docelowych lokacji. Zaktad produkcyjny oraz siedziba spétki zlokalizowane sg w Karsinie w wojewddztwie
pomorskim. Przedsiebiorstwo prowadzi sprzedaz swoich produktéw na terenie Polski oraz do krajéw sgsiadujgcych.

Istotnym czynnikiem wptywajagcym na przysztg pozycje i rozwdj tej Spotki jest produkcja wykonywana na potrzeby
innej spotki z Grupy Kapitatowej — Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. Gastel Prefabrykacja jest gtownym
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podwykonawcy dla spétki stowarzyszonej w realizacji projektu ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na
liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Gastel
Prefabrykacja S.A. jest dostawcg masztow telekomunikacyjnych i konteneréw technicznych dla tego przedsiewziecia.

2.8. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Viatron S.A.

Spétka Viatron S.A. funkcjonuje na rynku od poczatku 2011 r., a przedmiotem jej dziatalnosci s ustugi dzwigowe
wysokich podniesien. Spotka specjalizuje sie w swiadczeniu ustug kompleksowego montazu turbin wiatrowych i do
poczatkdw 2016 r. dziatata na farmach wiatrowych zlokalizowanych w Polsce. W zwigzku ze zmiang priorytetéw
polityki rzgdowej wobec energetyki Zrédet odnawialnych i ograniczeniem aktywnosci polskiego rynku turbin
wiatrowych, od 2016 r. Viatron S.A. prowadzita dziatalno$¢ poza granicami Polski. W 2017 r. uczestniczyta w
projektach w Skandynawii.

W zwigzku z wypadkiem, ktéry miat miejsce w sierpniu 2017 r. w trakcie realizacji jednego z projektédw, Spdtka
stracita swoj gtéwny zuraw, co zmusito jg do przerwania swiadczenia ustug i okresowego zawieszenia dziatalnosci.
Brak przychodéw odbit sie niekorzystnie na sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstwa i Zarzad Spétki podjat starania o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 26 marca 2018 r. wtasciwy Sad wydat postanowienie o
otwarciu postepowania uktadowego Viatron S.A.

2.9. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej PGMB Budopol S.A.

PGMB Budopol S.A. funkcjonuje na rynku w obecnej formie od 2001 r., a przedsiebiorstwa bedg jej poprzednikami
prawnymi dziataty od lat 70. XX w. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wynajem zurawi wiezowych dla
budownictwa. Firma dysponuje flotg 72 zurawi w wiekszosci w wysokich grupach udzwigu (powyzej 120 tm). Spdtka
zostata przejeta przez Herkules S.A. w konicu 2015 r. Obecnie w ramach uczestnictwa w Grupie Kapitatowej wspdlnie
z dziatem wynajmu zurawi wiezowych spotki dominujgcej tworzy wspdlng oferte handlowg opartg na wzajemnie
uzupetniajacej sie palecie maszyn obu spétek. W celu integracji dziatan sprzedazowych PGMB Budopol S.A.
udostepnia swoje maszyny spétce dominujacej, ktore nastepnie sg przedmiotem ofertowania i kontraktowania przez
te spotke.

2.10. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Spotka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata utworzona pod nazwg SPC-3 Sp. z 0.0. w 2015 r. przez holding Nokia
dla celéw realizacji projektow rozwoju telekomunikacji i tacznosci kolejowej. Herkules S.A. nabyta 100% udziatéw tej
spotki we wrzesniu 2017 r., a transakcja ta zwigzana jest z udziatem Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w konsorcjum,
ktére zostato stworzone dla celéw realizacji kontraktu pod nazwg ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na
liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
Liderem konsorcjum jest Nokia Solutions And Network Sp. z 0.0., a w jego sktad wchodzg jeszcze spdtki Wasko S.A. z
siedzibg w Gliwicach (poprzez spétke zalezng SPC-1 Sp. z 0.0.), Pozbud T&R S.A. z siedzibg w Poznaniu (poprzez

14



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | péfroczu 2018 r.

spotke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0.) oraz Herkules S.A. (poprzez spoétke zalezng SPC-3 Sp. z 0.0.) - spdtka nie prowadzita
dziatalnosci w 2017 r., a przedmiotowy kontrakt zostat podpisany 29 marca 2018 r.

W celu integracji wizerunkowej w dniu 6 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SPC-3 Sp. z o.0.
dokonato zmiany firmy spétki na Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

2.11.  Czynniki ryzyka i zagrozenia.
Ryzyko rozwoju rynku budowlanego

W ujeciu dtugookresowym wielko$¢ polskiego rynku budowlanego wykazuje tendencje wzrostowg, jednakze Spotka
dostrzega ryzyko kréotkookresowych wahan koniunkturalnych, ktére podczas wzrostow sg czynnikiem zwiekszajgcym
dynamicznie sprzedaz i wptywajagcym pozytywnie na uzyskiwane rezultaty dziatalnosci gospodarczej, natomiast w
okresie spadkéw wptywajg negatywnie na poziom przychoddw i osiggane wyniki. W celu ograniczenia powyzszego
ryzyka Spotka prowadzi monitoring koniunktury na rynku budowlanym.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rosnaca koniunktura w branzy budowlanej oraz zwigzane z tym faktem zwiekszone zapotrzebowanie na ustugi oraz
produkty powoduje, ze w wiekszosci segmentow rynku budowlanego, ktére obstuguje Grupa Kapitatowa,
konkurencja pomiedzy podmiotami jest umiarkowana. Zmiany w sektorze spowodowac¢ moga jednak wzrost
konkurencji i w rezultacie spadek cen, a takze konieczno$¢ poszerzania oferty, dokonywania wzmozonych inwestycji,
przejmowania wykwalifikowanych pracownikéw oraz koniecznos¢ ekspansji na odlegtych rynkach. Powyisze czynniki
prowadzi¢ moga do zwiekszania kosztédw, a przez to do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy. Grupa obserwuje i
analizuje dziatania konkurencji w celu zminimalizowania tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z rozwojem Grupy

Planowane przez spétke dominujaca kolejne etapy rozwoju, w szczegdlnosci ewentualny rozwéj Grupy Kapitatowej i
zwigzana z tym ekspansja na nowych rynkach, wptyng w znaczacy sposdb na skale i jakos¢ prowadzonej dziatalnosci,
kreujac nowe jakosciowo problemy dla Spétki i jej kierownictwa. Dalsza ekspansja rynkowa Grupy Kapitatowej
Herkules powoduje dodatkowe ryzyka zwigzane zzarzadzaniem rosngcg organizacjg. Zarzad Spoétki podejmuje
dziatania majace na celu zminimalizowanie tych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucyjnymi

Grupa opiera swojg dziatalno$¢ podstawowa w duzej mierze na wspotpracy z firmami wykonawczymi, co przy
obecnym tempie rozwoju rynku zapewnia stabilnos¢ wzrostu. Ewentualne zmiany warunkow wspétpracy stanowié
mogg przejsciowe utrudnienia, jednakze dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci i pozycja rynkowa Grupy ogranicza
w pewnym stopniu ryzyko ich wystgpienia.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem planowanej ekspansji rynkowej

Planowany przez spétke dominujgcg program ekspansji opiera sie w znacznym stopniu na zatozeniu pozyskania
finansowania zewnetrznego. Niemoznos¢ pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w planowanej wysokosci,
lub tez znaczne przesuniecie w czasie terminu sfinalizowania ich pozyskania moze doprowadzi¢ do zmiany
harmonogramu realizacji planowanej strategii rozwoju, a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej
ekspansji rynkowej i moze mieé wptyw na uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem procesu konsolidacji

Zamiarem spotki dominujgcej jest konsolidacja rynku ustug dla budownictwa w segmencie ustug sprzetowych. W tym
celu rozwaza sie inwestycje kapitatowe w wybrane podmioty. Efekty rozméw z wybranymi przedsiebiorstwami beda
wptywaty na decyzje odnosnie ostatecznych kierunkéw dziatan konsolidacyjnych. Charakter dziatarh majacych na celu
konsolidacje branzy powoduje ryzyko przedtuzania sie w czasie tego procesu, w szczegdlnosci w zwigzku z procesami
decyzyjnymi podejmowanymi przez podmioty bedace celem konsolidacji. W skrajnym przypadku moze nie dojs¢ do
inwestycji kapitatowych w podmioty, z ktérymi Grupa bedzie prowadzita rozmowy.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami kapitatowymi

W zwigzku z planowanymi dziataniami konsolidacyjnymi Grupy nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko inwestycyjne
polegajgce na wyborze takich podmiotow, ktdre mogg wymagac (szczegdlnie w pierwszym okresie inwestycji)
zainwestowania znacznych srodkdw finansowych oraz ewentualnej restrukturyzacji celem utrzymania i wzmocnienia
ich dotychczasowe] pozycji rynkowej. Charakter dziatan podejmowanych przez Grupe prowadzi¢ moze do tego, iz
zwtaszcza w pierwszym etapie procesu konsolidacji poczatkowa mniejsza efektywnos$¢ dziatalnosci tych podmiotow
moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki dostawcow wobec Grupy

Grupa Kapitatowa wspodtpracuje z wieloma dostawcami, z ktdrymi ma podpisane dtugoterminowe umowy.
Dotychczas nie wystepowato uzaleznienie od jednego dostawcy w zadnym z segmentéw prowadzonej dziatalnosci.
W opinii spétki dominujacej w kazdym przypadku jest mozliwosé zastgpienia jednego dostawcy innym, co moze
jednak wigzaé sie z krotkookresowymi problemami z tego tytutu.

Ryzyko koncentracji kluczowych decyzji

Znaczny pakiet akcji znajduje sie w rekach oséb, ktére posiadajg decydujgcy wptyw na podejmowanie przez spétke
dominujaca kluczowych decyzji, bedacych jednoczesnie akcjonariuszami Spétki, z czym nalezy liczy¢ sie takie w
przysztosci. Dotychczasowa dziatalnos¢ Herkules S.A. potwierdza, Ze osobiste zaangazowanie wifascicieli w
zarzadzanie i utrzymywanie relacji rynkowych jest dla niej korzystne. Poniewaz nie ma gwarancji, ze powyzsze osoby
pozostang w przysztosci znaczacymi akcjonariuszami, nalezy wzigé rowniez pod uwage, ze ewentualna ich rezygnacja
z aktywnego udziatu w zarzadzaniu dziatalnoscig Spotki moze miec niekorzystny wptyw na jej sytuacje finansowg i
pozycje rynkowg. Jednakze osiggnieta przez Spdtke pozycja rynkowa, w tym funkcjonujacy w niej korporacyjny
model zarzadzania, wskazuje na mozliwos¢ sprawnego funkcjonowania operacyjnego Herkules S.A. niezaleznie od
osobistego zaangazowania wiascicieli w jej biezgce zarzadzanie. Ponadto planowana strategia konsolidacji rynku
ustug sprzetowych bedzie powodowac pozyskiwanie kadry zarzgdzajgcej, co dodatkowo ogranicza powyzsze ryzyko.

Ryzyko rynku pracy

Osiggane przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe zalezg w znacznym stopniu od kompetencji, doswiadczenia oraz
zaangazowania jej kluczowych pracownikéw. Pojawiajace sie na rynku nowe podmioty, jak réwniez podmioty
dotychczas istniejace, starajg sie wraz ze wzrostem liczby zlecerh pozyskiwa¢ wykwalifikowang kadre poprzez
oferowanie konkurencyjnych warunkdéw zatrudnienia. Istnieje zatem ryzyko, ze wraz z odchodzeniem kluczowych
pracownikéw oraz trudnosciami z zatrudnieniem nowych pracownikéw Grupa bedzie miata ograniczone mozliwosci
podejmowania nowych projektéw lub bedzie zmuszona do zwiekszania kosztéw wynagrodzen. Emitent jest w stanie
pozyskiwa¢ nowych pracownikéw, jednak ewentualna nagta utrata kluczowych pracownikéw moze przejsciowo
wptywac niekorzystnie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢, wystepuje charakterystyczna
dla catego rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy. W efekcie Grupa odnotowuje wyzsze wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupa podejmuje ona kroki zmierzajace
do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmieniajacego sie
poziomu popytu. Wynikiem powyzszych dziatan jest wzrost udziatu ustug zwigzanych z dzwigami gasienicowymi,
transportem ponadgabarytowym oraz generalnym wykonawstwem farm wiatrowych w strukturze sprzedazy
Emitenta. Ryzyko ograniczajg rowniez czynniki klimatyczne ksztattujgce w ostatnich latach cieplejsze i krétsze okresy
skrajnie niskich temperatur.

Ryzyko kontroli naleznosci

Spétki Grupy Herkules prowadza polityke dywersyfikacji zrédet przychodéw i staraja sie maksymalnie je réznicowac.
W poszczegblnych segmentach dziatalnosci dziatania sprzedazowe prowadzg do pozyskiwania projektow
dotyczacych réznych dziedzin gospodarki i réznych sektoréw budownictwa, energetyki, czy telekomunikacji. Polityka
handlowa zaktada takze zrdznicowanie pozyskiwanych kontrahentéw pod wzgledem ich potencjatu i stabilnosci
rynkowej. Niezaleznie od powyzszego umowy ramowe z odbiorcami zawierane na czas nieokreslony lub kontrakty na
czas okreslony mogg powodowacé krétkookresowg koncentracje przychoddw, jednakze historyczne dane wskazujg,
ze ryzyko to jest znikome.

Ryzyko zwigzane z zaangazowaniem Grupy za granica

Tempo rozwoju oraz wielkos¢ rynku budowlanego w krajach sgsiadujgcych z Polska, podobnie jak na innych rynkach
Europy, jest trudne do oszacowania. Potencjalnie niestabilny rozwdéj mozie wptywaé na wielko$¢ sprzedazy
realizowane] przez Grupe na tych rynkach. Niewielki poziom sprzedazy na rynki zagraniczne pozwala oceniac
powyzsze ryzyko jako ograniczone.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w Polsce i jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i
regulacyjnym w Polsce. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w Polsce podlegato oraz nadal podlega czestym
zmianom, a ponadto przepisy prawa nie sg stosowane w sposob jednolity przez sady oraz organy administracji
publicznej. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe, ktére w ostatnich latach
ulegajg czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo
handlowe oraz inne uregulowania dotyczace podmiotéw gospodarczych zajmujacych sie rynkiem budowlanym czy
ustugami sprzetowymi.

Niektdre przepisy prawne budzg watpliwosci interpretacyjne, w zwigzku z czym Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian
przepisdw lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalno$é, pozycje rynkows,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w polskim systemie podatkowym

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnosé¢ Grupy, moga by¢ zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepisow
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni,
co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Grupe oraz przez organy skarbowe. W zwigzku z
rozbieznymi interpretacjami przepisdw podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski, zachodzi wieksze
ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajgcych w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy
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podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia
przez organy podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Spotke. Moze to negatywnie wptynac na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng Polski

Wyniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju majg istotny wptyw na rynek budowlany.
Obecna koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw oraz organdéw administracji panstwowej
i samorzadowej, a przez to wzrostowi poziomu inwestycji w branzy budowlanej ze szczegélnym uwzglednieniem
budownictwa infrastrukturalnego oraz zwigzanego z ochrong srodowiska. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia koniunktury gospodarczej moze nastgpi¢ pogorszenie sie wynikdw finansowych Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. Znaczaca cze$¢ zakupow sprzetu budowlanego
pochodzi zimportu i jest nominowana gtdwnie w euro. Ponadto, Grupa posiada cze$¢ umow kredytowych i
leasingowych nominowanych w walutach obcych. Grupa nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem kursowym,
jednakze w opinii Zarzadu osiggnieta pozycja rynkowa oraz koniunktura na rynku budowlanym pozwalajg przenies¢
W znaczgcym stopniu ewentualny wzrost cen z tego tytutu na odbiorcéw. Dodatkowo cze$¢ przychoddw Grupy jest
nominowana w euro.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty srodkéw trwatych

Grupa Kapitatowa prowadzac dziatalnos$¢ gospodarczg zacigga zobowigzania finansowe w instytucjach finansowych,
ktorych sptata zabezpieczana jest na aktywach majatku trwatego, zaréwno na nieruchomosciach jak i ruchomosciach
wykorzystywanych w dziatalnosci gospodarczej. Tym samym istnieje ryzyko utraty znaczacych aktywow trwatych w
przypadku nieterminowego regulowania zobowigzan finansowych, co moze doprowadzi¢ do skorzystania przez
wierzycieli z zabezpieczen rzeczowych.

W ocenie Zarzadu spétki dominujgcej ryzyko utraty aktywdw majatku trwatego nie jest znaczne i w celu jego
zminimalizowania doktada sie wszelkich staran, aby terminowo wywigzywac sie z zaciggnietych zobowigzan
finansowych.

Ryzyko posiadanych udziatéw i akgji.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oparte na instrumentach udziatowych (kapitatowych) moga zosta¢ ograniczone
lub wyeliminowane na skutek dziatania czynnikéw zewnetrznych lub dziatanie zarzaddw spétek zaleznych. Ryzyko
rozproszenia wtasnosci w Grupie Kapitatowej Herkules oraz ograniczenia lub utraty kontroli nad spétkami zaleznymi
ocenia sie jako znikome z uwagi na skupienie wtasnosci udziatdow w jednym podmiocie oraz bezposrednie
sprawowanie nadzoru operacyjnego i finansowego nad podmiotami zaleznymi przez Spétke Dominujaca.
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3. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 757 z
dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzadzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
skonsolidowanym rocznym raporcie finansowym RS/2017 w dniu 27 kwietnia 2018 r. Zasady te nie zostaty zmienione
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej i zawiera
dane za | pétrocze 2018 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30
czerwca 2018 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2017 r. i 30 czerwca 2017 r.,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 r. do
30 czerwca 2018 r. oraz dane porédwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1
stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. i od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018
r. oraz dane poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywéw w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako Zze polski ztoty jest
podstawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w
niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono
inaczej.
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4, Biezaca sytuacja ekonomiczna.

Analiza dynamiki pozycji bilansowych

Zmiana Zmiana

NEINE] NEINE] wartosciowa procentowa

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 / 30.06.2018 /

30.06.2017 30.06.2017
| AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 318 046 344 904 -26 858 -8%
1 | Wartosci niematerialne 722 971 (249) -26%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 299 858 320785 (20927) -7%
3 | Wartosé firmy 12 717 17 433 (4 716) -27%
4 | Nieruchomosci inwestycyjne 3880 3880 0 0%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 869 1835 (966) -53%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 682 693 (11) -2%
Il | AKTYWA OBROTOWE 95 857 66 641 29 216 44%
1 | Zapasy 19412 16 356 3056 19%
2 Nale?n0§c.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33316 36336 (3 020) 8%

naleznosci

3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 40 052 9667 30385 314%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3077 4282 (1 205) -28%
AKTYWA RAZEM 414 585 412 238 2347 1%

Istotny wartosSciowo spadek wartosci majatku trwatego to zasadniczo efekt koniecznosci wyprzedazy aktywow przez
bedaca w trudnej sytuacji spotke Viatron S.A. Mniej istotny wptyw na te réznice ma zbycie kilku wyeksploatowanych
maszyn przez Herkules S.A. oraz niektérych srodkéw transportu z likwidowanego dziatu transportu
ponadgabarytowego. Widoczny spadek pozycji ,,wartos¢ firmy” odzwierciedla odpis catkowitej wartosci akcji spétki
Viatron dokonany na 31 grudnia 2017 r.

Poziom zapaséw pomiedzy wskazanymi dniami bilansowymi wzrdst o 19% przede wszystkim z tytutu uwzglednienia
pierwszej partii wiez strunobetonowych i kontenerow zgromadzong w Herkules Infrastruktura Sp. z o.o. dla celéw
realizacji projektu GSM-R. Dostrzegalny spadek naleznosci wynika z zaprzestania dziatalnosci operacyjnej przez
Viatron S.A., ktéra na 30 czerwca 2017 r. wykazywata blisko 4 min naleznosci handlowych. Istotny wzrost poziomu
srodkoéw pienieznych wygenerowany zostat przede wszystkim przez wptyw zaliczek na poczet realizacji projektu
GSM-R (PKP PLK S.A.) i dwdch kontraktéw wynajmu zurawi wiezowych z Warbud S.A. Dodatkowym czynnikiem byta
tez sprzedaz aktywdw trwatych w Herkules S.A. Spadek rozliczerh miedzyokresowych kosztdw nalezy wigzac z ujeciem
w wyniku na koniec 2017 r. aktywowanych w 2016 r. kosztéw inwestycji Viatron S.A. w pozyskanie rynkow
zagranicznych.
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Zmiana Zmiana
NEQNE] NEINE] wartosciowa procentowa
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 / 30.06.2018 /
30.06.2017 30.06.2017

| KAPITAL WLASNY 209 012 221410 (12 398) -6%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 209 057 220093 (11 036) -5%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 0 0%
2 | Akcje Wiasne (14 892) (5657) (9 235) 163%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 23877 23877 0 0%
4 | Zyski zatrzymane 31478 28 623 2 855 10%
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59 941 0 0%
6 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg 0 (72) 72 -100%
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 981 21882 (3901) -18%
8 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 3848 4675 (827) -18%
B | KAPITAL UDZIALtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH (45) 1317 (1362) -103%
1l | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 121 016 127 111 (6 095) -5%
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21179 22 810 (1631) -7%
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 183 404 (221) -55%
3 | Kredyty i pozyczki 9127 13792 (4 665) -34%
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 70 865 56 754 14111 25%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 19 662 33351 (13 689) -41%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 84 557 63717 20 840 33%
1 | Kredyty i pozyczki 16 789 21039 (4 250) -20%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 848 12 408 4440 36%
3 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 8 8 0 0%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 98 65 33 51%
5 fzgz\\xii:zz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 48 629 26 992 21637 20%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2185 3205 (1020) -32%

PASYWA RAZEM 414 585 412 238 2347 1%

W analizie pasywdéw warto zwrdci¢ uwage na istotny spadek diugo- i krétkookresowych zobowigzan z tytutu

kredytéw, ktdre tgcznie zmniejszyty sie 0 25%, przede wszystkim na skutek planowej sptaty umdéw dtugoterminowych

a takze na nieco nizsze wykorzystanie limitdw obrotowych. Z drugiej strony mozna zaobserwowa¢ przyrost o ponad

26% zobowigzan leasingowych, ktérymi finansowano ostatnie inwestycje Herkules S.A. — gtéwnie w nowe zurawie

mobilne i wiezowe. Nalezy zaznaczyé, iz na dzien bilansowy w wartosci tych zobowigzan znajduje sie kwota wartosci

rezydualnej 34,4 min zt z umoéw leasingowych dotyczacych finansowania zurawi kotowych. Zgodnie z zwartymi z

dostawcami umowami, Herkules S.A. bedzie miata mozliwos¢ po okresie leasingu sprzedazy nabytych zurawi do

dostawcy za rownowartos¢ tej kwoty przy ich wymianie na kolejne maszyny.

Sprzedaz w okresie od czerwca 2017 r. do czerwca 2018 r. aktywow trwatych, ktdére byty przedmiotem

dofinansowania dotacyjnego w Herkules S.A. i Viatron S.A. ma skutek w postaci istotnego zmniejszenia dtugo- i

krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych przychodow.
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W przegladzie pasywnej strony bilansu zwraca takze uwage znaczacy wzrost zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych. Jest to skutek przede wszystkim wptaconych zaliczek, o ktérych mowa powyzej (PKP
PLK S.A. i Warbud S.A.) oraz przyrostu zobowigzan handlowych w Herkules S.A. (nierozliczone na dzien bilansowy
transakcje nabycia niektorych srodkéw trwatych i koszty obstugi operatorskiej), a takze kosztéw materiatéw i ustug
na potrzeby zwiekszonej produkcji w Gastel Prefabrykacja S.A. na potrzeby wykonania projektu GSM-R.

Analiza pionowa pozycji bilansowych:

Stan na 30.06.2018 Stan na 30.06.2017

. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe ) . dane liczbowe . X
bilansowej bilansowej

| AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 318 046 77% 344 904 84%
1 | Wartosci niematerialne 722 0% 971 0%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 299 858 72% 320785 78%
3 | Warto$é firmy 12 717 3% 17 433 4%
4 | Pozostate aktywa dtugoterminowe 4749 1% 5715 1%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 682 0% 693 0%
Il | AKTYWA OBROTOWE 95 857 23% 66 641 16%
1 | Zapasy 19412 5% 16 356 4%
) ::lleezz:zés’;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13316 8% 36336 9%
3 | Pozostate aktywa krétkoterminowe 40 052 10% 9667 2%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3077 1% 4282 1%

AKTYWA RAZEM 414 585 100% 412 238 100%

Stan na 30.06.2018 Stan na 30.06.2017

. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe ) R dane liczbowe A K
bilansowej bilansowej

| KAPITAL WELASNY 209 012 50% 221410 54%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 209 057 50% 220093 53%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 21% 86 824 21%
2 | Akcje Wiasne (14 892) -4% (5 657) -1%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 23877 6% 23877 6%
4 | Zyski zatrzymane 31478 8% 28 623 7%
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 14% 59941 15%
6 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg 0 0% (72) 0%
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 17981 4% 21882 5%
8 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 3848 1% 4675 1%
B | KAPITAL UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH (45) 0% 1317 0%
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Analiza dynamiki pozycji wynikowych

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

dane liczbowe

Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 121 016 29% 127 111 31%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 21362 5% 23214 6%
) Egzi\gg/vc:;;yczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 79992 19% 70546 17%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 19 662 5% 33351 8%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 84557 20% 63717 15%
1 :;Ziigvcsgjyczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 33637 8% 33 247 8%
) Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 48 629 12% 26 992 7%
zobowigzania
3 Rezerwy k’rotkotermlnowe i rozliczenia miedzyokresowe 2201 1% 3278 1%
przychoddéw
PASYWA RAZEM 414 585 100% 412 238 100%

udziat w sumie
bilansowej

Stan na 30.06.2018 Stan na 30.06.2017

dane liczbowe

udziat w sumie
bilansowej

Pozycje za ; (I)( r(;aes 23'1081‘ S| A ; (I)( r(;aes (2)31071 i wartzggg;zcvz 1H proizrrzfvr\llz 1H

e e 2018 / 1H 2017 2018 / 1H 2017
A | Przychody ze sprzedazy 60 680 62 210 -1530 -2%
| Sprzedaz towaréw 503 338 165 49%
Il | Sprzedaz produktéow 60177 61872 -1695 -3%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 56 818 56 735 83 0%
| Amortyzacja 10330 9751 579 6%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 9565 7626 1939 25%
Il | Ustugi obce 26124 26 148 -24 0%
IV | Podatki i optaty 421 436 -15 -3%
V | Wynagrodzenia 8900 8813 87 1%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1861 2017 -156 -8%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 2 556 2416 140 6%
VIl | Zmiana stanu produktéw -3598 -640 -2958 462%
IX | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 659 168 491 292%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 3862 5475 -1613 -29%

W poréwnywanych okresach sprzedaz podstawowa spadfa o 2%. Warto pod tym katem przeanalizowaé

poszczegdlne segmenty operacyjne:
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Budownictwo

Wartos¢ Okres Produkcja Transport
telekom.
sprzedaz 1H 2018 48 687 4761 6271 721 240 60 680
sprzedaz 1H 2017 50738 5697 3454 2130 191 62210
dynamika sprzedazy | 1H 2018 / 1H 2017 -4% -16% 82% -66% 26% -2%

Najistotniejszymi przychodowymi czynnikami spadkowymi jest eliminacja segmentu transportu ponadgabarytowego
oraz zmniejszenie w sektorze budownictwa telekomunikacyjnego. Wartosciowo najwiekszy spadek jednak dotknat
segment podstawowy biznesu. Gtdwna przyczyna tego stanu lezy w porownaniu wolumenu przychodéw okresu
biezacego, w ktorym spdtka Viatron S.A. nie prowadzita dziatalnosci, do okresu, w ktérym odnotowata ona sprzedaz
na poziomie blisko 5 min zt. Drugim czynnikiem jest mniejsza aktywnos$¢ dziatu zurawi mobilnych w Herkules S.A., ale
gdyby nie eliminacja Viatron S.A., to poréwnanie wypadto by relatywnie korzystnie (wzrost o 6%). Warto tu
wspomnie¢ o rekordowym wykorzystaniu zurawi wiezowych i wzroscie sprzedazy w tej czesci biznesu o 15% w
poréwnywanych okresach. Cieszy takze fakt zwiekszenia o ponad 80% obrotow w spotce Gastel Prefabrykacja S.A.

Powyisze wnioski potwierdza analiza podziatu sprzedazy pomiedzy Spétki Grupy Kapitatowej:

Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. - Zmiana Zmiana

Przychody ze sprzedazy wartosciowa 1H | procentowa 1H

30.06.2018 30.06.2017 2018 /1H 2017 | 2018/ 1H 2017

Sprzedaz skonsolidowana Grupy Kapitatowej Herkules 60 680 62210 -1530 -2%
wytqczenia konsolidacyjne -10434 -3940 - -
Sprzedaz Herkules S.A. 56 734 53921 2813 5%
Sprzedaz Gastel Hotele Sp. z 0.0. 0 0 0

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. 10 402 4045 6357 157%
Sprzedaz Viatron S.A. 13 4963 -4 950 -100%
Sprzedaz PGMB Budopol S.A. 3964 3221 743 23%
Sprzedaz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 1 0 1

Pomimo spadku wolumenu sprzedazy, koszty dziatalnosci operacyjnej w prezentowanym poétroczu utrzymaty sie na
poziomie zblizonym do okresu poréwnywalnego. Zdecydowaty o tym dwa czynniki. Jednym z nich jest wzrost
kosztow zuzycia materiatow i energii wywotany przede wszystkim przez zwiekszong sprzedaz w Gastel Prefabrykacja
S.A. Drugi to koszty ustug obcych na tym samym poziomie jak w analogicznym okresie ubiegtego roku — gtéwnie za
przyczyng wzrostu kosztéw obstugi operatorskiej, kosztow ustug na kontraktach w Niemczech (zurawie gasienicowe)
i wzrostu wykorzystania ustug obcych przez Gastel Prefabrykacja S.A. Rozpatrujgc te relacje w aspektach wynikdéw
osigganych przez poszczegbdlne segmenty operacyjne dostrzec mozna zmniejszenie rentownosci prawie we
wszystkich dziatach (poza Produkcjg), ale najsilniejszy wptyw na ten stan ma sektor dZzwigowy. Pomimo, ze mamy do
czynienia w nim ze wzrostem wyniku w czesci dotyczacej zurawi wiezowych (+30%) i gasienicowych (+260%), to
sekcja zurawi kotowych (hydraulicznych) odnotowata spadek wyniku o ponad 80%.

Budownictwo

Wartosé Okres Dzwigi Produkcja Transport Inne Razem
telekom.
wynik segmentu 1H 2018 7 831 505 -83 -647 500 8 106
wynik segmentu 1H 2017 8764 685 -360 -394 198 8893
dynamika wyniku segmentu | 1H 2018/ 1H 2017 -10,65% -26,28% 76,94% -64,21% 152,53% -8,85%

24



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | péfroczu 2018 r.

Reasumujgc, wynik na sprzedazy w prezentowanym okresie osiggnat wartos¢ bliska 3,9 min zt i byt nizszy od tej

pozycji za okres poréwnywalny o 29%.

Dziatalnos¢ operacyjna:

Pozycje Za ;(l)(rgzes 23'1081 ) Za ;)(l)(rgzes 2;1071 ) wartzc?srlgilzulz 1H profszxz 1H
o o 2018 / 1H 2017 2018 / 1H 2017
D | Pozostate przychody operacyjne 7 709 2 607 5102 196%
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 134 1098 -964 -88%
Il | Inne przychody operacyjne 7575 1509 6 066 402%
1 Dotacje 6 088 1127 4961 440%
2 | Pozostate inne przychody operacyjne 1487 382 1105 289%
E | Pozostate koszty operacyjne 4120 265 3855 1455%
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3290 0 3290
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
Il | Inne koszty operacyjne 830 265 565 213%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7451 7 817 -366 -5%

Wartos¢ sktadowych elementéw wykazywanych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej w przedstawianym pétroczu

jest determinowana przede wszystkim przez efekty sprzedazy aktywdw trwatych przez Herkules S.A. Wykazana

strata generowana na relacji uzyskanych cen do czystych wartosci ksiegowych zbywanych obiektéw wyglada

niekorzystnie, ale nalezy ja zestawi¢ z przychodami rozpoznanymi z dotacji finansujacych niegdys te sktadniki

majatkowe. Dynamika pozostatych pozycji to operacje zwigzane gtéwnie ze szkodami majatkowymi i uzyskanymi

odszkodowaniami. Po podsumowaniu wynik operacyjny wynidst blisko 7,5 min zi, czyli mniej o 5% niz w okresie

poréownywalnym, a EBITDA 17,8 min zt czyli wiecej o 1% niz w pétroczu 2017 r.

Dziatalnos¢ finansowa:
Zamiana Zamiana
Pozycje za ;)(l)(rgg 23.1081. S| A ;)(l)(rgg 231071 i wartosciowa 1H procentowa 1H
e e 2018/ 1H 2017 2018/ 1H 2017
G | Przychody finansowe 7 35 -28 -79%
I | Odsetki 6 35 -29 -82%
Il | Inne 1 0 1
H | Koszty finansowe 2492 2174 318 15%
I | Odsetki 1776 2025 -249 -12%
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
Il | Inne 716 149 567 381%
| | Zysk (strata) brutto 4966 5678 -712 -13%
J Podatek dochodowy 1068 1025 43 4%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3898 4653 -755 -16%
| Bt et ontolah o n
| et ey s dinfc

25




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | péfroczu 2018 r.

Malejgce koszty obstugi dtugu odsetkowego sg efektem planowego wygasniecia niektérych méw kredytowych. W
poréwnaniu obu okreséw zaobserwowa¢ mozna tez niekorzystne oddziatywania w biezacym okresie roéznic
kursowych.

Po ostatecznym podsumowaniu uzyskano wynik brutto w wysokosci blisko 5 mIn zt, a wiec o 16% mniej niz w
pierwszym poétroczu 2017 r., a wynik netto 3,8 min zt, czyli nizszy o 18%.

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki charakteryzujgce porownywane okresy:

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

wskaznik marzy zysku (straty) na sprzedazy 6,4% 8,8%
wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

wskaznik marzy zysku netto 6,4% 7,5%
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

stopa zwrotu aktywow (ROA) 0,9% 1,1%
wynik finansowy netto/aktywa ogétem

stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) 1,9% 2,1%

wynik finansowy netto/kapitat wtasny

wskaznik ptynnosci biezgcej 1,13 1,05
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci szybkiej 0,90 0,79

(aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiqzania krétkoterminowe

wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,66 0,64

kapitat wtasny/aktywa trwate

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,50 0,46
zobowiqzania ogétem/aktywa ogétem
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,98 0,86

zobowiqzania ogétem/kapitat wtasny
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5. Pozostate informacje uzupetniajace.

5.1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Z uwagi na zaistniate problemy na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim zapascia
polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Herkules S.A. stopniowo wygasza dziatalnos¢ w tym zakresie, by
zminimalizowac¢ koszty dziatu operacyjnego funkcjonujacego w tym sektorze. Zestawy transportowe bedacych w
dyspozycji dziatu sg stopniowo wycofywane z eksploatacji i prowadzone sg aktywne dziatania zmierzajace do ich
sprzedazy.

Ze wzgledu na zmiane priorytetow biznesowych oraz wyzej wspomniane problemy segmentu transportowego Spotka
zdecydowata o zamknieciu swojego oddziatu Herkules SA Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berlinie. W
dniu 23 maja 2018 r. zostat on wykreslony ze stosownego rejestru sagdowego.

W dniu 31 sierpnia Zarzad Herkules S.A. podjat uchwate w kwestii intensyfikacji prac nas potgczeniem Spétki (jako
podmiotu przejmujacego) z PGMB Budopol S.A. (jako spdtki przejmowanej). Proces ten zainicjowany w 2016 r.
powstrzymywany byt dotychczas z powodu kwestii zwigzanych z nieruchomosciami spétki zaleznej i korzystnych
mozliwosci rozliczen podatkowych wynikéw PGMB Budopol S.A. z poprzednich okreséw. Prace nad pofaczeniem
beda prowadzone w taki sposéb, by dzien potgczenia przypadt na przetomie 2018 i 2019 r. lub w pierwszych
miesigcach 2019 r. Wiaczenie PGMB Budopol S.A. do spétki dominujacej uprosci funkcjonowanie dziatu wynajmu
zurawi wiezowych oraz odcigzy go kosztowo i organizacyjnie.

W dniu 13 wrzes$nia 2018 r. Herkules S.A. ztozyta spoétce Trinac GmbH z siedzibg w Niemczech wigzaca oferte nabycia
100% udziatéw spétki Trinac Polska Sp. z o.0. Przekazanie tej propozycji byto poprzedzone kilkumiesiecznym
procesem badania statusu ekonomicznego i prawnego Trinac Polska Sp. z 0.0., ewaluacjg jej wartosci oraz
negocjacjami warunkédw umowy nabycia. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, sprzedajgcy podmiot nie
potwierdzit wstepnej akceptacji oferty. Trinac Polska Sp. z 0.0. jest w Polsce jednym z najwiekszych podmiotow w
sektorze wynajmu zurawi wiezowych dla budownictwa.

5.2. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Do dnia publikacji skroconego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 r. Spétka Dominujgca nie publikowata
prognozy wynikéw finansowych na 2018 r.

5.3. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2018 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze
wtascicielskiej Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
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Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat W,IICZble
zaktadowym gtosow
Tomasz Kwiecinski 7028573 16,19% 7028573 16,19%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 5516458 12,71% 5516 458 12,71%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4829556 11,12% 4829556 11,12%
ALTUS TFIS.A 2269520 6,38% 2269520 6,38%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140

W dniu 30 maja 2018 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Herkules S.A. przez tego akcjonariusza powyzej 5% ogdlnej liczby
akcji/gtoséw. Zgodnie z tym zawiadomieniem Rockbridge TFI posiada 2 299 250 akcji Herkules S.A.

W dniu 12 lipca 2018 r. Spotka otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Herkules S.A. przez
Pana Tomasza Kwiecinskiego o 218 289 akgji.

W dniu 18 lipca 2018 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki przez Altus
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do poziomu ponizej 5% ogdlnej liczby akcji/gtoséw Herkules S.A.

W dniu 19 lipca 2018 r. Spétka otrzymata od Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzagdzanym przez AggioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Spotki powyzej 2%
akcj/gtoséw. Zgodnie z tym zawiadomieniem po zmianie Value FIZ posiada 6 042 235 akcji Herkules S.A.

W dniu 28 sierpnia 2018 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Herkules S.A.
przez Pana Tomasza Kwiecinskiego o 216 123 akgji.

W dniu 17 wrzesnia 2018 r. Spdtka otrzymata od Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzanym przez
AggioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Spotki
powyzej 2% akcji/gtosow. Zgodnie z tym zawiadomieniem po zmianie Value FIZ posiada 7 340 753 akcji Herkules S.A.

W zwigzku W zwigzku z powyzszymi zawiadomieniami oraz biorgc pod uwage poprzednie informacje przekazywane
przez akcjonariuszy w tym trybie, wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtascicielskiej Herkules S.A.
na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat W,IICZble
zaktadowym gtosow
AgioFunds TFI S.A. 7 340753 16,91% 7 340753 16,91%
Tomasz Kwiecinski 6594 161 15,19% 6594 161 15,19%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A 5516 458 12,71% 5516 458 12,71%
Rockbridge TFI S.A. 2299 250 5,30% 2299 250 5,30%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140
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5.4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od opublikowania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zgodnie z otrzymanymi od oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke informacjami, ponizej wskazuje sie stan
posiadania akcji Spétki przez te osoby, na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2018 r. i na dzien opublikowania
niniejszego raportu.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych akcjiw  llos¢ posiadanych akcji w Zmiana
dniu publikacji raportu dniu publikacji raportu
kwartalnego QSr 1/2018 okresowego PSr 2018
osoby zarzadzajace
Grzegorz Z6fcik Prezes Zarzadu 551172 517 104 0
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 7 028 573 6594 161 0
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Jan Sotdaczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Wojciech Szwankowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 10581 9929 -652
Btazej Dowgielski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jacek Tucharz* Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Skrzynski* Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

*- wskazane osoby nie petnity funkcji 0séb zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych w dniu publikacji raportu okresowego

za | kwartat 2018 r.

5.5. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sadowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdre

jednostkowo lub facznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajacych na sprawozdanie finansowe. Spétki zalezne

Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. oraz PGMB Budopol S.A. w okresie objetym

niniejszym sprawozdaniem nie uczestniczyty w zadnych postepowaniach sagdowych.

Szczegotowe informacje na ten temat zawarte sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Herkules, ktérego zatacznikiem jest niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci.
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5.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W | pétroczu 2018 r. Spotka Dominujgca oraz jednostka od niej zalezna nie zawarty jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe. Szczegétowa informacja na temat transakcji Herkules S.A. z podmiotami powigzanymi znajduje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych
emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spé6tka dominujgca ustanowita nastepujgce poreczenia, ktére facznie

przekraczajg rownowartosé jej kapitatéw wtasnych.

W marcu 2018 r. spdtka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za spoétke Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spétce zaleinej bankowej gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. Wartos¢ zobowigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt.

W kwietniu 2018 r. spotka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules
Infrastruktura Sp. z o0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spdtce zaleznej bankowej gwarancji
zwrotu zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
w zwigzku z realizacja umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A.

We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Kredyt
obrotowy w rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez Bank spotce zaleznej w celu
wspomagania procesu realizacji umowy dotyczacej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A.

Wyzej wskazany kontrakt z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. to umowa zawarta w marcu 2018 r. przez ten podmiot z
konsorcjum wykonawczym pod przewodnictwem Nokia Solutions and Networks, ktdra dotyczy budowy systemu
ERTMS/GSM-R, czyli bezprzewodowej tgcznosci cyfrowej dla kolei o tgcznej wartosci 2,3 mld zt. Herkules S.A.
uczestniczy w konsorcjum poprzez swojg spotke zalezng Herkules Infrastruktura S.A. ktéra jest odpowiedzialna za
produkcje i montaz ok. 1,2 tys. szt. telekomunikacyjnych masztow (wiez) antenowych razem z kontenerami
instalacyjnymi do rozlokowania infrastruktury IT. Oczekiwana warto$¢ przychoddw z tego niezwykle ambitnego
przedsiewziecia dla Grupy Kapitatowej to niespetna 300 min zt przez okres najblizszych 5 lat. Kontrakt ten zostat
szczegotowo scharakteryzowany w raporcie biezgcym Spotki nr 13/2018 z 29 marca 2018 r.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate zdarzenie o charakterze pozyczek wewnatrzgrupowych, czy
poreczen lub gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa-
Operator Logistyka Sp. z o0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych
wobec tej spotki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa-Operator
Logistyka Sp. z 0.0. wspodtpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dziei bilansowy 30 czerwca 2018 r.
zobowigzania spétki zaleznej wobec tego kontrahenta wyniosty 7 tys. zt.
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W dniu 21 sierpnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing Pol-ska
Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finansowania
zakupu i montazu nowej suwnicy do zaktadu w Karsinie o wartosci 165 tys. zt. Umowa leasingu zawarta jest na
warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do listopada 2018 r. z mozliwoscig jego wczesniejszego
anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych. Udzielenie
poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 r.
zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 41 tys. zt.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczacej
finansowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do marca 2019 r. z mozliwoscig
jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wynikow
finansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng forma wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy 30
czerwca 2018r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 257 tys. zt.

We wrzesniu br. Herkules S.A. dokonata zmiany struktury finansowania w Banku Zachodnim WBK. Istniejaca linia
wielocelowa (kredyt w rachunku biezgcym i limit gwarancyjny) zostata rozszerzona z 17 min zt do 25 min zi, a jako
drugi kredytobiorca zostata wigczona do umowy spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. Obydwie spotki bedace
kredytobiorcami solidarnie odpowiadajg wobec banku za wspdlne zobowigzania, co oznacza istnienie zwigzku o
charakterze poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spotki zaleznej do wysokosci przyznanego tej spotce sublimitu
w kwocie 6 min zt.

W lutym 2018 r. Herkules S.A. przyznata spotce Gastel Prefabrykacja S.A. limit pozyczkowy o charakterze obrotowym
w wysokosci 6,5 min zt, z ktdrego spotka zalezna miata prawo korzysta¢ do konca czerwca 2020 r., a wykorzystany
limit pozyczki miat byé zwrécony do korica 2025 r. W zwigzku z rezygnacja spotki zaleznej z dofinansowania PARP
przeznaczonego na sfinansowanie projektu wprowadzenia na rynek innowacyjnych fundamentow palowych, ktérego
powyzsza pozyczka byta elementem sktadowym, w lipcu 2018 r. strony rozwigzaty umowe.

W marcu 2018 r. Herkules S.A. przyznata spotce Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 1 min zt, z ktérego spétka zalezna moze korzysta¢ do marca 2020 r. Na dzien bilansowy 30
czerwca 2018 r. nie istnieje zobowigzanie z tytutu tej mowy.

5.8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejsze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe] oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 r., a takze
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik
finansowy. Poza informacjami, ktére zostaty podane w powyzszych dokumentach nie znajduje sie innych istotnych
informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules
oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe.

31



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | péfroczu 2018 r.

5.9. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszymi czynnikami decydujacymi o wynikach finansowych Grupy Kapitatowej w najblizszym okresie bedzie
koniunktura w budownictwie ksztattujgca biznes zwigzany z dzwigami oraz realizacja umowy dotyczacej systemu
GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A.

Oczekuje sie, ze najblizsze kwartaty bedg staty pod znakiem uruchomienia realizacji projektu budowy systemu GSM-
R, co przejawia¢ sie powinno dalszym wzrostem produkcji w spétce Gastel Prefabrykacja S.A. oraz szybkim
zwiekszeniem przychodow ze sprzedazy, a nastepnie istotnym zwiekszeniem przeptywoéw operacyjnych z tego tytutu.

Herkules S.A. najsilniej jest zaangazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi gospodarczej w duzej
mierze zdecydujg o efektach dziatalnosci spotki dominujgcej w najblizszych miesigcach. W segmencie obstugiwanym
przez zurawie wiezowe oczekuje sie w bliskim okresie stabilizacji na stosunkowo wysokim poziomie wykorzystania i
zadowalajacej rentownosci. Spdtka dominujgca bedzie sie w tej dziatalnosci koncentrowac na znaczniejszych
wartosciowo projektach lokalizowanych w duzych osrodkach miejskich.

W zakresie wykorzystania zurawi mobilnych (zaréwno kotowych, jak i ggsienicowych) konieczna bedzie intensyfikacja
dziatan sprzedazowych i dgzenie do podwyzszania rentownosci, jednak nadpodaz sprzetowa na rynku moze wptywacé
niekorzystnie na realizacje tych zamierzen.

W kolejnych okresach z pewnosciag bedg podejmowane dalsze préby wyprzedazy zestawow transportowych i
doprowadzenia do catkowitego zamkniecia dziatu transportu ponadgabarytowego.
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6. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Herkules S.A. siedzibg w Warszawie w osobach Grzegorza Zétcika — Prezesa Zarzadu, Tomasza Kwieciriskiego —
Wiceprezesa Zarzadu, Krzysztofa Olenskiego — Cztonka Zarzadu, wedle swej najlepszej wiedzy oswiadcza, ze
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz
potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., a takze dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowgq i finansowg Grupy Kapitatowej Herkules a takze jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

7. Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przeglagdu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Herkules za | pétrocze 2018 r. oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Herkules S.A. za ten
okres — Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy przeglagdu powyziszych sprawozdan finansowych spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu sprawozdan finansowych oraz wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o poddanych przegladowi sprawozdaniach finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zarzqd Spotki Herkules S.A. Warszawa, dnia 27 wrzesnia 2018 r
Grzegorz Zétcik Tomasz Kwieciriski Krzysztof Oleniski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
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