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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym niniej-
szym sprawozdaniem.

Wyniki | kwartatu 2018 r. wskazujg na stabilna dynamike funkcjonowania, ktdra jest wypadkowg szeregu czynni-
kéw zaleznych od sukceséw lub niepowodzen odniesionych w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci.

Prezentowany niniejszym sprawozdaniem okres to przede wszystkim utrzymanie wysokich obrotéw w branzy zu-
rawi wiezowych oraz obecnos¢ Herkules S.A. w realizacji najbardziej prestizowych projektéw budowlanych w Pol-
sce. | kwartat br. to takze zdecydowana poprawa sprzedazy i rentownosci w dziale zurawi ggsienicowych. W prze-
ciwnym kierunku oddziatywat staby wynik w czesci biznesu zwigzanej z zurawiami kotowymi, co jest pochodna
zjawiska nadpodazy tego sprzetu na polskim rynku. Niekorzystnie rezultaty odnotowano takze w segmencie bu-
downictwa telekomunikacyjnego. Prezentowany kwartat to zdecydowany sukces spoétki zaleznej Gastel Prefabry-
kacja S.A., ktora zwiekszyta ponad 3,5-krotnie swojg sprzedaz i poprawita rentownos¢.

Reasumujgc Grupa Kapitatowa odnotowata sprzedaz w | kwartale br. na poziomie blisko 29 min zt, czyli o 3% wie-
cej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. EBITDA w omawianym okresie wyniosta niespetna 9 min zt, a
wiec 0 15% wiecej niz w | kwartale 2017 r. Wynik netto odnotowano w kwocie nieco ponad 2 min zt - 0 20% wie-
cej niz w okresie poréwnywalnym.

Dtugo oczekiwany sukcesem jest zawarcie koricu marca br. kontraktu z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na realiza-
cje systemu tgcznosci kolejowej GSM-R, w ktérym Grupa Kapitatowa uczestniczy w ramach konsorcjum zbudo-
wanego przez Nokia Solutions And Networks Sp. z 0.0. To bardzo istotny krok dla rozwoju Herkules S.A. i jego
spotek zaleznych, umacniajacy ich pozycje na rynku rozwoju nowoczesnej infrastruktury teletechnicznej, a takze
majgcy w zatozeniu zdecydowanie zwiekszy¢ wolumen sprzedazy i rentownos¢ dziatalnosci operacyjne;j.

Warto zwréci¢ uwage takze na oméwione w dalszej czesci niniejszego sprawozdania inwestycje sprzetowe w
Herkules S.A., ktore rozpoczeto w | kwartale 2018 r., a ktorych finalizacja bedzie miata miejsce na przetomie maja
i czerwca br.

1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094
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Herkules S.A. jest obecng nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétkg Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym)
spotki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku spétki przejmowanej na spoétke przejmujacg z jednoczesnym podwyzszeniem kapi-
tatu zaktadowego spétki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktdre spdtka przejmujgca wydata akcjonariuszom
spotki przejmowanej. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane
firmy Spotki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne
kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A., PGMB Budopol S.A. oraz SPC-3
Sp. z o.0.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zi, co sta-
nowi 98,75% jej udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spdtka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spétki o tacznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. w restrukturyzacji (dalej zwana Viatron S.A. to spétka z siedzibg w Gdyni przy pl. Kaszubskim 8/505,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdanisk - Pétnoc w Gdansku, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akgcji tej spotki o tgcznej
wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spotka Viatron jest notowana w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

PGMB Budopol S.A. (Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa Budopol S.A.) z siedzibg W Minsku
Mazowieckim przy ul. Kosciuszki 13 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejo-
nowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000041345. Herkules S.A. posiada bez-
posrednio 7 885 akcji PGMB Budopol S.A. o wartosci nominalnej 788 500 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej ak-
cji dajgcych 15 735 gtosdw  (100% tacznej liczby gtoséw).

SPC-3 Sp. z 0.0. — spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatéw SPC-3 Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 5 000 zt, co
stanowi 100% tgcznej liczby jej udziatow.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie na-
stepujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

PGMB Budopol S.A.

SPC-3 Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.

. . Udziat . .
spotka zalezna Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w kapita- Charakter powigzania
Herkules S.A. . )
le i w gtosach/akcjach

Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej wartosci nomi- o .
Sp.zo.0. nalnej 3 950 tys. zt 98,75% kapitatowy

. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci nomi- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. nalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy

) 743 535 akgji o tgcznej wartosci nominal- o .
Viatron S.A. nej 743,5 tys. 7, 65,15% kapitatowy
PGMB Budopol S.A. 7885 akdjio 'a;;;e; ‘:\';";“' nominainej 100,00% kapitatowy
SPC-3 5p. 2 0.0. 100 udziatéw laczsnte;Sw;rtosa nominalnej 100,00% kapitatowy

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe spétek Ga-
stel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A., PGMB Budopol S.A. i SPC-3 Sp. z o0.0. konsolidowane
sg metodg petna.
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W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ogranicze w korzystaniu z aktywow spoétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatdw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.3. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosi 86 824 280,00 zt i dzieli sie na
43 412 140 akcji:

e 1711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 1711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 3800 000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 326 600 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 2407 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 11749 470 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 21706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego.

1.4. Organy korporacyjne spotek Grupy.

Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzien 31 marca 2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzgdu Herkules S.A.
przedstawia sie nastepujaco:

Grzegorz Zo6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz KwieciAski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien 1 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza petnita swojg funkcje w ponizszym sktadzie:

Jan Sotdaczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Szwankowski

tukasz Dziekonski

Marcin Kotodziejczyk

Jacek Osowski

Piotr Kwasniewski

No v s N e

Btazej Dowgielski
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W dniu 13 lutego 2018 r. rezygnacje ztozyt Jacek Osowski.

Na dziet 31 marca 2018 r. oraz na dzieri publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje

W ponizszym sktadzie:

o U s N e

Jan Sotdaczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Szwankowski

tukasz Dziekonski

Marcin Kotodziejczyk

Piotr Kwasniewski

Btazej Dowgielski

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spétki jest prowadzenie

podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzagdzanie Grupg Kapitatowa.

Gtéwny przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem réznego typu zurawi z przeznaczeniem dla budow-

nictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkéw. Ponadto Spétka $wiadczy ustugi

ogdlnobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych Ponizej

wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

wynajem dzwigdéw kotowych hydraulicznych i kratowych (od pazdziernika 2014 r. réwniez po-
przez swojg spotke zalezng Viatron S.A.)

wynajem zurawi wiezowych (od stycznia 2016 r. rowniez poprzez swojg spotke zalezng PGMB
Budopol S.A.)

wynajem dzwigéw ggsienicowych

drogowy transport ponadgabarytowy

kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych
generalne wykonawstwo obiektow telekomunikacyjnych

generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od pazdziernika 2014 r. rowniez poprzez swojg
spotke zalezng Viatron S.A.)

produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych
oraz innych prefabrykatow zelbetowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spétke zalezng
Gastel Prefabrykacja S.A. ):

Z uwagi na zaistniate problemu na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim zapa-

Scig polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Spdtka stopniowo wygasza dziatalnosé¢ w tym zakresie.
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Ponizej przedstawiono strukture skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w | kwartale 2018 r. wedtug podsta-
wowych dziatéw operacyjnych.

12,1% 2,0% 0,3%

B Wynajem dzwigéw i zurawi

B Budownictwo telekomunikacyjne

® Produkcja elementéw
zelbetowych

M Transport ponadgabarytowy

M Inne

Oferta Grupy Kapitatowe] Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
nawstwo skomplikowanych obiektdw przemystowych i energetycznych. W tym celu Spétka Dominujgca zbudo-
wata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego,
w tym réwniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach ggsienicowych. Szeroki zakres dziatalnosci
budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowa obstuge zlecanych projektéw, a zebrane
doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spotce szukaé nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze
ona odnies¢ sukces.

Grupa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczgc w budowie
sieci przesytowych i przekaznikowych oraz $wiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji bazo-
wych. W zakresie tym Spodtka wspotpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjnymi
oraz uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyjnych.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg siec
przedstawicielstw na terenie Polski. Posiada takze utworzony w pazdzierniku 2014 r. oddziat spotki dominujacej
Herkules S.A. Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berlinie.

Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Herkules znajduje tu zwykle okoto
85% - 90% odbiorcéw. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatarn swoich
biur i przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujac sie na duzych osrodkach
miejskich.

W okresie od stycznia do marca 2018 r. obroty z Enercon GmbH przekroczyty 10% ogdlnej sumy przychodéw. Po-
nizej przedstawiono pieciu odbiorcéw o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w tym
okresie. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. i jej sp6tkami zaleznymi.

Enercon (wynajem zurawi dla technologii wiatrakowych) 11,5% sumy przychodow
Warbud (wynajem zurawi 6,0% sumy przychodéw
Budimex (wynajem zurawi) 4,7% sumy przychodow
Fima Polska (prefabrykaty strunobetonowe) 4,1% sumy przychodow
Teplotechna Ostrava (prefabrykaty strunobetonowe) 3,0% sumy przychoddw
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Ponizej przedstawiono zréznicowanie skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w okresie i kwartatu 2018 r. we-
dtug kraju siedziby odbiorcow.

Kraj odbiorcy Udziat w sprzedazy

Polska 82,4%
Niemcy 13,9%
Czechy 3,0%
Litwa 0,3%
Stowacja 0,2%
Inne 0,2%
Razem 100,0%

W okresie od | kwartatu 2018 r. obroty z zadnym z dostawcdéw operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci
sprzedazy. Ponizej wykazano kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych
podmiotéw w odniesieniu do ogdélnej sumy przychodéw. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. i jej spot-
kami zaleznymi.

PKN Orlen (paliwa) 4,1% sumy przychodow
Obstuga Zurawi Ustugi Budowlane K. Klepacz (obstuga zurawi) 2,4% sumy przychodow
PHU Dymanowscy (obstuga zurawi) 1,5% sumy przychoddéw
Tractel Polska (systemy zabezpieczern do masztow) 1,4% sumy przychoddéw
Ustugi Budowlane t. Rusinowicz (obstuga zurawi) 1,4% sumy przychodow

1.6. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z o.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum hotelowo — konferencyjnym w
Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomos¢ gruntowa zabudowang budynkiem o charakterze
sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remon-
towo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks rekreacyjno — konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatarh Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka
dominujaca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktora angazowata Herkules S.A. jako inwestora
zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego projek-
tu, biezacy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty w znacznym stopniu
ograniczone. W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z o0.0. nie
prowadzita dziatalnos$ci operacyjne;j.

W grudniu 2015 r. podjeto decyzje o zmianie sposobu finalizacji budowy osrodka w Krynicy. Przedsiewziecie be-
dzie prowadzone w formie projektu deweloperskiego i po nieznacznym przeprojektowaniu i przebudowie istnie-
jacego stanu bedzie zbywany jako pojedyncze apartamenty sanatoryjne w systemie condominium. Wstepnie
przewiduje sie, ze realizacja przedsiewziecia po rozpoczeciu przebudowy nie powinna przekroczyé okresu 18 - 24
miesiecy.

W zwigzku z powyzszym w 2016 r. zawarta zostata umowa z wyspecjalizowanym biurem architektonicznymi na
opracowanie projektu koncepcyjnego, wprowadzenia zmian do projektu budowlanego oraz nadzér nad uzupet-
nieniem materiatu przez projektantow branzowych. Prace dokumentacyjne trwaty do kwietnia 2017 r. i zostaty
przerwane w zwigzku z duzym zainteresowaniem nabyciem obiektu ze strony jednego z organéw administracji
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panstwowej. Ocena obiektu, jego dokumentacji oraz negocjacje dotyczgce warunkow transakcji trwaty kilka mie-
siecy, jednak do kwietnia 2018 r. potencjalny nabywca nie podjat wigzacej decyzji i Spotka bedzie kontynuowac
prace nad przeksztatceniem obiektu w budynek sanatoryjno — apartamentowy.

1.7. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej kon-
cepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Be-
tonu Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwna
dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja stupdéw energetycznych oraz wiez (masztow) strunobeto-
nowych wirowanych dla reklamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw teleko-
munikacyjnych i energetycznych. Dodatkowo spdtka swiadczy ustugi zwigzane z montazem swoich produktéw w
miejscach ich docelowych lokacji. Zaktad produkcyjny oraz siedziba spoétki zlokalizowane sg w Karsinie w woje-
wodztwie pomorskim. Przedsiebiorstwo prowadzi sprzedaz swoich produktéw na terenie Polski oraz do krajow
sgsiadujgcych.

1.8. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Viatron S.A.

Spoétka Viatron S.A. funkcjonuje na rynku od poczatku 2011 r., a przedmiotem jej dziatalnosci sg ustugi dzwigowe
wysokich podniesien. Spoétka specjalizuje sie w swiadczeniu ustug kompleksowego montazu turbin wiatrowych i
do poczatkéw 2016 r. dziatata na farmach wiatrowych zlokalizowanych w Polsce. W zwigzku ze zmiang prioryte-
téw polityki rzgdowej wobec energetyki zrodet odnawialnych i ograniczeniem aktywnosci polskiego rynku turbin
wiatrowych, od 2016 r. Viatron S.A. prowadzi dziatalno$¢ poza granicami Polski. W 2017 r. uczestniczyta w projek-
tach w Skandynawii.

W zwigzku z wypadkiem, ktéry miat miejsce w sierpniu 2017 r. w trakcie realizacji jednego z projektéw, Spdtka
stracita swoj gtéwny zuraw, co zmusito jg do przerwania swiadczenia ustug i okresowego zawieszenia dziatalnosci.
Brak przychoddéw odbit sie niekorzystnie na sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstwa i Zarzad Spoétki podjat stara-
nia o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 26 marca 2018 r. wiasciwy Sad wydat postanowienie
o otwarciu postepowania uktadowego Viatron S.A.

1.9. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej PGMB Budopol S.A.

PGMB Budopol S.A. funkcjonuje na rynku w obecnej formie od 2001 r., a przedsiebiorstwa bedg jej poprzedni-
kami prawnymi dziataty od lat 70. XX w. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wynajem zurawi wiezo-
wych dla budownictwa. Firma dysponuje flotg 72 zurawi w wiekszosci w wysokich grupach udzwigu (powyzej 120
tm). Obecnie w ramach uczestnictwa w Grupie Kapitatowej wspdlnie z dziatem wynajmu zurawi wiezowych Her-
kules S.A. tworzy wspdlng oferte handlowa oparta na wzajemnie uzupetniajgcej sie palecie maszyn obu spotek. W
celu integracji dziatan sprzedazowych PGMB Budopol S.A. udostepnia swoje maszyny spoétce dominujacej, ktore
nastepnie sg przedmiotem ofertowania i kontraktowania przez te spotke.
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1.10.Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej SPC-3 Sp. z 0.0.

Spdétka SPC-3 Sp. z o.0. zostata utworzona w 2015 r. przez holding Nokia dla celéw realizacji projektow rozwoju
telekomunikacji i facznosci kolejowej. W dniu 21 wrzesnia 2017 r. miata miejsce sprzedaz 100% udziatow Spotki
przez dotychczasowych udziatowcow (Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. | Nokia Solutions and Networks
BV) na rzecz spotki Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta zwigzana jest z udziatem SPC-3 Sp. z o0.0.
w konsorcjum, ktére zostato stworzone dla celéw ofertowania w procesie przetargowym ogtoszonym przez PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy) pod nazwg ,Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” oraz dla celéw re-
alizacji powyzszego projektu. W konsorcjum tym poza jego liderem — Nokia Solutions And Network Sp. z 0.0. s3
spotki Wasko S.A. z siedzibg w Gliwicach (poprzez spotke zalezng SPC-1 Sp. z 0.0.), Pozbud S.A. z siedzibg w Po-
znaniu (poprzez spodtke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0.) i Herkules S.A. (poprzez spotke zalezng SPC-3 Sp. z 0.0.). Spotka
nie prowadzita dziatalnosci w 2017 r., a przedmiotowy kontrakt zostat podpisany 29 marca 2018 r.

W celu integracji wizerunkowej w dniu 6 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SPC-3 Sp. z
0.0. dokonato zmiany firmy spotki na Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Do dnia publikacji niniejszego raportu za-
mian powyzsza nie zostata zarejestrowana przez wtasciwy sad rejestrowy.

1.11.Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2017 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wiasciciel-
skiej Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w kapi- Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji tale zaktado- Liczba gtoséw .
gtosow
wym

Tomasz Kwiecinski 7292 870 16,80% 7292 870 16,80%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 5516 458 12,71% 5516 458 12,71%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4829 556 11,12% 4829 556 11,12%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2769520 6,38% 2769 520 6,38%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140

W dniu 29 grudnia 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Herkules S.A.
przez Prana Tomasza Kwiecinskiego o 264 297 akcji.

W zwigzku z powyzszym zawiadomieniem oraz biorgc pod uwage poprzednie informacje przekazywane przez ak-
cjonariuszy w tym trybie, wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wiascicielskiej Herkules S.A. na
dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapi- Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji tale zaktado- Liczba gtoséw ,
gtosow
wym

Tomasz Kwiecinski 7 028 573 16,19% 7 028 573 16,19%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 5516 458 12,71% 5516 458 12,71%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4829 556 11,12% 4829556 11,12%
ALTUS TFIS.A 2269520 6,38% 2269520 6,38%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140

13



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2018 r. Grupy Kapitatowej Herkules

1.12.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-
rujgce emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spotka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spodtke, na dzien opublikowania niniejszego raportu kwartalnego oraz na dzien
opublikowania poprzedniego raportu.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych ak-  llos¢ posiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
QSr 3/2017 QSr 1/2018

osoby zarzadzajace
Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 571 899 551172 -20727
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 7 292 870 7028 573 -264 297
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0

osoby nadzorujace

Jan Sotdaczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Wojciech Szwankowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Marcin Kotodziejczyk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski* Cztonek Rady Nadzorczej b.d. 10581 b.d.
Btazej Dowgielski* Cztonek Rady Nadzorczej b.d. 0 b.d.

*- wskazane osoby nie petnity funkcji oséb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych w dniu publikacji raportu okreso-
wego za lll kwartat 2017 r.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz wa-
runkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym RS/2017 w dniu 27 kwietnia 2018 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metoda konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za | kwartat 2018 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2018 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2018 r. oraz dane poréwnywal-
ne na dzien 31 grudnia 2017 r. i 31 marca 2017 r.,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 r.iod 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie tgczne spotki Herku-
les S.A. wraz ze skonsolidowanymi danymi spétek Gastel Hotele sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A.
PGMB Budopol S.A. oraz SPC-3 Sp. z 0.0.

2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na euro.
Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzieft 31 marca 2018 r. oraz na dzien
31 grudnia 2017 r.
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= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na

euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank

Polski na ostatni dzient kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz od 1 stycznia

do 31 marca 2017 .

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018
kurs Sredni NBP na dziert 31.03.2018
kurs $sredni NBP w okresie od 01.01.2017 do 31.03 2017

4,1784 zt/eur
4,2085 zt/eur
4,2891 zt/eur

kurs $redni NBP na dziert 31.03.2017 4,2198 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzien 31.12.2017 4,1709 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,1488 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,2085 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 4,2198 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 4,3308 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 28 888 28 158 6914 6 565
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 3702 3148 886 734
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2 646 2018 633 470
Zysk ne.tto akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynu- 2046 1707 490 398
owanej
EBITDA 8932 7784 2138 1815
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14 795 8253 3541 1924
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 5874 5968 1406 1391
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -11125 -20967 -2663 -4 888
Przeptywy pieniezne razem 9544 -6 746 2284 -1573
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 364 1600 4634 373
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43 412 140
Zysk 'nettOJednos'tkl dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej przy- 0,05 0,04 0,01 0,01
padajacy na 1 akcje (w zt)

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 386 786 394 583 91 906 94 604
Aktywa trwate 315883 327 694 75058 78 567
Aktywa przeznaczone do zbycia 685 688 163 165
Aktywa obrotowe 70218 66 201 16 685 15 872
Pasywa razem 386 786 394 583 91 906 94 604
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 214 494 212 353 50967 50913
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20631 20817
Zobowigzania i rezerwy 172 292 182 230 40939 43 691
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2.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej

Herkules za okres | kwartatu 2018 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2018 31.03.2017

Pozycje

A Przychody ze sprzedazy 28 888 28 158

| Sprzedaz towaréw 246 170
I Sprzedaz produktow 28 642 27988
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 386 26 159
| Amortyzacja 5230 4636
I Zuzycie materiatéw i energii 4471 3725
1 Ustugi obce 11494 11744
v Podatki i optaty 223 188
Vv Wynagrodzenia 4366 4283
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 890 933
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1321 1014
VIIl | Zmiana stanu produktéw -1111 -453
IX | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 502 89
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1502 1999
D Pozostate przychody operacyjne 2815 1339
E Pozostate koszty operacyjne 615 190
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3702 3148
G Przychody finansowe 0 34
H Koszty finansowe 1056 1164
| Zysk (strata) brutto 2 646 2018
J Podatek dochodowy 505 449
K1 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2141 1569
K2 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
L Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 2141 1569
L1 | Zysk (strata) udziatowcédw niekontrolujgcych 95 -138
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 2046 1707
M Pozostate catkowite dochody 0 0
- Pozostate catkowite dochody udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
- Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 0
N Suma catkowitych dochodéw netto 2141 1569
) Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej udziatow- 95 138
cow niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjonariu-
) szy jednostki dominujgcej 2046 1707
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2.4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
31 marca 2018 r.

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2017

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 315 883 327 694 341 396
1 | Wartosci niematerialne 754 812 1023
2 | Rzeczowe aktywa trwate 297 603 309 310 316 394
3 | Wartosc firmy 12717 12717 17 433
4 | Nieruchomosci inwestycyjne 3880 3880 3880
5 | Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 929 975 2 666
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 685 688 649
Il | AKTYWA OBROTOWE 70218 66 201 55274
1 | Zapasy 16 957 15491 15991
2 i\:/ar:.zinos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 30 662 38173 34673
- | ztytutu podatku dochodowego 84 85 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 2894 1963 1355
3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 19 364 9820 1600
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3235 2717 3010

AKTYWA RAZEM 386 786 394 583 397 319

Pasywa Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2017

| KAPITAL WLASNY 214494 212 353 229 155
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 214494 212 448 227 954
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 | Akcje Wtasne -10 692 -10 692 -1772
3 Kapitat rezerwowy na wykup akgji 23877 23877 23877
4 | Zyski zatrzymane 28 623 28 623 23334
5 Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
6 Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg 0 0 -72
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 23 875 21906 34 115
9 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 2 046 1969 1707
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 0 -95 1201
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 108 348 115034 117 452
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21842 21979 22 600
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 183 181 430
3 | Kredyty i pozyczki 9815 10 889 15147
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 55621 57571 45 237
5 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 20 887 24 414 34038
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Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2017

Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 63944 67 196 50712
1 Kredyty i pozyczki 18 649 24014 17 418
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 625 16 605 11531
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 8 8
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 172 315 108
5 Zf)bowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza- 22 947 22 510 19013
nia, w tym:

- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 0 0 0
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2543 3744 2634

PASYWA RAZEM 386 786 394 583 397 319

2.4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitalowej Herkules za okres
| kwartatu 2018 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2018 31.03.2017

A DZIALALNOSC OPERACYIJNA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2 646 2018
Il Korekty razem: 12791 6 146
1 Amortyzacja 5230 4636
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 239 108
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 917 968
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2251 -317
5 Zmiana stanu rezerw -7 13
6 Zmiana stanu zapasow 69 -412
7 Zmiana stanu naleznosci 7511 2565
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 284 -203
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -3703 -1212
10 | Inne korekty 0 0
I} Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 15437 8164
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -642 89
v Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 795 8253
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2018 31.03.2017

B DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

| Wplywy 6359 6990
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 359 6990
I Wydatki 485 1022
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 485 1022
1] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5874 5968
C  DZIALALNOSC FINANSOWA
| Wptywy 24 379
1 Kredyty i pozyczki 24 379
1] Wydatki 11149 21346
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 1141
2 Sptaty kredytow i pozyczek 6 466 16 726
3 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 88
4 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3766 2437
5 Odsetki 917 954
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11125 -20 967
D Przeptywy pieniezne netto razem 9544 -6 746
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 9544 -6 746
- przeptywy pieniezne netto w jednostce 9544 -6 746
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 9820 8346
G Srodki pienigzne na koniec okresu 19 364 1600
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

2.4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Witasnym Grupy Kapitatowej Herkules za okres
| kwartatu 2018 r.

Kapitat z Kapitat
itat re- iczeni 2 - | wi - itat
) Kapitat re ) pasowy I'DZ|ICZE.ﬂ|a 2ysk (stra- ysk (stra w asn\{ ELS Ka.plta
Akcje wta- zerwowy Zyski za- . nabycia ta) netto cjonariuszy | udziatow-
(nadwyzka . . ta) z lat e . A P
sne na wykup trzymane jednostki biezgcego jednostki cow nieko-

akgji zelsprze.-. pod kon- ubiegtych okresu dominuja- | trolujacych
dazy akji) R
trola cej

Kapitat za-

Kapitat Kapitat

wiasny ra-
zem

podsta-
wowy

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2018 r.

Stan na dzien

01.01.2018 86824 | -10692 23877 28623 59941 0 21906 1969 | 212 448 -95 | 212353
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 1969 -1969 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 0 2 046 2 046 95 2141
Razem zmniejsze- 0 0 0 0 0 0/ 1969 77| 2046 95| 2141

nia/zwiekszenia

Stan na dzien

31.03.2018 86824 | -10692 | 23877 | 28623 | 59941

o

23875 2046 | 214494 0| 214494
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. Kapitat z Kapitat
Kapitat za- . . i
rozliczenia Zysk (stra- | wiasny ak- Kapitat X
pasowy R Zysk (stra- ) : . Kapitat
. nabycia ta) netto cjonariuszy | udziatow-
(nadwyzka . . ta) z lat e H A P wiasny ra-
sne na wykup trzymane jednostki K biezgcego jednostki cow nieko-
" ze sprze- ubiegtych - . zem
akgji i , pod kon- okresu dominuja- | trolujacych
dazy akji) .
trola cej

Kapitat re-
Akcje wta- zerwowy Zyski za-

Kapitat
podsta-
wowy

dwanascie miesiecy zakoniczonych 31.12.2017 r.

Stan na dzien 86824| -631| 10853 | 36358 | 59941 72| 23834| 10281227388 1339 228727
01.01.2017

Rozliczenie umorzenia

inwestycji w spotke za- 0 0 0 0 0 72 24 0 96 10 106
lezna

Wydzielenie kapitatu re- 0 0| 13024 -13024 0 0 0 0 0 0 0
zerwowego

Wynik okresu ubiegfego 0 0 0| 5289 0 0 -1952| -3335 2 2
na kapitat zapasowy

Wynik okresu ubiegfego 0 0 0 0 0 0 6946 | -6946 0| -6946
na dywidende

Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 0 1969 1969 -1444 525
Nabycie akcji wiasnych 0| -10061 0 0 0 0 0 0| -10061 0| -10061
Razem zmniejsze- 0| -10061| 13024| -7735 0 72| -1928| -8312| -4975| -1434| -6419
nia/zwiekszenia

gtlarl’;;;lz;en 86824 | -10692 | 23877 | 28623 | 59941 0| 21906| 1969 212448 .95 | 212353

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2017r.

Stan na dzied 86 824 631 10853 | 36358 59941 72| 23834| 10281 227388 | 1339 228727
01.01.2017

Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0| 10281| -10281 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 0 1707 1707 -138 1569
Zwigkszenie funduszu na 0 0| 13024| -13024 0 0 0 0 0 0 0
nabycie akcji wtasnych

Nabycie akcji whasnych 0 -1141 0 0 0 0 0 0 -1141 0 -1141
Razem zmniejsze- ol -1141| 13024| -13024 0 o| 10281 -8574 566  -138 428
nia/zwiekszenia

Stan na dzien

31039017 86824 | -1772| 23877| 23334 59941 72| 34115| 1707| 227954| 1201 229155
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2.5. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.5.1. Nieruchomosci inwestycyjne

L Tredc Stan na Stan na Stan na
P- 2018-03-31 2017-12-31 2017-03-31
1 Nieruchomos¢ gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej 1796 1796 1796
Nak’radY |.nwestychne pon|e.5|.one w zwuqzl.(u z projektem zabudowy nieru- 2084 2084 2084
chomosci przy ul. Szlacheckiej w Warszawie
Razem 3880 3880 3880

2.5.2. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

L, Stan na Stan na Stan na
Lp. Tresc

2018-03-31 2017-12-31 2017-03-31

Nieruchomos$¢ w Warszawie przy ul. Marywilskiej/Kaczorowej (PGMB Budo-

pol S.A.) 685 688 649

Razem 685 688 649

2.5.3. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaistniata koniecznos¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego war-
tos¢ zapasow.

2.5.4. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe Stan na 31.03.2018 | Stanna 31.12.2017 | Stan na 31.03.2017

1 z tytutu dostaw i ustug 22832 28172 28 633
2 z tyt,u’ru podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 3599 6809 3936
czen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0 92
3 inne 4231 3192 2104
- z tytutu wyceny projektow w toku 2 894 1963 1355
- pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 1337 1229 749
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 30 662 38173 34 673
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2.5.5. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych ak-
tywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwréceniu takich odpiséw

Lp. Tredé Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

a stan na poczatek roku 149 149 149
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 149 149 149
2 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

a stan na poczatek roku 6109 4867 4867
b zwiekszenia 0 1451 0
c zmniejszenia 0 209 0
d stan na koniec okresu 6109 6 109 4 867
3 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci

a stan na poczatek roku 279 279 279
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 279 279 279

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wystepo-
waty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych grup aktywéw poza wyzej wskazanymi oraz nie zaistniata
konieczno$¢ ich tworzenia.

2.5.6. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tredé Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 20423 16 785 16 785
b zwiekszenia 217 6026 337
¢ zmniejszenia 657 2388 563
d stan na koniec okresu 19983 20423 16 559
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 42 402 38936 38936
b zwiekszenia 372 4904 466
¢ zmniejszenia 949 1438 243
d stan na koniec okresu 41825 42 402 39159
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19983 20423 16 559
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41825 42 402 39159
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21842 21979 22 600
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2.5.7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Tresc 2018-01-01 utworzenie zwiekszenie rozwigzanie 2018-03-31
1 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 189 0 2 0 191
Razem rezerwy 189 0 2 0 191

Tresc 2017-01-01 zwiekszenie rozwigzanie 2017-12-31
1 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 459 0 17 287 189
Razem rezerwy 459 0 17 287 189

Tresc 2017-01-01 zwiekszenie rozwigzanie 2017-03-31
1 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 459 0 0 21 438
Razem rezerwy 459 0 0 21 438

2.5.8. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania | Stan na 31.03.2018 | Stanna 31.12.2017 | Stan na 31.03.2017

1 z tytutu dostaw i ustug 16 158 15 366 14 106
2 z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen 3053 2 986 1484
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 pozostate 3734 4158 3423
- z tytutu wynagrodzen 1430 1487 2421
- | zrSs 10 9 9
- zaliczki otrzymane na dostawy 859 778 23
- pozostate zobowigzania 1437 1884 970

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ra-
zem

22 947 22510 19 013

2.5.9. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-
lansowy 31 marca 2018 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.
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Lp. Tresc 2018-03-31 2017-12-31 2017-03-31
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 9815 10 889 15 147
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 18 649 24014 17 418
Razem 28 464 34 903 32565

Ponizej przedstawiono wykaz kredytow i pozyczek otwartych w spoétkach Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

31 marca 2018 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

rodzaj zobo-

NEPAVERELT . K
wigzania

BPS |II:T1It zadtuze-
nia
Bank Za- limit zadtuze-

chodni WBK | nia

Razem

kwota po-
zyskana
[PLN]

waluta
kredytu

PLN 6 500
PLN 12 500
19 000

pozostata
do sptaty

kwota
Termin
sptaty

Data przy-
znania

Oprocentowanie*

Zabezpieczenie

[PLN]

WIBOR 1M + mar- hipoteka i zastaw reje-

3548 . 2012-09-26 | 2018-09-25 | strowy na sktadnikach ma-
za banku -
jatku trwatego
WIBOR 1M + mar- hipoteka i zastaw reje-
6989 . 2010-08-26 | 2018-09-10 | strowy na sktadnikach ma-
za banku .
jatku trwatego
10537

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

rodzaj zobo-

Nazwa banku . .
wigzania

BPS kredyt inwe-
stycyjny

BPS kred\(t inwe-
stycyjny

BPS kredyt inwe-
stycyjny

Bank Za- kredyt inwe-

chodni WBK | stycyjny

SG Equ-

ipment Le- pozyczka

asing Polska

SG Equ-

ipment Le- pozyczka

asing Polska

M Leasing pozyczka

Siemens Fi- osvczka

nance pozy

kwota po-
zyskana
[PLN]

waluta
kredytu

PLN 11 800
PLN 18 846
PLN 2190
PLN 2470
PLN 842
PLN 659
PLN 15210
PLN 463

pozostata
do sptaty

kwota
Termin
sptaty

Data przy-
znania

Oprocentowanie*

Zabezpieczenie

[PLN]

WIBOR 1M + mar- zastaw rejestrowy na

786 . 2009-02-25 | 2018-12-31 | sktadnikach majatku trwa-
za banku
tego
zastaw rejestrowy na
1662 WIBQR 1M + mar- 2009-06-18 | 2019-03-31 sktadnikach maj.atku trwa-
za banku tego, przelew wierzytelno-
$ci z 2 umow handlowych
zastaw rejestrowy na
1251 | WIBORSM+mar- ) ¢ 61.25 | 2020-07-31 | sktadnikach majatku trwa-
za banku
tego
2199 WIBQR 1M + mar- 2017-09-11 | 2023-02-28 P:nlpoteka na nieruchomo-
za banku Sci

WIBOR 1M + mar- zastaw rejestrowy na

143 | . 2014-02-27 | 2019-03-01 | sktadnikach majatku trwa-
za finansujacego
tego
zastaw rejestrowy na
3 | WIBORIM+mar- 1,1 0616 | 2018-04-25 | skfadnikach majatku trwa-
za finansujgcego
tego
zastaw rejestrowy na
g3gz | WIBORIM*mar |54, 06.10 | 2019-09-30 | sktadnikach majatku trwa-
za finansujgcego
tego
) zastaw rejestrowy na
126 WIBOR 1M + mar 2014-07-01 | 2019-06-15 | sktadnikach majatku trwa-

o fi )
za finansujacego ego
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kwota

kwota po-
wota p pozostata

zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
wigzania kredytu

Nazwa banku Data przy- Termin

Oprocentowanie* R
do sptaty znania sptaty

[PLN]

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na

siemens Fi- pozyczka PLN 544 158 WlB,OR lM.+ Mar | 5014-07-08 | 2019-07-15 | skfadnikach majatku trwa-
nance 7a finansujacego

tego
SG Equ- zastaw rejestrowy na

ipment Le- | pozyczka PLN 759 209 | WIBORIM ¥ mar- 1) 1 0630 | 2019-06-05 | skfadnikach majatku trwa-

asing Polska za finansujacego tego

Razem 53783 14 947

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota

kwota po-
pozostata

zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
wigzania kredytu

D y .
NEPAVERELT ata przy. Termin

H %
do sptaty Oprocentowanie Znania sptaty

[PLN]

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na za-
pasach, zastaw rejestrowy

Bank Za- limit zadbuze- | p, \ 3900| 2980 | WIBORIM*mar- ;417 0910 | 2018-09-10 | na niektérych sktadnikach
chodni WBK | nia 7a finansujacego .
majatku Herkules S.A., po-
reczenie Herkules S.A.
Razem 3900 2980

*- marza instytucji finansujqgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujqcych na rynku i zawiera sie w przedziale od 1,8% do 4%

Na dzien bilansowy spotki zalezne Gastel Hotele Sp. z 0.0., Viatron S.A., PGMB Budopol S.A. oraz SPC-3 Sp. z o.0.
nie posiadajg zobowigzan kredytowych wobec zewnetrznych podmiotéw finansujgcych.

2.5.10. Zobowiazania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules
na dzien bilansowy 31 marca 2018 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 55621 57571 45 237
2 Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 19 625 16 605 11531
Razem 75 246 74176 56 768

W wolumenie uméw leasingowych zawartych przez Herkules S.A. spétka ta posiada kontrakty dotyczgce niekto-
rych zurawi kotowych, ktére zawierajg stosunkowo wysokg wartos¢ rezydualng (75% i 82%), Zgodnie z zawartymi
umowami dostawy, Spotka ma mozliwos¢ odsprzedazy poleasingowych maszyn do dostawcy za te wartos¢ pod
warunkiem nabycia kolejnych maszyn, niezaleznie od formy ich finansowania. Uznajac, ze wartosci te sg obar-
czone nizszym ryzykiem ekspozycyjnym, ponizej wykazano relacje tego sktadnika dtugu do catosci zadtuzenia le-
asingowego.
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Lp. Tresc 2018-03-31 2017-12-31 2017-03-31
1 Catkowite zadtuzenie leasingowe 75 246 74 176 56 768
2 Podwyzszone wartosci rezydualne (z mozliwoscig refundacii) 29471 25 606 0
3 Udziat podwyzszonych wartosci rezydualnych w dtugu leasingowym 39% 35% 0%
4 Zadtuzenie leasingowe z pominieciem podwyzszonych wartosci re- 45772 48570 56768
zydualnych

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca

2018 r. i poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujace:

Lp. Finansujacy 2018-03-31 2017-12-31 17-03-31

1 AKF Leasing Polska 8461 8684 9392
2 Bank BGZ BNP Paribas 0 0 22
3 BZ WBK Leasing 0 273 405
4 BZ WBK Lease 0 0 826
5 Carefleet 1468 1461 1495
6 Deutsche Leasing Polska 2222 2370 2968
7 FCA Leasing Polska 20 27 50
8 Millennium Leasing 38919 36 390 28 968
9 PSA Finance Polska 7 9 16
10 SG Equipment Leasing Polska 14 922 15107 1074
11 Siemens Finance 9187 9681 11286
12 Toyota Leasing Polska 0 131 266
13 Volkswagen Leasing 40 43 0
Razem 75 246 74176 56 768
Ponizen wykazana wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu ujmowanego pozabilansowo.

2017-03-31

2017-12-31

2017-03-31

1 Zob.owuqzama dtugoterminowe z tytutu leasingu ujmowanego po- 70 97 53
zabilansowo

2 Zob'owmzanla krétkoterminowe z tytutu leasingu ujmowanego po- 97 95 47
zabilansowo

Razem 167 192 105
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2.5.11.Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

1

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -101

Razem -101 845 946

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego za- 1950 55621 57571
bezpieczone wekslami
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego za-
bezpieczone wekslami

Razem 1070 75 246 74176

3020 19 625 16 605

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych za-

-1074 9815 10 889
bezpieczone wekslami

) Zobo.wazama krotkott.ermlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- 5365 18 649 24014
bezpieczone wekslami

Razem -6 439 28 464 34903

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen 68 674 81996 13322

Razem 68 674 81996 13322

Istotny przyrost zobowigzan warunkowych wynika z udziatu spétki zaleznej SPC-3 Sp. z 0.0. w realizacji kontraktu
dotyczacego budowy systemu tgcznosci GSM-R dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Zgodnie z wymogami zama-
wiajgcego spdtka SPC-3 Sp. z 0.0. pozyskata gwarancje nalezytego wykonania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi
na wartos¢ 34,3 min zt. Zobowigzanie spotki zalezne z tego tytutu wobec wystawcy — Banku Gospodarstwa Kra-
jowego, zostato poreczone przez Herkules S.A., co jest wykazywane w niniejszej nocie réwniez na kwote 34,3 min
zt.

Na wykazang powyzej kwote 81 996 tys. zt z tytutu gwarancji i poreczen na dziert 31 marca 2018 r. sktadajg sie
nastepujace pozycje:
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¢ weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na

dzien bilansowy):

Kwota zobo-
. . . . Data otwar- Data wyga- X .

Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia ¢niecia wigzania na

¢ 31.12.2017
1 zobowigzania biezace Pol-Qil Corporation Sp. z 0.0. 2010-10-12 | bezterminowo 5
2 zobowigzania biezace PKN Orlen S.A. 2013-03-15 | bezterminowo 448
3 zobowigzania biezace Inter Cars S.A. 2015-02-15 | bezterminowo 58
Razem 512

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Herkules S.A. kontraktow:

Kwota zobo-
(WEFELIENE]
31.12.2017

Data otwar- Data wyga-
cia $niecia

Rodzaj zobowigzania Beneficjent

1 gwarancja usuniecia wad i usterek Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz 2012-02-29 2018-02-04 300
2 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Elektromontaz - Poznan S.A. 2014-10-01 2018-09-30 20
3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel Sp. z 0.0. 2014-09-25 2018-09-23 4000
4 gwarancja dobrego wykonania kontraktu ZNg‘k: Solutions And Networks Sp. 2015-05-04 2018-07-31 50
5 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wielkopolski Urzad Wojewddzki 2016-01-17 2019-07-09 6
6 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Kancelaria Sejmu 2015-08-06 2019-08-03 7
7 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Energa Operator S.A. 2016-05-04 2021-02-03 92
8 gwarancja odpowiedzialnosci za wady ;’.oAllskie Sieci Elektroenergetyczne 2018-01-01 2020-09-13 79
9 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Networks! Sp. z 0.0. 2017-01-15 2020-01-14 100
10 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Orange Polska S.A. 2017-07-12 2018-07-11 150
11 gwarancja dobrego wykonania kontraktu ZNg.k: Solutions And Networks Sp. 2017-11-02 2020-11-01 20
Razem 4824

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A. kontraktow:

Kwota zobo-
. . . . Data otwar- Data wyga- . .

Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia ¢niecia wigzania na

N 31.12.2017
1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2020-01-21 7
2 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2020-01-15 16
3 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2020-01-21 15
4 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2020-01-21 7
5 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2019-12-31 22
6 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2019-12-31 9
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Kwota zobo-
. . . . . Data otwar- Data wyga- . R
Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia ¢niecia wigzania na
¢ 31.12.2017
7 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2019-11-26 20
8 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Fima Polska Sp. z 0.0. 2017-10-11 2018-12-15 278
9 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Aeronavalde C. el. S.A.U. 2017-10-11 2020-09-15 23

Nokia Solutions And Networks Sp.

10 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Jo0. 2017-10-16 2022-12-31 524
11 | gwarancja odpowiedzialnoéci za wady :‘gk(')a Solutions And Networks Sp. | 5415 16,16 | 2021-01-25 470
12 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Sprint S.A. 2017-10-18 2022-01-31 240
13 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Komenda Policji Szczecin 2017-11-16 2020-01-13 13
14 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Nadlesnictwo Ktodawa 2017-11-13 2018-12-31 34
Razem 1677

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez SPC-3 Sp. z 0.0. kontraktow:

Kwota zobo-

. . . - Data otwar- Data wyga- . .
Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia ¢niecia wigzania na
¢ 31.12.2017

33 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 2018-03-26 2028-06-14 34 321

Razem 34 321

e poreczenia przez Herkules S.A. sptaty zobowigzan spotek zaleznych:

Kwota zobo-
wigzania na
31.12.2017

Data otwar- Data wyga-
cia $niecia

Rodzaj zobowigzania Beneficjent

poreczenie zaptaty za zobowigzania handlo- | Energa Operator - Logistyka Sp. z

! we Gastel Prefabrykacja S.A. 0.0. 2013-05-20 | bezterminowo 0
) poreczenie sptaty zobow.lazanla leasingowe- | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-02-13 2019-02-15 18
go za Gastel Prefabrykacja 0.0.
3 poreczenie sptaty zobow.lqzanla leasingowe- | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-05-15 2019-05-20 993
go za Gastel Prefabrykacja 0.0.
4 | Poreczenie splaty kredytuza Gastel Prefa- | g\ 7 o dni WBK S.A. 2017-09-11 | 2018-09-10 6000
brykacja S.A.
5 poreczenie za zobowigzania SPC-3 Bank Gospodarstwa Krajowego 2018-03-26 2028-06-14 34321
Razem 40 662
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Ponizen wykazana wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu ujmowanego pozabilansowo.

Lp. Tres¢ 2018-03-31 2017-12-31

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu ujmowanego po-

1 R -27 70 97
zabilansowo
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu ujmowanego po-
2 ) 2 97 95
zabilansowo
Razem -25 167 192

2.5.12.Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Pozostate przychody operacyjne Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2018 31.03.2017
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -2732 571
a przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 6379 7 907
b koszt wiasny sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 9239 7 589
c rozliczenie leasingu zwrotnego 128 253
2 Otrzymane dotacje UE 4749 563
3 Odszkodowania i kary umowne 774 193
4 Zwrot VAT z faktur zagranicznych 0 5
5 Pozostate przychody 24 7
Razem 2815 1339

Pozostate koszty operacyjne Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2018 31.03.2017
1 Strata na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (b-a) 500 0
a przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
b koszt wiasny sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych -500 0
2 Koszty szkéd zgtoszonych do ubezpieczyciela 0 145
3 Niezawinione rdznice inwentaryzacyjne - niedobory 4 0
4 Wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 29 0
5 Kary, koszty komornicze 22 6
6 Koszt VAT z faktur zagranicznych 19 7
7 Pozostate koszty 41 32
Razem 615 190
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2.5.13.Przychody i koszty finansowe.

2

Razem

Razem

Przychody finansowe

Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek

Saldo réznic kursowych

Koszty finansowe

Odsetki

Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych
Odsetki od zobowigzan podatkowych
Odsetki od leasingu finansowego

Odsetki od leasingu operacyjnego

Odsetki od pozyczek

Pozostate odsetki zaptacone

Pozostate koszty finansowe

Saldo réznic kursowych

réznice zrealizowane kursowe dodatnie
réznice zrealizowane kursowe ujemne
réznice niezrealizowane kursowe dodatnie
réznice niezrealizowane kursowe ujemne
Inne

Pozostate
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Za okres 01.01. -

31.03.2018

Za okres 01.01. -
31.03.2018

129
67
84

100
32
83

62
1056

Za okres 01.01. -
31.03.2017

34

34

Za okres 01.01. -
31.03.2017

233

526

193

45
163
105

33
654
774
258

50
1164



3.

DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

10

11
12
13
14
15

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow
Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty zarzadu

Pozostate przychody / koszty operacyjne
Przychody / koszty finansowe

Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej
Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom
Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow
Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty zarzadu

Pozostate przychody / koszty operacyjne
Przychody / koszty finansowe

Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej
Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom
Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
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2018 do 31.03.2018

[}
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@
28 888 23112 1629 3493 578 76
25147 19 610 1478 3252 803 4
3741 3502 151 241 -225 72
-2239
2200
-1056
2 646
505
95
2 046

.01.2017 do 31.03.2017

o
2 y:3 v
3 ]
§ E 2
: | E
] o =
[-+]
28158 24351 2230 986 452 139
24410 20194 1955 1258 938 65
3748 4157 275 272 -486 74
-1749
1149
1130
2018
449
-138
1707
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3.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono wartos$ci wynikowe uzyskane w okresie | kwartatu 2018 r. w relacji do odpowiednich war-

tosci uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2017 r.

Pozycje

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

Zamiana warto-
$ciowa 1Q 2018

Zamiana procen-
towa 1Q 2018 /

31.03.2018 31.03.2017 /102018 1Q2018
A | Przychody ze sprzedazy 28 888 28158 730 3%
| Sprzedaz towaréw 246 170 76 45%
Il | Sprzedaz produktéw 28 642 27988 654 2%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 386 26 159 1227 5%
|| Amortyzacja 5230 4636 594 13%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4471 3725 746 20%
Il | Ustugi obce 11494 11744 -250 -2%
IV | Podatki i optaty 223 188 35 19%
V | Wynagrodzenia 4366 4283 83 2%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 890 933 -43 -5%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1321 1014 307 30%
VIII | Zmiana stanu produktow -1111 -453 -658 145%
IX | Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 502 89 413 464%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 1502 1999 -497 -25%
D | Pozostate przychody operacyjne 2815 1339 1476 110%
E | Pozostate koszty operacyjne 615 190 425 224%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3702 3148 554 18%
G | Przychody finansowe 0 34 -34 -100%
H | Koszty finansowe 1056 1164 -108 -9%
I | Zysk (strata) brutto 2646 2018 628 31%
J | Podatek dochodowy 505 449 56 12%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2141 1569 572 36%
1 iﬁ;l;(és(:tirz(t;)t::jioa\ilc;wnce?w niekontrolujacych z dzia- a5 138 233 169%
2 Zy?k (stra’ta‘) akcjonariuszy j‘ednostki dominujacej z 2046 1707 339 20%
dziatalnosci kontynuowanej

W poréwnaniu obu okreséw widoczny jest przyrost skonsolidowanej sprzedazy tylko o 3%. Warto spojrzeé na
podziat sumy przychodéw pomiedzy spétki w Grupie Kapitatowe;j.
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Przychody ze sprzedazy

Za okres 01.01.

Za okres 01.01.

Zmiana warto-
Sciowa 1Q 2018

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2018 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zmiana procen-
towa 1Q 2018 /

-31.03.2018 -31.03.2017 /1Q2017 102017
Sprzedaz skonsolidowana Grupy Kapitatowej Herkules 28 888 28 158 730 3%
wytqczenia konsolidacyjne -4 358 -1840 - -
Sprzedaz Herkules S.A. 27 453 25673 1780 7%
Sprzedaz Gastel Hotele Sp. z 0.0. 0 0 0 -
Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. 3819 1181 2638 223%
Sprzedaz Viatron S.A. 12 1412 -1400 -99%
Sprzedaz PGMB Budopol S.A. 1962 1732 230 13%
SPC-3 Sp. zo.0. 0 | niekonsolidowana - -

Przeglad powyzszych danych wskazuje, ze trend wzrostu w relacji obu kwartatdw zostat zahamowany przez za-
wieszenie operacyjnego funkcjonowania przez Viatron S.A. Pozostate spétki odnotowaty wzrost przychodow —
warto zwtaszcza zwrdéci¢ uwage na rezultaty sprzedazowe Gastel Prefabrykacja S.A. i przyrost przychodow w tej
spotce o ponad 200%. Cieszy to tym bardziej, ze w | kwartale 2018 r. nie ma efektdw realizacji kontraktu GSM-R,
ktorego spotka ta bedzie kluczowym w Grupie Kapitatowej wykonawca.

Ponizej zaprezentowano poréwnanie sprzedazy w przedstawianych okresach w poszczegdlnych segmentach ope-
racyjnych, po dokonaniu wytaczen konsolidacyjnych wspdlnych transakcji w Grupie Kapitatowe;j..

Budownictwo

Wartosé
telekom.

Diwigi

Produkcja Transport

sprzedaz 1Q 2018 23112 1629 3493 578 76 28 888
sprzedaz 1Q 2017 24 351 2230 986 452 139 28158
‘ dynamika sprzedazy | 1Q 2018 /1Q 2017 ‘ -5,09% -26,95% 254,26% 27,88% -45,32% 2,59%

W segmencie dzwigdéw dziat zurawi gagsienicowych odnotowat wzrost sprzedazy (az +78%), dziat zurawi wiezo-
wych wykazat trend stabilny (+2%), natomiast dziat zurawi kotowych (tu przyporzgdkowana jest dziatalnos¢ Via-
tron S.A.) odnotowat spadek przychodéw o blisko 30%. W efekcie skonsolidowana sprzedaz w tym segmencie
obnizyta sie kwartat do kwartatu o 5%. Mniejsza ilos¢ zlecen ze strony sektora inwestycji infrastruktury teletech-
nicznej skutkuje spadkiem przychoddéw w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego o blisko 27%. Segment
produkcji prefabrykatéw odnotowat imponujgcy skok sprzedazy o ponad 250%. Stojg za tym sukcesem gtownie
dwa projekty — sie¢ GSM-R w Czechach oraz produkcja ekrandw ostonowych. Wzrost sprzedazy widoczny jest
takze w segmencie transportowym, jednak z uwagi na ograniczanie jego dziatalnosci jego znaczenie dla tgcznej
wartosci przychodéw Grupy Kapitatowej ma charakter marginalny.

W analizie kosztéw dziatalnosci operacyjnej zwraca uwage 20% wzrost zuzycia materiatow i energii, za ktéry ,od-
powiedzialna” jest zwiekszona zdecydowanie sprzedaz spotki Gastel Prefabrykacja S.A. tacznie w tej grupie kosz-
téw odnotowano wzrost o 5%, co w potgczeniu ze spadkiem sprzedazy dziatu zurawi hydraulicznych Herkules S.A.
i nieaktywnoscig Viatron S.A. przyniosto spadek wyniku na sprzedazy o 25%.

Wptyw zréznicowania dynamiki sprzedazy w dziatach operacyjnych oraz rozktadu podstawowych kosztéw prze-
jawia sie takze w uktadzie wynikow osiggnietych przez poszczegdlne segmenty.
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Budownictwo

Wartosé Diwigi Produkcja Transport Razem
telekom.
wynik segmentu 1Q 2018 3502 151 241 -225 72 3741
wynik segmentu 1Q 2017 4157 275 -272 -486 74 3748
fl;fn?thi wyniku 02018 /102017 ‘ -15,76% -45,09% ‘ 188,60% 53,70% -2,70% -0,19% ‘

Zdarzenia wykazane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej to przede wszystkim efekty sprzedazy niektérych srod-
kow trwatych przez Herkules S.A. i Viatron S.A. w tym sprzedaz jednego z duzych zurawi ggsienicowych w ramach
redukcji nadwyzek sprzetowych na Polskim rynku. Po rozliczeniu tej sekcji rachunku zyskéw i strat osiggnieto wy-
nik EBIT na poziomie 3,7 min zt, czyli o 18% wiecej niz w porownywalnym okresie poprzedniego roku.

Dziatalnos¢ finansowa to przede wszystkim koszty obstugi dtugu odsetkowego, ktére w | kwartale 2018 r. byty o
7% nizsze niz rok wczesniej.

Efektem rozliczenie dziatalnosci finansowej jest wynik skonsolidowany brutto w wysokosci 2,6 min zt, czyli o po-
nad 30% wiecej niz w | kwartale 2017 r., a wynik netto ponad 2 min zt (20% wiecej).

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji aktywdéw skonsolidowanych na dzien 31 marca 2018 r.
i 31 marca 2017 r.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Aktywa 315.?;;0318 315.?;;0317 31.03.2018 / to‘/”:j 13350;’6210718
31.03.2017 A

| | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 315883 341 396 -25513 -7%
1 | Wartosci niematerialne 754 1023 (269) -26%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 297 603 316 394 (18 791) -6%
3 | Wartosc firmy 12717 17 433 (4 716) -27%
4 | Nieruchomosci inwestycyjne 3880 3880 0 0%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 929 2 666 (1737) -65%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 685 649 36 6%
Il | AKTYWA OBROTOWE 70218 55274 14944 27%
1 | Zapasy 16 957 15991 966 6%
2 :\;ai:fjgc?éd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 30 662 34673 (4011) 12%
3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 19 364 1600 17 764 1110%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3235 3010 225 7%
AKTYWA RAZEM 386 786 397 319 (10533) -3%

W poréwnaniu danych finansowych na powyzsze dni bilansowe zwraca uwage 6% spadek wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, ktéry nalezy wigzaé gtéwnie ze sprzedazg zurawi kotowych w spétce Viatron oraz ze zbyciem
Zurawia ggsienicowego w Herkules S.A. Spadek o 27% aktywow w pozycji ,,good will” to efekt aktualizacji warto-
sci inwestycji w Viatron S.A., po tym, jak spétka ta zawiesita dziatalno$¢ operacyjna.

Zmniejszenie naleznosci krotkoterminowych o 12% wigzac nalezy przede wszystkim z trzema zagadnieniami: brak
naleznosci handlowych w Viatron S.A. (réznica 1,3 min zt), sptyw przedawnionych naleznosci od jednego z kon-
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trahentow (1,6 min zt) oraz utworzenie w grudniu 2017 r. odpiséw aktualizujgcych (1,5 min zt). Istotny wzrost w
pozycji Srodkdw pienieznych to rezultat zmiany stanu naleznosci, przeptywy z transakcji sprzedazy aktywéw trwa-
tych realizowane w IV kwartale 2017 r. i w | kwartale 2018 r. oraz efekt wptywu niskiego stanu odniesienia na ko-
niec | kwartatu ubiegtego roku ze wzgledu na sptfate pozyczki Viatron S.A. do De Lage Landen Leasing Polska Sp. z
0.0. W marcu 2017 r.

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji pasywow skonsolidowanych na dzien 31 marca 2018 r.
i 31 marca 2017 r.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Pasywa 318.?;;0318 315.E)asn.2noa17 31;2%?8 / m‘/”: 133‘302’ (')210718
31.03.2017 e
| | KAPITAL WLASNY 214494 229 155 (14 661) -6%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 214494 227 954 (13 460) -6%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 0 0%
2 | Akcje Wtasne (10 692) (1772) (8 920) 503%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 23877 23877 0 0%
4 | Zyski zatrzymane 28 623 23334 5289 23%
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 0 0%
6 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrola 0 (72) 72 -100%
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 23875 34115 (10 240) -30%
8 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 2 046 1707 339 20%
B | KAPITAL UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 0 1201 (1201) -100%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 108 348 117 452 (9 104) -8%
1 Zzzerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe- 21842 22 600 (758) 3%
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 183 430 (247) -57%
3 | Kredyty i pozyczki 9815 15147 (5332) -35%
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 55621 45 237 10 384 23%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20887 34038 (13 151) -39%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 63944 50712 13 232 26%
1 | Kredyty i pozyczki 18 649 17 418 1231 7%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 625 11531 8094 70%
3 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 8 8 0 0%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 172 108 64 59%
5 Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 947 19013 3934 21%
zobowigzania

6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2543 2634 (91) -3%
PASYWA RAZEM 386 786 397 319 (10 533) -3%

Analizujgc pasywa warto zwrdci¢ uwage na spadek dtugo- i krétkookresowych zobowigzan z tytutu kredytow,
ktére tacznie zmniejszyty sie o 13%, przede wszystkim na skutek planowej sptaty uméw dtugoterminowych. Z
drugiej strony mozna zaobserwowac przyrost o 32% zobowigzan leasingowych, ktérymi finansowano ostatnie
inwestycje Herkules S.A. — gtéwnie w nowe zurawie mobilne. Warto pamieta¢, ze na dzien bilansowy w wartosci
tych zobowigzan znajduje sie kwota wartosci rezydualnej ponad 29 min zt z uméw leasingowych dotyczacych fi-
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nansowania zurawi Demag i Grove. Zgodnie z zawartymi umowami dostawy, Spétka ma mozliwos¢ odsprzedazy
poleasingowych maszyn do dostawcy za te wartos¢ pod warunkiem nabycia kolejnych maszyn, niezaleznie od
formy ich finansowania. W tym miejscu warto podkresli¢ korzystng dynamike zadtuzenia finansowego netto, kté-
re na dzien bilansowy spadfo o 4% w relacji do wartosci wykazanej na 31 marca 2017 r. i az o0 15% w stosunku do
wartosci z 31 grudnia 2017 r. Dostrzegalny jest takze wzrost zobowigzan krétkoterminowych handlowych i pozo-
statych — gtéwnie za sprawg zwiekszenia produkcji w Gastel Prefabrykacja S.A. oraz zobowigzan budzetowych
(CIT w Herkules S.A. i VAT w Viatron S.A.).

Ponizej zaprezentowano pionowg analize struktury skonsolidowanych pozycji bilansowych.

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.03.2017

. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe . . dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 315 883 82% 341 396 86%
1. | Wartosci niematerialne 754 0% 1023 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 297 603 77% 316 394 80%
3. | Wartos¢ firmy 12717 3% 17433 4%
4. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 4 809 1% 6 546 2%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 685 0% 649 0%
Il | AKTYWA OBROTOWE 70218 18% 55274 14%
1. | Zapasy 16 957 4% 15991 4%
5 :\;ai::ejgcc;éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 30 662 8% 34673 9%
3. | Pozostate aktywa krétkoterminowe 19 364 5% 1600 0%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3235 1% 3010 1%

AKTYWA RAZEM 386 786 100% 397 319 100%

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.03.2017

Pasywa . . . .
. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe ) . dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej

| KAPITAL WLASNY 214494 55% 229 155 58%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 214 494 55% 227 954 57%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 22% 86 824 22%
2 | Akcje Wtasne (10 692) -3% (1772) 0%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akgji 23877 6% 23877 6%
4 | Zyski zatrzymane 28 623 7% 23334 6%
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 15% 59941 15%
6 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg 0 0% (72) 0%
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 23875 6% 34115 9%
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 2046 1% 1707 0%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 0 0% 1201 0%

38



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2018 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.03.2017

Pasywa . udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe A . dane liczbowe A .
bilansowej bilansowej
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 108 348 28% 117 452 30%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 22025 6% 23030 6%
) E;{;i\g?v\;:gsyczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 65 436 17% 60 384 15%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20 887 5% 34038 9%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 63944 17% 50 712 13%
1 :;Zc:‘\gtgv;:go;yczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 38274 10% 28949 7%
) Zobowllazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 947 6% 19013 5%
zobowigzania
3 rZ:\)/?;])quzanla z tytutu zaliczek dot. projektéow dotacyj- 0 0% 0 0%
4 Rezerwy krot!(otermlnowe i rozliczenia miedzyokreso- 2723 1% 2750 1%
we przychodow
PASYWA RAZEM 386 786 100% 397 319 100%

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

| kwartat 2018 r. byt kolejnym okresem wysokiego wykorzystania w dziale wynajmu zurawi wiezowych. Sektor ten
jest bardzo aktywny i mozna przypuszczaé, ze najblizsze kwartaty bedg sukcesem w tej dziedzinie. Utrzymywanie
sie nadwyzki popytu sprawia, ze Herkules S.A. odczuwa braki sprzetowe w tym zakresie i reaguje na nie inwesty-
cjami w nowe zurawie.

Bardzo pozytywnie prezentuje sie takze w analizowanym okresie wykorzystanie zurawi gasienicowych, ktére pra-
cujg na farmach wiatrowych Niemczech. Niestety ten rynek z uwagi na zmiane polityki finansowania technologii
wiatrowych bedzie stopniowo ograniczany, co moze juz by¢ widoczne w perspektywie Il kwartatu br.

Niezadowalajaca jest aktywnos¢ sprzedazowa sektora zurawi mobilnych, ktérego obroty sg nizsze niz w analo-
gicznym okresie poprzedniego roku. Spétka aktywnie poszukuje nowych rynkdw dla tych maszyn oraz stara sie
sprzedawac nadwyzki sprzetowe za granice.

Okres zimowy okazat sie by¢ niesprzyjajagcym dla zamdwie ze strony sektora telekomunikacyjnego, co znalazto
odbicie w wynikach segmentu budownictwa.

Jednym z najwazniejszych wydarzen minionego kwartatu zawarcie kontraktu na realizacje budowy systemu
ERTMS/GSM-R dotyczacego bezprzewodowej tacznosci cyfrowej dla kolei. Umowa z PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. o tacznej wartosci 2,3 mld zt zostata zawarta w dniu 29 marca b.r. przez konsorcjum pod przewodnictwem
Nokia Solutions and Networks. Herkules S.A. uczestniczy w konsorcjum poprzez swojg spotke zalezng SPC-3 Sp. z
0.0., ktora jest odpowiedzialna za produkcje i montaz ok. 1,2 tys. szt. telekomunikacyjnych masztéw (wiez) ante-
nowych razem z kontenerami instalacyjnymi do rozlokowania infrastruktury IT. Oczekiwana wartos¢ przychodow
z tego niezwykle ambitnego przedsiewziecia to niespetna 300 min zt przez okres najblizszych 5 lat.

Gtéwnym dostawcg dla SPC-3 Sp. z 0.0. w tym przedsiewzieciu bedzie Gastel Prefabrykacja S.A., ktéra obecnie
rowniez realizuje podobng produkcje dla czeskiego systemu GSM-R. | kwartat br. to dla tej spotki bardzo duzy
sukces objawiajgcy sie istotnym przyrostem sprzedazy (o 250% kwartat do kwartatu) oraz poprawa wynikéw fi-
nansowych.
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3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istot-
ny wplyw na wartosc godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywieraé mogg znaczacy wptyw na wartos¢ aktywdw finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywow i pasywow wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartosé oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacjg makroeko-
nomiczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktorych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkurencji
moga wptynaé negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co
skutkowac¢ bedzie tworzeniem odpiséw aktualizujacych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych
kontrahentéw, na dzien bilansowy sg utworzone stosowne odpisy aktualizujgce,

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza,
ze Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszonej;

3. rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw z tytutu dotacji — wartosé przysztych wptywoéw z tytutu dofinanso-
wania UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez
Spotke zobowigzan wynikajgcych z zawartych umdéw o dotacje, na dzien publikacji niniejszego raportu nie do-
strzega sie zagrozen z tego tytutu;

4. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wyso-
kos¢ bazowych stép procentowych, jak réwniez w nieco mniejszym stopniu na wysokos$¢ marzy narzuconej przez
instytucje finansujgce; sytuacja ogdélnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdol-
nos¢ Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakre-
sie mogg skutkowac réwniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu; na dzien publikacji niniejszego raportu nie
dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

5. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujace w
obstugiwanych przez spétke dominujaca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolno$¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury mogg skutkowac
wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich
windykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowiazania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czesciowe uzaleznienie od
osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkéw panujacych w gospo-
darce.

3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajgcych na dane finansowe.

Zawieszenie dziatalnos$ci w koricu 2017 r. przez Viatron S.A. stwarza niekorzystng baze do poréwnania rezultatéw
sprzedazy Grupy Kapitatowe] osiggnietych w | kwartale 2018 w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku. W
| kwartale 2017 r. spétka zalecza odnotowata ponad 1,4 min zt przychoddw skierowanych poza Grupe i ta wartos¢
znieksztatca proporcje odniesienia obu okresow.
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3.6. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowe] Herkules wystepujg nastepujace podstawowe obszary dotyczace przysztosci i zrodta nie-
pewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bi-
lansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie informa-
cje by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych.

Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawnionq wartos¢ firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczgcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktorego wartos¢ firmy jest przy-
pisana.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubile-
uszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajgcym do powyzszych grup i
zagadnien nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w
nim wykazane.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W ramach realizacji umowy zawartej z Manitowoc Crane Group GmbH w sierpniu 2017 r. Herkules S.A. w marcu
2018 r. odebrata czwarty z zamowionych wéwczas zurawi kotowych — Grove GMK 5200. Podobnie jak w przypad-
ku poprzednich trzech maszyn nabycie to zostato sfinansowane leasingiem. Okres leasingu zostat ustalony na 36
miesiecy przy zachowaniu wartosci rezydualnej 75%. Umowa dostawy zawarta z Manitowoc Crane Group GmbH
przewiduje mozliwo$¢ odkupu przez dostawce sprzedanych uprzednio zurawi po okresie leasingu za wskazang
wyzej wartos¢ rezydualng. Zobowigzanie bilansowe z tego tytutu na dzien 31 marca 2018 wynosi 4 min zt.

W styczniu br. Viatron S.A. dokonata sprzedazy jednego ze swoich zurawi kotowych, a wartos¢ tej transakcji to
ponad 1,5 min zt.

W zwigzku z nadwyzkami sprzetowymi, ktére pojawity sie w Polsce po upadku sektora energetyki wiatrowej Her-
kules S.A. prowadzi aktywne dziatania zmierzajgce do sprzedazy za granice mniejszych, starszych i bardziej wy-
eksploatowanych zurawi mobilnych. W styczniu br. rdato sie sprzeda¢ jeden z zurawi kotowych o udzwigu 200 t, a
w marcu jeden z ciezkich zurawi ggsienicowych. tgczna wartosc transakcji wyniosta ponad 6 min zt. Ponadto juz
po dniu bilansowym spétka dominujgca zbyta takze dwa zurawie o udzwigu 60t, a wartosc¢ tej transakcji wyniosta
ponad 1,1 min zt.
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Na przetomie maja i czerwca br. Herkules S.A. odbierze dwa nowe zurawie wiezowe Terex o klasie udzwigowej
powyzej 330 tm (w tym jeden z wysiegnikiem wychylnym) o tgcznej wysokosci wiezy blisko 300m. Zurawie te
wstepnie dedykowane sg do budowy warszawskich wysokosciowcow Varso Tower i Skyliner. tgczna wartos¢ tych
maszyn to ok. 6 min zt, a zakup zostat sfinansowany leasingiem.

W ramach realizacji programu wymiany zurawi kotowych i korzystajgc z zawartej w marcu 2017 r, umowy z Terex
Global GmbH, Herkules S.A. ztozyta w | kwartale br. zamowienie na kolejne cztery maszyny w klasach udzwigu
130t, 220 t i 250 t. £aczna wartos¢ zamdwienia to blisko 16 min zt, a nabycie zostanie sfinansowane leasingiem.
Zurawie bedg odbierane na przetomie maja i czerwca br. Umowa zawarta z dostawca zapewnia trzyletnig gwa-
rancje techniczng i ustugi serwisowe oraz mozliwosé odkupu maszyn po trzech latach uzytkowania za ustalong z
gbry wartosc.

3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowig-
cych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych. Spotka dominujgca wystepuje jako strona w postepowaniach sgdo-
wych, a spory dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw lub kontrahentéw
w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania
swych zaméwien.

3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spoétka uczest-
niczy w postepowaniach sgdowych, ktore dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kon-
trahentdéw lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci
w zakresie jakosci wykonania swych zamowien.

PGMB Budopol S.A. uczestniczy jako strona w postepowaniach dotyczgcych zaptaty zobowigzan handlowych, a
taczna wartos¢ przedmiotdéw sporow wynosi 55 tys. zt.

Gastel Prefabrykacja S.A. uczestniczy jako strona w postepowaniach dotyczgcych zaptaty naleznosci handlowych,
a tgczna wartosé przedmiotéw spordw wynosi 52 tys. zt.

Gastel Hotele Sp. z 0.0., Viatron S.A. oraz SPC-3 Sp. z 0.0. nie uczestniczg w zadnych postepowaniach sagdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotke

dominujacg jej naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywanych okresach.

01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2017
1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 845 726
2 Naleznosci odzyskane na drodze sagdowej w okresie 190 536
3 Poniesione koszty sagdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 5 0
4 Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 3 27
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3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata konieczno$¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdétka dominujgca oraz spétki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie umow kredytowych i uméw dotyczgcych pozyczki.

3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywoéw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywow.

3.14.Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu spétka dominujaca oraz pozostate spotki nale-
z3ce do Grupy Kapitatowej Herkules nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2018 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowosc¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robdét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierza-
jace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnos$ci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmienia-
jacego sie poziomu popytu.
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3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spdétek objetych konsolidacjg. Dane sg

przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Lp. Tresc 2018-03-31 2017-03-31
1 Przychody ze sprzedazy 0 0
2 Amortyzacja 0 0
3 EBIT -20 -21
4 EBITDA -20 -21
5 Wynik brutto -37 -35
6 Wynik netto -37 -35
7 Suma aktywoéw 4088 4086
8 Kapitat wiasny 2746 2891
9 Kapitat podstawowy 4000 4000
10 Zobowigzania i rezerwy 1342 1195

Gastel Prefabrykacja S.A.

2018-03-31 2017-03-31
1 Przychody ze sprzedazy 3819 1181
2 Amortyzacja 169 177
3 EBIT 180 -308
4 EBITDA 349 -131
5 Wynik brutto 143 -346
6 Wynik netto 109 -281
7 Suma aktywoéw 20503 15834
8 Kapitat wiasny 13034 12 650
9 Kapitat podstawowy 12 566 12 566
10 Zobowigzania i rezerwy 7 469 3184
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Viatron S.A.

2018-03-31 2017-03-31
1 Przychody ze sprzedazy 12 1412
2 Amortyzacja 77 135
3 EBIT 330 -501
4 EBITDA 407 -366
5 Wynik brutto 343 -486
6 Wynik netto 272 -396
7 Suma aktywoéw 2481 23716
8 Kapitat wiasny -1424 2 045
9 Kapitat podstawowy 1141 1141
10 Zobowigzania i rezerwy 3905 21671

PGMB Budopol S.A.

Lp. Tresc 2018-03-31 2017-03-31
1 Przychody ze sprzedazy 1962 1732
2 Amortyzacja 594 409
3 EBIT 1083 2212
4 EBITDA 1677 2621
5 Wynik brutto 1081 2170
6 Wynik netto 870 1620
7 Suma aktywoéw 34 443 37113
8 Kapitat wiasny 29388 30544
9 Kapitat podstawowy 789 789
10 Zobowigzania i rezerwy 5055 6569
SPC-3 Sp. zo.0.

Lp. Tresc 2018-03-31 2017-03-31

1 Przychody ze sprzedazy 0 niekonsolidowana

2 Amortyzacja 0 niekonsolidowana

3 EBIT 0 niekonsolidowana

4 EBITDA 0 niekonsolidowana

5 Wynik brutto 0 niekonsolidowana

6 Wynik netto 0 niekonsolidowana

7 Suma aktywoéw 101 niekonsolidowana

8 Kapitat wiasny 1 niekonsolidowana

9 Kapitat podstawowy 5 niekonsolidowana
10 Zobowiazania i rezerwy 100 niekonsolidowana
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3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych Spétka Dominujaca jest wspodlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wzieé.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka Dominujgca oraz jednostki od niej zalezne nie zawarly jed-
nej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe. Ponizej zaprezentowano najistotniejsze grupy transakcji.

Transakcje Herkules S.A. z PGMB Budopol S.A.

Najistotniejsza wartosciowo i operacyjnie grupa transakcji to obroty spo6tki dominujgcej z PGMB Budopol S.A.
Gtéwnym przedmiotem sprzedazy spoétki zaleznej do Herkules S.A. jest wynajem zurawi wiezowych, ktdre sg na-
stepnie wynajmowane do realizacji kontraktow zawieranych przez spoétke dominujgcy. Herkules S.A. natomiast
Swiadczy PGMB Budopol S.A. ustugi wynajmu zurawi kotowych, ustugi transportowe oraz obstugi ksiegowej. Po-
nizej wykazano obroty pomiedzy PGMB Budopol S.A. i jej spotkg dominujgcg w prezentowanych okresach. Trans-

akcje SA realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — PGMB Budopol S.A. 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Nabycia Herkules S.A. od PGMB Budopol S.A. 2 386 1690
Sprzedaz Herkules S.A. do PGMB Budopol S.A. 8 102

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nabywata od Gastel Prefabrykacja S.A. przede
wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyj-
ne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa Telekomunikacyjnego projektéw budowy i modernizacji
infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty do zurawi. Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. kupowata
od spoétki dominujacej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w mniejszym zakresie projektowe (projekty budowla-
ne). Spétka dominujgca swiadczy tez dla spotki zaleznej obstuge ksiegowa. Transakcje pomiedzy spétkami byty re-

alizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty pomiedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 370 236
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 300 23

Niezaleznie od transakcji handlowych W lutym 2018 r. Herkules S.A. przyznata spétce Gastel Prefabrykacja S.A.
limit pozyczkowy o charakterze obrotowym w wysokosci 6,5 min zt, z ktérego spotka zalezna moze korzysta¢ do
konca czerwca 2020 r. Wykorzystany limit pozyczki ma by¢ zwrdcony do korica 2025 r. Powyzsza pozyczka zwig-

46




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2018 r. Grupy Kapitatowej Herkules

zana jest z zapotrzebowaniem Gastel Prefabrykacja S.A. na sfinansowanie projektu wprowadzenia na rynek in-
nowacyjnych fundamentéow palowych, na ktéry spotka ta pozyskata dotacje od PARP. Na dzien bilansowy 31 mar-
ca 2018 r. limit powyzszy nie byt wykorzystywany.

Transakcje Herkules S.A. z Viatron S.A.

Z uwagi na wstrzymanie dziatalnosci operacyjnej przez Viatron S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
nie odnotowano w Grupie Kapitatowej istotnych transakcji handlowych z tg spétka.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z o.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spotce zaleinej
przez jednostke dominujgcq na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest zasi-
leniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzgc dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majagtkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego admini-
strowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zalezne;j.
Pozyczka oprocentowana jest stopa statg 6,5% w stosunku rocznym, a odsetki ptatne bedg na koniec okresu po-
zyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu pozyczki. Na dzien bilansowy 31 marca 2018 r. saldo
tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 248 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31
grudnia 2020 .

Z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki w prezentowanym okresie wystgpity w Herkules S.A. aktywa finanso-
we (naleznosci) oraz przychody finansowe w postaci naliczonych odsetek.

Poza przedstawionymi powyzej transakcjami w trakcie realizacji jest umowa zawarta w dniu 5 listopada 2006 r.
(aneksowana w dniu 14 czerwca 2009 r. oraz w dniu 31 grudnia 2009 r.) pomiedzy Gastel Hotele Sp. z 0.0. z sie-
dzibg w Warszawie (Inwestor), a Gastel Sp. z 0. 0. — poprzednik prawny Gastel S.A. (Inwestor Zastepczy).

Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez Inwestora Zastepczego czynnosci zastepstwa inwestycyjnego przy
modernizacji i rozbudowie obiektu apartamentowego w Krynicy Zdroju. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi z tytutu powyzszej
umowy nie wystgpity zadne rozliczenia miedzy podmiotami.

Transakcje Herkules S.A. z Colos Cranes (d. Kaameleon)

Colos Cranes jest jednym z podmiotdw powigzanych personalnie. Podmiot ten wspodtpracuje z Herkules S.A
Swiadczgc na zasadach outsourcingu ustugi serwisowe i roboty budowlane zwigzane z pracy zurawi posiadanych
przez Spotke Dominujaca. Swiadczy takze ustugi dZzwigowe. Wspdtpraca powyzsza realizowana jest na warunkach
rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Kaameleon otrzymywat od Herkules S.A. przede
wszystkim refaktury dotyczace kosztow obstugi biura i dostawy medidw, a takze pozyskiwat ustugi transportowe i
dzwigowe. Transakcje pomiedzy spétkami byty realizowane na warunkach rynkowych.

Ponizej wykazano obroty pomiedzy oboma podmiotami w poszczegdlnych prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Colos Cranes 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Nabycia Herkules S.A. od Colos Cranes 162 320
Sprzedaz Herkules S.A. do Colos Cranes 40 16
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Transakcje Herkules S.A. z Omega Sp. z 0.0.

Omega Sp. z 0.0. jest jednym z podmiotdéw powigzanych personalnie. Podmiot ten wspdtpracuje z Herkules S.A
swiadczgc ustugi budowlane wykorzystywane w projektach dziatu budownictwa telekomunikacyjnego. Wspét-
praca jest realizowana na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — Omega Sp. z 0.0. 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Sprzedaz Herkules S.A. do Omega Sp. z 0.0. 314 0

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dziert 31 marca 2018 r. zrealizowane

z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujaco:

Gastel Ho- Razem eli-
Herkules tele So. 2 Gastel Prefa- Viatron S.A Budopol SPC-3Sp.z minacja
SA o op' brykacja S.A. o S.A. 0.0. Grupa Her-
e kules
1 Koszty operacyjne 2281 2 299 21 0 0 2603
2 Przychody ze sprzedazy 310 324 11 1958 0 2603
3 Odsetki - koszty finansowe 0 16 0 0 0 0 16
4 Odsetki - przychody finansowe 16 0 0 0 0 0 16
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i 6259 9 133 15 3 0 6419
ustug
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 151 254 6014 0 6419
7 Zobowgzanla z tytutu otrzyma- 0 1248 0 0 0 100 1348
nych pozyczek
3 Na!eznosa z tytutu udzielonych 1348 0 0 0 0 0 1348
pozyczek

3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Z uwagi na zaistniate problemu na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim zapa-
Scig polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Herkules S.A. stopniowo wygasza dziatalnos$¢ w tym zakre-
sie, by zminimalizowa¢ koszty dziatu operacyjnego funkcjonujgcego w tym sektorze. Zestawy transportowe beda-
cych w dyspozycji dziatu sg stopniowo wycofywane z eksploatacji i prowadzone sg aktywne dziatania zmierzajace
do ich sprzedazy.

3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W dniu 31 grudnia 2017 r. program skupu akcji wtasnych uchwalony 25 maja 2016 r. wygast. tacznie w wyniku
realizacji tego programu Herkules S.A. nabyta 2 643 035 akcji stanowigcych 6,09% kapitatu akcyjnego oraz ogol-
nej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 13 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. ponownie upowaznito Zarzad Spotki
do nabycia akcji wtasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Upowaznienie udzielone Zarzadowi obejmuje
mozliwos¢ przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 19 lutego 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. Nowy
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program zaktada mozliwos¢ skupu do 8,07% ogdlnej liczby akcji (czyli 3 500 000 akcji), a wielko$¢ srodkéw prze-
znaczonych na skup ma by¢ nie wieksza niz 13 184 345,91 zt. Srodki te pochodzi¢ majg z utworzonego uprzednio
na mocy uchwaty z maja 2016 r. celowego funduszu rezerwowego wydzielonego z kapitatu zapasowego powsta-
tego z zyskow lat ubiegtych.

Wedtug obecnej tresci programu skupu akcje majg by¢ nabywane z wytaczeniem transakcji pakietowych za po-
Srednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GPW, a Spétka nabywaé moze dziennie nie wiecej
niz 30% dziennego wolumenu obrotéw. Ponadto dopuszcza sie ogtoszenie wezwania po cenie nie nizszej niz 4zt
za akcje, a takze nabycie w drodze sktadania zaproszen do sktadania ofert sprzedazy akcji poza rynkiem regulo-
wanym z mozliwoscig dokonania proporcjonalnej redukcji zlecen sprzedazy akcji wtasnych ztozonych przez akcjo-
nariuszy.

Uchwata zobowigzuje Zarzad do uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla proponowanych ilosci i ceny nabywanych
akcji. Termin zakonczenia nabywania akcji zostanie okreslony i opublikowany przez Zarzad, ktéry kierujgc sie inte-
resem Spotki ma prawo zakoniczy¢ nabywanie akcji przed granicznym terminem lub zrezygnowac ze skupu w ca-
tosci lub w czesci.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Herkules S.A. nie ustalit jeszcze terminéw rozpoczecia i za-
konczenia nabywania akcji i nie przedsiewzigt innych czynnosci zwigzanych ze skupem wg powyzszej uchwaty.

3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W dniu 24 maja 2018 r. zarzad Herkules S.A. podjat uchwate rekomendujgca Zwyczajnemu Walnemu Zgromadze-
niu Akcjonariuszy Emitenta podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2017 w tacznej wysokosci 3
038 849,80 zt tj. 0,07 zt na jedng akcje. Decyzja Zarzadu Emitenta, w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy,
zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Herkules S.A. Spoétki. Ostateczng decyzje w sprawie po-
dziatu zysku podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Herkules S.A.

3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spétce zalez-
nej przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego admini-
strowania spo6tka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spétki zalezne;j.
Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 100 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopa odpowiadajgcy
warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzien 31 grudnia 2020 r. Na dzien bilansowy 31 marca 2018 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto
1248 tys. zt.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan
handlowych wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. wspodtpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 31
marca 2018 r. zobowigzania spodtki zaleznej wobec tego kontrahenta nie wystgpity.
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W dniu 21 sierpnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing Pol-
ska Sp. z o0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczacej finanso-
wania zakupu i montazu nowej suwnicy do zaktadu w Karsinie o wartosci 165 tys. zt. Umowa leasingu zawarta
jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do listopada 2018 r. z mozliwoscia jego wcze-
$niejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wynikéow finansowych.
Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy 31 marca
2018 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 48 tys. zi.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finan-
sowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do marca 2019 r. z mozliwo-
Scig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wynikéw fi-
nansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy
31 marca 2018r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 293 tys. zi.

We wrzesniu br. Herkules S.A. dokonata zmiany struktury finansowania w Banku Zachodnim WBK. Istniejgca linia
wielocelowa (kredyt w rachunku biezgcym i limit gwarancyjny) zostata rozszerzona z 17 min zt do 25 min z, a jako
drugi kredytobiorca zostata wtgczona do umowy spétka Gastel Prefabrykacja S.A. Obydwie spétki bedgce kredy-
tobiorcami solidarnie odpowiadajg wobec banku za wspdlne zobowigzania, co oznacza istnienie zwigzku o cha-
rakterze poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spotki zaleznej do wysokosci przyznanego tej spotce sublimitu
w kwocie 6 min zt.

W lutym 2018 r. Herkules S.A. przyznata spotce Gastel Prefabrykacja S.A. limit pozyczkowy o charakterze obroto-
wym w wysokosci 6,5 min zt, z ktérego spétka zalezna moze korzysta¢ do korica czerwca 2020 r. Wykorzystany
limit pozyczki ma by¢ zwrécony do korica 2025 r. Powyzsza pozyczka zwigzana jest z zapotrzebowaniem Gastel
Prefabrykacja S.A. na sfinansowanie projektu wprowadzenia na rynek innowacyjnych fundamentéw palowych, na
ktéry spotka ta pozyskata dotacje od PARP. Na dzien bilansowy 31 marca 2018 r. limit powyzszy nie byt wykorzy-
stywany.

W marcu 2018 r. Herkules S.A. przyznata spotce SPC-3 Sp. z o0.0. limit pozyczkowy o charakterze obrotowym w
wysokosci 1 min zt, z ktérego spétka zalezna moze korzysta¢ do marca 2020 r. Na dzien bilansowy 31 marca 2018
r. spotka zalezna z powyzszego limitu wykorzystata 100 tys. zt.

W marcu 2018 r. spoétka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za spdétke SPC-3 Sp. z
0.0. za zobowigzania wynikajace z umowy o udzielenie spdfce zaleznej bankowej gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Wartos¢ zo-
bowigzania wynikajaca z gwarancji to 34 321 tys. zt.

Po dniu bilansowym W kwietniu 2018 r. spdtka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta
za spotke SPC-3 Sp. z o0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spodfce zaleznej bankowej gwarancji
zwrotu zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. w zwigzku z realizacja umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A.
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3.23.Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na wskazane dni bilansowe.

stan na 31.03.2018 stan na 31.12.2017 stan na 31.03.2017
Grupy pracownicze

liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura

IZ:irrfsghjednostki dominujacej i jednostek za- 7 3% 6 3% 6 3%
Zurawie hydrauliczne 67 28% 68 30% 84 36%
Zurawie wiezowe 53 22% 51 23% 44 19%
Transport 7 3% 6 3% 13 6%
Telekomunikacja 8 3% 8 4% 10 4%
Produkcja 42 18% 36 16% 28 12%
Sprzedaz 20 8% 19 9% 16 7%
Dziaty wsparcia 32 14% 29 13% 31 13%
Razem 236 100% 223 100% 232 100%
w tym: kadra kierownicza 49 21% 48 22% 48 21%

3.24.Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Najblizsze kwartaty bedg staty pod znakiem realizacji kontraktu dotyczacego systemu GSM-R, co przejawiaé sie
powinno wzrostem produkcji w spétce Gastel Prefabrykacja S.A. oraz szybkim zwiekszeniem przychodow ze
sprzedazy, a nastepnie istotnym zwiekszeniem przeptywodw z tego tytutu.

W segmencie obstugiwanym przez zurawie wiezowe oczekuje sie w najblizszym okresie stabilizacji na stosunko-
wo wysokim poziomie wykorzystania i dobrej rentownosci. Spétka dominujaca bedzie sie w tej dziatalnosci kon-
centrowac na znaczniejszych wartosciowo projektach lokalizowanych w duzych osrodkach miejskich.

W zakresie wykorzystania zurawi mobilnych (zaréwno kotowych, jak i ggsienicowych) konieczna bedzie intensyfi-
kacja dziatan sprzedazowych i dazenie do podwyzszania rentownosci, jednak nadpodaz sprzetowa na rynku be-
dzie wptywaé niekorzystnie na realizacje tych zamierzen.

W kolejnych okresach z pewnoscig bedg podejmowane dalsze proby wyprzedazy zestawdw transportowych i do-
prowadzenia do catkowitego zamkniecia dziatu transportu ponadgabarytowego.

3.25.Istotne zdarzenia, ktére nastgpity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za ten okres srédroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu srédrocznego objetego niniejszym raportem mo-

gace mie¢ znaczgcy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktére winny zosta¢ ujawnione w danych prezentowa-
nych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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3.26.informacje, ktdére zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowga Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartal-
ny oraz stanowigce jego sktadniki skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 r. oraz
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informa-
cjami, ktore zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére
miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku
finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w poétrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym R/2017 w dniu 27 kwietnia 2017 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujacym ukta-
dzie:
e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2018 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziern 31 marca 2018 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2017 r. i 31 marca 2017 .,

¢ jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz da-
ne poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
r.iod 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktorej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem tacznym zawierajgcym dane jednostki Her-
kules S.A. z siedzibg w Warszawie i jej oddziatu Herkules SA Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berli-
nie.

2.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE HERKULES S.A. PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposéb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca 2018 r. oraz na dzien
31 grudnia 2017 r.
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= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na

euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank

Polski na ostatni dzient kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz od 1 stycznia

do 31 marca 2017 .

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018
kurs Sredni NBP na dziert 31.03.2018
kurs $sredni NBP w okresie od 01.01.2017 do 31.03 2017

4,1784 zt/eur
4,2085 zt/eur
4,2891 zt/eur

kurs $redni NBP na dzier 31.03.2017 4,2198 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzien 31.12.2017 4,1709 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,1488 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,2085 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 4,2198 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 4,3308 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 27 453 25673 6570 5986
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 1499 2974 359 693
Zysk brutto 486 1923 116 448
Zysk netto 417 1639 100 382
EBITDA 5889 6889 1409 1606
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 13098 7 846 3135 1829
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 6730 -2211 1611 -515
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -10 897 -11526 -2 608 -2 687
Przeptywy pieniezne razem 8931 -5891 2137 -1373
Srodki pieniezne na koniec okresu 18 533 1355 4435 316
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43412 140 43 412 140 43 412 140
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w zt) 0,01 0,04 0,00 0,01

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN

na dzien

‘ na dzien

‘ w tys. EUR

‘ na dzien

na dzien
31.12.2017

31.03.2018 | 31122017 | 31.03.2018

Aktywa razem 364 484 373777 86 607 89 615
Aktywa trwate 306 364 315182 72796 75567
Aktywa obrotowe 58 120 58 595 13810 14 049
Pasywa razem 364 484 373777 86 607 89 615
Kapitat wtasny 200 487 200 070 47 639 47 968
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20631 20817
Zobowigzania i rezerwy 163 997 173 707 38968 41 647
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3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

3.1. Jednostkowy rachunek zyskdw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres
| kwartatu 2018 r.

Pozycje Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2018 31.03.2017

A Przychody ze sprzedazy 27453 25673
| Sprzedaz towaréw 1992 170
Il Sprzedaz produktéw 25461 25503
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 26 453 23392
| Amortyzacja 4390 3915
Il Zuzycie materiatéw i energii 2935 2997
I} Ustugi obce 11958 11578
I\ Podatki i optaty 125 112
\Y Wynagrodzenia 3485 3237
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 702 652
Vi Pozostate koszty rodzajowe 1195 814
VI Zmiana stanu produktow 0 0
1X Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 1663 87
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1000 2281
D Pozostate przychody operacyjne 591 849
E Pozostate koszty operacyjne 92 156
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1499 2974
G Przychody finansowe 17 42
H Koszty finansowe 1030 1093
1 Zysk (strata) brutto 486 1923
K Podatek dochodowy 69 284
M Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 417 1639
N Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 417 1639
] Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
‘ P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0
Q Suma catkowitych dochodéw netto 417 1639
- Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci kontynuowanej 417 1639
- Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzien 31 marca 2018 r.

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2017

. AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 306 364 315182 316 835
1 Wartosci niematerialne 107 141 235
2 Rzeczowe aktywa trwate 260111 268 981 259 647
3 Wartosé firmy 12713 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 280 27 280 31704
5 Nieruchomosci inwestycyjne 3880 3880 3880
6 Pozostate aktywa finansowe 1348 1212 7871
7 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 925 975 785
] AKTYWA OBROTOWE 58 120 58 595 45 166
1 Zapasy 13147 14 581 13379
5 ::;I:.:inos’ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 24947 31 656 28894
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 215 482 68
3 Pozostate aktywa finansowe 0 1000 0
4 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 18 533 9602 1355
5 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2193 1756 1538
AKTYWA RAZEM 364 484 373777 362 001

Pasywa Stan na 31.03.2018 | Stan na 31.12.2017 | Stanna 31.03.2017
| KAPITAL WLASNY 200 487 200 070 210 295
1 Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 Kapitat rezerwowy na wykup akgji 23877 23877 23877
3 Zyski zatrzymane 26 435 26 435 25116
4 Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 13 685 6 405 14 670
6 Zysk (strata) netto biezacego okresu 417 7 280 1639
] ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 105 002 112121 105176
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 875 19 448 19 467
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 157 157 134
3 Kredyty i pozyczki 9815 10 889 14903
4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 55 307 57 256 44785
5 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 20848 24371 25 887
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Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 | Stanna 31.03.2017

mn ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 58 995 61586 46 530

1 Kredyty i pozyczki 15 669 21058 15768
2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 266 16 206 10 025
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 8 8
4 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 57 50 38
5 Zob.owiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 21 465 21 885 18 919
zania, w tym:
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 0 0 0
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 2530 2379 1772
PASYWA RAZEM 364 484 373777 362 001

3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Herkules S.A. za okres | kwartatu 2018 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2018 31.03.2017

A DZIAtALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 486 1923
I Korekty razem: 13 254 5834
1 Amortyzacja 4390 3915
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 239 0
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 881 821
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2945 -125
5 Zmiana stanu rezerw 1 0
6 Zmiana stanu zapasow 1434 106
7 Zmiana stanu naleznosci 7 409 148
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -421 1580
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -3624 -611
10 | Inne korekty 0 0
1 Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 13 740 7757
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -642 89
v Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 098 7 846
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2018 31.03.2017

B DZIALALNOSC INWESTYCYINA

| Wptywy 7169 5491
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 6 169 5491
2 Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1000 0
Il | Wydatki 439 7702
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 303 897
2 Wydatki na aktywa finansowe 136 6 805
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6730 -2211
C  DZIAtALNOSC FINANSOWA
| Wptywy 0 112
1 Kredyty i pozyczki 0 112
Il Wydatki 10 897 11638
1 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 1141
2 Sptaty kredytéw i pozyczek 6 466 7938
3 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3550 1738
4 Odsetki 881 821
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 897 -11 526
D Przeptywy pieniezne netto razem 8931 -5 891
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 8931 -5891
- przeptywy pieniezne netto w jednostce 8931 -5891
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 602 7 246
G Srodki pieniezne na koniec okresu 18 533 1355
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

3.4. Jednostkowe sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Herkules S.A. za okres | kwartatu 2017 r.

Kapitat zapa-
Kapitat re- Zyski za- sowy (nad- Zysk (strata) | Zysk (strata)
Akcje wtasne | zerwowy na Y wyzka ze z lat ubie- netto bieza-
" trzymane .
wykup akgji sprzedazy gltych cego okresu
akji)

Kapitat wta-
sny razem

Kapitat pod-

stawowy

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2018 r.

Stan na dziert 01.01.2018 86 824 -10 692 23877 26435 59941 6 405 7280 | 200070
Wydzielenie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu ubiegtego na kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 7 280 -7 280 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 417 417
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 0 0 0 0 7 280 -6 863 417
Stan na dzierr 31.03.2018 86 824 -10 692 23877 26 435 59941 13 685 417 | 200487
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Kapitat zapa-
Kapitat pod- i Kapitat re- 2yski za- sowY (GELS Zysk (str.ata) Zysk (st.ra.ta) Kapitat wia-
Akcje wtasne | zerwowy na wyzka ze z lat ubie- netto bieza-

stawowy

trzymane sny razem

wykup akgji

sprzedazy gltych cego okresu
akeji)

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.

Stan na dzien 01.01.2017 86 824 -631 10 853 38 140 59 941 6 405 8265 | 209797
Zwigkszenie funduszu na nabycie akcji wta- 0 0 13 024 13024 0 0 0 0
snych
Nabycie akcji wiasnych 0 -10 061 0 0 0 0 0 -10 061
Wynik okresu ubiegtego na kapitat zapasowy 0 0 0 1319 0 0 -1319 0
Wynik okresu ubiegtego na dywidende 0 0 0 0 0 0 -6 946 -6 946
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 7 280 7 280
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 -10 061 13 024 -11 705 0 0 -985 -9727
Stan na dzien 31.12.2017 86 824 -10 692 23877 26 435 59 941 6 405 7280 | 200070
trzy miesigce zakoriczone 31.03.2017r.

Stan na dzien 01.01.2017 86 824 -631 10 853 38 140 59 941 6 405 8265 | 209797
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 8 265 -8 265 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 1639 1639
Zwigkszenie funduszu na nabycie akcji wta- 0 0 13024 13024 0 0 0 0
snych
Nabycie akcji wiasnych 0 -1141 0 0 0 0 0 -1141
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 -1141 13024 -13 024 0 8 265 -6 626 498
Stan na dzien 31.03.2017 86 824 -1772 23877 25116 59 941 14 670 1639 | 210295
Warszawa, dnia 28 maja 2018 r.
Zarzad Spotki Herkules S.A.

Grzegorz Zo6tcik Tomasz Kwiecinski Krzysztof Olenski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

59



