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1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Herkules.

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Herkules S.A. jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spodtka akcyjna

siedziba Warszawa

adres ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoécig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktdra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato pofgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Pofaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spotki
Gastel S.A. (spo6tka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spoétki przejmowanej na spotke przejmujacy z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktére spotka przejmujgca wydata akcjonariuszom spétki przejmowanej. W
dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane firmy Spétki z Gastel Zurawie
S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej Herkules S.A. wchodza takze
jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. oraz PGMB Budopol
S.A.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatow tej spétki o facznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spotka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12566 000 akcji tej spotki o facznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. to spétka z siedzibg w Gdyni przy pl. Kaszubskim 8/201, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akcji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi
65,15% jej kapitatu. Spdtka Viatron jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
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PGMB Budopol S.A. (Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa Budopol S.A.) z siedzibg W Minsku
Mazowieckim przy ul. Kosciuszki 13 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000041345. Herkules S.A. posiada bezposrednio
7 885 akcji PGMB Budopol S.A. o wartosci nominalnej 788 500 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej akcji dajacych
15 735 gtosow  (100% tacznej liczby gtosow).

Na dzien bilansowy graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawiata sie nastepujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

PGMB Budopol S.A.

Po dniu bilansowym w dniu 21 wrzesnia 2017 r. Herkules S.A. nabyt od Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie oraz od Nokia Solutions and Networks B.V. z siedzibg w Hadze facznie 100% udziatéw Spofki
pod firmg SPC3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ transakcji nabycia udziatdw wyniosta 5 tys. zt i byta réwna
wartosci nominalnej udziatow.

Celem nabycia udziatéw SPC-3 Sp. z 0.0. jest przystgpienie Grupy Kapitatowej Herkules do udziatu w postepowaniu o
udzielenie zaméwienia publicznego dotyczgcego projektu pod nazwg ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GMS-
R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS”. ogtoszonego przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., ktérego przedmiotem jest zaprojektowanie, dostawa i wykonanie wdrozenia na liniach kolejowych w
Polsce sieci GSM-R jako dedykowanego dla kolei systemu bezprzewodowej tgcznosci cyfrowej.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego raportu graficzna struktura Grupy Kapitatowej przedstawia
sie nastepujaco:



Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | pétfroczu 2017 r.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

PGMB Budopol S.A.

SPC-3 Sp. z o0.0.

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.

Udziaty posiadane przez Udziat Charakter powigzania
Spotka zalezna vy P P Herkules S.A. w kapitale powia
Herkules S.A. . .
i w gtosach/akcjach

Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej wartosci o .
Sp.z0.0. nominalnej 3 950 tys. zt 98,75% kapitatowy

. 12 566 000 akgji o tacznej wartosci o .
Gastel Prefabrykacja S.A. nominalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy
Viatron SA. 743 535 akcji o ’?‘{c;r;ei;:azr:osu nominalnej 65,15% kapitatowy
PGMB Budopol S.A. 7885 akdjio ’@;;ge; ‘t";asrtz‘:sc' nominalnej 100,00% kapitatowy
SPC-3 Sp. z0.0. 100 ud2|aIc?w ° L’:?CZFIEJ wartos 100,00% kapitatowy

nominalnej 5 tys. zt

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe spdtek Gastel
Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. i PGMB Budopol S.A. konsolidowane s3 metoda petna.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spotek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istnieja jakiekolwiek porozumienia ograniczajace tytut witasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.
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1.2 Kapitat akcyjny spétki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.
Kapitat akcyjny Herkules S.A. na dzief 1 stycznia 2017 r. wynosit kwote 86 824 280,00 zt i dzielit sie na 43 412 140
akgji:

e 1711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 1711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 3800 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 326 600 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 2407 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 11 749 470 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 21706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Wszystkie akcje posiadajg tozsame prawa. Na jedna akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Powyizszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2017 r.

1.3. Informacje dotyczace nabycia akcji wtasnych.

W dniu 25 maja 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. upowaznito Zarzad Spotki do nabycia akcji
wiasnych w celu ich pdiniejszego umorzenia. Upowaznienie udzielone Zarzadowi obejmowato mozliwosé
przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 1 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2017 r. taczna liczba
nabywanych akcji miata nie przekroczy¢ 5% ogodlnej liczby akcji, a wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na skup miata
by¢ nie wieksza niz 10 853 035,00 zt.

Akcje miaty by¢ nabywane z wytgczeniem transakcji pakietowych za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie
anonimowym na GPW, a Spétka nabywad miata dziennie nie wiecej niz 30% dziennego wolumenu obrotéw. Ponadto
dopuszczono ogtoszenie wezwania po cenie nie nizszej niz 5 zt za akcje. Termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania
akcji miat zosta¢ okreslony i opublikowany przez Zarzad Spoétki. Skup akcji miat by¢ poddawany analizie przez Rade
Nadzorczg, ktéra mogtaby go wstrzymaé na podstawie stosownej uchwaty. Skup akcji wtasnych sfinansowany miat
by¢ srodkami wiasnymi Spotki zgromadzonymi na celowym kapitale rezerwowym w kwocie 10 853 035,00 zt
wydzielonym z kapitatu zapasowego powstatego z zyskéw lat ubiegtych.

Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych, Zarzad Spotki miatby zwotaé Walne Zgromadzenie Spotki celem
podjecia uchwat o umorzeniu skupionych akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego Spoétki.

Opracowany przez Zarzad program skupu akcji wtasnych zostat w dniu 15 lipca 2016 r. pozytywnie zaopiniowany
przez Rade Nadzorczg Spotki, a nastepnie w dniu 28 lipca 2016 r. przyjety przez Zarzad Spotki do realizacji.

W dniu 10 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. zmienito uchwate z 25 maja 2016 r.
dotyczaca upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych, a w $lad za tym Zarzad Spétki w dniu 20 lutego 2017 r.
uchylit obowigzujgcy dotychczas program i uchwalit nowy, uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone przez Walne
Zgromadzenie.
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Nowy program zaktada mozliwos¢ skupu do 11% ogdlnej liczby akcji (czyli 4 775 336 akcji), a wielko$¢ srodkéw
przeznaczonych na skup ma byé nie wieksza niz 23 876 680,00 zt. Srodki te pochodzi¢ maja z celowego funduszu
rezerwowego wydzielonego z kapitatu zapasowego powstatego z zyskow lat ubiegtych. Wedtug obecnej tresci
programu skupu akcje sg nabywane z wytgczeniem transakcji pakietowych za posrednictwem domu maklerskiego w
obrocie anonimowym na GPW, a Spétka nabywac¢ moze dziennie nie wiecej niz 25% dziennego wolumenu obrotéw.
Ponadto dopuszcza sie ogtoszenie wezwania po cenie nie nizszej niz 4zt za akcje. Najistotniejsza zmiana w programie
to mozliwos¢ nabycia przez Spoétke akcji wtasnych w drodze sktadania zaproszen do sktadania ofert sprzedazy akcji
poza rynkiem regulowanym z mozliwoscig dokonania proporcjonalnej redukcji zlecen sprzedazy akcji wtasnych
ztozonych przez akcjonariuszy. Termin zakonczenia nabywania akcji zostanie okreslony i opublikowany przez Zarzad
Spotki. Skup akcji moze by¢ poddawany analizie przez Rade Nadzorczg, ktéra moze go wstrzymac na podstawie
stosownej uchwaty. Obowiazujgcy program skupu akcji wtasnych zostat opublikowany przez spétke raportem
biezgcym nr 41/2017 w dniu 20 lutego 2017 r.

W wrzesniu 2016 r. w celu realizacji skupu akcji wtasnych w drodze transakcji gietdowych, Herkules S.A. zawarta z
Domem Maklerskim BZWBK umowe dotyczgcg obstugi powyzszego procesu, a pierwsze transakcje zostaty zawarte
we wrzesniu 2016 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spdtka skupita tg drogg tacznie 618 035 akgji
stanowigcych 1,42% jej kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W kwietniu 2017 r. spotka dominujgca zawarta z Noble Securities S.A. umowe o swiadczenie ustug maklerskich w
zakresie organizacji i przeprowadzenia kompleksowe]j obstugi skupu akcji wtasnych poza obrotem zorganizowanym.
Na przetomie maja i czerwca 2017 r. Spdtka wystosowata do akcjonariuszy zaproszenie do sktadania ofert na zakup
825 000 akcji. W odpowiedzi otrzymano propozycje nabycia 3 573 760 akcji i w efekcie po stosownej redukcji Spotka
zawarta umowy nabycia petnego planowanego w tej transzy pakietu 825000 akcji stanowiacych 1,90% kapitatu
akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

tacznie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Herkules S.A. w wyniku realizacji program skupu akcji wtasnych
nabyta 1 443 035 akcji stanowigcych 3,32% kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

1.4. Organy korporacyjne spétek Grupy.

Sktad Zarzadu Herkules S.A.ijego zmiany w | p6troczu 2017 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu Herkules S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A. i jej zmiany w | pétroczu 2017 r.

Na 1 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza petnita swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Jan Sotdaczuk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Beata Kwieciriska Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Dziekonrski Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 3 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki odwotato z petnionej funkcji Beate
Kwiecinskg i powotfato nowego cztonka Rady - Jacka Osowskiego. W dniu 10 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uzupetnito sktad organu o Mariusza Bukowinskiego. W dniu 1 marca 2017 r.
Rada Nadzorcza odwotata z funkcji przewodniczacego Jana Sotdaczuka, a powotata w to miejsce Piotra
Kwasniewskiego. W dniu 29 marca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki odwotato z
funkcji cztonkéw Rady Piotra Kwasniewskiego i Mariusza Bukowinskiego, a powotato w to miejsce Wojciecha
Szwankowskiego i Marcina Kotodziejczyka. W dniu 11 kwietnia 2017 r. przewodniczagcym Rady Nadzorczej wybrany
zostat Jan Sotdaczuk.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie:

Jan Sotdaczuk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Szwankowski Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Kotodziejczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Inne osoby zarzadzajace.

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych. Ustanowiona od dnia 1
sierpnia 2013 r. prokura ma charakter taczny — dla skutecznego reprezentowania Spétki (sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki) wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkdw Zarzadu Spétki.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki jest dwuosobowy:

Tomasz Kwiecinski Prezes Zarzadu
Grzegorz Z6tcik Wiceprezes Zarzadu

Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2017 r.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorcze;j.

Sktad Zarzadu Gastel Prefabrykacja S.A.

Zarzad Gastel Prefabrykacja S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu petni Jacek Drazniuk. Powyzszy stan
nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2017 r.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Tomasz Kwiecinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Zétcik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Olenski Cztonek Rady Nadzorczej

Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2017 r.
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Sktad Zarzadu Viatron S.A.

Sktad Zarzadu Viatron S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu Spotki petni Pan Igor Pawela. Powyzszy stan
nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2017 r.

Sktad Rady Nadzorczej Viatron S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Grzegorz Zétcik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Sylwia Szewczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2017 r.

Sktad Zarzagdu PGMB Budopol S.A.

Sktad Zarzadu PGMB Budopol S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu Spétki petni Pan Grzegorz Zéfcik.
Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2017 r.

Sktad Rady Nadzorczej PGMB Budopol S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swoja funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Grzegorz Tuderek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Suchecka Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Orlik Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kotucha Cztonek Rady Nadzorczej

Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2017 r.

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej Spotki Dominujacej.

Gtéwny przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem rdznego typu zurawi z przeznaczeniem dla
budownictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkéw. Ponadto Spétka $wiadczy ustugi
ogdlnobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektéw telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych Ponizej
wykazano podstawowe kierunki operacyjne:
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¢ wynajem dzwigéw kotowych hydraulicznych i kratowych (od pazdziernika 2014 r. réwniez poprzez
swojg spotke zalezng Viatron S.A.)

e wynajem zurawi wiezowych (od stycznia 2016 r. rowniez poprzez swojg spétke zalezng PGMB
Budopol S.A.)

e wynajem dzwigow gasienicowych

¢ drogowy transport ponadgabarytowy

¢ kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych

¢ generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych

¢ generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od pazdziernika 2014 r. réwniez poprzez swojg spotke
zalezng Viatron S.A.)

e produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych oraz
innych prefabrykatow zelbetowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel
Prefabrykacja S.A. ):

Z uwagi na zaistniate problemu na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim zapascia
polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Spdtka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zaczeta
stopniowo wygaszac dziatalno$¢ w tym zakresie.

Ponizej przedstawiono strukture skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w | pdétroczu 2017 r. wedtug
podstawowych dziatéw operacyjnych.

5,6% 3,4%

0,3%

9,2%
81,6%

B Wynajem dzwigow i zurawi

® Budownictwo telekomunikacyjne
m Produkcja elementow zelbetowych
H Transport ponadgabarytowy

¥ Inne

Oferta Grupy Kapitatowej Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po
wykonawstwo skomplikowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu Spoétka Dominujgca
zbudowata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzadzen transportu
pionowego, w tym réwniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach ggsienicowych. Szeroki zakres
dziatalnosci budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowa obstuge zlecanych projektéw, a
zebrane doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spétce szukaé nowych rynkdéw i branzy, na ktérych
moze ona odnies¢ sukces.

Grupa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczagc w budowie
sieci przesytowych i przekaznikowych oraz $wiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji bazowych.
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W zakresie tym Spotka wspétpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjnymi oraz
uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyjnych.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg siec¢
przedstawicielstw na terenie Polski. Posiada takze utworzony w pazdzierniku 2014 r. oddziat spétki dominujacej
Herkules S.A. Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berlinie.

Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Grupa Herkules znajduje tu zwykle okoto
85% - 90% odbiorcow. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatan swoich biur
i przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujgc sie na duzych osrodkach miejskich.

Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcow o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2017 r.
wg udziatu obrotéw tych podmiotéw w ogdlnej sumie przychoddéw Grupy. Obroty z zadnym z kontrahentéw nie
przekroczyty 10% sumy przychoddéw Grupy Kapitatowej Herkules. Nizej wskazane przedsiebiorstwa nie sa
podmiotami powigzanymi z Herkules S.A. ani z pozostatymi przedsiebiorstwami Grupy Kapitatowe;j.

Vestas Finland Oy (montaz sitowni wiatrowych) 8,0% sumy przychodéw
Warbud (wynajem zurawi dla budownictwa) 6,4% sumy przychodéw
Budimex (wynajem zurawi dla budownictwa) 4,5% sumy przychoddw
Polkomtel (budownictwo telekomunikacyjne) 3,5% sumy przychodéw
PBG OIL & GAS (wynajem zurawi dla budownictwa) 3,0% sumy przychodéw

Ponizej przedstawiono zréznicowanie geograficzne sprzedazy zrealizowanej w | pétroczu 2017 r.

Kraj odbiorcy Udziat w sprzedazy
Polska 81,7%
Finlandia 8,2%
Niemcy 5,7%
Czechy 1,1%
Szwecja 1,0%
Wtochy 0,8%
Litwa 0,7%
Pozostate 0,8%
razem 100,0%

Obroty z zadnym z dostawcow operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano
kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych podmiotéw w odniesieniu do
ogdlnej sumy przychoddw Grupy Kapitatowe;j.

PKN Orlen (paliwa) 3,6% sumy przychoddéw
Obstuga Zurawi Ustugi Budowlane Kamil Klepacz (obstuga zurawi) 2,7% sumy przychodéw
Trading Company P. van Adrighem (wynajem zurawi) 2,4% sumy przychodoéw
PHU Dymanowscy (obstuga zurawi) 1,4% sumy przychodow
Kaameleon (obstuga serwisowa zurawi, roboty budowlane) 1,1% sumy przychodow
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Poza Kaameleon zadne z wyszczegdlnionych wyzej przedsiebiorstw nie jest podmiotem powigzanym z Herkules S.A.
ani z pozostatymi przedsiebiorstwami Grupy Kapitatowej

1.6. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spétka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzadzania centrum hotelowo — konferencyjnym w Krynicy
Zdroju. Spotka posiada w tym miescie nieruchomos¢ gruntowa zabudowang budynkiem o charakterze sanatoryjno —
wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remontowo — budowlane
majace na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy kompleks rekreacyjno —
konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w 2006
r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazowata Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego projektu,
biezagcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty w znacznym stopniu
ograniczone. W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie
prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

W grudniu 2015 r. podjeto decyzje o zmianie sposobu finalizacji budowy osrodka w Krynicy. Przedsiewziecie bedzie
prowadzone w formie projektu deweloperskiego i po nieznacznym przeprojektowaniu i przebudowie istniejgcego
stanu bedzie zbywany jako pojedyncze apartamenty sanatoryjne w systemie condominium. Wstepnie przewiduje sie,
ze realizacja przedsiewziecia po rozpoczeciu przebudowy nie powinna przekroczy¢ okresu 18 - 24 miesiecy.

1.7. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatow zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyiszej koncepcji w
dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin
jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwng dziatalnoscia
Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja stupéw energetycznych oraz wiez (masztéw) strunobetonowych wirowanych
dla reklamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw telekomunikacyjnych i
energetycznych. Dodatkowo spdétka swiadczy ustugi zwigzane z montazem swoich produktéw w miejscach ich
docelowych lokacji. Zaktad produkcyjny oraz siedziba spétki zlokalizowane sg w Karsinie w wojewddztwie
pomorskim. Przedsiebiorstwo prowadzi sprzedaz swoich produktéw na terenie Polski oraz do krajéw sasiadujacych.

1.8. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Viatron S.A.

Spétka Viatron S.A. funkcjonuje na rynku od poczatku 2011 r., a przedmiotem jej dziatalnosci s ustugi dzwigowe
wysokich podniesien. Spoétka specjalizuje sie w swiadczeniu ustug kompleksowego montazu turbin wiatrowych i do
poczatkdw 2016 r. dziatata na farmach wiatrowych zlokalizowanych w Polsce. W zwigzku ze zmiang priorytetéw
polityki rzgdowej wobec energetyki zrédet odnawialnych i ograniczeniem aktywnosci polskiego rynku turbin
wiatrowych, Viatron S.A. zmuszona byta dokonaé relokacji swojej dziatalnosci operacyjnej za granice — do
Skandynawii i Na Wyspy Brytyjskie. Obecnie Spotka aktywna jest wytgcznie krajach skandynawskich.
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1.9. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej PGMB Budopol S.A.

PGMB Budopol S.A. funkcjonuje na rynku w obecnej formie od 2001 r., a przedsiebiorstwa bedg jej poprzednikami
prawnymi dziataty od lat 70. XX w. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wynajem zurawi wiezowych dla
budownictwa. Firma dysponuje flotg 72 zurawi w wiekszosci w wysokich grupach udiwigu (powyzej 120 tm).
Obecnie w ramach uczestnictwa w Grupie Kapitatowej wspdlnie z dziatem wynajmu zurawi wiezowych Herkules S.A.
tworzy wspolng oferte handlowa oparta na wzajemnie uzupetniajgcej sie palecie maszyn obu spotek. W celu
integracji dziatan sprzedazowych PGMB Budopol S.A. udostepnia swoje maszyny spotce dominujacej, ktére
nastepnie sg przedmiotem ofertowania i kontraktowania przez te spoétke.

1.10.  Czynniki ryzyka i zagrozenia.
Ryzyko rozwoju rynku budowlanego

W ujeciu dtugookresowym wielkos$¢ polskiego rynku budowlanego wykazuje tendencje wzrostowg, jednakze Grupa
Kapitatowa dostrzega ryzyko krétkookresowych wahan koniunkturalnych, ktére podczas wzrostow sg czynnikiem
zwiekszajacym dynamicznie sprzedaz i wptywajgcym pozytywnie na uzyskiwane rezultaty dziatalnosci gospodarczej,
natomiast w okresie spadkéw wptywajg negatywnie na poziom przychoddw i osiggane wyniki. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka spétka dominujgca prowadzi monitoring koniunktury na rynku budowlanym.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

W segmentach ustug realizowanych przez Herkules S.A. i jej spotki zalezne konkurencja ma dos$¢ umiarkowany
charakter, a jej wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki dodatkowo ograniczony jest przez rozmiary bazy
maszynowej, jej zréznicowanie i nowoczesnos¢ oraz trwatosé relacji handlowych. Zmiany w sektorze spowodowac
moga jednak wzrost konkurencji i w rezultacie spadek cen, a takze konieczno$é poszerzania oferty, dokonywania
wzmozonych inwestycji, przejmowania wykwalifikowanych pracownikéw oraz konieczno$é¢ ekspansji na odlegtych
rynkach. Powyzsze czynniki prowadzi¢ mogg do zwiekszania kosztdw, a przez to do pogorszenia wynikow
finansowych Grupy. Spétka dominujgca obserwuje i analizuje dziatania konkurencji w celu zminimalizowania tego
ryzyka.

Ryzyko zwigzane z rozwojem Grupy

Zaplanowana przez spotke dominujgcg strategia stopniowego rozwoju w drodze racjonalnej i ostroznej akwizycji
mniejszych podmiotéw branzowych oddziatuje na rozmiary Grupy Kapitatowej i wptywaé moze w znaczacy sposob na
skale i jako$¢ prowadzonej dziatalnosci, kreujac nowe jakosciowo problemy dla spoétki dominujacej i jej kierownictwa.
Dalsza ekspansja rynkowa Herkules S.A. moze powodowaé dodatkowe ryzyka zwigzane z zarzadzaniem rosnaca
organizacjg. Zarzad spoétki dominujacej podejmuje stosowne dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucyjnymi

Grupa opiera swojg dziatalno$¢ podstawowa w duzej mierze na wspotpracy z firmami wykonawczymi, co przy
obecnym tempie rozwoju rynku zapewnia stabilnos¢ wzrostu. Ewentualne zmiany warunkéw wspétpracy stanowié
moga okresowe utrudnienia, jednakze dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci ogranicza ryzyko ich wystgpienia.
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Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem planowanej ekspansji rynkowej

Planowany przez Grupe program ekspansji opiera sie w znacznym stopniu na zatozeniu pozyskania finansowania
zewnetrznego. Niemoznos$é pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w planowanej przez Grupe wysokosci,
lub tez znaczne przesuniecie w czasie terminu sfinalizowania ich pozyskania moze doprowadzi¢ do zmiany
harmonogramu realizacji planowanej strategii rozwoju Grupy, a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej
ekspansji rynkowej i moze mieé wptyw na uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem procesu konsolidacji

Najistotniejszg z projektowanych drég rozwoju Grupy jest konsolidacja rynku ustug dla budownictwa w segmencie
ustug sprzetowych. W tym celu spétka dominujgca rozwaza inwestycje kapitatowe w wybrane podmioty. Efekty
rozmdéw z wybranymi przedsiebiorstwami beda wptywaty na jej decyzje odnosnie ostatecznych kierunkéw dziatan
konsolidacyjnych. Charakter dziatan majacych na celu konsolidacje branzy powoduje ryzyko przedtuzania sie w czasie
tego procesu, w szczegolnosci w zwigzku z procesami decyzyjnymi podejmowanymi przez podmioty bedgace celem
konsolidacji. W skrajnym przypadku moze nie dojs¢ do inwestycji kapitatowych w podmioty, z ktérymi spoétka
dominujaca bedzie prowadzita rozmowy.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami kapitatowymi

W zwigzku z rozwazanymi dziataniami konsolidacyjnymi Grupy Kapitatowej nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko
inwestycyjne polegajgce na wyborze takich podmiotow, ktore mogg wymagac (szczegdlnie w pierwszym okresie
inwestycji) zainwestowania przez Grupe znacznych srodkow finansowych oraz ewentualnej restrukturyzacji celem
utrzymania i wzmocnienia ich dotychczasowej pozycji rynkowej. Charakter dziatan podejmowanych przez Grupe
prowadzi¢ moze do tego, iz zwtaszcza w pierwszym etapie procesu konsolidacji poczatkowa mniejsza efektywnos¢
dziatalnosci tych podmiotéw moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki dostawcéw wobec Grupy

Grupa wspoétpracuje z wieloma dostawcami, z ktérymi ma podpisane dtugoterminowe umowy. Aktualnie nie
wystepuje uzaleznienie od jednego dostawcy w zadnym z segmentéw prowadzonej dziatalnosci. W opinii Grupy w
kazdym przypadku jest mozliwos¢ zastgpienia jednego dostawcy innym, co moze jednak wigza¢ sie z
krétkookresowymi problemami z tego tytutu.

Ryzyko koncentracji kluczowych decyzji

Znaczny pakiet akcji spotki dominujacej znajduje sie w rekach jednego z cztonkdw Zarzadu, czyli osoby, ktéra posiada
decydujacy wptyw na podejmowanie przez Grupe Kapitatowg kluczowych decyzji, z czym nalezy liczy¢ sie takie w
przysztosci. Dotychczasowa dziatalnos¢ Herkules S.A. potwierdza, Ze osobiste zaangazowanie akcjonariusza
dysponujacego znacznym pakietem akcji w zarzadzanie i utrzymywanie relacji rynkowych jest dla niej korzystne.
Poniewaz nie ma gwarancji, ze powyzsza osoba pozostanie w przysztosci znaczagcym akcjonariuszem, nalezy wzigc
rowniez pod uwage, ze ewentualna jego rezygnacja z aktywnego udzialu w zarzadzaniu dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej moze mie¢ niekorzystny wptyw na jej sytuacje finansowg i pozycje rynkowa. Jednakze osiggnieta przez
Grupe pozycja rynkowa, w tym funkcjonujgcy w niej korporacyjny model zarzagdzania, wskazuje na mozliwosc¢ jej
sprawnego funkcjonowania operacyjnego niezaleznie od osobistego zaangazowania wtasciciela w jej biezgce
zarzadzanie. Ponadto planowana strategia konsolidacji rynku ustug sprzetowych bedzie powodowa¢ pozyskiwanie
kadry zarzadzajacej, co dodatkowo ogranicza powyzsze ryzyko.
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Ryzyko rynku pracy

Osiggane przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe zalezg w znacznym stopniu od kompetencji, doswiadczenia oraz
zaangazowania jej kluczowych pracownikéw. Pojawiajace sie na rynku nowe podmioty, jak réwniez podmioty
dotychczas istniejace, starajg sie wraz ze wzrostem liczby zlecerh pozyskiwa¢ wykwalifikowang kadre poprzez
oferowanie konkurencyjnych warunkdéw zatrudnienia. Istnieje zatem ryzyko, ze wraz z odchodzeniem kluczowych
pracownikéw oraz trudnosciami z zatrudnieniem nowych pracownikéw Grupa bedzie miata ograniczone mozliwosci
podejmowania nowych projektow lub bedzie zmuszona do zwiekszania kosztéw wynagrodzen. Grupa jest w stanie
pozyskiwa¢ nowych pracownikéw, jednak ewentualna nagta utrata kluczowych pracownikdéw moze przejsciowo
wptywac niekorzystnie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢, wystepuje charakterystyczna
dla catego rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i niskie w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy podejmuje ona kroki zmierzajace
do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmieniajgcego sie
poziomu popytu.

Ryzyko kontroli naleznosci

Grupa Kapitatowa prowadzi polityke dywersyfikacji zrédet przychoddw i stara sie maksymalnie je réznicowaé. W
poszczegdlnych segmentach dziatalnosci dziatania sprzedazowe prowadzg do pozyskiwania projektéw dotyczacych
réznych dziedzin gospodarki i réznych sektoréw budownictwa, energetyki, czy telekomunikacji. Polityka handlowa
zaktada takze zrdznicowanie pozyskiwanych kontrahentéw pod wzgledem ich potencjatu i stabilnosci rynkowe;.
Niezaleznie od powyzszego umowy ramowe z odbiorcami zawierane przez spétke dominujaca na czas nieokreslony
lub kontrakty na czas okreslony moga powodowa¢é krétkookresowa koncentracje przychoddw, jednakze historyczne
dane wskazujg, ze ryzyko to jest znikome.

Ryzyko zwigzane z zaangazowaniem Grupy Kapitatowej za granica

Tempo rozwoju oraz wielkos¢ rynku budowlanego w krajach sgsiadujgcych z Polska, podobnie jak na innych rynkach
Europy, jest trudne do oszacowania. Potencjalnie niestabilny rozwéj mozie wptywaé na wielko$¢ sprzedazy
realizowane]j przez Grupe Kapitatowg na tych rynkach. Niewielki poziom sprzedazy na rynki zagraniczne pozwala
ocenia¢ powyzsze ryzyko jako ograniczone.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$s¢ w Polsce i jest w zwigzku z powyiszym narazona na ryzyko zmian w
otoczeniu prawnym i regulacyjnym w Polsce. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w Polsce podlegato oraz nadal
podlega czestym zmianom, a ponadto przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb jednolity przez sady oraz organy
administracji publicznej. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe, ktore w
ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz inne uregulowania dotyczgce podmiotéw gospodarczych zajmujgcych sie
rynkiem budowlanym czy ustugami sprzetowymi.

Niektdre przepisy prawne budzg watpliwosci interpretacyjne, w zwigzku z czym Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian
przepisdw lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalno$é, pozycje rynkows,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami w polskim systemie podatkowym

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére mogg mieé¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, mogg by¢ zmiany
systemu podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepiséow
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni,
co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Grupe oraz przez organy skarbowe. W zwigzku z
rozbieznymi interpretacjami przepisdw podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski, zachodzi wieksze
ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajacych w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw
podatkowych odmiennej od bedgcej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe. Moze to
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos$é, pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju grupy
Kapitatowej Herkules.

Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng Polski

Wyniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju majg istotny wptyw na rynek budowlany oraz
inne sektory, na ktdérych dziata Grupa Kapitalowa. Koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom
przedsiebiorstw oraz organdéw administracji panstwowej i samorzgdowej, a przez to wzrostowi poziomu inwestycji w
branzach obstugiwanych przez Grupe ze szczegdlnym uwzglednieniem budownictwa infrastrukturalnego oraz
zwigzanego z ochrong $rodowiska. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w kraju jest czynnikiem, ktéry moze
wptynac negatywnie na pozycje rynkowg Grupy oraz jej wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. Znaczaca cze$¢ zakupow sprzetu budowlanego
pochodzi zimportu i jest nominowana gtéwnie w euro. Ponadto, Grupa posiada czes¢ umow leasingowych
nominowanych w walutach obcych. Grupa nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem kursowym, jednakze w opinii
Zarzadu osiggnieta przez nig pozycja rynkowa oraz koniunktura na rynku budowlanym pozwalajg przenies¢ w
znaczacym stopniu ewentualny wzrost cen z tego tytutu na odbiorcow. Dodatkowo czes$¢ przychodéw Grupy (w
segmencie energetyki wiatrowej i transportu ponadgabarytowego) jest denominowana w euro.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty Srodkéw trwatych

Grupa prowadzac dziatalno$é¢ gospodarczy zacigga zobowigzania finansowe w instytucjach finansowych, ktérych
sptata zabezpieczana jest na aktywach majatku trwatego, zarédwno na nieruchomosciach jak i ruchomosciach
wykorzystywanych w dziatalnosci gospodarczej. Tym samym istnieje ryzyko utraty znaczacych aktywodw trwatych w
przypadku nieterminowego regulowania zobowigzan finansowych, co moze doprowadzi¢ do skorzystania przez
wierzycieli z zabezpieczen rzeczowych.

W ocenie Zarzadu ryzyko utraty aktywédw majgtku trwatego nie jest znaczne i w celu jego zminimalizowania Grupa
doktada wszelkich staran, aby terminowo wywigzywac sie z zaciggnietych zobowigzan finansowych.

Ryzyko posiadanych udziatéw i akgji.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oparte na instrumentach udziatowych (kapitatowych) moga zosta¢ ograniczone
lub wyeliminowane na skutek dziatania czynnikéw zewnetrznych lub dziatanie zarzagdéw spétek zaleznych. Ryzyko
rozproszenia wtasnosci w Grupie Kapitatowej Herkules oraz ograniczenia lub utraty kontroli nad spétkami zaleznymi
ocenia sie jako znikome z uwagi na skupienie wtasnosci udziatdow w jednym podmiocie oraz bezposrednie
sprawowanie nadzoru operacyjnego i finansowego nad podmiotami zaleznymi przez Spétke Dominujaca.
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2.  Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest z MSR 34 a takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 roku z pdzniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzadzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
skonsolidowanym rocznym raporcie finansowym RS/2016 w dniu 28 kwietnia 2017 r. Zasady te nie zostaty zmienione
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej i zawiera
dane za | pétrocze 2017 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017
r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.,

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 czerwca 2017 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2016 r. i 30 czerwca 2016 .,

e Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 r. do
30 czerwca 2017 r. oraz dane porédwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1
stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. i od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .,

e Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
oraz dane poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywéw w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2016rr.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest
podstawowga walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w
niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono
inaczej.
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3. Biezaca sytuacja ekonomiczna.

Analiza dynamiki pozycji bilansowych:

Zmiana Zmiana

Aktvwa Stan na Stan na wartosciowa procentowa

¥ 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 / 30.06.2017 /

30.06.2016 30.06.2016
| AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 344904 349 135 -4 231 -1%
1 | Wartosci niematerialne 971 1114 (143) -13%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 320785 326 049 (5 264) -2%
3 | Wartosé firmy 17 433 17 433 0 0%
4 | Nieruchomosci inwestycyjne 3880 3880 0 0%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1835 659 1176 178%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 693 6 589 (5 896) -89%
Il | AKTYWA OBROTOWE 66 641 67 585 (944) -1%
1 | Zapasy 16 356 17 763 (1 407) -8%
2 Nale?n0§c.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36336 34010 2326 7%

naleznosci

3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 9667 12928 (3261) -25%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4282 2884 1398 48%
AKTYWA RAZEM 412 238 423 309 (11 071) -3%

Poréwnanie danych finansowych na powyisze dni bilansowe wskazuje na duzg stabilnos¢ struktury i samych
wartosci. W pozycji dtugo- i krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych zwraca uwage przyrost wartosci przede
wszystkim o aktywowane koszty relokacji dziatalnosci spdtki Viatron S.A. na zagraniczne rynki, ktére stanowig
inwestycje tej spotki w nowe obszary dziatania. Znaczace zmniejszenie wartosci aktywow przeznaczonych do zbycia
wigze sie ze sprzedazg przez spétke PGMB Budopol S.A. swych nieruchomosci.

Nizsza warto$¢ zapaséw to gtdwnie efekt mniejszej ilosci wykonywanych projektéw wycenianych wg stopnia
zaawansowania realizacji. Wzrost wartosci naleznosci krétkoterminowych o 7% spowodowany jest gtéwnie zmiang
formy opodatkowania ustug $wiadczonych przez spoétke dominujacg podatkiem VAT. W przeciwienstwie do
poprzedniego okresu, od stycznia br. wiekszos¢ operacji sprzedazowych Herkules S.A. podlega procedurze
»odwrotnego obcigzenia VAT” generujgc stosunkowo wysokie kwoty, na zwrot ktérych Spdtka oczekuje.
Zmniejszenie wartosci pozycji Srodkéw pienieznych zwigzane jest w duzej mierze z wyptacong w Il poétroczu 2016 r.
dywidenda z zysku wypracowanego w 2015 r. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 r. warto$¢ catkowita aktywow
Spotki wyniosta 412 min zt i byta 0 3% nizsza w stosunku do wartosci z zakoriczenia | pétrocza 2016 r.
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Zmiana

Pasywa NEINE] NEINE] wartosciowa procentowa

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 / 30.06.2017 /

30.06.2016 30.06.2016
| KAPITAL WLASNY 221410 224 482 (3072) -1%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 220093 223 336 (3 243) -1%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 0 0%

2 | Akcje Wtasne (5657) 0 (5 657)

3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 23877 10 853 13 024 120%
4 | Zyski zatrzymane 28 623 35615 (6992) -20%
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59 941 59 941 0 0%
6 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg (72) (72) 0 0%
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 21882 23834 (1952) -8%
8 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 4675 6341 (1 666) -26%
B | KAPITAL UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 1317 1146 171 15%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 127 111 120528 6583 5%
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 810 20 605 2 205 11%
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 404 123 281 228%
3 | Kredyty i pozyczki 13792 20268 (6476) -32%
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 56 754 43 379 13375 31%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 33351 36153 (2 802) -8%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 63717 78 299 (14 582) -19%
1 | Kredyty i pozyczki 21039 35129 (14 090) -40%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 12 408 12711 (303) -2%
3 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 8 8 0 0%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 65 219 (154) -70%
5 fszs\\;lviigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26992 26 582 410 2%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 3205 3650 (445) -12%
PASYWA RAZEM 412 238 423 309 (11 071) -3%

Dostrzegalny przyrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika przede wszystkim z dokonanych
w ostatnich latach przez spétke dominujacg inwestycji w nowe zurawie i faktu umarzania ich wartosci w czasie w
odmiennym tempie bilansowo i podatkowo oraz czesciowo z okresowej rewizji amortyzacyjnych stawek
podatkowych. Warto zwrdci¢ uwage na istotny spadek dtugo- i krotkookresowych zobowigzan z tytutu kredytow,
ktdére facznie zmniejszyty sie 0 37%, przede wszystkim na skutek planowej sptaty uméw dtugoterminowych. Z drugiej
strony mozna zaobserwowac przyrost o ponad 23% zobowigzan leasingowych, ktérymi finansowano ostatnie
inwestycje Herkules S.A. — gtéwnie w nowe zurawie mobilne. Warto pamietaé, ze na dzien bilansowy w wartosci
tych zobowigzan znajduje sie kwota wartosci rezydualnej 12,4 min zt z umoéw leasingowych dotyczacych
finansowania zurawi Demag. Zgodnie z zwartg z dostawcg umowag, Herkules S.A. bedzie miata mozliwos$¢ po okresie
leasingu sprzedazy nabytych zurawi do dostawcy za réwnowartos¢ tej kwoty przy ich wymianie na kolejne maszyny.
Pozostate wartosci pasywéw odznaczajg sie duzg stabilnoscia.
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Analiza pionowa pozycji bilansowych:

Stan na 30.06.2017 Stan na 30.06.2016

udziat w sumie . udziat w sumie
. . dane liczbowe : R
bilansowej bilansowej

dane liczbowe

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 344 904 84% 349 135 82%
1. | Wartosci niematerialne 971 0% 1114 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 320785 78% 326 049 77%
3. | Wartos¢ firmy 17 433 4% 17 433 4%
4. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 5715 1% 4539 1%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 693 0% 6589 2%
1 | AKTYWA OBROTOWE 66 641 16% 67 585 16%
1. | Zapasy 16 356 4% 17763 4%
5 rl:l:::zi:gés'ccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36336 9% 34010 8%
3. | Pozostate aktywa krétkoterminowe 9667 2% 12928 3%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4282 1% 2884 1%

AKTYWA RAZEM 412 238 100% 423 309 100%

Stan na 30.06.2017

Stan na 30.06.2016

Pasywa . . . .
. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe . . dane liczbowe . R
bilansowej bilansowej
| KAPITAL WELASNY 221410 54% 224 482 53%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 220093 53% 223 336 53%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 21% 86 824 21%
2 | Akcje Wiasne (5 657) -1% 0 0%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 23 877 6% 10 853 3%
4 | Zyski zatrzymane 28 623 7% 35615 8%
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 15% 59941 14%
6 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg (72) 0% (72) 0%
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 21882 5% 23834 6%
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 4675 1% 6341 1%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 1317 0% 1146 0%
1l | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 127 111 31% 120528 28%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 23214 6% 20728 5%
) :;Zi\gtgml’:goozyczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 70 546 17% 63 647 15%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 33351 8% 36 153 9%
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zaliczek dot. projektéow
dotacyjnych

Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw

PASYWA RAZEM

Analiza dynamiki pozycji wynikowych:

'

Vil

Vil

L1

L2

Pozycje

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz towaréw

Sprzedaz produktéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zmiana stanu produktéw

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) udziatowcéw niekontrolujacych z
dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej z
dziatalnosci kontynuowanej

dane liczbowe

63717

33 447

26992

3278

412 238

Za okres 01.01. -
30.06.2017

62210
338
61872
56 735
9751
7626
26 148
436
8813
2017
2416
-640
168
5475
2607
265
7817
35
2174
5678
1025
4653

-22

4675

23

udziat w sumie
bilansowej

15%
8%
7%
0%
1%

100%

Za okres 01.01. -
30.06.2016

56 195
387
55 808
52077
10 836
6635
22578
527
7181
2114
2160
-79
125
4118
2344
238
6224
467
2186
4505
1131

5636

-705

6341

78 299

47 840

26 582

3877

423 309

Zmiana
wartosciowa
30.06.2017 /

30.06.2016

4658
-1 085

991

256
-561
43
1357
263
27
1593
-432
-12
1173
2156
-983

683

-1666

Stan na 30.06.2017 Stan na 30.06.2016

dane liczbowe

udziat w sumie
bilansowej

18%
11%
6%
0%
1%

100%

Zmiana
procentowa
30.06.2017 /
30.06.2016

11%
-13%
11%
9%
-10%
15%
16%
-17%
23%
-5%
12%
710%
34%
33%
11%
11%
26%
-93%
-1%
26%
-191%
-17%

-97%

-26%
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W poréwnaniu obu okreséw zwraca uwage wzrost skonsolidowanej sprzedazy o 11% w relacji obu poréwnywanych
okreséw. Warto pod tym katem przeanalizowac¢ poszczegdlne segmenty operacyjne:

Budownic-

Wielko$¢ Okres Dzwigi Produkcja Transport Inne Razem
two telekom.
sprzedaz 1P 2017 50738 5697 3454 2130 191 62 210
sprzedaz 1P 2016 43 898 4986 4 086 2937 288 56 195
dynamika sprzedazy 1P 2017/ 1P 2016 15,58% 14,26% -15,47% -27,48% -33,68% 10,70%

Sektor wynajmu zurawi odnotowat ponad 15% wzrost przychoddw, co jest efektem kolejnego udanego sezonu w
czesci dotyczgcej zurawi wiezowych, ale tez wzrostu sprzedazy w pionie wynajmu zurawi mobilnych (zwtaszcza
kotowych), ktére w 2016 r. notowaty niskie obroty z uwagi likwidacje rynku budownictwa turbin wiatrowych w
Polsce. Efekt niskiej bazy odniesienia powyzszych wartosci i aktywna polityka sprzedazowa przyniosty stosunkowo
wysoki wzrost. Z zadowoleniem mozna przyjag¢ takze ponad 14% wzrost sprzedazy w biznesie budownictwa
telekomunikacyjnego. Mniejsza ilos¢ pozyskanych projektow przetozyta sie spadek sprzedazy w sektorze
prefabrykacji, a brak zamdwien ze strony branzy energetyki wiatrowej spowodowat spadki sprzedazy w segmencie
transportu.

Zmiana procentowa
30.06.2017 /
30.06.2016

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2017 30.06.2016

Pozycje

Zysk ze sprzedazy 5475 4118 +33%

Rozliczenie dziatalnosci podstawowej przyniosto wzrost wyniku na sprzedazy o 33%, warto jednak wspomnie¢, ze
gdyby nie odnotowanie w 2016 r. nadzwyczajnych zdarzen jednorazowych wptywajgcych wprost na spadek kosztow
dziatalnosci operacyjnej i na ubiegtoroczny wynik, to réznica ta na korzys¢ potrocza 2017 r. bytaby jeszcze wyzsza. W
wyniku | potrocza 2016 r. ujeto m.in. rozwigzanie rezerwy na premie dla oséb zarzadzajgcych — 0,8 min zt oraz
rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje PGMB Budopol S.A. — 1,1 miIn zt. Odejmujac te zdarzenia przyrost wyniku na
sprzedazy wynidstby az 147%.

Wyniki finansowe oraz ich dynamika wg segmentéw odpowiadajg przyrostom i spadkom sprzedazy. Najwazniejszy z
segmentow odnotowat zysk blisko 9 min zt (przyrost o 10%), sektor budownictwa telekomunikacyjnego przynidst
zysk blisko 0,7 min zt. Pozostate dwa piony odnotowaty straty, jednak byly to straty malejgce w relacji obu
poréwnywalnych okreséw.

Wielko$¢ Okres Dzwigi Budownic- Produkcja Transport Inne Razem
two telekom.
wynik segmentu 1P 2017 8764 685 -360 -394 198 8893
wynik segmentu 1P 2016 7 968 317 -620 -830 474 7 309
dynamika wyniku segmentu 1P 2017 /1P 2016 9,99% 116,09% 41,94% 52,53% -58,23% 21,67%

Pozytywne efekty korzystnej sprzedazy wyeksploatowanych aktywow trwatych oraz ujecie rozliczenia wptywéw
dotacji podwyzszyty zysk na dziatalnosci operacyjnej do wartosci bliskiej 8 min zt, co byto wartoscig wyzszg o 26% od
EBIT osiggnietego w | pétroczu 2016 r.
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Zmiana procentowa
30.06.2017 /
30.06.2016

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

Pozycje 30.06.2017 30.06.2016

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7817 6224 +26%

Efektem rozliczenie dziatalnosci finansowej jest wynik skonsolidowany brutto w wysokosci 5,7 min zt, a wiec wyzszy
od osiggnietego w porownywalnym okresie o 26%.

Zmiana procentowa
30.06.2017 /
30.06.2016

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2017 30.06.2016

Pozycje

Zysk brutto 5678 4505 +26%

Zysk netto 4653 5636 -17%

Pomimo wzrostu skonsolidowanej sprzedazy i wynikdw na poszczegdlnych poziomach rachunku zyskéw i strat w
poréwnywanych okresach, paradoksalnie wynik netto okresu objetego niniejszym sprawozdaniem okazat sie by¢
nizszy od uzyskanego w okresie poréwnywalnym. Jest to ponownie wptyw nietypowego i incydentalnego zdarzenia
W postaci rozpoznania w PGMB Budopol S.A. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1,3 min
zt, ktéra w ostatecznym rozrachunku wptyneta na wynik netto | pétrocza 2016 r. Gdyby z bazy poréwnawczej odjgé
wptyw wszystkich wyzej wymienionych czynnikéw jednorazowych, to wzrost wyniku netto wyniéstby ponad 90%.

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki charakteryzujgce porownywane okresy:

Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. -
30.06.2017 30.06.2016

wskaznik marzy zysku (straty) na sprzedazy 8,8% 7,3%
wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

wskaznik marzy zysku netto 7,5% 10,0%
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

stopa zwrotu aktywow (ROA) 1,1% 1,3%
wynik finansowy netto/aktywa ogétem

stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) 2,1% 2,5%

wynik finansowy netto/kapitat wtasny

wskaznik ptynnosci biezgcej 1,05 0,86

aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

wskaznik ptynnosci szybkiej 0,79 0,64
(aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiqzania krétkoterminowe

wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym 0,64 0,64
kapitat wtasny/aktywa trwate

wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,46 0,47
zobowiqzania ogétem/aktywa ogétem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,86 0,89

zobowiqzania ogétem/kapitat wtasny
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4. Pozostate informacje uzupetniajace.

4.1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Z uwagi na zaistniate problemu na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim zapascia
polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Herkules S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
zaczeta stopniowo wygasza¢ dziatalno$¢ w tym zakresie, by zminimalizowa¢ koszty dziatu operacyjnego
funkcjonujgcego w tym sektorze. W celu dalszego ograniczenia strat zwigzanych z funkcjonowaniem tego segmentu,
Zarzad spotki dominujgcej bierze pod uwage mozliwos¢ catkowitego wygaszenia dziatalnosci transportu
ponadgabarytowego do korica 2017 roku.

Po dniu bilansowym w dniu 21 wrzesnia 2017 r. Herkules S.A. nabyt od Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie oraz od Nokia Solutions and Networks B.V. z siedzibg w Hadze tgcznie 100% udziatéw Spotki
pod firmg SPC3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ transakcji nabycia udziatdw wyniosta 5 tys. zt i byta réwna
wartosci nominalnej udziatow.

Celem nabycia udziatéw SPC-3 Sp. z 0.0. jest przystapienie Grupy Kapitatowej Herkules do udziatu w postepowaniu o
udzielenie zamowienia publicznego dotyczgcego projektu pod nazwg ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GMS-
R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS”. ogtoszonego przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., ktérego przedmiotem jest zaprojektowanie, dostawa i wykonanie wdrozenia na liniach kolejowych w
Polsce sieci GSM-R jako dedykowanego dla kolei systemu bezprzewodowej tgcznosci cyfrowej.

4.2, Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Do dnia publikacji skroconego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2017 r. Spétka Dominujgca nie publikowata
prognozy wynikéw finansowych na 2017 r.

4.3. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akgji.

Na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze
wtascicielskiej Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Udziat w Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw .
gtosow
zaktadowym

Tomasz Kwiecinski 7292 870 16,80% 7 292 870 16,80%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 5516 458 12,71% 5516 458 12,71%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4340783 10,00% 4340783 10,00%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2221195 5,12% 2221195 5,12%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2199203 5,07% 2199 203 5,07%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140
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W dniu 28 czerwca 2017 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
informacje o zmniejszeniu przez fundusze zarzadzane przez BPH TFI stanu posiadania akcji Herkules S.A. ponizej 5%
w ogolnej liczbie akcji (gtosdéw) Spdtki. W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego raportu wykaz
akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtascicielskiej Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtoséw .
gtosow
zaktadowym
Tomasz Kwiecinski 7292870 16,80% 7 292 870 16,80%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 5516 458 12,71% 5516 458 12,71%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4340783 10,00% 4340783 10,00%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2221195 5,12% 2221195 5,12%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140
4.4, Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od opublikowania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.
Zgodnie z otrzymanymi od oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke informacjami, ponizej wskazuje sie stan
posiadania akcji Spétki przez te osoby, na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2017 r. i na dzier opublikowania
niniejszego raportu.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych akcjiw  llos¢ posiadanych akcji w Zmiana

dniu publikacji raportu dniu publikacji raportu
kwartalnego QSr 1/2017 okresowego PSr 2017

osoby zarzadzajace

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 571899 571899 0

Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 7292 870 7292 870 0

Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0

Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0

osoby nadzorujace

Jan Sotdaczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0

tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

Wojciech Szwankowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

Marcin Kotodziejczyk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
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4.5. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktore

jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajacych na sprawozdanie finansowe. Spétki zalezne

Gastel Hotele Sp. z o0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. oraz PGMB Budopol S.A. w okresie objetym

niniejszym sprawozdaniem nie uczestniczyty w zadnych postepowaniach sgdowych.

Szczegotowe informacje na ten temat zawarte sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Herkules, ktérego zatacznikiem jest niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci.

4.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W | pétroczu 2017 r. Spotka Dominujgca oraz jednostka od niej zalezna nie zawarty jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe. Szczegétowa informacja na temat transakcji Herkules S.A. z podmiotami powigzanymi znajduje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spodtka ani jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen

kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o

wartosci stanowigcej rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spétki.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z o0.0. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spotce zaleznej
przez jednostke dominujacg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktora nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego
administrowania spotky, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki
zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 000 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopa
odpowiadajacg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin spfaty pozyczki
wyznaczony jest na dzier 31 grudnia 2019 r. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 r. saldo tej pozyczki powiekszone o
odsetki wyniosto 1 141 tys. zt.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa-
Operator Logistyka Sp. z o0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych
wobec tej spotki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa-Operator
Logistyka Sp. z 0.0. wspodtpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dziei bilansowy 30 czerwca 2017 r.
zobowigzania spétki zaleznej wobec tego kontrahenta wyniosty 4 tys. zt.

28



Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | pétfroczu 2017 r.

W dniu 21 sierpnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing Polska
Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finansowania
zakupu i montazu nowej suwnicy do zaktadu w Karsinie o wartosci 165 tys. zt. Umowa leasingu zawarta jest na
warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia listopada 2018 r. z mozliwoscig jego
wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujacych wynikéw finansowych.
Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017
r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 68 tys. zi.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczacej
finansowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia marca 2019 r. z
mozliwoscig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych
wynikéw finansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng forma wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien
bilansowy 30 czerwca 2017 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 398 tys. zt.

W zwigzku z udzieleniem przez Getin Noble Bank spotce Gastel Prefabrykacja S.A. w 2014 r. finansowania w postaci
limitu zadtuzenia w rachunku biezagcym oraz kredytu inwestycyjnego, Herkules S.A. w ramach uzgodnionego
zabezpieczenia przystgpita do dtugu, jako strona gwarantujaca jego sptate do kwoty 6 590 tys. zt.

W lutym 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejacego w spétce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia kredytowego wobec
Banku Zachodniego WBK (limit w rachunku biezgcym oraz cztery kredyty inwestycyjne), spotka Herkules S.A. w
ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystgpita do dtugu wspdlnie z pierwotnym kredytobiorcg. W czerwcu 2017 r.
powyzsze zobowigzanie zostato przez PGMB Budopol S.A. sptacone i w zwigzku z tym poreczenie spotki dominujacej
wygasto.

W lutym 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejacego w spétce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia leasingowego wobec
BZ WBK Lease S.A., spotka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystgpita do dtugu wspdlnie z
pierwotnym kredytobiorcg. tgczne saldo tego zadtuzenia na dzien bilansowy to 599 tys. zt.

W marcu 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejgcego w spétce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia leasingowego
wobec Deutsche Leasing Polska S.A., sp6tka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystgpita do
dtugu wspdlnie z pierwotnym kredytobiorcg. W wyniku sptaty zadtuzenia tego zadtuzenia w | pdtroczu 2017 r.
poreczenie wygasto.

W marcu 2017 r. na wniosek Viatron S.A. i w ramach porozumienia o wstapieniu w prawa wierzyciela, spo6tka
dominujaca dokonata sptaty catosci zadtuzenia Viatron S.A. na rzecz De Lage Landen Leasing Polska S.A. Wstepujac w
prawa pozyczkodawcy spétka Herkules S.A. zachowata sobie prawa do istniejacych zabezpieczen na kluczowych
sktadnikach majgtkowych spoétki zaleznej (zurawie kotowe, naczepy). Wartos¢ dokonanej sptaty to 6,8 min zt. W
wyniku dokonanej operacji wygasto poreczenie sptaty Herklues S.A. za Viatron S.A. wobec De Lage Landen Leasing
Polska S.A. ustanowione w pazdzierniku 2015 r.

W marcu 2017 r. spotka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za spétke Viatron S.A. sptate
limitu zadtuzenia w rachunku biezgcym do kwoty 1000 tys. zt, otwartego w Banku Zachodnim WBK S.A.
Zobowigzanie wygasa w dniu 28 marca 2018 r.

W maju 2017 r. Herkules S.A. zawarta z Viatron S.A. umowe pozyczki, na mocy ktérej przekazata spétce zaleznej na
okres do potowy czerwca br. kwote 0,5 min zt na finansowanie dziatalnosci biezgcej, wspomagajac w ten sposéb
sytuacje spotki zaleznej do chwili osiggniecia przez nig stabilnosci finansowej.

We wrzesniu br. Herkules S.A. dokonata zmiany struktury finansowania w Banku Zachodnim WBK. Istniejaca linia
wielocelowa (kredyt w rachunku biezgcym i limit gwarancyjny) zostata rozszerzona z 17 min zt do 25 min zi, a jako
drugi kredytobiorca zostata wigczona do umowy spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. Obydwie spotki bedace
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kredytobiorcami solidarnie odpowiadaja wobec banku za wspdlne zobowigzania, co oznacza istnienie zwigzku o
charakterze poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétki zaleznej do wysokosci przyznanego tej spétce sublimitu
w kwocie 6 min zt.

4.8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejsze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe] oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 r., a takze
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik
finansowy. Poza informacjami, ktére zostaty podane w powyzszych dokumentach nie znajduje sie innych istotnych
informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules
oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe.

4.9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Grupa Kapitatowa Herkules najsilniej jest zaangazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi
gospodarczej zdecydujg w duzej mierze o efektach dziatalnosci w najblizszych miesigcach.

Ustawowe ograniczenia rozwoju energetyki wiatrowej w Polsce wptynety w 2016 r. zdecydowanie niekorzystnie na
dziatalnos¢ Herkules S.A. w tej branzy. Odczuwalny spadek kontraktacji dotknagt sektor zurawi mobilnych oraz
transportu ponadgabarytowego. Recesja w tym drugim sektorze jest tak znaczna, ze Zarzad Spétki bierze pod uwage
mozliwos$¢ catkowitego wygaszenia dziatalnosci transportu ponadgabarytowego do korica 2017 r., by zminimalizowa¢
straty wynikajace jego dziatalnosci.

W przypadku segmentu zurawi mobilnych poprawito sie wykorzystanie tych maszyn i w prezentowanym pétroczu
przynoszg one znacznie lepsze efekty ekonomiczne, co oznacza, ze aktywniejsze poszukiwanie dla nich projektéw czy
tez eksploracja rynkdw w celu szerszego ich zastosowania odniosty pozgdane skutki. W obliczu stabilnosci branzy
budownictwa telekomunikacyjnego oraz trwajgcej bardzo dobrej passy sektora zurawi wiezowych, w najblizszym
okresie istotne bedzie podtrzymanie trendu wzrostowego wtasnie w czesci biznesowej zurawi mobilnych, co zapewni
bezpieczna dywersyfikacje przychoddw.

Wazne jest takze dalsze poszukiwanie zrodet przychodow dla spétki produkcyjnej Gastel Prefabrykacja S.A. Istnieje
szansa szerszego zaangazowania spotki w szersze projekty infrastruktury teletechnicznej, co zdecydowanie mogtoby
wptynacé pozytywnie na efektywnosé tego przedsiebiorstwa.
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5. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Herkules S.A. siedzibg w Warszawie w osobach Grzegorza Zétcika — Prezesa Zarzadu, Tomasza Kwieciriskiego —
Wiceprezesa Zarzadu, Krzysztofa Olenskiego— Cztonka Zarzadu, wedle swej najlepszej wiedzy oswiadcza, ze
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz
potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r., a takze dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules a takze jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Herkules za | pétrocze 2017 r. oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Herkules S.A. za ten
okres — Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy przeglagdu powyiszych sprawozdan finansowych spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu sprawozdan finansowych oraz wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o poddanych przegladowi sprawozdaniach finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zarzad Spétki Herkules S.A.

Grzegorz Z6tcik Tomasz Kwiecinski Krzysztof Olenski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 wrze$nia 2017 r.
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