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1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Herkules.

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Herkules S.A. jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spodtka akcyjna

siedziba Warszawa

adres ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoécig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktdra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato pofgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Pofaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spotki
Gastel S.A. (spétka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spoétki przejmowanej na spotke przejmujacy z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
spotki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktére spotka przejmujgca wydata akcjonariuszom spétki przejmowanej. W
dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane firmy Spétki z Gastel Zurawie
S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne
kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. oraz PGMB Budopol S.A.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatow tej spétki o facznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spétka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdarisk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12566 000 akcji tej spétki o facznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. to spétka z siedzibg w Gdyni przy pl. Kaszubskim 8/201, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akcji tej spétki o tacznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi
65,15% jej kapitatu. Spdtka Viatron jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

PGMB Budopol S.A. (Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa Budopol S.A.) z siedzibg W Minsku
Mazowieckim przy ul. Kosciuszki 13 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000041345. Herkules S.A. posiada bezposrednio
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7 885 akcji PGMB Budopol S.A. o wartosci nominalnej 788 500 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej akcji dajacych
15 735 gtosow  (100% tacznej liczby gtosow).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie
nastepujaco:

Herkules S.A.

100,00%

98,75% 65,15% PGMB Budopol S.A.

100,00%

Gastel Hotele Gastel Prefabrykacja Viatron S.A.

Sp. zo.0. S.A.

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.

Udziat
Herkules S.A. w kapitale
i w gtosach/akcjach

Udziaty posiadane przez Charakter powigzania

Spotka zalezna

Herkules S.A.

Gastel Prefabrykacja S.A. 12 5?]%232;';2} ;);a;égi{/:i;tosld 100,00% kapitatowy
Viatron SA. 743 535 akcji o ’;:;zc;r;ei;;l.agos'ci nominalnej 65,15% Kapitatowy
PGMB Budopol S.A. 7885 akdji o +a;;g'e;' ‘;‘;?t;s'd nominalne] 100,00% kapitatowy

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe spdtek Gastel
Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. i PGMB Budopol S.A. konsolidowane s3 metoda petna.

Z uwagi na fakt, ze objecie kontroli przez Herkules S.A. nad spdétka PGMB Budopol S.A. nastgpito z koricem IV
kwartatu 2015 r., na dzien 31 grudnia 2015 r. dokonano prowizorycznego rozliczenia potgczenia zgodnie z MSSF 3 i w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujeto aktywa i pasywa tej spoétki zaleznej. W
zakresie wyniku finansowego PGMB Budopol S.A. podlega konsolidacji od dnia 1 stycznia 2016 r.
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W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.2. Kapitat akcyjny spétki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.
Kapitat akcyjny Herkules S.A. na dzief 1 stycznia 2016 r. wynosit kwote 86 824 280,00 zt i dzielit sie na 43 412 140
akgji:

e 1711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 1711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 3800 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 326 600 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 2407 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 11749 470 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 21706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Wszystkie akcje posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2016 r.

1.3. Informacje dotyczace nabycia akcji wtasnych.

W dniu 25 maja 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. upowaznito Zarzad Spétki do nabycia akcji
wihasnych w celu ich pdiniejszego umorzenia. Upowaznienie udzielone Zarzadowi obejmuje mozliwosé
przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 1 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2017 r. taczna liczba
nabywanych akcji ma nie przekroczy¢ 5% ogdlnej liczby akcji, a wysokos¢ srodkdw przeznaczonych na skup ma by¢
nie wieksza niz 10 853 035,00 zt.

Akcje majg by¢ nabywane z wytgczeniem transakcji pakietowych za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie
anonimowym na GPW, a Spétka nabywaé ma dziennie nie wiecej niz 30% dziennego wolumenu obrotéw. Ponadto
dopuszcza sie ogtoszenie wezwania po cenie nie nizszej niz 5 zt za akcje. Termin rozpoczecia i zakoriczenia nabywania
akcji zostanie okreslony i opublikowany przez Zarzad Spétki. Skup akcji bedzie poddawany analizie przez Rade
Nadzorczg, ktéra moze go wstrzymac na podstawie stosownej uchwaty. Skup akcji wtasnych sfinansowany ma by¢
srodkami wtasnymi Spotki zgromadzonymi na celowym kapitale rezerwowym w kwocie 10 853 035,00 zt
wydzielonym z kapitatu zapasowego powstatego z zyskéw lat ubiegtych.

Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych, Zarzad Spétki zwota Walne Zgromadzenie Spoétki celem podjecia
uchwat o umorzeniu skupionych akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

Opracowany przez Zarzad program skupu akcji wtasnych zostat w dniu 15 lipca 2016 r. pozytywnie zaopiniowany
przez Rade Nadzorczg Spotki, a nastepnie w dniu 28 lipca 2016 r. przyjety przez Zarzad Spotki do realizacji.

W celu realizacji skupu akcji wtasnych, Herkules S.A. zawarta z Domem Maklerskim BZWBK umowe dotyczgcg obstugi
powyzszego procesu. Do dnia publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2016 r. nie podejmowano zadnych dziatan
operacyjnych zwigzanych z realizacjg skupu.
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1.4. Organy korporacyjne spétek Grupy.

Sktad Zarzadu Herkules S.A. i jego zmiany w | pétroczu 2016 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzgdu Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A. i jej zmiany w | pétroczu 2016 r.

Na 1 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza petnita swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Rade Nadzorczg Spétki na nowa
trzyletnia wspdlng kadencje w tym samym sktadzie osobowym. W dniu 15 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza sposréd
swoich cztonkéw wybrata nowego przewodniczgcego, ktérym zostat Pan Jan Sotdaczuk. Na dzied zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza petni funkcje w nastepujgcym sktadzie:

Jan Sotdaczuk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Beata Kwieciriska Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej

Inne osoby zarzadzajace.

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych. Ustanowiona od dnia 1
sierpnia 2013 r. prokura ma charakter taczny — dla skutecznego reprezentowania Spétki (sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki) wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkdw Zarzadu Spétki.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jego zmiany w | pétroczu 2016 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzgdu Gastel Hotele Sp. z 0.0. przedstawia sie nastepujgco:
Tomasz Kwiecinski Prezes Zarzadu
Grzegorz Z6tcik Wiceprezes Zarzadu

Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.
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Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jej zmiany w | pétroczu 2016 r.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorcze;j.

Sktad Zarzadu Gastel Prefabrykacja S.A. i jego zmiany w | pétroczu 2016 r.

Zarzad Gastel Prefabrykacja S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu petni Jacek Drazniuk. Powyzszy stan
nie ulegat zmianom w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A. i jej zmiany w | pétroczu 2016 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Tomasz Kwiecinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Zétcik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Olenski Cztonek Rady Nadzorczej

Powyiszy stan nie ulegat zmianom w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sktad Zarzadu Viatron S.A.
Sktad Zarzadu Viatron S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu Spotki petni Pan Igor Pawela. Powyzszy stan
nie ulegat zmianom w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sktad Rady Nadzorczej Viatron S.A.
Na dzien 1 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza petnita swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Grzegorz Z6tcik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato na cztonka Rady Nadzorczej Panig Sylwie
Szewczyk i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Viatron S.A. petni swojg funkcje w
nastepujgcym sktadzie:

Grzegorz Zétcik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Sylwia Szewczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzagdu PGMB Budopol S.A.

W zwigzku z objeciem kontroli nad PGMB Budopol S.A. przez Herkules S.A. w dniu 31 grudnia 2015 r. w siedzibie
spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGMB Budopol S.A. Na mocy podjetych uchwat
odwotano dotychczasowg Rade Nadzorczg i powotano nowg Rade Nadzorczg spotki. Nowa Rada Nadzorcza PGMB
Budopol S.A. na posiedzeniu w dniu 31 grudnia 2015 r. odwotata dotychczasowy Zarzad spotki i powotata nowy —
jednoosobowy. Do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu powotano Pana Grzegorza Zétcika. Stan ten nie ulegt zmianie do
dnia publikacji niniejszego raportu.
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Sktad Rady Nadzorczej PGMB Budopol S.A.

Jak wspomniano wyzej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGMB Budopol S.A. w dniu 31 grudnia
2015 r. odwotato dotychczasowq Rade Nadzorczg spétki i powotato nowa w sktadzie:

Grzegorz Tuderek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Suchecka Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Orlik Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kotucha Cztonek Rady Nadzorczej

Stan ten nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego raportu.

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej Spétki Dominujacej.

Herkules S.A. jest dominujagcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spoétki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej oraz zarzadzanie Grupg Kapitatowa.

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej specjalizuje sie w ustugach sprzetowych, zaréwno wynajmu
zurawi réznego typu, jak i ustugach transportu ponadgabarytowego. Ponadto Spodtka $wiadczy ustugi
ogdlnobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektéw telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych oraz jest
producentem prefabrykatow strunobetonowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spotke zaleing Gastel
Prefabrykacja S.A. ). Ponizej wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

1) Ustugi:

¢ wynajem dzwigdéw kotowych hydraulicznych i kratowych (od pazdziernika 2014 r. rdwniez poprzez
swojg spotke zalezng Viatron S.A.)

e wynajem zurawi wiezowych (od stycznia 2016 r. rowniez poprzez swojg spétke zalezng PGMB
Budopol S.A.)

¢ wynajem dzwigow gasienicowych

¢ drogowy transport ponadgabarytowy

¢ kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych

¢ generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych

¢ generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od paZzdziernika 2014 r. rowniez poprzez swojg spdtke
zalezng Viatron S.A.)

2) Produkty (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spdtke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. ):

¢ maszty strunobetonowe wirowane do zastosowan energetycznych, telekomunikacyjnych i reklamy
e Zzerdzie energetyczne
¢ kontenery telekomunikacyjne i energetyczne

Ponizej przedstawiono strukture skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w | pétroczu 2016 r. wedtug
podstawowych dziatéw operacyjnych.
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73%  52% 05%

B Wynajem dzwigow i Zurawi

B Budownictwo telekomunikacyjne
W Produkcja elementow zelbetowych
B Transport ponadgabarytowy

M Inne

Oferta Grupy Kapitatowej Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po
wykonawstwo skomplikowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu Spétka Dominujaca
zbudowata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzadzen transportu
pionowego, w tym rowniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach gasienicowych. Szeroki zakres
dziatalnosci budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowa obstuge zlecanych projektéw, a
zebrane doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spétce szukaé nowych rynkéw i branzy, na ktérych
moze ona odnies¢ sukces.

Dodatkowym atutem jest specjalizacja w ustugach transportu ponadgabarytowego wykorzystywanego szeroko nie
tylko przez sektor budowlany, ale tez wszedzie tam, gdzie standardowe s$rodki transportu nie sg wystarczajace.
Ponadto, jako ustuga komplementarna w stosunku do pozostatych rodzajéw dziatalnosci stanowi czynnik obnizajgcy
koszty operacyjne w innych segmentach funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Grupa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczagc w budowie
sieci przesytowych i przekaznikowych oraz $wiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji bazowych.
W zakresie tym Spotka wspodtpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjnymi oraz
uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyjnych.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg siec¢
przedstawicielstw na terenie Polski. W Republice Federalnej Niemiec dziata takze utworzony w pazdzierniku 2014 r.
oddziat spétki dominujgcej Herkules S.A. Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berlinie. Berliski oddziat
zostat utworzony w celu intensyfikacji dziatan sprzedazowych w dziedzinie transportu ponadgabarytowego i ustug
dZzwigowych.

Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Herkules znajduje tu zwykle okoto 85% -
90% odbiorcow. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatann swoich biur i
przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujac sie na duzych osrodkach miejskich.

Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcéw o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 r.
wg udziatu obrotéw tych podmiotéw w ogdlnej sumie przychodoéw Grupy. Tylko warto$¢ wymiany handlowej z
Warbud S.A. przekroczyta 10% sumy przychoddw Grupy Kapitatowej Herkules. Nizej wskazane przedsiebiorstwa nie
sg podmiotami powigzanymi z Herkules S.A. ani z pozostatymi przedsiebiorstwami Grupy Kapitatowe;j.

Warbud (wynajem zurawi dla budownictwa) 10,1% sumy przychoddéw
Vestas Poland (montaz sitowni wiatrowych) 6,1% sumy przychoddéw
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Budimex (wynajem zurawi dla budownictwa) 5,9% sumy przychodéw
Nokia Solutions And Networks (budownictwo telekomunikacyjne) 3,6% sumy przychodéw
Nordex Energy (montaz sitowni wiatrowych) 3,1% sumy przychodéw

Ponizej przedstawiono zréznicowanie geograficzne sprzedazy zrealizowanej w | pétroczu 2016 r.

Kraj odbiorcy Udziat w sprzedazy

Polska 95,1%
Niemcy 4,4%
Litwa 0,3%
Dania 0,2%
razem 100,0%

Obroty z zadnym z dostawcOw operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano
kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych podmiotéw w odniesieniu do
ogdlnej sumy przychoddw Grupy Kapitatowe;j.

Kaameleon (obstuga serwisowa zurawi, roboty budowlane) 3,2% sumy przychoddéw
PKN ORLEN (paliwa) 2,9% sumy przychoddéw
Ustugi Budowlane Obstuga Zurawi Krzysztof Dymanowski (obstuga zurawi) 2,1 sumy przychodéw

Ustugi Budowlane Obstuga Zurawi Kamil Klepacz (obstuga zurawi) 1,9% sumy przychodow
Space Global M. Barwinski (obstuga zurawi) 1,9% sumy przychodow

Poza Kaameleon zadne z wyszczegdlnionych wyzej przedsiebiorstw nie jest podmiotem powigzanym z Herkules S.A.
ani z pozostatymi przedsiebiorstwami Grupy Kapitatowej

1.6. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spétka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzadzania centrum hotelowo — konferencyjnym w Krynicy
Zdroju. Spotka posiada w tym miescie nieruchomos¢ gruntowa zabudowang budynkiem o charakterze sanatoryjno —
wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remontowo — budowlane
majace na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy kompleks rekreacyjno —
konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w 2006
r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazowata Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyiszego projektu,
biezagcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty w znacznym stopniu
ograniczone. W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie
prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

W grudniu 2015 r. podjeto decyzje o zmianie sposobu finalizacji budowy osrodka w Krynicy. Przedsiewziecie bedzie
prowadzone w formie projektu deweloperskiego i po nieznacznym przeprojektowaniu i przebudowie istniejgcego
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stanu bedzie zbywany jako pojedyncze apartamenty sanatoryjne w systemie condominium. Wstepnie przewiduje sie,
ze realizacja przedsiewziecia nie powinna przekroczy¢ okresu 18 - 24 miesiecy.

W zwigzku ze zmiang zamierzen dotyczacych spotki Gastel Hotele Sp. z o0.0. dotychczas poniesione nakfady
inwestycyjne prezentowane uprzednio w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji aktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy od dnia 31 grudnia 2015 r. ujete sg w zapasach.

1.7. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatow zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacja powyiszej koncepcji w
dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin
jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwng dziatalnoscia
Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja stupéw energetycznych oraz wiez (masztéw) strunobetonowych wirowanych
dla reklamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw telekomunikacyjnych i
energetycznych.

1.8. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Viatron S.A.

Spétka Viatron S.A. funkcjonuje na rynku od poczatku 2011 r., a przedmiotem jej dziatalnosci s ustugi dzwigowe
wysokich podniesien. Spétka specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug kompleksowego montazu turbin wiatrowych z
wykorzystaniem wyjgtkowego na polskim rynki, innowacyjnego zurawia GTK 1100. Gtéwnym odbiorca jej ustug jest
dunski producent turbin — Vestas, ktérego produkty s3 montowane na wielu farmach wiatrowych w Polsce i za
granica.

1.9. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej PGMB Budopol S.A.

PGMB Budopol S.A. funkcjonuje na rynku w obecnej formie od 2001 r., a przedsiebiorstwa bedace jej poprzednikami
prawnymi dziataty od lat 70. XX w. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wynajem zurawi wiezowych dla
budownictwa. Dysponuje flotg 72 zurawi w wiekszosci w wysokich grupach udzwigu (powyzej 120 tm) i posiada
wilasna baze magazynowq z zapleczem techniczno — serwisowym oraz ekipy montazowe. Przedsiebiorstwo ma
ugruntowana pozycje rynkowa i jest istotnym graczem w swojej branzy w Polsce. Gtdwnym odbiorca jego ustug jest
Warbud S.A.

1.10.  Czynniki ryzyka i zagrozenia.
Ryzyko rozwoju rynku budowlanego

W ujeciu dtugookresowym wielkos$¢ polskiego rynku budowlanego wykazuje tendencje wzrostowg, jednakze Grupa
Kapitatowa dostrzega ryzyko krétkookresowych wahan koniunkturalnych, ktére podczas wzrostow sg czynnikiem
zwiekszajagcym dynamicznie sprzedaz i wptywajgcym pozytywnie na uzyskiwane rezultaty dziatalnosci gospodarczej,
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natomiast w okresie spadkéw wptywajg negatywnie na poziom przychoddw i osiggane wyniki. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka spétka dominujgca prowadzi monitoring koniunktury na rynku budowlanym.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rosnaca koniunktura w branzy budowlanej oraz zwigzane z tym faktem zwiekszone zapotrzebowanie na ustugi oraz
produkty powoduje, ze w wiekszosci segmentéow rynku budowlanego, ktére obstuguje Grupa Kapitatowa,
konkurencja pomiedzy podmiotami jest umiarkowana. Zmiany w sektorze spowodowa¢ mogg jednak wzrost
konkurencji i w rezultacie spadek cen, a takze konieczno$¢ poszerzania oferty, dokonywania wzmozonych inwestycji,
przejmowania wykwalifikowanych pracownikéw oraz koniecznos$¢ ekspansji na odlegtych rynkach. Powyisze czynniki
prowadzi¢ mogg do zwiekszania kosztéw, a przez to do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy. Grupa obserwuje i
analizuje dziatania konkurencji w celu zminimalizowania tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w nowych segmentach rynku — wykonawstwo farm wiatrowych,
transport ponadgabarytowy

Grupa kontynuuje rozpoczetg w ubiegtych latach dziatalnos¢ w nowych segmentach rynku, takich jak energetyka
wiatrowa i transport ponadgabarytowy. Trudno jest jednoznacznie stwierdzi¢, ze dtugookresowy rozwdj Grupy w
tych segmentach bedzie zgodny z jej zatozeniami. Ewentualne trudnosci w pozyskiwaniu i utrzymaniu sie na nowych
rynkach mogg mieé¢ wptyw na uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe, jednakze pozytywne perspektywy rozwoju
tych segmentow ograniczaja ryzyko jej dziatalnosci. Ponadto dziatalnos¢ w zakresie budowy farm wiatrowych bazuje
na doswiadczeniach i potencjale budownictwa telekomunikacyjnego Grupy, a transport ponadgabarytowy jest
ustugg komplementarng z pozostatymi ustugami sprzetowymi, co w opinii Zarzagdu minimalizuje ryzyko grupy w tym
zakresie.

Ryzyko zwigzane z rozwojem Grupy

Planowane przez Grupe Kapitatowa kolejne etapy rozwoju i zwigzana z tym ekspansja na nowych rynkach, wptyna w
znaczacy sposéb na skale i jako$¢ prowadzonej dziatalnosci, kreujac nowe jakosciowo problemy dla Grupy i jej
kierownictwa. Dalsza ekspansja rynkowa Herkules S.A. powoduje dodatkowe ryzyka zwigzane zzarzadzaniem
dynamicznie rosnacg organizacja. Zarzad Grupy podejmuje stosowne dziatania majace na celu zminimalizowanie tych

ryzyk.

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucyjnymi

Grupa opiera swojg dziatalnos¢ podstawowa w duzej mierze na wspotpracy z firmami wykonawczymi, co przy
obecnym tempie rozwoju rynku zapewnia stabilnos¢ wzrostu. Ewentualne zmiany warunkéw wspétpracy stanowié
moga przejsciowe utrudnienia, jednakze znaczna dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci ogranicza ryzyko ich
wystgpienia.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem planowanej ekspansji rynkowej

Planowany przez Grupe program ekspansji opiera sie w znacznym stopniu na zatozeniu pozyskania finansowania
zewnetrznego. Niemoznos¢é pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w planowanej przez Grupe wysokosci,
lub tez znaczne przesuniecie w czasie terminu sfinalizowania ich pozyskania moze doprowadzi¢ do zmiany
harmonogramu realizacji planowanej strategii rozwoju Grupy, a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej
ekspansji rynkowej i moze mieé wptyw na uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe.

14



Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w | pétfroczu 2016 r.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem procesu konsolidacji

Jedng z projektowanych drég rozwoju Grupy Kapitatowej jest konsolidacja rynku ustug dla budownictwa w
segmencie ustug sprzetowych. W tym celu Grupa rozwaza inwestycje kapitatowe w wybrane podmioty. Efekty
rozmdéw z wybranymi przedsiebiorstwami bedg wptywaty na decyzje Grupy odnosnie ostatecznych kierunkéw
dziatan konsolidacyjnych. Charakter dziatarh majgcych na celu konsolidacje branzy powoduje ryzyko przedtuzania sie
W czasie tego procesu, w szczegdlnosci w zwigzku z procesami decyzyjnymi podejmowanymi przez podmioty bedace
celem konsolidacji. W skrajnym przypadku moze nie dojs¢ do inwestycji kapitatowych w podmioty, z ktérymi Grupa
bedzie prowadzita rozmowy.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami kapitatowymi

W zwigzku z planowanymi dziataniami konsolidacyjnymi Grupy Kapitatowej nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko
inwestycyjne polegajgce na wyborze takich podmiotow, ktore mogg wymagac (szczegdlnie w pierwszym okresie
inwestycji) zainwestowania przez Grupe znacznych srodkow finansowych oraz ewentualnej restrukturyzacji celem
utrzymania i wzmocnienia ich dotychczasowej pozycji rynkowej. Charakter dziatan podejmowanych przez Grupe
prowadzi¢ moze do tego, iz zwtaszcza w pierwszym etapie procesu konsolidacji poczatkowa mniejsza efektywnosc
dziatalnosci tych podmiotéw moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki dostawcow wobec Grupy

Grupa wspoétpracuje z wieloma dostawcami, z ktérymi ma podpisane dtugoterminowe umowy. Aktualnie nie
wystepuje uzaleznienie od jednego dostawcy w zadnym z segmentéw prowadzonej dziatalnosci. W opinii Grupy w
kazdym przypadku jest mozliwos¢ zastgpienia jednego dostawcy innym, co moze jednak wigza¢ sie z
krétkookresowymi problemami z tego tytutu.

Ryzyko koncentracji kluczowych decyzji

Znaczny pakiet akcji spotki dominujacej znajduje sie w rekach jednego z cztonkdw Zarzadu, czyli osoby, ktéra posiada
decydujacy wptyw na podejmowanie przez Grupe Kapitatowg kluczowych decyzji, z czym nalezy liczy¢ sie takze w
przysztosci. Dotychczasowa dziatalnos¢ Herkules S.A. potwierdza, Ze osobiste zaangazowanie akcjonariusza
dysponujacego znacznym pakietem akcji w zarzadzanie i utrzymywanie relacji rynkowych jest dla niej korzystne.
Poniewaz nie ma gwarancji, ze powyzsza osoba pozostanie w przysztosci znaczagcym akcjonariuszem, nalezy wzigc
rowniez pod uwage, ze ewentualna jego rezygnacja z aktywnego udzialu w zarzadzaniu dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej moze mie¢ niekorzystny wptyw na jej sytuacje finansowg i pozycje rynkowa. Jednakze osiggnieta przez
Grupe pozycja rynkowa, w tym funkcjonujacy w niej korporacyjny model zarzadzania, wskazuje na mozliwosc
sprawnego funkcjonowania operacyjnego Herkules S.A. niezaleznie od osobistego zaangazowania wtasciciela w jej
biezgce zarzadzanie. Ponadto planowana strategia konsolidacji rynku ustug sprzetowych bedzie powodowac
pozyskiwanie kadry zarzadzajacej, co dodatkowo ogranicza powyzsze ryzyko.

Ryzyko rynku pracy

Osiggane przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe zalezg w znacznym stopniu od kompetencji, doswiadczenia oraz
zaangazowania jej kluczowych pracownikéw. Pojawiajace sie na rynku nowe podmioty, jak réwniez podmioty
dotychczas istniejace, starajg sie wraz ze wzrostem liczby zlecerh pozyskiwa¢ wykwalifikowang kadre poprzez
oferowanie konkurencyjnych warunkdéw zatrudnienia. Istnieje zatem ryzyko, ze wraz z odchodzeniem kluczowych
pracownikéw oraz trudnosciami z zatrudnieniem nowych pracownikéw Grupa bedzie miata ograniczone mozliwosci
podejmowania nowych projektow lub bedzie zmuszona do zwiekszania kosztéw wynagrodzen. Grupa jest w stanie
pozyskiwa¢ nowych pracownikéw, jednak ewentualna nagta utrata kluczowych pracownikéw moze przejsciowo
wptywac niekorzystnie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢, wystepuje charakterystyczna
dla catego rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i niskie w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy podejmuje ona kroki zmierzajace
do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmieniajacego sie
poziomu popytu. Wynikiem powyzszych dziatan jest wzrost udziatu ustug zwigzanych z dzwigami gasienicowymi,
transportem ponadgabarytowym oraz generalnym wykonawstwem farm wiatrowych w strukturze sprzedazy Grupy.

Ryzyko kontroli naleznosci

Herkules S.A. prowadzi polityke dywersyfikacji Zzrodet przychoddw i stara sie maksymalnie je réznicowac. W
poszczegodlnych segmentach dziatalnosci dziatania sprzedazowe prowadzg do pozyskiwania projektéw dotyczacych
roznych dziedzin gospodarki i réznych sektoréw budownictwa, energetyki, czy telekomunikacji. Polityka handlowa
zaktada takze zrdinicowanie pozyskiwanych kontrahentéow pod wzgledem ich potencjatu i stabilnosci rynkowe;j.
Niezaleznie od powyzszego umowy ramowe z odbiorcami zawierane przez spétke dominujaca na czas nieokreslony
lub kontrakty na czas okreslony mogg powodowacé krétkookresowg koncentracje przychodow, jednakze historyczne
dane wskazujg, ze ryzyko to jest znikome.

Ryzyko zwigzane z zaangazowaniem Grupy Kapitatowej za granica

Tempo rozwoju oraz wielkos¢ rynku budowlanego w krajach sasiadujgcych z Polska, podobnie jak na innych rynkach
Europy, jest trudne do oszacowania. Potencjalnie niestabilny rozwéj moze wptywa¢ na wielkos¢ sprzedazy
realizowanej przez Grupe Kapitalowa na tych rynkach. Niewielki poziom sprzedazy na rynki zagraniczne pozwala
ocenia¢ powyzsze ryzyko jako ograniczone.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce i jest w zwigzku z powyiszym narazona na ryzyko zmian w
otoczeniu prawnym i regulacyjnym w Polsce. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w Polsce podlegato oraz nadal
podlega czestym zmianom, a ponadto przepisy prawa nie sa stosowane w sposob jednolity przez sady oraz organy
administracji publicznej. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe, ktore w
ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz inne uregulowania dotyczgce podmiotéw gospodarczych zajmujgcych sie
rynkiem budowlanym czy ustugami sprzetowymi.

Niektdre przepisy prawne budzg watpliwosci interpretacyjne, w zwigzku z czym Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian
przepisow lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalno$é, pozycje rynkows,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w polskim systemie podatkowym

Jednym z istotniejszych czynnikow, ktore mogg mieé¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, mogg by¢ zmiany
systemu podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepisow
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni,
co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Grupe oraz przez organy skarbowe. W zwigzku z
rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski, zachodzi wieksze
ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajacych w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw
podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe. Moze to
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negatywnie wptyna¢ na dziatalnos$é, pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju grupy
Kapitatowej Herkules.

Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng Polski

Wyniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju majg istotny wptyw na rynek budowlany oraz
inne sektory, na ktorych dziata Herkules S.A. Koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw
oraz organow administracji panstwowe] i samorzgdowej, a przez to wzrostowi poziomu inwestycji w branzach
obstugiwanych przez Grupe ze szczegdlnym uwzglednieniem budownictwa infrastrukturalnego oraz zwigzanego z
ochrong s$rodowiska. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w kraju jest czynnikiem, ktory moze wptyngé
negatywnie na pozycje rynkowa Grupy oraz jej wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. Znaczaca cze$¢ zakupow sprzetu budowlanego
pochodzi zimportu i jest nominowana gtéwnie w euro. Ponadto, Grupa posiada cze$s¢ umow leasingowych
nominowanych w walutach obcych. Grupa nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem kursowym, jednakze w opinii
Zarzadu osiggnieta przez nig pozycja rynkowa oraz koniunktura na rynku budowlanym pozwalajg przenies¢ w
znaczacym stopniu ewentualny wzrost cen z tego tytutu na odbiorcow. Dodatkowo czes$¢ przychodéw Grupy (w
segmencie energetyki wiatrowej i transportu ponadgabarytowego) jest denominowana w euro.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty srodkéw trwatych

Grupa prowadzac dziatalno$¢ gospodarczg zacigga zobowigzania finansowe w instytucjach finansowych, ktérych
sptata zabezpieczana jest na aktywach majagtku trwatego, zarédwno na nieruchomosciach jak i ruchomosciach
wykorzystywanych w dziatalnosci gospodarczej. Tym samym istnieje ryzyko utraty znaczacych aktywow trwatych w
przypadku nieterminowego regulowania zobowigzan finansowych, co moze doprowadzi¢ do skorzystania przez
wierzycieli z zabezpieczen rzeczowych.

W ocenie Zarzadu ryzyko utraty aktywéw majgtku trwatego nie jest znaczne i w celu jego zminimalizowania Grupa
doktada wszelkich staran, aby terminowo wywigzywac sie z zaciggnietych zobowigzan finansowych.

Ryzyko posiadanych udziatéw i akgji.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oparte na instrumentach udziatowych (kapitatowych) moga zosta¢ ograniczone
lub wyeliminowane na skutek dziatania czynnikéw zewnetrznych lub dziatanie zarzaddw spétek zaleznych. Ryzyko
rozproszenia wtasnosci w Grupie Kapitatowej Herkules oraz ograniczenia lub utraty kontroli nad spétkami zaleznymi
ocenia sie jako znikome z uwagi na skupienie wtasnosci udziatéw w jednym podmiocie oraz bezposrednie
sprawowanie nadzoru operacyjnego i finansowego nad podmiotami zaleznymi przez Spétke Dominujgca.
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2.  Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzgdzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzadzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
skonsolidowanym rocznym raporcie finansowym RS/2015 w dniu 29 kwietnia 2016 r. Zasady te nie zostaty zmienione
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metoda konsolidacji petnej i zawiera
dane za | pétrocze 2016 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016
r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .,

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2015 r. i 30 czerwca 2015 r.,

e Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 r. do
30 czerwca 2016 r. oraz dane porownywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1
stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. i od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.,

e Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
oraz dane poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywéw w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca
2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest
podstawowq walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w
niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono
inaczej.
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3. Biezaca sytuacja ekonomiczna.

Analiza dynamiki pozycji bilansowych:

Zmiana Zmiana
NEINE] NEINE] wartosciowa procentowa
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 / 30.06.2016 /
30.06.2015 30.06.2015

. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 349 135 315726 33409 11%
1 | Wartosci niematerialne 1114 1270 (156) -12%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 326 049 290 806 35243 12%
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 466 (466) -100%
4 | Wartosc firmy 17 433 17 433 0 0%
5 | Nieruchomosci inwestycyjne 3880 0 3880
6 | Pozostate aktywa finansowe 0 4246 (4 246) -100%
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 417 (417) -100%
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 659 1088 (429) -39%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 6589 19 047 (12 458) -65%
Il | AKTYWA OBROTOWE 67 585 52 805 14 780 28%
1 | Zapasy 17763 7232 10531 146%
) ::llszz:gsscclllz\hltgl::]u dostaw i ustug oraz pozostate 34010 38767 (4757) 12%
- | z tytutu podatku dochodowego 156 9 147 1633%
- | z tytutu wyceny projektéw 1643 6120 (4 477) -73%
3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 12 928 4626 8302 179%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2884 2180 704 32%

AKTYWA RAZEM 423 309 387578 35731 9%

W poréwnaniu informacji skonsolidowanych na oba wskazane dni bilansowe nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze wzrost
niektérych pozycji to efekt ujecia danych spoétki PGMB Budopol S.A., ktéra zostata wiaczona do Grupy Kapitatowej
Herkules na dzien 31 grudnia 2015 r. Przede wszystkim taki charakter ma przyrost skonsolidowanej wartosci
aktywow trwatych o 12%, czyli ponad 35 min zt. Dodatkowym czynnikiem dynamiki tej pozycji jest inwestycja spofki
dominujacej w dwa nowe zurawie kotowe Liebherr.

Zmiana klasyfikacji niektérych nieruchomosci posiadanych przez Herkules S.A. oraz uwzglednienie zbywalnych
nieruchomosci bedacych wtasnosciag PGMB Budopol S.A. majg wptyw na istotne zmiany w pozycjach nieruchomosci
inwestycyjnych, aktywow przeznaczonych do zbycia oraz zapaséw.

Istotna zmiana widoczna jest takze w naleznosciach biezgcych — zmniejszenie o 12% to efekt ograniczenia
dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2016 r. w racji do okresu poréwnywalnego.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r. wartos¢ catkowita aktywdw Spoétki wyniosta ponad 423 min zt i byta wyzsza w
stosunku do wartosci z zakoriczenia | pétrocza 2015 r. 0 9%.

W celu wykazania wptywu konsolidacji danych PGMB Budopol S.A. na skonsolidowane informacje finansowe, ponizej
przedstawiono jednostkowy uproszczony stan aktywéw spotki PGMB Budopol S.A. na dzien bilansowy 30 czerwca
2016rr.
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Dane bilansowe PGMB Budopol
S.A.

stan na 30.06.2016

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
w tym: z tytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

AKTYWA RAZEM

Pasywa

KAPITAL WEASNY

A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

1 | Kapitat podstawowy

2 | Zyski zatrzymane

3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji)

4 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg

5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych

6 | Zysk (strata) netto biezagcego okresu

B | KAPITAt UDZIALtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH

Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

3 | Kredyty i pozyczki

4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1 | Kredyty i pozyczki

2 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

3 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne

5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, w tym:

- | z tytutu podatku dochodowego

- | z tytutu wyceny projektow

7 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

PASYWA RAZEM

NEQNE]
30.06.2016

224 482
223 336
86 824
35615
59941
(72)

23 834
6341
1146
120528
20 605
123
20268
43379
36153
78 299
35129
12711
8

219
26 582

0
0
3650

423 309
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NEINE]
30.06.2015

197 699
197 044
86 824
39774
59 941
(72)
6416
4161
655
124 686
14 872
114
32420
37 456
39 824
65193
25983
10532
8

140
25028
0

135
3502

387578

32547

32547
3216
2800
2315

15
401
35763

Zmiana
procentowa
30.06.2016 /
30.06.2015

Zmiana
wartosciowa
30.06.2016 /

30.06.2015

26 783
26 292
0

(4 159)
0

0

17 418
2180
491

(4 158)
5733
9

(12 152)
5923
(3671)
13106
9146
2179
0

79

1554

(135)
148

35731

14%
13%
0%
-10%
0%
0%
271%
52%
75%
-3%
39%
8%
-37%
16%
-9%
20%
35%
21%
0%
56%

6%

-100%
4%

9%
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Analizujgc pasywa na oba poréwnywane dni bilansowe mozna zauwazy¢ istotng zmiane w wartosci rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Przyrost o blisko 40% (prawie 6 min zt) pochodzi w czesci z konsolidacji danych
PGMB Budopol S.A. (4 min zt), a w pozostatej czesci gtownie z podatkowego efektu ujecia prowizorycznego
rozliczenia nabycia (potaczenia zgodnie z MSSF 3) spétki PGMB Budopol S.A. Warto zwrécié¢ uwage na blisko 40%
spadek dtugoterminowych zobowigzan kredytowych (pomimo ujecia w tej wartosci dtugu odsetkowego nowej spotki
w Grupie).

W czesci dotyczacej krotkoterminowego dtugu odsetkowego mozna zauwazyé wzrost zobowigzan kredytowych o
35% pochodzacy czesciowo z ujecia informacji finansowych PGMB Budopol S.A. a czesciowo z otwarcia nowych
pozycji kredytowych w Herkules S.A. oraz przyrost o 21% zobowigzan z tytutu leasingu. Czes¢ wartosci tego przyrostu
to efekt konsolidacji nowej spoétki, a pozostata czes¢ to nowe finansowanie pozyskane gtdéwnie przez Herkules S.A.
oraz finalizacja wysokimi wartosciami rezydualnymi niektorych umoéw konczacych sie w okresie najblizszych 12
miesiecy.

W celu wykazania wptywu konsolidacji danych PGMB Budopol S.A. na skonsolidowane informacje finansowe, ponizej
przedstawiono jednostkowy uproszczony stan pasywow spotki PGMB Budopol S.A. na dzien bilansowy 30 czerwca
2016r.

Dane bilansowe PGMB Budopol

Tytut S.A.
stan na 30.06.2016

KAPITAL WEASNY 24 580
Kapitat podstawowy 789
Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 19 055
Zysk (strata) netto biezacego okresu 4736

KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2951
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2315
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 635
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8232
Kredyty i pozyczki 2641
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2393
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2679
w tym: z tytutu dostaw i ustug 2098
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 519
PASYWA RAZEM 35763
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Analiza pionowa pozycji bilansowych:

Stan na 30.06.2016 Stan na 30.06.2015

Aktywa . udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe ) . dane liczbowe . R
bilansowej bilansowej

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 349 135 82% 315726 81%
1. | Wartosci niematerialne 1114 0% 1270 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 326 049 77% 290 806 75%
3. | Wartos¢ firmy 17 433 4% 17 433 4%
4. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 4539 1% 6217 2%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 6 589 2% 19 047 5%
1l | AKTYWA OBROTOWE 67 585 16% 52 805 14%
1. | Zapasy 17763 4% 7 232 2%
2. rl:l:::zi:g:;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34010 8% 38767 10%
3. | Pozostate aktywa krétkoterminowe 12 928 3% 4626 1%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 884 1% 2180 1%

AKTYWA RAZEM 423 309 100% 387 578 100%

Stan na 30.06.2016 Stan na 30.06.2015

Pasywa . . . .
Y . udziat w sumie . udziat w sumie

dane liczbowe . . dane liczbowe ; .

bilansowej bilansowej

| KAPITAL WEASNY 213 629 52% 197 699 51%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 212483 52% 197 044 51%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 21% 86 824 22%
3 | Zyski zatrzymane 35615 9% 39774 10%
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 15% 59941 15%
5 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg (72) 0% (72) 0%
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 23834 6% 6416 2%
7 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 6341 2% 4161 1%
B | KAPITAL UDZIALtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 1146 0% 655 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 120528 29% 124 686 32%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 20728 5% 14 986 4%
) :;Ziig/v\ll:;;yczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 63 647 15% 32 420 8%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 36 153 9% 77 280 20%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 78 299 19% 65193 17%
1 Egzi\ggvcsgjyczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 47 840 12% 36515 o%
2 Zobow,azanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 582 6% 25 028 6%
zobowigzania

3 Efzzyecrr\z)\:jlg;:l)tkotermmowe i rozliczenia miedzyokresowe 3877 1% 3650 1%

PASYWA RAZEM 412 456 100% 387 578 100%
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Analiza dynamiki pozycji wynikowych:

Zmiana Zmiana

Lp. Pozycje Za okres 01.01. - Za okres 01.01. - wartosciowa procentowa

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 / 30.06.2016 /

30.06.2015 30.06.2015
A | Przychody ze sprzedazy 56 195 64 104 -7 909 -12%
| Sprzedaz towaréw 387 793 -406 -51%
Il | Sprzedaz produktéow 55 808 63311 -7 503 -12%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 52077 58 287 -6 210 -11%
| Amortyzacja 10 836 9417 1419 15%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 6 635 10742 -4 107 -38%
Il | Ustugi obce 22578 26 212 -3634 -14%
IV | Podatki i optaty 527 318 209 66%
V | Wynagrodzenia 7181 9 087 -1906 -21%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2114 1789 325 18%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 2160 1995 165 8%
VIIl | Zmiana stanu produktéw -79 -1831 1752 -96%
IX | Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw 125 558 -433 -78%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 4118 5817 -1699 -29%
D | Pozostate przychody operacyjne 2 344 2 496 -152 -6%
E | Pozostate koszty operacyjne 238 554 -316 -57%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6224 7759 -1535 -20%
G | Przychody finansowe 467 36 431 1197%
H | Koszty finansowe 2186 2306 -120 -5%
I | Zysk (strata) brutto 4505 5489 -984 -18%
J Podatek dochodowy -1131 1071 -2202 -206%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5636 4418 1218 28%
o Ao b
| 2kt sconrosy dnostidoriniacs

W poréwnaniu obu okreséw zwraca uwage spadek skonsolidowane] sprzedazy o 12%. Zasadniczo jest to efekt
zatrzymania inwestycji energetyki wiatrowej w Polsce z uwagi na problemy legislacyjne. Mniejsze znaczenie ma
wptyw | kwartatu i typowy dla tego okresu sezonowy spadek wolumenu sprzedazy. Mniejsze obroty to réwniez
nizsze koszty operacyjne, jednak nie uchronito to Grupy przed odnotowaniem spadku wyniku na sprzedazy o blisko
30% w relacji obu okreséw. Korzystne transakcje rozliczane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej podniosty nieco te
dynamike i réznica na EBIT to juz tylko 20%. Rozliczenie dzielnosci finansowej przyniosto wynik brutto na poziomie
4,5 min zt, a wiec 0 18% nizszy od wartosci tej pozycji za | pétrocze 2015 r. Wynik netto w kwocie 6,3 min zt, a wiec
wiecej 0 52% niz w | pdétroczu 2015 r. to efekt rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajacego ze
strat podatkowych z lat ubiegtych w spoétce zaleznej PGMB Budopol S.A. Z uwagi na zmiane koncepcji Zarzadu spotki
dominujacej wzgledem funkcjonowania PGMB Budopol S.A., oraz przeznaczenie czesci jej aktywdw do sprzedazy, jak
rowniez pozytywne efekty dziatalnosci tej spotki w ostatnim pdtroczu, uprawdopodobnita sie mozliwosé
wykorzystania tego aktywa w przysztosci.
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Analizujgc obecna sytuacje warto dostrzec wptyw konsolidacji danych PGMB Budopol S.A. na skonsolidowane
informacje finansowe. Ponizej przedstawiono jednostkowy uproszczony rachunek zyskow i strat tej spotki za |
potrocze 2016 r.

Dane wynikowe za okres

01.01.2016 - 30.06.2016

Przychody ze sprzedazy 6867
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4513
w tym: amortyzacja 1323
Zysk ze sprzedazy 2354
Pozostate przychody operacyjne 1361
Pozostate koszty operacyjne 6
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3709
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 276
w tym: odsetki 156
Zysk brutto 3433
Podatek dochodowy -1303
Zysk netto 4736

Analizujgc poszczegdlne segmenty operacyjne mozna stwierdzi¢, ze w opisywanym poétroczu wzrost sprzedazy
odnotowano wytgcznie w czesci zajmujacej sie wynajmem zurawi, a w obliczu zmniejszonego popytu na zurawie
mobilne (zapas¢ energetyki wiatrowej), wiodgca role ma wynajem zurawi wiezowych, a wiec tych bezposrednio
zwigzanych z sektorem budownictwa. Warto spojrze¢ w tym miejscu na sytuacje spotki PGMB Budopol S.A., ktorej
dziatalnos¢ oparta jest wytgcznie o tego typu maszyny. Wysoka rentownosc¢ sprzedazy i ogétem catej dziatalnosci po
odnotowywanych w poprzednich latach stratach, to ogromny sukces, dowdd wtasciwego kierowania tym
przedsiebiorstwem przez spétke dominujgcy i potwierdzenie tego, ze decyzja o inwestycji w minskg spotke byta
wiasciwa.

Budownictwo

Wartosé Okres Diwigi Produkcja Transport Razem
telekom.
sprzedaz 1P 2016 43 898 4986 4086 2937 288 56 195
sprzedaz 1P 2015 43 222 5287 12 098 3399 98 64 104
1P 2016/ 1P

dynamika sprzedazy 1,56% -5,69% -66,23% -13,59% 193,88% -12,34%

2015

Roéwniez analiza wyniku operacyjnego poszczegdlnych segmentdéw potwierdza istniejaca tendencje. Przyrost tej
wartosci odnotowano tylko w dziale transportu ponadgabarytowego, jednak wartosci tam osiggniete nie sg znaczgco

istotne dla wyniku Grupy.

Budownictwo

Wartosé Okres Diwigi Produkcja Transport Inne Razem
telekom.
wynik segmentu 1P 2016 7 968 317 -620 -830 474 7 309
wynik segmentu 1P 2015 9202 508 498 -1017 52 9243
dynamika wyniku segmentu 1P 22%1:;/ 1P -13,41% -37,60% -224,50% 18,39% 811,54% -20,92%
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Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki charakteryzujgce porownywane okresy:

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

30.06.2016 30.06.2015
wskaznik marzy zysku (straty) na sprzedazy 7,3% 9,1%
wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
wskaznik marzy zysku netto 10,0% 6,9%
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy
stopa zwrotu aktywow (ROA) 1,3% 1,1%
wynik finansowy netto/aktywa ogétem
stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) 2,5% 2,2%
wynik finansowy netto/kapitat wtasny

2015-12-31 2014-12-31

wskaznik ptynnosci biezgcej 0,86 0,81
aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe

wskaznik ptynnosci szybkiej 0,64 0,70
(aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiqzania krétkoterminowe

wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,64 0,63
kapitat wtasny/aktywa trwate

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,47 0,49
zobowiqzania ogétem/aktywa ogotem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,89 0,96
zobowiqzania ogétem/kapitat wtasny
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4. Pozostate informacje uzupetniajace.

4.1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W grudniu 2015 r. spotki Herkules S.A. i Gastel Prefabrykacja S.A. oraz osoba fizyczna dziatajgca na rzecz Herkules
S.A. dokonaty kolejnych transakcji nabycia akcji spotki PGMB Budopol S.A. z siedzibg w Minsku Mazowieckim, dzieki,
ktorym Herkules S.A. uzyskata bezsporng dominacje nad minskim przedsiebiorstwem. Obecnie Herkules S.A. posiada
100% akcji PGMB Budopol S.A.

Witaczenie spoétki PGMB Budopol S.A. do Grupy Kapitatowe] Herkules jest etapem realizacji strategii ekspans;ji
Herkules S.A. w sektorze urzgdzen transportu pionowego. PGMB Budopol S.A. dziata na rynku ustug wynajmu zurawi
wiezowych i jest jednym ze $rednich podmiotéw w tej branzy w Polsce. Spdtka ta funkcjonuje na rynku w obecnej
formie od 2001 r., a przedsiebiorstwa bedg jej poprzednikami prawnymi dziataty od lat 70. XX w. Dysponuje flotg 72
zurawi w wiekszosci w wysokich grupach udzwigu (powyzej 120 tm) i posiada wtasna baze magazynowa z zapleczem
techniczno — serwisowym oraz ekipy montazowe. Przedsiebiorstwo ma ugruntowang pozycje rynkowg i jest istotnym
graczem w swojej branzy w Polsce. tgczna wartosc inwestycji w akcje spotki zaleznej zamknety sie kwotg 9,7 min zt.

Nabycie przez Herkules S.A. petnego pakietu akcji PGMB Budopol S.A. spowodowato konieczno$¢ petnej konsolidacji
danych bilansowych tej spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz jej danych wynikowych od | kwartatu 2016 r. z
wartosciami finansowymi Grupy Kapitatowej. Aby wykaza¢ wptyw informacji finansowych PGMB Budopol S.A. na
obecne wartosci skonsolidowane Grupy Kapitatowej ponizej zaprezentowano podstawowe dane finansowe minskiej
spotki na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz za okres | pétrocza 2016 r.

Podstawowe jednostkowe dane wynikowe PGMB Budopol S.A.

Dane wynikowe za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Tytut

Przychody ze sprzedazy 6867
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4513
w tym: amortyzacja 1323
Zysk ze sprzedazy 2354
Pozostate przychody operacyjne 1361
Pozostate koszty operacyjne 6
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3709
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 276
w tym: odsetki 156
Zysk brutto 3433
Podatek dochodowy -1303
Zysk netto 4736
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Podstawowe jednostkowe dane bilansowe PGMB Budopol S.A.

Dane bilansowe stan na
30.06.2016

Tytut

AKTYWA TRWALE 32547
Wartosci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwate 32547
AKTYWA OBROTOWE 3216
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 800
w tym: z tytutu dostaw i ustug 2315
Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 15
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 401
AKTYWA RAZEM 35763

Dane bilansowe stan na

30.06.2016
KAPITAL WEASNY 24 580
Kapitat podstawowy 789
Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 19 055
Zysk (strata) netto biezgcego okresu 4736

KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 2951
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2315
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 635
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8232
Kredyty i pozyczki 2641
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2393
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2679
w tym: z tytutu dostaw i ustug 2098
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 519
PASYWA RAZEM 35763
4.2, Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Do dnia publikacji skroconego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2015 r. Spétka Dominujgca nie publikowata
prognozy wynikow finansowych na 2016 r.
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4.3. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akgji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze
wtascicielskiej Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

zaktadowym gtosow
Tomasz Kwieciriski 7292 870 16,80% 7292870 16,80%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4340783 9,99% 4340783 9,99%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2741087 6,31% 2741087 6,31%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2199 203 5,07% 2199203 5,07%
razem liczba akcji /gtosdw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140
Stan powyzszy nie ulegt zmianie od dnia publikacji raportu okresowego za | kwartat 2016 r.
4.4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od opublikowania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.
Zgodnie z otrzymanymi od osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke informacjami, ponizej wskazuje sie stan
posiadania akcji Spétki przez te osoby, na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2016 r. i na dzier opublikowania
niniejszego raportu.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych akcji w  llos¢ posiadanych akcji w Zmiana
dniu publikacji raportu dniu publikacji raportu
kwartalnego QSr 1/2016 okresowego PSr 2016
osoby zarzadzajace
Grzegorz Z6fcik Prezes Zarzadu 571899 571899 0
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 7292 870 7292 870 0
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Jan Sotdaczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
Beata Kwieciriska Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 7 000 7 000 0
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4.5. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktore
jednostkowo lub facznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajacych na sprawozdanie finansowe. Spétki zalezne
Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. oraz PGMB Budopol S.A. w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem nie uczestniczyty w zadnych postepowaniach sadowych.

Szczeg6towe informacje na ten temat zawarte s3 w nocie nr 10 w czesci Il skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Herkules, ktérego zatgcznikiem jest niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci.

4.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W | pétroczu 2016 r. Spotka Dominujgca oraz jednostka od niej zalezna nie zawarty jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe. Szczegétowa informacja na temat transakcji Herkules S.A. z podmiotami powigzanymi znajduje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spodtka ani jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen

kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o

wartosci stanowiacej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spotce zaleznej
przez jednostke dominujacg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktora nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego
administrowania spotky, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki
zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 920 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajaca
warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzien 31 grudnia 2018 r. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto
1001 tys. zt.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa-
Operator Logistyka Sp. z o0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych
wobec tej spotki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa-Operator
Logistyka Sp. z 0.0. wspotpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r. nie
istniaty zobowigzania Gastel Prefabrykacja wobec tego kontrahenta.
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W dniu 21 sierpnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing Polska
Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finansowania
zakupu i montazu nowej suwnicy do zaktadu w Karsinie o wartosci 165 tys. zt. Umowa leasingu zawarta jest na
warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia listopada 2018 r. z mozliwoscig jego
wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujacych wynikéw finansowych.
Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015
r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 93 tys. zi.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczacej
finansowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia marca 2019 r. z
mozliwoscig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych
wynikéw finansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng forma wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien
bilansowy 30 czerwca 2015 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 532 tys. zt.

W zwigzku z udzieleniem przez Getin Noble Bank spodtce Gastel Prefabrykacja S.A. finansowania w postaci limitu
zadtuzenia w rachunku biezagcym oraz kredytu inwestycyjnego, Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia
przystapita do dtugu, jako strona gwarantujgca jego sptate. Zobowigzanie dotyczy kwoty 6 590 tys. zt.

W pazdzierniku 2015 r. Spétka udzielita poreczenia wekslowego dla De Lage Landen Leasing Polska S.A. za sptate
przez Viatron S.A. pozyczek udzielonych tej spétce. Poreczenie ograniczone jest do kwoty 600 tys. eur. Termin spfaty
pozyczek to marzec 2017 r.

W lutym 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejacego w spétce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia kredytowego wobec
Banku Zachodniego WBK (limit w rachunku biezgcym oraz cztery kredyty inwestycyjne), spotka Herkules S.A. w
ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystapita do dtugu wspdlnie z pierwotnym kredytobiorca. taczne saldo tego
zadtuzenia na dzien bilansowy to 2 641 tys. zt.

W lutym 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejacego w spétce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia leasingowego wobec
BZ WBK Lease S.A., spotka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystgpita do dtugu wspdlnie z
pierwotnym kredytobiorca. tgczne saldo tego zadtuzenia na dzien bilansowy to 1 402 tys. zt.

W marcu 2016 r. w wyniku restrukturyzacji istniejgcego w spétce PGMB Budopol S.A. zadtuzenia leasingowego
wobec Deutsche Leasing Polska S.A., sp6tka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia przystgpita do
dtugu wspdlnie z pierwotnym kredytobiorca. taczne saldo tego zadtuzenia na dzien bilansowy to 746 tys. zt.

4.8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejsze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe] oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 r., a takze
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik
finansowy. Poza informacjami, ktére zostaty podane w powyzszych dokumentach nie znajduje sie innych istotnych
informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules
oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe.
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4.9. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Grupa Kapitatowa Herkules najsilniej jest zaangazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi
gospodarczej zdecydujg w duzej mierze o efektach jej dziatalnosci w najblizszych miesigcach. Pomimo tego, ze
obecnie od kilku miesiecy odnotowa¢ mozna spadek produkcji budowlanej, to Grupa nie odczuwa jeszcze w tym
zakresie skutkéw dekoniunktury, nie mozna jednak wykluczy¢, ze w najblizszych miesigcach jej aktywnosé na tym
polu moze sie zmniejszyé.

Istotnym problemem dla Grupy jest ograniczenie koniunktury na rynku turbin wiatrowych wywotane przez zmiane
polityki rzadowej wobec energetyki zrédet odnawialnych. Dotyka to zdecydowanie spotke Viatron S.A. oraz aktywna
dotychczas w tym segmencie czes¢ spétki dominujacej. Spoétki Grupy Kapitatowe]j poszukujg nowych projektéow tego
sektora za granicg oraz innych mozliwosci dywersyfikacji zrédet przychoddw opartych na wykorzystaniu zurawi
mobilnych.

Stabilnych poziomoéw sprzedazy oczekuje sie z realizacji projektéw telekomunikacyjnych, gdyz ta branza nie podlega
tak silnym wahaniom koniunkturalnym i sezonowym.

Spotka Gastel Prefabrykacja oczekuje w najblizszym czasie uruchomienia przetargdw w kluczowych
przedsiewzieciach inwestycyjnych w zakresie rozbudowy sieci przesytu informacji, co z pewnoscig pobudzi popyt na
jej produkty i ustugi.
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5. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Herkules S.A. siedzibg w Warszawie w osobach Grzegorza Zétcika — Prezesa Zarzadu, Tomasza Kwieciriskiego —
Wiceprezesa Zarzadu, Krzysztofa Olenskiego— Cztonka Zarzadu, wedle swej najlepszej wiedzy oswiadcza, ze
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz
potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r., a takze dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Herkules a takze jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Herkules za | pdtrocze 2016 r. oraz skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Herkules S.A. —
Makte Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy przegladu powyzszych sprawozdan finansowych spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu sprawozdan finansowych oraz wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o poddanych przeglagdowi sprawozdaniach finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Spétki Herkules S.A.

Grzegorz Zétcik Tomasz Kwiecinski Krzysztof Olenski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 .
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