OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
HERKULES SPOLKA AKCYINA

I. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok 2014, dla ktdrej Podmiotem Dominujacym jest Herkules Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Annopol 5, na ktére sktada sie, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2014 roku (wykazujacy sume bilansowga 380 245 tys. zl.), skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddow (wykazujacy zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 420 tys. zi.),
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o
10 340 tys. zt.), skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (wykazujacy zmniejszenie stanu
$rodkéw pienieznych o 8 076 tys. zh.) za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie, zgodne z obowiazujacymi przepisami, skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spétki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w  wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zmianami),

zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Grupe Kapitatowq zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

II. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien :

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke Dominujacg
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie

dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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I1I. Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej
przez Unie Europejskq oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi

Grupe Kapitatowa.

v Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego informujemy,
iz sprawozdanie finansowe spdtki Gastel Hotele Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2014 roku nie podlegato
obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta. Na dzien 31 grudnia 2014 roku przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi udziat sumy bilansowej spdtki Gastel Hotele Sp. z 0.0. w sumie skonsolidowanej wynosit
1%.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych (Dz. U. 2009
nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego s z nim zgodne.

’r?&*fé/ﬁentéw

kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu
MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z 0.0. (nr. ewidencyjny 3356)
01-231 Warszawa

ul. Ptocka 15

Warszawa, 29 kwiecien 2015 r.
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A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
GRUPY KAPITALOWE] HERKULES

Informacje ogolne

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

1.1. Podstawy prawne

Herkules S.A z siedzibg w Warszawie ul. Annopol 5 zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w dniu 31 lipca 2006 roku Spétki EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0. 0 w Spétke
Akcyjna, ktora byta zarejestrowana pod numerem KRS 0000069998. W dnu 22 lutego 2010 roku nastgpita zmiana nazwy
Spotki z EFH Zurawie Wiezowe S.A. na Gastel Zurawie S.A.

W marcu 2010 roku nastapito partnerskie potaczenie Spdtki Gastel Zurawie S.A. ze Spétka Gastel S.A.

Wopisanie Spotki do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpito w dniu 31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094.

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 10.11.2011 r. dokonano zmiany nazwy Spoétki z Gastel
Zurawie SA na Herkules SA.. Zmiana firmy Spétki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
02.12.2011r.

Spdtka posiada oddziat Herkules S.A. Zweigniederlassung Deutschland z siedzibq w Berlinie.

1.2. Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnos¢ ujeta w 43 punktach.
W badanym okresie wiodacq dziatalnoscig Spotki byt:
1) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

Spotka zostata sklasyfikowana przez Gietde Papierdw Wartosciowych S.A. do sektora Budownictwo.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna jednostki dominujgcej

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 951-20-32-166
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 017433674

1.4. Kapitaty

Kapitat podstawowy w wysokosci 86 824 280,00 zt. i dzieli sie na 43 412 140 akcji o wartosci nominalnej 2,00 ztotych
kazda.

W dniu 22 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalito scalenie (potaczenie) akcji Herkules S.A.
ustalajac nowag wartos¢ nominalng kazdej akcji we wszystkich seriach na 2,00 zt w taki sposob, ze 5 akcji o
dotychczasowej wartosci nominalnej 0,40 zt zostanie wymienionych na 1 akcje o warto$ci nominalnej 2,00 zt. Zmiany
w wartosci nominalnej akcji zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 22 sierpnia 2012 r.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w kapitale podstawowym Spotki Herkules S.A.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie utworzenia
kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia w trybie art. 362 par. 1 pkt 5 kodeksu
spétek handlowych oraz upowazniono Zarzad Spotki do nabycia akcji whasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia.
Przeprowadzenia skupu akcji wiasnych mozliwe jest w okresie od 10 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 r. taczna
liczba nabywanych akcji ma nie przekroczy¢ 28% ogodlnej liczby akcji, a wysoko$¢ srodkdw przeznaczonych na skup ma
by¢ nie wieksza niz 24 310 798,40 zt. Skup akcji wiasnych sfinansowany ma by¢ Srodkami wiasnymi Spotki
zgromadzonych na celowym kapitale rezerwowym, wydzielonym z kapitatu zapasowego powstatego z zyskéw lat
ubiegtych.

W poprzednim okresie sprawozdawczym Zarzad rozpoczat skup akcji wkasnych. Transakcje zostaty przeprowadzone w
III kwartale 2012 roku oraz w II i III kwartale 2013 roku — tgcznie 442.429 skupionych akgji o wartosci 553.561,60 z,
posiadane akcje zostaty sprzedane w dniu 14 lutego 2014 r. Powyzsze kroki podyktowane zostaty koniecznoscig
sfinansowania nowych inwestycji realizowanych przez Spétke, z uwzglednieniem ceny akcji notowanych na GPW.

Na dzien 31.12.2014 roku Spotka nie posiadata akcji wtasnych.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
GRUPY KAPITALOWE] HERKULES

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2014 r. wynosit: 195 968 tys. zi.

wtym :
- kapitat podstawowy 86 824 tys. zt.
- akcje wiasne 0 tys. zt.
- kapitat zapasowy (agio) 59 941 tys. zt.
- kapitat zapasowy zyski zatrzymane 33 926 tys. zt.
- zysk z lat ubiegtych 5449 tys. zh.
- wynik finansowy za rok obrotowy 9 420 tys. zi.
- kapitat udziatowcéw niekontrolujacych 408 tys. zt.

1.5, Wiadze Spotki dominujacej
Zgodnie ze statutem wtadze Spdtki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza
- Zarzad
Zarzgd
W sktad Zarzadu Spotki w ciggu roku 2014 oraz na dzien wydania opinii wchodzili:
Grzegorz Z6tcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzier wydania opinii wchodzili:

Beata Kwiecinska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dabrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski- Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 kwietnia 2015 r. Pan Michat Kwiecinski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja bedzie
skuteczna z dniem powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej, jednak nie pdzniej niz 20 czerwca 2015 r., a wiec na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza petni funkcje w powyzszym skitadzie osobowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2. Sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym okresie

Na dzien 31.12.2014 r. w sklad Grupy Kapitatowej Herkules wchodzity nastepujace podmioty:

Jednostka Dominujgca:

Herkules S.A.

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

udziat w kapitale charakter powiazania
- Gastel Hotele Sp. z o.0. 98,75% zalezna

Spotka zalezna sporzadza statutowe sprawozdania finansowe za okres 01.01-31.12.2014 r.
Siedziba Warszawa, ul. Annopol 5

dziatalno§¢ w  zakresie prowadzenia  obiektow
hotelowych,  noclegowych,  gastronomicznych i

restauracji
Suma bilansowa 4 031 tys. zi.
Wynik finansowy -104 tys. zi.
Zmiana stanu $rodkow pienieznych 3 tys. zt.
Podmiot uprawniony do badania nie badane
Opinia z badania brak

udziat w kapitale charakter powiazania

- Gastel Prefabrykacja SA 100% zalezna

1
Siedziba Karsin, ul. Dworcowa 30A

produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu

Suma bilansowa 24 485 tys. zt.
Wynik finansowy 290 tys. zt.
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych - 52 tys. zt.
Podmiot uprawniony do badania MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0. 0
Opinia z badania 29.04.2015 r. bez zastrzezen

Spotka Gastel Prefabrykacja SA zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
Gdansk Pétnoc w dniu 23 pazdziernika 2012 r. Spotka ta zostata utworzona przez Herkules SA, w celu przejecia ze spotki
macierzystej, segmentu produkcji prefabrykatow zelbetowych prowadzonej w zaktadzie w Karsinie.

udziat w kapitale charakter powiazania
- VIATRON SA 64,12 % zalezna

Siedziba Gdynia, Pl. Kaszubski 8/201
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i
wyposazenia

Suma bilansowa 22 663 tys. zt.
Wynik finansowy 334 tys. zt.
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 924 tys. zt.
Podmiot uprawniony do badania MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0. 0
Opinia z badania 29.04.2015 r. bez zastrzezen z objasnieniem
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Spotka VIATRON S.A. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk
Potnoc w dniu 3 listopada 2011 r. Spotka ta zostata nabyta przez Herkules S.A. w 2014 roku.

Po dniu bilansowym Herkules S.A. zakupita 11 700 akgji Viatron S.A. zwiekszajac swoj udziat w tym podmiocie z 64,12%
do 65,15%

Jako podmiot dominujacy Spotka Herkules SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie skonsolidowane Herkules S.A. stanowigce dane poréwnywalne, w ktérym:
- suma bilansowa wynosita 337 284 tys. zi.
- wynik finansowy netto wynosit 3 681 tys. zl.

w roku 2014 dokonano zmiany prezentacji podatku odroczonego co wptyneto na warto$¢ sumy bilansowej o kwote
16 681 tys. zI, tj. suma bilansowa poréwnawcza 320 603 tys. zt.

byto badane przez biegtego rewidenta dziatajacego w ramach podmiotu Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z
0.0. W Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 926, uzyskujac opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 lipca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
dniu 27 czerwca 2014 roku, wynik finansowy w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

4, Dane identyfikujace badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do badania i
biegtego rewidenta

4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia umowy zawartej dnia 14 lipca 2014
roku pomiedzy Herkules S.A. a MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Ptocka 15, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwatg nr 6 podjetg na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 16 czerwca 2014
roku. MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z o0.0. dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie
przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3356.

4.2. Badaniem objeto :
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2014 r., ktérego suma bilansowa wynosi:

380 245 tys. zi.
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2014-31.12.2014 r. wykazujacy zysk netto

akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci: 9 420 tys. zi.

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
wykazujacy zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote: 10 340 tys. zi.

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 8 076 tys. zi.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy za rok 2014 oraz dowoddw ksiegowych i ksiag
rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Nie byto przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu np. naduzy¢ oraz innych
nieprawidtowosci, jakie mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

4.3. W imieniu MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcédw Sp. z 0.0. badanie przeprowadzili Agnieszka Gajewska, wpisana do
rejestru biegtych rewidentdw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 11085.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzona przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3356, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajg
niniejszym, ze s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
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biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

4.4. Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujacej oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej. Naszym zadaniem byto natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

5. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spdtki Dominujacej ztozyt os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen
wpltywajacych na wielkos¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam Zzadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
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B. Czes¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.
kwota w tys. PLN stan na udziat w stan na udziat w stan na udziat w
31.12.2014 % 31.12.2013 % 31.12.2012 %
AKTYWA
A. Aktywa trwale 330648 86,96% 276915 86,37% 280489 91,51%
I. Wartosci niematerialne 1 346 0,35% 1382 0,43% 1136 0,37%
II. Rzeczowe aktywa trwate 287 769 75,68% 243 094 75,82% 246 864 80,54%
III.  Warto$¢ firmy 17 433 4,58% 12713 3,97% 12713 4,15%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 3914 1,03% 0 0,00% 163 0,05%
V.  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1140 0,30% 685 0,21% 762 0,25%
VII. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 19 046 5,01% 19 041 5,94% 18 851 6,15%
B. Aktywa obrotowe 49597 13,04% 43688 13,63% 26 020 8,49%
I.  Zapasy 4996 1,31% 6 588 2,05% 3578 1,17%
II.  Naleznosci krotkoterminowe 37 832 9,95% 21 628 6,75% 19 389 6,33%
III. Inwestycje krotkoterminowe 4 872 1,28% 13 136 4,10% 2 257 0,74%
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1897 0,50% 2 336 0,73% 796 0,26%
AKTYWA RAZEM 380 245 100,00% 320 603 100,00% 306 509 100,00%
PASYWA
A. Kapital jednostki dominujacej 195560 51,43% 185586 57,89% 181960 59,37%
I.  Kapitat podstawowy 86 824 22,83% 86 824 27,08% 86 824 28,33%
II.  Kapitat zapasowy z zyskow 33926 8,92% 30 056 9,37% 28 953 9,45%
ITII.  Udziaty (akcje) wiasne 0 0,00% -554 -0,17% -498 -0,16%
IV. Kapitat zapasowy agio 59 941 15,76% 59 941 18,70% 59 941 19,56%
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 5449 1,43% 5638 1,76% 5725 1,87%
VI. Zysk (strata) netto 9 420 2,48% 3681 1,15% 1015 0,33%
B. Kapitatl udzialowcow niekontrolujacych 408 0,11% 42 0,01% 44 0,01%
C. Zobowiazania dilugoterminowe 122740 32,28% 76 717 23,93% 82991 27,08%
L. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 13 384 3,52% 11 325 3,53% 10 461 3,41%
II.  Pozostate rezerwy 119 0,03% 84 0,03% 104 0,03%
ITII.  Kredyty i pozyczki 36 626 9,63% 22 886 7,14% 29 556 9,64%
IV. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31163 8,20% 22 622 7,06% 22 184 7,24%
V.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41 448 10,90% 19 800 6,18% 20 686 6,75%
D. Zobowiazania krotkoterminowe 61537 16,18% 58 258 18,17% 41514 13,54%
I.  Kredyty i pozyczki 23610 6,21% 20 093 6,27% 11 516 3,76%
II.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 680 2,28% 10 820 3,37% 14 708 4,80%
III. Rezerwy 12 0,00% 16 0,00% 15 0,00%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe bierne 87 0,02% 39 0,01% 24 0,01%
V.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25817 6,79% 16 540 5,16% 14 040 4,58%
VI. Zobowigzania z tyt. zaliczek 0 0,00% 8770 2,74% 0 0,00%
VII. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3331 0,88% 1980 0,62% 1211 0,40%
PASYWA RAZEM 380 245 100,00% 320 603 100,00% 306 509 100,00%
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

w tys. PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale
L. Wartosci niematerialne
1. Rzeczowe aktywa trwate
III. Naleznosci dtugoterminowe
v. Inwestycje dtugoterminowe-udzielone pozyczki
V. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
VII. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
C. Aktywa obrotowe
I. Zapasy
II. Naleznosci krétkoterminowe
I11. Inwestycje krétkoterminowe
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM
PASYWA
A. Kapitatl jednostki dominujacej
L. Kapitat podstawowy
II. Kapitat zapasowy z zyskéw
I1I. Udziaty (akcje) witasne
v. Kapitat zapasowy agio
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI Zysk (strata) netto
B. Kapitat udzialowcow niekontrolujacych
C. Zobowiazania dlugoterminowe
L. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
II. Pozostate rezerwy
III. Kredyty i pozyczki
v. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
D. Zobowiazania krotkoterminowe
L. Kredyty i pozyczki
1. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
I1I. Rezerwy
1v. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
V. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
VI. Zobowigzania z tyt. zaliczek
VIL. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
PASYWA RAZEM

stan na
31.12.2014

330 648
1346
287 769
17 433
3914

0

1140

19 046
49 597
4 996

37 832
4872
1897
380 245

195 968
86 824
33 926

0

59 941
5449
9 420
408

122 740

13 384
119

36 626
31163
41 448
61 537
23 610
8 680
12

87

25 817
0

3331
380 245

stan na
31.12.2013

276 915
1382
243 094
12713

0

0

685
19041
43 688
6 588

21 628
13136

2 336
320 603

185 628
86 824
30 056

-554

59 941
5638
3681
42

76 717
11 325
84

22 886
22 622
19 800
58 258
20 093
10 820
16

39

16 540
8770
1980
320 603

dynamika
w %
2014 / 2013
119,40%
97,40%
118,38%
137,13%

166,42%
100,03%
113,53%
75,83%
174,92%
37,09%
81,21%
118,60%

105,57%
100,00%
112,88%
100,00%
96,65%
255,91%
971,43%
159,99%
118,18%
141,67%
160,04%
137,76%
209,33%
105,63%
117,50%
80,22%
75,00%
223,08%
156,09%
168,23%

118,60%

stan na
31.12.2012

280 489
1136
246 864
12713
163

0

762

18 851
26 020
3578

19 389

2 257
796

306 509

182 004
86 824
28 953

-498

59 941
5725
1015
44
82991
10 461
104

29 556
22 184
20 686
41 514
11 516
14 708
15

24

14 040
0

1211
306 509

dynamika w
%

2013/ 2012
98,73%
121,65%
98,47%
100,00%
0,00%

101,01%
167,90%
184,13%
111,55%
582,01%
293,47%
104,60%

101,99%
100,00%
103,81%
100,00%
98,48%
362,66%
95,45%
92,44%
108,26%
80,77%
77,43%
101,97%
95,72%
140,33%
174,48%
73,57%
106,67%
162,50%
117,81%
163,50%

104,60%
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3. Analiza poréwnawcza osiagnietych przychodoéw i poniesionych kosztow

okres
konczacy si
w tys. PLN Ay Sie
31.12.2014
Z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody ze sprzedazy 124 012
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 122 390
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 1622
Koszty dziatalnosci podstawowej 109 833
Koszt dziatalnosci operacyjnej 108 653
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1180
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 14179
Pozostate przychody operacyjne 4 608
Pozostate koszty operacyjne 2221
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 16 566
Przychody finansowe 742
Koszty finansowe 4951
Zysk/strata brutto 12 357
Podatek dochodowy 2 346
Zysk/strata netto na dziatalnosci
kontynuowanej 10011
Zysk (strata) akcjonariuszy nie kontrolujacych z
dziatalnosci kontynuowanej 591
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki
dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej 9420
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk/strata netto na catej dziatalnosci
akcjonariuszy jednostki dominujacej 9420

okres
konczacy sie

31.12.2013

100 020
98 803
1217

91951
91 059
892

8 069

3105
2012

9162

168
4 764

4566

886

3680

3681

3681

dynamika w
%

2014/2013

123,99%
123,87%
133,28%

119,45%
119,32%
132,29%

175,72%

148,41%
110,39%

180,81%

441,67%
103,93%

270,63%

264,79%

272,04%

59100,00%

255,91%

255,91%

okres
konczacy sie

31.12.2012

96 932
96 021
911

90 652
90 015
637

6 280

2 665
2 545

6 400

931
5956

1375

361

1014

1015

1015

dynamika w
%

2013/2012

103,19%
102,90%
133,59%

101,43%
101,16%
140,03%

128,49%

116,51%
79,06%

143,16%

18,05%
79,99%

332,07%

245,43%

362,92%

100,00%

362,66%

362,66%

Zgodnie z danymi wynikajacymi z analitycznego bilansu i rachunku zyskéw i strat, sytuacje grupy charakteryzuja:
majatek Grupy ulegt zwiekszeniu, wzrost w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wynidst 59 642 tys. zt. (o 18,60%).
Wartoséciowo najwiekszy wzrost wykazujq Srodki trwate oraz naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

zobowigzania finansowe

zysk netto roku obrotowego wynidst 9 420 tys. zt. i byt wyzszy od zysku z roku ubiegtego o 5 739 tys. zt. — wzrost

0 155%

w badanym okresie, w poréwnaniu do roku ubiegtego, wzrosty przychody ze sprzedazy o 23 992 tys. zt. (24%)
natomiast dynamika wzrostu kosztéw dziatalnosci podstawowej jest wyraznie nizsza i wyniosta 19% i te dwie

wielko$ci miaty decydujacy wptyw na zwiekszenie wyniku,
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- zwiekszeniu ulegty koszty obstugi zadtuzenia co jest zwigzane ze zwiekszonym strumieniem $rodkdw pienieznych w
dziatalnosci finansowej w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Struktura majatku Grupy ulegta zmianom réwniez ze wzgledu na nabycie spotki VIATRON S.A.. Nadal najwiekszy udziat,

majq rzeczowe aktywa trwate, ktore sg podstawowym zrodtem uzyskiwanych przychodow, i utrzymuje sie on na

poziomie 75,68% (w ubiegtym roku wynosit on 75,82%). Udziat majatku obrotowego spadt z 13,63% do 13,04%.

Niezmieniona pozostata struktura zrodet finansowania majatku, gdzie udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku

wynosi 51,43%, i to pomimo wzrostu stanu zobowigzan ogdtem.

Wsrdéd  zobowigzan najwyzszg pozycje wykazujg kredyty i zobowigzania finansowe z tytutu zawartych umoéw

leasingowych, ktére sg gtdéwnym Zrodtem finansowania powiekszanego i ,odmtadzanego” parku maszynowego.

Sprawozdanie z przeptywu Srodkdw pienieznych wykazuje wysoki dodatni strumien z dziatalnoSci operacyjnej, dodatni

strumien z dziatalnosci inwestycyjnej i ujemny strumien z dziatalnosci finansowej co jest charakterystyczne dla spotek

finansujacych zakupy trwatych aktywdw rzeczowych z zewnetrznych zrédet.

Ksztattowanie sie strumieni jest charakterystyczne dla Spdtek rozwijajacych sie i inwestujacych

4. Weztowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowa w roku badanym na tle poprzednich
lat uksztattowaty sie w cenach biezacych w nastepujacy sposdb:

miernik
Wskazniki rentownosci bezpieczny 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Rentownos¢ majatku (ROA) 5.8 2 48% 1.15% 0.33%
wynik finansowy netto x100 ! ! !
aktywa ogdtem

Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x100
przychody ogdétem

3-8 7,28% 3,56% 1,01%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100
kapitaty wiasne

15-25 4,82% 1,98% 0,56%

Skorygowana rentownos¢ majatku
zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100
aktywa ogotem

- 3,72% 2,88% 2,13%

Rentownos¢ netto sprzedazy o 0 o,
wynik finansowy netto 7/60% 3,68% 1,05%
przychody ze sprzedazy

Rentownosc brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktdw i towaréw
przychody ze sprzedazy produktdw i towardw

- 11,43% 8,07% 6,48%

wsk.

Dzwignia finansowa .
dodatni

. .. 1,10% -0,90% -1,57%
rentownos¢ kapitatu wiasn. - skorygowana rentownos¢ majatku

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegty znacznej poprawie i $wiadcza o zadowalajacej zyskownosci
kapitatdw, majatku i sprzedazy. Majatek pracujacy w Grupie wypracowat zysk w wysokosci 2,48 groszy na jedng
Ztotdwke zaangazowang w aktywa. Poziom wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza ze z kazdej ztotdwki sprzedazy
osiagnieto zysk 7,60 groszy. Dodatni wskaznik dzwigni finansowej wskazuje na korzystny wplyw wykorzystania
kapitatdw obcych na wzrost zyskownosci.
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wskaznik
Wskazniki ptynnosci finansowej bezpieczny 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 1,2-2,0 0,85 0,78 0,65

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej II stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznosci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 0,77 0,66 0,56
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia
inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 0,08 0,23 0,06
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej 10 147 131 126
naleznosci z tytutu dostaw i ustug ! ! ! !
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wskazniki ptynnosci na przestrzeni kilku lat pozostajg, na zblizonym poziomie. Poréwnanie wskaznikdw ptynnosci I i 11,111
stopnia, bedacych relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych, ktdre ksztattuja sie ponizej poziomu
uznanego za bezpieczny, wskazuje na mozliwo$¢ wystepowania w Grupie zakldcen w terminowym regulowaniu
wymagalnych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci I i II stopnia ulegty nieznacznej poprawie i to pomimo znacznych
wydatkéw inwestycyjnych majacych m.in. istotny wptyw na zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych. Natomiast
pogorszeniu ulegt wskaznik ptynnosci III stopnia (szybkiej) i spadt rdwniez ponizej poziomu uznawanego za bezpieczny
Na dobrym poziomie pozostaje wskaznik handlowej zdolnosci kredytowe;j.

Uwzgledniajac poziom wszystkich wskaznikdw ich tendencje oraz istotne wydatki inwestycyjne w badanym okresie
mozna uznac, ze ptynnosS¢ Grupy jest stabilna.

Wskazniki rotacji (obrotowosc) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Szybko$¢ obrotu zapaséw (w dniach)
$redni stan zapaséw x 365 dni 17 19 33
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw

Splyw naleznosci (w dniach)
Sredni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 88 72 53
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Sptata zobowiazan (w dniach)
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 70 61 60
koszty dziatalnosci operacyjnej

Produktywnos$¢ aktywow 033 031 032
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw ! ! !
aktywa ogoétem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét nalezno$ciami w dniach wzrdst z 72 dni do 88 dni i ksztattuje sie dos¢ na wysokim niekorzystnym poziomie.
Pogorszeniu réwniez ulegly wskazniki sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktdry wzrdst z 61 do 70 dni natomiast
nieznacznie spadt wskaznik obrotu zapaséw z 19 dni do 17 dni. Wzrost wskaznikow wptynat na pogorszenie relagji
pomiedzy wskaznikiem sptywu naleznosci i sptaty zobowiazan, jednakze nadal pozostajg one na zblizonym poziomie i nie
wskazuje na negatywny wplyw na sytuacje finansowa Grupy mozliwos¢ biezacego regulowania zobowigzan przez Grupe.
Wskaznik produktywnosci aktywdéw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem wynoszacy 0,33
informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,33 zt przychoddéw.
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wskaznik
Wstepna analiza bilansu bezpieczny 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
Ztota reguta bilansowania
kapitaty wiasne + rezerwy dtugoterminowe x 100 100-150 63,23% 71,14% 68,64%

aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania II
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40 - 80 117,36% 128,82% 154,89%
aktywa obrotowe

Zlota reguta finansowania
kapitaty wiasne x 100
kapitat obcy

powyzej

100 108,08% 139,54% 147,58%

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze 30 -50 86,96% 86,37% 91,51%
aktywa trwate x 100
aktywa ogotem

Wszystkie powyzsze wskazniki, poza ztota regutg bilansowania, ksztattujq sie na bezpiecznym poziomie. Wskaznik ,Ztotej
reguly bilansowania” (pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym), ksztattuje sie znacznie ponizej poziomu
bezpiecznego, jednakze jest to specyfika dziatalnosci Grupy gdzie podstawowym Zzrodtem przychoddéw jest majatek
trwaty w tym gtéwnie park maszynowy znacznej wartosci jednostkowej. O utrzymywaniu przez Grupe réwnowagi
finansowej Swiadczy¢ moze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz zobowiazania jednostki nie przekraczajg potowy
kapitatéw wtasnych, czyli nie wptywajg na ostabienie ptynnosci finansowej Grupy.

wskaznik
Wskazniki wyptacalnosci bezpieczny 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
Obcigzenie majatku zobowiazaniami
zobowigzania ogdtem - 47,59% 41,48% 40,23%

majatek ogotem

Wskaznik zobowiazan do kapitatow wilasnych

zobowigzania ogdtem - 80,09% 61,72% 58,55%
kapitaty wiasne + rezerwy

Trwatosc struktury finansowania
kapitaty wiasne + rezerwy dtug. + zob. dtugoterminowe - 83,71% 81,82% 86,44%
suma aktywow

Pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowq
zysk netto + amortyzacja roczna - 40,81% 34,61% 30,44%
przecietny stan zobowigzan

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym
kapitat wiasny + rezerwy
aktywa trwate

- 68,20% 76,60% 73,85%

Wszystkie wskazniki w prezentowanych latach pozostajg na zblizonym poziomie i wykazujg tendencje rosnaca. Na
wzrost zadtuzenia miaty wptyw istotne wydatki inwestycyjne w znacznej czesci finansowane kapitatem obcym. Pomimo
znacznych wydatkdéw, wzrost obcigzenia majatku jest niewielki i moze $wiadczy¢ o stabilnej sytuacji finansowej Grupy.
Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowigzania biezace w 40,81%.

Zmniejszyto sie finansowanie kapitatem wasnym majatku trwatego.
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Wskazniki efektywnosci kapitatow* 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,22 0,08 0,02

ogodlna liczba emitowanych akcji

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje

kapitaty wiasne ogdétem 4,50 4,27 4,19
liczba akcji
relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego zysku na 1 akcje 36,00 26,88 65,00

cena rynkowa 1 akdji
zysk netto na 1 akcje

Zdolnos$¢ Grupy do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym ( w niezmienionym istotnie
zakresie).

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskdw i strat, wskazniki charakteryzujace sytuacje
majatkowa oraz finansowa, jak réwniez wyniki badania sprawozdan finansowych za badany rok obrotowy wskazujg, ze
Grupa jest zdolna do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przynajmniej w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego

C. Czesc szczegotowa

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
1. Zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty sporzadzone na ten
sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego.

Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 pdzn. zmianami); spotka zalezna Gastel Hotele Sp. z 0.0. i VIATRON S.A. sporzadzajg
sprawozdanie zgodnie z ustawaq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Sprawozdania spotek zaleznych sg przeksztatcane przez spotke dominujacq do zasad Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.
nr 33 poz. 259) stosowanych w sposéb konsekwentny i ciagty.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktdre wyceniane sa w
wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules sporzadzone zostato na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedng
jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.
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W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychoddw i
kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, zawartych w wartosciach
podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wytaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatdw i akcji przez jednostke dominujacg w kapitatach
jednostek zaleznych.

2.1. Zasady zastosowane do wyliczenia wartosci firmy

Wykazana w aktywach wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia lub kosztu potaczenia w rozumieniu MSSF 3 nad
wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej.

Warto$¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata
wartosci ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych, wartos¢ firmy wycenia sie na dzien przejecia jako roznice
miedzy:

— sumg (a) wartosci godziwej przekazanej zaptaty, (b) kwoty udziatdéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej
oraz (c) wartoéci na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujacej.

— wartoscig netto na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan w
warto$ci godziwej.

2.2. Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie udziatow niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym grupy kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie do poszczegdlnych
sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujacej odpowiednich skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujacej we wtasnosci
jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitaty wiasne grupy kapitatowej skorygowano o warto$¢ udziatu jednostki dominujacej w wynikach jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére powstaty od momentu rozpoczecia wywierania
na nie znaczacego wptywu przez jednostke dominujaca. Wyliczenia tego dokonano na podstawie udziatu grupy
kapitatowej we wiasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Wyliczenia kapitatu wtasnego - udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatow ktérych nie mozna bezposrednio lub posrednio
przyporzadkowac do jednostki dominujacej, wedtug stanu na dzien bilansowy.

2.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja konsolidacyjna,
sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 08 sierpnia 2008 roku w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r. nr 162, poz. 1004) obejmujaca w szczegdlnosci:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym;

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci
obowigzujacych przy konsolidacji;

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;

obliczenie wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych;

obliczenia wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwatej utraty wartosci;

ustalenie udziatéw niekontrolujacych;
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4. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 26 marca 2015 r. Herkules S.A. dokonat nabycia 11.700 szt. akcji spotki zaleznej Viatron S.A. z siedzibg w
Gdyni. Nabycie akcji spdtki Viatron S.A. nastgpito w wyniku transakcji dokonanej na sesji zwyktej na rynku
NewConnect. Przed w/w transakcja, Herkules S.A. posiadat tgcznie 731.835 szt. akcji Viatron S.A. stanowigcych
64,12% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 731.835 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 64,12%
ogolnej liczby gtoséw. Aktualnie Herkules S.A. posiada 743.535 szt. akcji, stanowigcych 65,15% kapitatu zaktadowego
Viatron S.A. i jest uprawniony do 743.535 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Viatron S.A., co stanowi 65,15% ogdlnej
liczby gtosow.

W ramach Umowy Zlecenia Fiducjarnego Nabycia Akcji osoba fizyczna dziatajaca na rachunek Herkules S.A. nabyta
3.287 szt. akcji imiennych spotki Przedsiebiorstwa Gospodarki Maszynami Budownictwa ,Budopol” S.A. z siedzibg w
Minsku Mazowieckim co stanowi 41,687% kapitatu zaktadowego PGMB Budopol S.A. Akcje PGMB Budopol S.A. nabyte
zostaty przez osobe fizyczng za taczng cene 3.567.130,00 zt. Wedtug oswiadczenia Zarzadu taczna liczba gtosow
wynikajacych z akcji PGMB Budopol S.A. nabytych przez osobe fizyczng oraz wynikajacych z porozumienia
akcjonariuszy uprawnia do 7.664 gtosow oraz 48,692% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu. Zarzad Herkules
S.A. podejmuje dalsze dziatania zmierzajace do zwiekszania zaangazowania w akcjonariacie PGMB Budopol S.A.

5. Kompletnos¢ i poprawnosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dziatalnosci jednostki

5.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
informacje dodatkowe i objasnienia

Jednostka dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Grupe zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.

Jednostka dominujaca dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i pasywow oraz
przychoddw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i s zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5.2. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazuje prawidtowe powigzanie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw .

Zmiana stanu kapitatow wtasnych wynika z:

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 185 628 tys. zh.
Zwiekszenia 10 340 tys. zt.
- wynik roku biezacego 9 420 tys. zt.
- zmiana kapitatu udziatéw niekontrolujacych 366 tys. zi.
- sprzedaz akcji wiasnych 554 tys. zt
zmniejszenia: 0 tys. zt.
- sprzedaz akcji wiasnych 0 tys. zt
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku 195 968 tys. zt.
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5.3, Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednig i wykazuje
prawidtowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochoddéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych wynosi - 8 076 tys. zt z tego :

- z dziatalnosci operacyjnej + 21797 tys. zt.
- z dziafalnosci inwestycyjnej - 24 027 tys. zth.
- Z dziatalnosci finansowej - 5846 tys. z.

5.4. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

zostato sporzadzone w sposob wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informaciji, ktdrych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt pisemne oswiadczenie o nie pominieciu zadnych informacji, ktére mogtyby mie¢
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o
wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Grupy Kapitatowej, ktdre nastapity po dacie bilansowe;j.

Oswiadczenia biegtego rewidenta

MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z 0. 0 oraz nizej podpisany biegty rewident potwierdzajq, iz sq uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Herkules.

2. Ustalenia koncowe

1. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowiaca odrebny dokument. Kontynuowanie dziatalnosci Grupy na
dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.
2. Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta stron.

Gajewska Z

na na list¢ biegtych rewidentow
pod numerem [11085

kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z o.0.

01-231 Warszawa

ul. Ptocka 15

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 3356

Warszawa, 29 kwiecien 2015 r.
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