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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej Herkules

. INFORMACJE OGOLNE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akeyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spdtkg Gastel S.A. Potgczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym)
spotki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapi-
tatu zaktadowego spétki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktdre spdtka przejmujgca wydata akcjonariuszom
spotki przejmowane;.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane firmy Spétki z Gastel Zu-
rawie S.A. na Herkules S.A. Marka ,Herkules” byta od przeszto pieciu lat promowana przez spétke Gastel S.A, a
nastepnie przez Gastel Zurawie S.A., jest obecnie lepiej rozpoznawalna w obstugiwanych przez Spétke sektorach
niz ,Gastel Zurawie” i pozytywnie kojarzona przez odbiorcéw ustug $wiadczonych przez Spétke. Zdaniem Zarzadu
w perspektywie dtugoterminowej zmiana nazwy korzystnie wptywa na ogdlny odbioér dziatalnosci prowadzonej
przez Spoétke i mozliwosci rozszerzenia sprzedazy na nowych klientéw i nowe rynki. Zmiana firmy zostata zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcéw wtasciwego Sadu Rejonowego w dniu 5 grudnia 2011 .

W sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne
kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Viatron S.A.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zi, co sta-
nowi 98,75% jej udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spoétka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o tacznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. to spétka z siedzibg w Gdyni przy pl. Kaszubskim 8/201, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000400738. Herkules S.A. posiada 731 835 akgji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 731,8 tys. zt, co stanowi
64,12% jej kapitatu.
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W zwigzku z planami sprzedazy spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz aktywnym poszukiwaniem nabywcéw w jed-
nostkowym sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 30 wrzesnia 2014 r. posiadane przez Herkules S.A.
udziaty tej spétki zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Poniewaz na dzien bilansowy
oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spotka dominujgca nie utracita kontroli nad Gastel Hotele Sp. z
0.0., to na dzien publikacji niniejszego raportu graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie na-
stepujgco:

98,75% 100,00% 64,12%

Gastel Hotele Sp. z 0.0. Viatron S.A.
Gastel Prefabrykacja S.A.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.

Udziat
Herkules S.A. w kapita-
le i w gtosach/akcjach

Udziaty posiadane przez Charakter powigzania

Herkules S.A.

Spoétka zalezna

Gastel Hotele 7 900 udziatdw o tacznej wartosci o .
Sp. z 0.0. nominalnej 3 950 tys. zt 98,75% kapitatowy
. 12 566 000 akcji o tgcznej warto- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. éci nominalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy
. 731 835 akcji tej spotki o tacznej .
Viatron S.A. L. . . 64,129 kapitat
fatron wartosci nominalnej 731,8 tys. zt, % apitaiowy

Dla potrzeb stworzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe spotek Gastel
Hotele Sp. z 0.0. i Gastel Prefabrykacja S.A. konsolidowane sg metoda petna.

Transakcja nabycia przez Herkules S.A. akcji spétki Viatron S.A. miata miejsce w dniu 29 wrzesnia 2014 r. i ponie-
waz akcje te zostaty nabyte z odroczonym terminem dla czesci ptatnosci, to zostata ona uwarunkowana ztoze-
niem przez Herkules S.A. wniosku o ustanowienie zastawu na tych akcjach na zabezpieczenie wierzytelnosci
sprzedajgcego do witasciwego sgdowego rejestru zastawdw. Wniosek ten zostat ztozony w dniu 2 pazdziernika i
zwigzku z tym na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 r. dane spotki Viatron S.A. nie podlegajg konsolidacji. Dane
finansowe spotki Viatron dostepne sg na stronie internetowej www.viatron.pl.
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W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ogranicze w korzystaniu z aktywodw spoétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

2. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosi 86 824 280,00 zt i dzieli sie na
43 412 140 akgcji:

1 711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

1 711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
3 800 000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda,
326 600 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

2 407 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
11 749 470 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
21 706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spoftki.

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2014 r.

3. Organy korporacyjne spotek Grupy.
Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzgdu Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2014 r.

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym skfadzie osobowym:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2014 r.

Inne osoby zarzadzajgce w Herkules S.A.

Prokurentem Spétki Dominujacej jest Pan Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych w Herkules S.A.
Ustanowiona od dnia 1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki
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(sktadania oswiadczen w imieniu Spotki) wymagane jest wspdtdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzadu
Spotki.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spoétki jest dwuosobowy:
Tomasz KwieciAski Prezes Zarzadu
Grzegorz Zétcik Wiceprezes Zarzadu

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | kwartat 2014 r.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorcze;j.

Sktad Zarzadu Gastel Prefabrykacja S.A.

Zarzad Gastel Prefabrykacja S.A. powotany 23 pazdziernika 2012 r. na okres trzyletniej kadencji jest jednoosobo-
wy, a do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu powotano Pana Jacka Drazniuka — uprzedniego dyrektora dziatu prefa-
brykacji Herkules S.A. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszyt zadne zmiany w Zarzadzie Gastel
Prefabrykacja S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A.

Rada Nadzorcza Gastel Prefabrykacja S.A. powotana zostata w dniu 23 pazdziernika 2012 r. na okres trzyletniej
kadencji. Funkcje w Radzie Nadzorczej objety nastepujgce osoby:

Tomasz Kwiecinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Z6tcik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Oleniski Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Radzie Nadzorczej Gastel Prefa-
brykacja S.A.

Inne osoby zarzadzajgce w Gastel Prefabrykacja S.A.

Prokurentem Gastel Prefabrykacja S.A. jest Pan tukasz Sobon — Zastepca Dyrektora ds. Kontrolingu w Herkules
S.A. Ustanowiona od dnia 1 lipca 2013 r. prokura ma charakter taczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki
(sktadania oswiadczen w imieniu Spotki) wymagane jest wspdtdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzadu
Spotki.

Sktad Zarzadu Viatron S.A.

Sktad Zarzadu Viatron S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu Spétki petni Pan Igor Pawela.

Sktad Rady Nadzorczej Viatron S.A.

Marek Perczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Kardach Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
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4. Informacja o dziatalnosci operacyjne;.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spétki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej specjalizuje sie w ustugach sprzetowych, zaréwno wy-
najmu zurawi réznego typu, jak i ustugach transportu ponadgabarytowego. Ponadto Spotka Swiadczy ustugi ogdl-
nobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektéw telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych oraz jest pro-
ducentem prefabrykatéw strunobetonowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spétke zalezng Gastel Prefabry-
kacja S.A. ). Ponizej wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

1) Ustugi:
e wynajem dzwigdw kotowych hydraulicznych i kratowych (od pazdziernika 2014 r. réwniez po-
przez swojg spotke zalezng Viatron S.A.)
e  wynajem zurawi wiezowych
e wynajem dzwigdw gasienicowych
e drogowy transport ponadgabarytowy
e kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych
e generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych
e generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od pazdziernika 2014 r. rowniez poprzez swoj3
spotke zalezng Viatron S.A.)
2) Produkty (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. ):

*  maszty strunobetonowe wirowane do zastosowan energetycznych, telekomunikacyjnych i re-
klamy

e  Zerdzie energetyczne

e kontenery telekomunikacyjne i energetyczne

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy zrealizowanej w okresie od stycznia do wrzesnia 2014 r. wedtug pod-
stawowych dziatéw operacyjnych.

7,2%  0,5%

B Dzwigi i zurawie
B Budownictwo telekomunikacyjne
® Produkcja elementow

zelbetowych

B Transport ponadgabarytowy

M Inne

Oferta Grupy Kapitatowe] Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczagwszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
nawstwo skomplikowanych obiektow przemystowych i energetycznych. W tym celu Spétka Dominujgca zbudo-
wata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego,
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w tym réwniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach ggsienicowych. Szeroki zakres dziatalno$ci
budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych projektéw, a zebrane
doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spétce szuka¢ nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze
ona odnies¢ sukces.

Dodatkowym atutem jest specjalizacja w ustugach transportu ponadgabarytowego wykorzystywanego szeroko
nie tylko przez sektor budowlany, ale tez wszedzie tam, gdzie standardowe s$rodki transportu nie s3 wystarczaja-
ce. Ponadto, jako ustuga komplementarna w stosunku do pozostatych rodzajéw dziatalnosci stanowi czynnik ob-
nizajgcy koszty operacyjne w innych segmentach funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Grupa aktywnie dziata na w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczac w bu-
dowie sieci przesytowych i przekaznikowych oraz swiadczgc kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji
bazowych. W zakresie tym Spdétka wspdtpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjny-
mi.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg siec¢
przedstawicielstw na terenie Polski. Zasadnicza czes¢ uzyskiwanych przychoddw pochodzi z rynku krajowego —
Herkules znajduje tu zwykle ponad 90% odbiorcéw. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz
koordynacji dziatann swoich biur i przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujgc
sie na duzych osrodkach miejskich. Aby szerzej otworzy¢ sie na rynku europejskie i aktywniej uczestniczyé w wy-
mianie miedzynarodowej, w pazdzierniku 2014 r. Herkules S.A. otworzyta swéj oddziat w Berlinie. Jego celem jest
wspomaganie sprzedazy przede wszystkim ustug dzwigowych i transportu ponadgabarytowego.

Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcow o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w
| kwartale 2014 r. wg udziatu obrotéw tych podmiotéw w ogdlnej sumie przychoddw Grupy. Tylko sprzedaz do
Polkomtel w prezentowanym okresie przekroczyta 10% sumy przychoddw. Polkomtel nie jest podmiotem powia-
zanym z Herkules S.A.

Polkomtel (budownictwo telekomunikacyjne) 5,6% sumy przychodéw
T-Mobile Polska (budownictwo telekomunikacyjne) 4,8% sumy przychodow
Nordex Energy (sitownie wiatrowe) 4,2% sumy przychodow
Gdanska Stocznia Remontowa (zurawie) 4,0% sumy przychodow
Stal Systems (zurawie) 3,2% sumy przychoddéw

Ponizej przedstawiono zréznicowanie sprzedazy zrealizowanej w 3 kwartatach 2014 r. wedtug siedziby odbior-

cow.

Polska 87,1%
Niemcy 9,5%
Szwecja 1,5%
Czechy 0,7%
Estonia 0,5%
Holandia 0,5%
Inne 0,2%
razem 100,0%

Z uwagi na prowadzony proces inwestycyjny w prezentowanym okresie odnotowano incydentalnie stosunkowo
wysokie obroty z dostawcami zurawi:

Terex Cranes Germany 21,9% sumy przychoddw

Liebherr Werk Ehingen 9,6% sumy przychodow
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Pomijajgc jednorazowe zdarzenia dostaw sktadnikow majatku trwatego, w okresie styczen — wrzesien 2014 r. ob-
roty z zadnym z dostawcédw operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano kon-
trahentdw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych podmiotédw w odniesieniu do ogodl-
nej sumy przychodow.

Kaameleon (obstuga serwisowa zurawi , roboty budowlane) 4,9% sumy przychodow
PKN ORLEN (paliwa) 4,8% sumy przychodow
Ustugi Budowlane Obstuga Zurawi Krzysztof Dymanowski (obstuga zurawi) 1,5% sumy przychoddéw
Vicmar (ustugi budowlane) 1,2% sumy przychoddéw
Energa-Operator Logistyka(stal budowlana) 1,1% sumy przychoddw
5. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum hotelowo — konferencyjnym w
Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomos¢ gruntowg zabudowang budynkiem o charakterze
sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remon-
towo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks rekreacyjno — konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka
dominujaca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktdra angazowata Herkules S.A. jako inwestora
zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego projek-
tu, biezacy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty okresowo wstrzymane.
W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci operacyjne;j.

W celu uporzadkowania struktury aktywow i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw biznesowych Zarzad spotki
dominujacej podjat decyzje o sprzedazy Spétki wraz z nalezgca do niej nieruchomoscia.

6. Informacja o dziatalno$ci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Prefabrykacja zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia seg-
mentu produkcji prefabrykatow zelbetowych ze spotki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepgji
w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu
Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Kapitat zostat
podwyzszony o kwote 12 466 000,00 zt, co znalazto potwierdzenie w wyemitowaniu przez Spétke 12 466 000 ak-
cji na okaziciela serii B o wartosci 1,00 zt kazda. Podobnie jak emisje zatozycielskg, catos¢ akcji nowej emisji objeta
spotka Herkules S.A. w zamian za przekazang zorganizowang cze$¢é przedsiebiorstwa.

Gtéwng dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja stupow energetycznych oraz wiez (masz-
téw)strunobetonowych wirowanych dla reklamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz kon-
tenerdw telekomunikacyjnych i energetycznych.

7. Informacja o dziatalnosci sp6tki zaleznej Viatron S.A.

Spodtka Viatron S.A. funkcjonuje na rynku od poczatku 2011 r., a przedmiotem jej dziatalnosci sg ustugi dzwigowe
wysokich podniesien. Spétka specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug kompleksowego montazu turbin wiatrowych z
wykorzystaniem wyjgtkowego na polskim rynki, innowacyjnego zurawia GTK 1100.
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8. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien 31 marca 2014 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wiascicielskiej Herkules S.A. na
dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat W,“CZble
zaktadowym gloséw
Tomasz Kwiecinski 7292870 16,80% 7292870 16,80%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3266783 7,52% 3266783 7,52%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140

W dniu 26 maja 2014 r. Spotka otrzymata informacje o wzroscie powyzej 5% progu liczby akcji Herkules S.A. po-
siadanych przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z tym zawiadomieniem tgczna pula akcji
spotki bedacych w posiadaniu ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wzrosta do 2 563 244, co stanowi
5,92% tacznej liczby akcji Herkules S.A.

W dniu 9 wrzesnia 2014 r. Spétka otrzymata informacje o wzroscie powyzej 5% progu liczby akcji Herkules S.A.
posiadanych przez ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. Zgodnie z tym zawiadomieniem tgczna pula
akcji spotki bedacych w posiadaniu ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. wzrosta do 2 741 087 ak-
cji, co stanowi 6,31% tacznej liczby akcji Herkules S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. Spdtka otrzymata informacje o wzroscie powyzej 5% progu liczby akcji Herkules
S.A. posiadanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z tym zawiadomieniem tgczna
pula akcji spétki bedacych w posiadaniu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wzrosta do 2 199 203
akcji, co stanowi 5,07% tacznej liczby akcji Herkules S.A.

Zgodnie z powyzszymi zawiadomieniami wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtascicielskiej Her-
kules S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat W,IICZble
zaktadowym gtoséw
Tomasz Kwiecinski 7 292 870 16,80% 7292 870 16,80%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3266783 7,52% 3266783 7,52%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2563 244 5,92% 2563 244 5,92%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2741087 6,31% 2741087 6,31%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. 2199203 5,07% 2199203 5,07%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140
9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nad-

zorujgce emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spotka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spotke, na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2014 r. i na dzien opubli-
kowania niniejszego raportu kwartalnego.
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Osoba Petniona funkcja llo$¢ posiadanych ak-  lloséposiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
Qsr 1/2014 QSr 3/2014

osoby zarzadzajace

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 571 899 571899 0
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 7 292 870 7292 870 0
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace

Beata Kwieciriska Przewodniczaca Rady Nadzorczej 0 0 0
Michat Kwiecifski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 137 654 3900 -133 754
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L. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz wa-
runkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w potrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym PSr/2014 w dniu 1 wrzesnia 2014 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2. Zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metoda konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za lll kwartat 2014 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2013 r. i
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 wrzesnia 2014 r. oraz dane poréwny-
walne na dzien 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2013 r.,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2013 r. i
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 r.,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2014 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2014 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r.,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy ‘
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do ‘
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 78 238 73 822 18716 17 481
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 9803 8510 2 345 2015
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 6976 4952 1669 1173
i\\/;l;nnee;tto akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynu- 5 446 3981 1303 943
EBITDA 21536 19 058 5152 4513
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 11082 8199 2651 1941
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (22 322) 4206 (5 340) 996
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (637) (14 043) (152) (3 325)
Przeptywy pieniezne razem (11 877) (1638) (2 841) (388)
Srodki pieniezne 1071 282 256 67
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43 412 140
i\;;l;;\;t;(;iefr;izjt:i(svo;n”inujqcej z dziatalnosci kontynuowanej przy- 0,13 0,09 0,03 0,02

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien ‘ na dzien ‘ na dzien na dzien
30.09.2014 | 31122013 | 30.09.2014 | 31.12.2013
Aktywa razem 355091 320603 85042 77 306
Aktywa trwate 286 866 257 874 68 702 62 180
Aktywa przeznaczone do zbycia 19 045 19 041 4561 4591
Aktywa obrotowe 49 180 43 688 11778 10534
Pasywa razem 355091 320 603 85042 77 306
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 191 627 185 628 45 893 44760
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20794 20936
Zobowigzania i rezerwy 163 464 134975 39148 32546

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:
= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oraz na

dzien 31 grudnia 2013 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2014 r. oraz od 1 stycz-

nia do 30 wrzesnia 2013 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014
kurs $redni NBP na dzierr 30.09.2014
kurs $redni NBP na dzierr 31.12.2013
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2013 do 30.09 2013
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4,1755 zt/eur
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4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Herkules za okres Il

kwartatu 2014 r.

Za okres 01.07.- | Zaokres 01.01.- | Zaokres 01.07.- | Za okres 01.01.-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Pozycje

Dziatalno$¢ kontynuowana:

A | Przychody ze sprzedazy 31816 78 238 26 597 73 822
| | Sprzedaz towardéw 627 931 277 659
Il | Sprzedaz produktow 31189 77 307 26320 73163
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 27019 69 829 23 389 67 158
I | Amortyzacja 4143 11733 3564 10548
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4852 13 661 4389 13418
Il | Ustugi obce 11949 28408 9825 26523
IV | Podatki i optaty 154 454 172 469
V | Wynagrodzenia 4108 11502 3893 11722
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 651 1970 637 2 065
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1223 2 845 905 2700
VIl | Zmiana stanu produktéw (518) (1 446) (205) (773)
IX | Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 457 702 209 486
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 4797 8 409 3208 6 664
D | Pozostate przychody operacyjne 582 3328 692 2452
E | Pozostate koszty operacyjne 366 1934 382 606
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5013 9 803 3518 8510
G | Przychody finansowe 52 743 51 151
H | Koszty finansowe 1316 3570 1102 3709
I | Zysk (strata) brutto 3749 6976 2467 4952
J | Podatek dochodowy 845 1531 450 972
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2904 5445 2017 3980
L1 | Zysk (strata) udziatowcdw niekontrolujgcych 0 (1) (1) (1)
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 2904 5446 2018 3981
R | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody udziatowcéw niekontro-
" | lujgcych 0 0 0 0
_ | Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki 0 0 0 0
dominujacej
S | Suma catkowitych dochodéw netto 2904 5445 2017 3980
Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci kon-
" | tynuowanej udziatowcéw niekontrolujgcych 0 (1) (1) (1)
oot et ok on
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 2904 5446 2018 3981
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43412 140
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,07 0,13 0,05 0,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140 45312 140 45312 140
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) 0,07 0,13 0,04 0,09
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzier 31 wrze-
$nia 2014 .

Aktywa Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 286 866 289 873 257 874 259 535
1 | Wartosci niematerialne 1366 1421 1382 1428
2 | Rzeczowe aktywa trwate 271687 273789 241 362 244 478
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 927 1732 214
4 | Wartosc firmy 12713 12713 12713 12713
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0 0 0 0
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 1100 1023 685 702
I | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 19 045 19044 19 041 18 907
Il | AKTYWA OBROTOWE 49 180 40 112 43 688 37743
1 | Zapasy 8 660 7398 6588 7539
2 Il\(leailr:eoigcci)’s'&il i;::uiu dostaw i ustug oraz pozostate na- 29126 25221 21 628 27952
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 8174 3710 188 259
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 1071 1903 12 948 282
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2149 1880 2336 1711

AKTYWA RAZEM 355091 349 029 320 603 316 185

Pasywa

Stan na
30.09.2014

Stan na
30.06.2014

Stan na
31.12.2013

Stan na
30.09.2013

I | KAPITAL WEASNY 191 627 188723 185 628 185928
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 191 586 188 682 185 586 185 886
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824 86 824
2 | Akcje Wtasne 0 0 (554) (554)
3 | Zyski zatrzymane 33926 33926 30 056 30056
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941 59941
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5449 5449 5638 5638
6 | Zysk (strata) netto biezagcego okresu 5446 2542 3681 3981
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5446 2542 3681 3981
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 41 41 42 42
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 97 237 97 854 76 717 82379
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 856 12011 11 325 11433
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 102 102 84 112
3 | Kredyty i pozyczki 31312 32067 22 886 25415
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32620 32945 22622 25355
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 20347 20729 19 800 20064
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
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L Pasywa Stan na Stan na Stan na Stan na
P 4 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
11l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 66 227 62 452 58 258 47 878
1 | Kredyty i pozyczki 26 031 24671 20093 18 162
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9068 10 850 10 820 10823
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 17 16 6
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 57 48 39 33
5 Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21579 17516 16 540 17 547
zobowigzania, w tym:
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
6 Zobowigzania z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyj- 7454 7454 3770 0
nych
7 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2021 1896 1980 1307
PASYWA RAZEM 355091 349 029 320 603 316 185
4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Herkules za okres lii

kwartatu 2014 r.

Za okres 01.07.

Za okres 01.01.

Za okres 01.07.

Za okres 01.01.

-30.09.2014 -30.09.2014 - 30.09.2013 - 30.09.2013

A | DZIAtALNOSC OPERACYINA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3749 6976 2467 4952
Il | Korekty razem: 115 4106 743 3258
1 | Amortyzacja 4143 11733 3564 10548
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 21 81 -161 304
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1030 3009 1005 3165
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 86 -636 -151 =722
5 | Zmiana stanu rezerw 0 19 0 -1
6 | Zmiana stanu zapasow -1510 -2320 -1961 -4 051
7 | Zmiana stanu naleznosci -3905 -7 498 -1472 -7918
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 716 1691 409 3507
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywéw -466 -1973 -470 -1372
10 | Inne korekty 0 0 -20 -202
8 | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 3864 11 082 3210 8210
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0 0 -11
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3864 11 082 3210 8199
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

I | Wplywy 71 11957 316 5612
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 0 11763 238 5344

trwatych

2 | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 71 194 78 268
Il | Wydatki 1865 34279 403 1406
1 \’;I,Z?A\,/iiri,\gsit}?éd niematerialnych oraz rzeczowych akty- 677 29 449 403 1350
2 | Wydatki na aktywa finansowe 1187 4826 0 0
3 | Inne wydatki inwestycyjne 1 4 0 56
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1794 -22 322 -87 4206
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Za okres 01.07.

Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

-30.09.2014 -30.09.2014 -30.09.2013 -30.09.2013
C | DZIAtALNOSC FINANSOWA
I | Wplywy 4164 22663 3806 5991
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych in- 0 0 0 0
strumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
1 | Kredyty i pozyczki 4164 21481 3168 5227
2 | Zbycie akcji wtasnych 0 1182 0 0
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 0 0 638 764
Il | Wydatki 7 066 23300 7 656 20034
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wasnych 0 0 5 56
2 | Sptaty kredytéw i pozyczek 3757 7373 985 2747
3 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2278 11596 5654 14 039
4 | Odsetki 1031 3016 1012 3192
5 | Inne wydatki finansowe (cze$ciowy zwrot zaliczki z dotacji) 0 1315 0 0
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2902 -637 -3 850 -14 043
D | Przeptywy pieniezne netto razem -832 -11 877 -727 -1638
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -832 -11 877 =727 -1638
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1903 12948 1009 1920
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 1071 1071 282 282
-w tyrr? srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspo- 0 0 0 0
nowania
4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej Herkules za okres lli

kwartatu 2014 r.

Kapitat pod-
stawowy

Zyski zatrzy-
mane

Akcje wtasne

Kapitat zapa-
NAGELS
wyzka ze
sprzedazy ak-
cji)

Zysk (strata) z
lat ubiegtych

trzy miesigce zakoriczone 30.09.2014 r.

Zysk (strata)
netto bieza-
cego okresu

Kapitat wta-
sny akcjona-
riuszy jed-
nostki domi-
nujacej

Kapitat udzia-

Kapitat wita-
sny razem

Stan na dzien 01.07.2014 86 824 0 33926 59941 5449 2542 188 682 41 188 723
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 2904 2904 0 2904
Razem zmniejsze- 0 0 0 0 0 2904 2904 0 2904
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 30.09.2014 86 824 0 33926 59941 5449 5446 191 586 41 191 627

dziewieé miesiecy zakoriczonych 30.09.2014 r.

Stan na dzien 01.01.2014 86 824 (554) 30056 59941 5638 3681 185 586 42 185 628
Zbycie akcji wtasnych 0 554 0 0 0 0 554 0 554
Wynik okresu ubiegtego 0 0 3870 0 (189) (3681) 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 5446 5446 (1) 5445
Razem zmniejsze- 0 554 3870 0 (189) 1765 6000 (1) 5999
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 30.09.2014 86 824 0 33926 59941 5449 5446 191 586 41 191 627
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Kapitat zapa-
sowy (nad-

Kapitat wta-

Zysk (strata) sny akcjona-
wyzka ze netto bieza- riuszy jed-

sprzedazy ak- cego okresu nostki domi-

cji) nujacej

Kapitat udzia-
fowcéw nieko-
trolujacych

Kapitat pod-
stawowy

Zyski zatrzy-
mane

Zysk (strata) z
lat ubiegtych

Kapitat wia-
sny razem

Akcje wtasne

dwanascie miesiecy zakoriczone 31.12.2013 r.

Stan na dzier 01.01.2013 86 824 (498) 28953 59941 5725 1015 181 960 44 182 004
Wynik okresu ubiegtego 0 0 1103 0 (87) (1015) 1 (1) 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 3681 3681 (1) 3680
Skup akcji wtasnych 0 (56) 0 0 (56) (56)
Razem zmniejsze- 0 (56) 1103 0 (87) 2666 3626 2) 3624
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.12.2013 86 824 (554) 30056 59941 5638 3681 185 586 42 185628

dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2013 r.

Stan na dzier 01.01.2013 86 824 (498) 28953 59941 5725 1015 181 960 44 182 004
Wynik okresu ubiegtego 0 0 1103 0 (87) (1015) 1 (1) 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 3981 3981 (1) 3980
Skup akcji wtasnych 0 (56) 0 0 (56) (56)
Razem zmniejsze- 0 (56) 1103 0 (87) 2966 3926 2) 3924
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 30.09.2013 86 824 (554) 30056 59941 5638 3981 185 886 42 185928

4.5. Zmiany danych poréwnywalnych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji ponizszych wartosci:

Wartos¢ ujawniona

Pozycja sprawozdania

w danych poréw-
nywalnych w skon-
solidowanym spra-
wozdaniu finanso-
wym za trzeci kwar-
tat 2014 r.

Wartos¢ ujawniona
w poprzednich
skonsolidowanych
sprawozdaniach
okresowych

Korekta

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 31.12.2013 0 16 681 -16 681
Rezer‘wY dtugoterminowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11325 28 006 16681
na dzien 31.12.2013

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dziert 30.09.2013 0 17 314 -17 314
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11433 28747 17314

na dzier 30.09.2013



5.

5.1.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Wyijasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Naleznosci krétkoterminowe Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
1 Nieruchomos$é gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej 1796 1796 1796 1796
2 Naktady |n'westycyjne.: Ponlesmne w zww}z.ktlj z prmekterr) za- 2083 2083 2083 1959
budowy nieruchomosci przy ul. Szlacheckiej w Warszawie
3 Nieruchomosé gruntowa w Krynicy Gorskiej 2950 2950 2950 2950
4 Naktady |rTwestychnel ponlesmpe w ’zwu:.)z!(u z projektem za- 12 216 12 215 12 212 12 202
budowy nieruchomosci w Krynicy Gorskiej
Razem 19 045 19 044 19 041 18 907

W pozycji aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujeto kwote na-
ktadéw na prace remontowo-budowlane w obiekcie w Krynicy bedacym wtasnoscig spotki zaleznej, a poniesio-
nych przez spétke dominujgcg w wartosci 11 475 tys. zt, ktérg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyka-
zuje sie w zapasach.

Powyisze przeksztatcenie prezentacyjne dotyczy takze danych w okresach poréwnywalnych.

5.2,

Informacja o odpisach aktualizujacych wartosc zapaséw i odwrdéceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wystepo-

waty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasdw oraz nie zaistniata koniecznosc ich tworzenia.

Naleznosci krotkoterminowe

5.3.

Lp. Naleznosci krétkoterminowe Stan na stan na Stan na Stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
1 z tytutu dostaw i ustug 28173 24 505 20 695 27 386
2 przekazane zaliczki na dostawy 0 0 0 0
3 z tytu!u .podatkléw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz in- 207 71 1 2
nych $wiadczen

- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 9 0 11
4 inne 746 645 932 524
- naleznosci od pracownikéw 208 188 16 177
- pozostate 538 457 916 347
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5.4. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwréceniu takich odpisow

Stan na

31.12.2013

1 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i
ustug
stan na poczatek roku 3196 3196 2469 2469
zwiekszenia 139 51 1547 222
zmniejszenia 173 167 820 215
stan na koniec okresu 3162 3080 3196 2476

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wystepo-
waty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych grup aktywéw poza wyzej wskazanymi oraz nie zaistniata
koniecznos¢ ich tworzenia.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

stan na poczatek roku 16 681 16 681 19421 19421
zwiekszenia 2152 2478 402 211
zmniejszenia 3452 2127 3142 2318
stan na koniec okresu 15381 17 032 16 681 17314
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

stan na poczatek roku 28 006 28 006 29 882 29 882
zwiekszenia 282 1055 3 32
zmniejszenia 51 18 1879 1167
stan na koniec okresu 28 237 29043 28 006 28747
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15381 17 032 16 681 17 314
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 237 29043 28 006 28 747
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 856 12 011 11 325 11433

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

2014-01-01 | utworzenie | zwiekszenie | wykorzystanie | rozwigzanie | 2014-09-30

1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 100 0 19 0 0 119
dobne

Razem rezerwy 100 0 19 0 0 119
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Tresé 2014-01-01 | utworzenie | zwiekszenie | wykorzystanie | rozwigzanie | 2014-06-30

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 100 0 19 0 0 119

100 0 19 0 0 119

Tresé 2013-01-01 | utworzenie | zwiekszenie | wykorzystanie | rozwigzanie

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 119 0 0 0 19 100

119 0 0 0 19 100

Tresc 2013-01-01 | utworzenie | zwiekszenie | wykorzystanie | rozwigzanie | 2013-09-30

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i po-

1 11 11
dobne 9 0 5 0 6 8
Razem rezerwy 119 0 5 0 6 118
5.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
L Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Stan na NELNE] Stan na NELNE]
P: zobowigzania 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
1 z tytutu dostaw i ustug 13 266 13575 11989 13588
2 z tytu’[u podatkf)w, dotacji, cet, ubezpieczen oraz in- 1046 1040 1614 1387
nych swiadczen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0 11 0
3 pozostate 7 267 2901 2937 2572
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- z tytutu wynagrodzen 2199 1737 1486 1410
- ZFS$S 41 42 49 53
- pozostate zobowigzania 5027 1122 1402 1109
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 21579 17516 16 540 17 547

zania, razem

5.8. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 r. i na
poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw banko-
wych i pozyczek
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw banko-
wych i pozyczek
Razem 57 343 56 738 42979 43 577

31312 32067 22 886 25415

26031 24671 20093 18 162
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Ponizej przedstawiono wykaz kredytow i pozyczek otwartych w spoétkach Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy
31 marca 2014 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
pozostata | Oprocentowanie*
do sptaty

rodzaj zobo- | waluta | kwota po-

Data przy- Termin

7 . .
znania splaty abezpieczenie

NEPAVERELT wiazania kredytu | zyskana

hipoteka i zastaw reje-

BPS limit zadtuze- | p, 3500 3500 WIBOR 26.09.2012 | 25.09.2015 | strowy na sktadnikach ma-
nia 1M+marza banku .
jatku trwatego
. . hipoteka i zastaw reje-
Bank Za- limit zactuze- | p \ 7300 7148 WIBOR 26.08.2010 | 31.07.2015 | strowy na skfadnikach ma-
chodni WBK | nia 1M+marza banku .
jatku trwatego
hipoteka i zastaw reje-
Bank Za- kredytrewol- | p) 8000 3240 WIBOR 26.08.2010 | 31.03.2015 | strowy na skfadnikach ma-
chodni WBK | wingowy 1M+marza banku .
jatku trwatego
Razem 18 800 13 888

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota
pozostata | Oprocentowanie*
do sptaty

rodzaj zobo- | waluta | kwota po-
wigzania kredytu | zyskana

Data przy- Termin

Nazwa banku .
znania spiaty

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na

BPS kredytinwe- | p 11800 | 4424 WIBOR 25.02.2009 | 31.12.2018 | skfadnikach majatku trwa-
stycyjny 1M+marza banku
tego
zastaw rejestrowy na
BPS kredytinwe- | p 18 846 7 462 WIBOR 18.06.2009 | 31.03.2019 | SKfadnikach majatku trwa-
stycyjny 1M+marza banku tego, przelew wierzytelno-
$ci z 2 umoéw handlowych
. zastaw rejestrowy na
BPS kredytinwe- | p 2735 1579 WIBOR 24.04.2012 | 30.03.2018 | sktadnikach majatku trwa-
stycyjny 3M+marza banku
tego
. ) zastaw rejestrowy na
BPS kredyt inwe PLN 4980 429 WIBOR 26.09.2012 | 29.12.2017 | sktadnikach majatku trwa-
stycyjny 3M+marza banku
tego
) ) ) zastaw rejestrowy na
Bank za kredytinwe- |, \ 5828 1797 WIBOR 26.08.2010 | 22.07.2016 | skfadnikach majatku trwa-
chodni WBK | stycyjny 1M+marza banku fego
Deutsche kredyt inwe- WIBOR . . -
Bank PBC stycyjny PLN 4675 3577 1M+marsa banku 17.04.2012 | 30.04.2022 | hipoteka na nieruchomosci
SG Equ- WIBOR zastaw rejestrowy na
ipment Le- pozyczka PLN 203 132 | 1M+marza finan- | 22.01.2014 | 05.02.2015 | sktadnikach majatku trwa-
asing Polska sujgcego tego
SG Equ- WIBOR zastaw rejestrowy na
ipment Le- pozyczka PLN 842 763 | 1M+marza finan- | 27.02.2014 | 01.03.2018 | sktadnikach majatku trwa-
asing Polska sujgcego tego
SG Equ- WIBOR zastaw rejestrowy na
ipment Le- pozyczka PLN 659 608 | 1M+marza finan- | 16.06.2014 | 25.04.2018 | sktadnikach majatku trwa-
asing Polska sujacego tego
WIBOR zastaw rejestrowy na
M Leasing pozyczka PLN 15210 14971 | 1M+marza finan- | 10.06.2014 | 30.09.2019 | sktadnikach majatku trwa-
sujacego tego
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waluta
kredytu

rodzaj zobo-

Nazwa banku . K
wigzania

Siemens Fi-
nance

pozyczka PLN

Siemens Fi-
nance

pozyczka PLN

SG Equ-
ipment Le-
asing Polska

pozyczka PLN

SG Equ-
ipment Le-
asing Polska

pozyczka PLN

Razem

kwota po-
zyskana

463

544

759

196

67 740

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej Herkules

kwota
pozostata | Oprocentowanie*
do sptaty
WIBOR
442 | 1M+marza finan-
sujacego
WIBOR
529 | 1M+marza finan-
sujgcego
WIBOR
725 | 1M+marza finan-
sujacego
WIBOR
164 | 1M+marza finan-
sujacego
41 469

Termin
sptaty

Data przy-
znania

01.07.2014 | 15.06.2019

08.07.2014 | 15.07.2019
30.06.2014

05.06.2019

18.07.2014 | 25.07.2015

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

waluta
kredytu

rodzaj zobo-

Nazwa banku . N
wigzania

Getin Noble Ilmlt zadtuze- PLN
Bank nia
Razem

kwota po-
zyskana

2000

2000

kwota
pozostata
do sptaty

Oprocentowanie*

WIBOR
1483 | 1M+marza finan-

sujacego
1483

Termin
sptaty

Data przy-
znania

28.08.2014 | 27.08.2015

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwa-
tego

zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwa-
tego

zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwa-
tego

zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwa-
tego

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na zapa-
sach, zastaw rejestrowy na
niektorych sktadnikach ma-
jatku Herkules S.A., pore-
czenie Herkules S.A.

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

waluta
kredytu

rodzaj zobo-

Nazwa banku . N
wigzania

Getin Noble
Bank

kredyt inwe-

s PLN
stycyjny

Razem

kwota po-
zyskana

589

589

kwota
pozostata | Oprocentowanie*
do sptaty

WIBOR

503 3M+marza banku

503

Termin
sptaty

Data przy-
znania

28.08.2014 | 27.08.2020

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na zapa-
sach, zastaw rejestrowy na
niektérych sktadnikach ma-
jatku Herkules S.A., pore-
czenie Herkules S.A.

*- marza bankdw finansujqcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujqcych na rynku i zawiera sie w przedziale od 1,8% do 3,1%

5.9.

Zobowigzania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dziei bilansowy 30 wrzesnia 2014 r. i na poszcze-
golne dni bilansowe danych poréwnywalnych.
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

Tresc

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasin-

1 ' 32620 32945 22 622 25 355
gu finansowego
5 Zo-bOW|q-zan|a krotkoterminowe z tytutu le- 9068 10 850 10 820 10823
asingu finansowego
Razem 41 688 43 795 33442 36178

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 r. i poszczegdlne
dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujace:

L Finansuiac Stan na Stan na Stan na Stan na
p- lacy 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
1 | BZWBK Leasing 1389 1512 1988 2182
2 Carefleet 296 182 0 0
3 Deutsche Leasing Polska 0 0 613 792
4 DNB Nord Leasing 0 0 0 162
5 | ING Lease (Polska) 1845 2021 3205 3473
6 Mercedes-Benz Leasing 0 0 0 0
7 | Millennium Leasing 17 865 18 929 15381 16 357
8 | MLeasing 0 125 580 822
9 Pekao Leasing 0 0 16 52
10 | SG Equipment Leasing Polska 2112 2351 2031 2368
11 | Siemens Finance 18 181 18 675 9628 9970
Razem 41688 43 795 33442 36178

5.10. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowe-
go.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

Lp. Tresc 2014-09-30 2013-12-31
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -86 2051 2137
Razem -86 2051 2137

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

1

Zobowlazanla d’rugote.rmmowe z tytutu leasingu finansowego za- 9998 32620 22622
bezpieczone wekslami
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego za-
bezpieczone wekslami

Razem 8246 41688 33442

-1752 9068 10820
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Lp. Tresc 2014-09-30 2013-12-31
1 ?obowmzanlaVdfugotermlnowe. z tytutu kredytéw bankowych i po- 9718 29552 19 834
zyczek zabezpieczone wekslami
) ;obowuqzamaVkrotkotermlnow? z tytutu kredytéw bankowych i po- 6138 13 620 7482
zyczek zabezpieczone wekslami
Razem 15 856 43172 27 316
Naleznosci i zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):
Lp. Tresc 2014-09-30 2013-12-31
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen 2139 10 040 7901
Razem 2139 10 040 7901

Na kwote 10 040 tys. zt powyzej wykazang z tytutu gwarancji i poreczen na dzien 30 wrzesnia 2014 r. sktadajg sie
nastepujace pozycje:

¢ weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na
dzien bilansowy):

Data wyga- Kwota zobo-
$niecia wigzania

Rodzaj zobowiazania Benficjent Data otwarcia

weksel in blanco na zabezpieczenie zaptaty

1 o Pol-Oil Corporation Sp. z 0.0. 2010-10-12 | bezterminowo 50
zobowigzan handlowych

o | Wekselin blanco na zabezpieczenie zaplaty | o\ ojian g 4. 2013-03-15 | bezterminowo 412
zobowigzan handlowych

3 | wekselinblanco na zabezpieczenie zaptaty | o coro g p 2013-03-28 | bezterminowo 28
zobowigzan handlowych

Razem 490

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Herkules S.A. kontraktow:

Data wyga- Kwota zobo-

Lp. Rodzaj zobowigzania Benficjent Data otwarcia PN . .
$niecia wigzania
1 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz 2012-02-29 2015-02-04 700
2 gwarancja usuniecia wad i usterek Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz 2012-02-29 2018-02-04 300
3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel SA 2012-04-25 2016-04-27 400
4 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2012-06-18 2017-07-31 10
5 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Torpol S.A. 2012-09-10 2016-06-30 68
6 gwarancja dobrego wykonania kontraktu T-Mobile Polska S.A. 2012-10-25 2015-10-24 650
7 gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-01-15 2015-12-31 4
8 gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-05-31 2016-05-14 7
9 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2014-01-10 2016-01-09 7
10 | BWaranda zapfaty wadium w postepowaniu | oy o o\ kie |inie Kolejowe S.A. 2014-07-03 | 2014-11-30 390
przetargowym
11 | Bwaranda zaplaty wadium w postepowaniu | o\ o potcyie Linie Kolejowe S.A. 2014-07-03 | 2014-11-30 390
przetargowym
gwarancja dobrego wykonania kontraktu (za
12 : Aeronaval de C.el. S.A.U. 2014-07-30 2014-12-31 76
Gastel Prefabrykacja)
gwarancja dobrego wykonania kontraktu (za .
13 Mawilux S.A. 2014-09-16 2014-12-31 98

Gastel Prefabrykacja)
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Dat - Kwot bo-
Lp. Rodzaj zobowigzania Benficjent Data otwarcia a’ a. wyga w? 2 zo. ©
$niecia wigzania
14 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel Sp. z 0.0. 2014-09-25 2016-09-23 1600
15 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PTK Centertel Sp. z 0.0. 2014-09-25 2015-09-23 150
Razem 4850
e poreczenia przez Herkules S.A. sptaty zobowigzan spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.:
Dat - Kwot bo-
Lp. Rodzaj zobowigzania Benficjent Data otwarcia a’ a.wyga w? @ zo. ©
$niecia wigzania
12 poreczenie zaptfaty zoPowmzan handlowych Energa-Operator Logistyka Sp. z 2013-05-20 | bezterminowo 229
za Gastel Prefabrykacja S.A. 0.0.
14 poreczenie sptaty zob.oww)zama leasingowego | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-05-31 2019-05-31 748
za Gastel Prefabrykacja 0.0.
15 poreczenie sptaty zob.owmzanla leasingowego | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-02-13 2019-02-15 133
za Gastel Prefabrykacja 0.0.
2 | Praystapienie do diugu (poreczenie za Gastel | i\ ople Bank s.A. 2014-0828 | 2015-08-27 3000
Prefabrykacja)
23 | Praystapienie do dfugu (poreczenie za Gastel | o\ ople Bank s.A. 2014-08-28 | 2020-08-27 590
Prefabrykacja)
Razem 4700
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Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe w okresie
objetym sprawozdaniem.

Ponizej zaprezentowano dynamike pozycji bilansowych na dziert 30 wrzesnia 2014 i 30 wrzesnia 2013 r.

Aktywa

Stan na
30.09.2014

Stan na
30.09.2013

Zmiana warto-

Sciowa
30.09.2014 /
30.09.2013

Zmiana procen-
towa 30.09.2014
/30.09.2013

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 286 866 259 535 27331 11%

1 | Wartosci niematerialne 1366 1428 (62) -4%

2 | Rzeczowe aktywa trwate 271687 244 478 27209 11%

3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 214 (214) -100%

4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 0 0%

5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0 0 0

6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0

7 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1100 702 398 57%

Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 19 045 18 907 138 1%

Il | AKTYWA OBROTOWE 49 180 37743 11437 30%

1 | Zapasy 8 660 7 539 1121 15%

2 N:?Ieit'nc.)s'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 29126 27952 1174 4%

leznosci, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0

3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0

4 | Pozostate aktywa finansowe 8174 259 7915 3056%

5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 1071 282 789 280%

6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2149 1711 438 26%
AKTYWA RAZEM 355091 316 185 38906 12%

Obserwujac relacje wolumenu aktywow trwatych mozemy zaobserwowac przyrost tej pozycji od wrzesnia 2013 r.
0 11 %, tj. ponad 27 min zt. — jest to efekt zrealizowanych w | potroczu 2014 r. przez Herkules S.A. inwestycji
sprzetowych, gtéwnie nowych kotowych zurawi teleskopowych oraz przez Gastel Prefabrykacja S.A. zakupdw wy-
posazenia produkcyjnego. W grupie aktywdw obrotowych zwraca uwage przyrost pozostatych aktywdw finanso-
wych — pozycja ta zawiera naktady (zaliczki) na nieukornczone przed dniem bilansowym inwestycje kapitatowe.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

305.:33; znoal4 305.:33; znoala 30.?)(;?2\7)?4 / to‘/’vgoa_g:g (')21%14
30.09.2013

I | KAPITAL WEASNY 191 627 185928 5699 3%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 191 586 185 886 5700 3%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 0 0%
2 | Akcje Wtasne 0 (554) 554 -100%
3 | Zyski zatrzymane 33926 30056 3870 13%
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 0 0%
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5449 5638 (189) -3%
6 | Zysk (strata) netto biezagcego okresu 5446 3981 1465 37%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 41 42 (1) -2%
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Zmiana warto-

Zmiana procen-

Pasywa 3os.t)a9r72noal4 308.:)an nala 30.?)(;?2\736‘14/ tO\/N§03(()).90§(.)210314
30.09.2013 A
I | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 97 237 82379 14 858 18%
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 856 11433 1423 12%
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 102 112 (10) -9%
3 | Kredyty i pozyczki 31312 25415 5897 23%
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32620 25355 7 265 29%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20347 20 064 283 1%
6 | Inne zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 66 227 47 878 18 349 38%
1 | Kredyty i pozyczki 26 031 18 162 7 869 43%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9 068 10 823 (1 755) -16%
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 6 11 183%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 57 33 24 73%
5 fgsgxiigzz:;i:' Z\,:\S:;u dostaw i ustug oraz pozostate 21579 17 547 4032 3%
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 Zobowigzania z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyj- 7454 0 7454
nych
7 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2021 1307 714 55%
PASYWA RAZEM 355091 316 185 38906 12%

W analizie pasywdéw zwraca uwage wzrost dtugoterminowych zobowigzan tytutu kredytu i leasingu. Przyrost tych
pozycji jest Scisle zwigzany z prowadzonym w | pétroczu 2014 r. procesem inwestycyjnym dotyczgcym przede
wszystkim projektu ,2 turbiny w 72 godziny — Innowacyjna ustuga kompleksowego wznoszenia elektrowni wia-
trowych”, ktory jest czesciowo finansowany dotacjg z funduszy UE. Potwierdza to takze przyrost krétkotermino-
wego dtugu kredytowo — pozyczkowego.

Ponizej zaprezentowano pionowg analize struktury pozycji bilansowych.

Stan na 30.09.2014 Stan na 30.09.2013 ‘

udziat w sumie udziat w sumie

dane liczbowe dane liczbowe

bilansowej bilansowej

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 286 866 81% 259 535 82%
1. | Wartosci niematerialne 1366 0% 1428 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 271687 77% 244 478 77%
3. | Wartos¢ firmy 12713 4% 12713 4%
4. | Pozostate aktywa diugoterminowe 1100 0% 916 0%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 19 045 5% 18 907 6%
Il | AKTYWA OBROTOWE 49 180 14% 37743 12%
1. | Zapasy 8 660 2% 7539 2%
5. Il\:;:ejgcci)s'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 29126 8% 27952 9%
3. | Pozostate aktywa krétkoterminowe 9245 3% 541 0%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2149 1% 1711 1%

AKTYWA RAZEM 355091 100% 316 185 100%
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Stan na 30.09.2014 Stan na 30.09.2013

udziat w sumie
bilansowej

KAPITAL WEASNY 191 627 54% 185 928 59%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 191 586 54% 185 886 59%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 24% 86 824 27%
2 | Akcje Wtasne 0 0% (554) 0%
3 | Zyski zatrzymane 33926 10% 30056 10%
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 17% 59941 19%
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5449 2% 5638 2%
6 | Zysk (strata) netto biezagcego okresu 5446 2% 3981 1%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 41 0% 42 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 97 237 27% 82379 26%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 12 958 4% 11517 4%
2 :;Zc:]\gtg/v\ll::;yczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 63932 18% 148037 15%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20347 6% 22825 7%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 66 227 19% 47 878 15%
1 K.redyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu 35099 10% 28982 9%
finansowego
2 Zobowllqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21579 6% 17 547 6%
zobowigzania
3 i?/;?wmzama z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyj- 7454 2% 0 0%
4 Rezerwy krot!(otermlnowe i rozliczenia miedzyokreso- 2095 1% 1349 0%
we przychoddéw
PASYWA RAZEM 355091 100% 316 185 100%

Ponizej przedstawiono wartos$ci wynikowe uzyskane w trzech kwartatach 2014 r. w relacji do odpowiednich war-
tosci uzyskanych w trzech kwartatach 2013 r.

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Pozycje 30.09.2014 30.09.2013 SC|0\A3/2132C();12;)14/ towgcf;lozlglll/
A | Przychody ze sprzedazy 78 238 73 822 4416 6%
| | Sprzedaz towaréw 931 659 272 41%
Il | Sprzedaz produktow 77 307 73163 4144 6%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 69 829 67 158 2671 4%
| Amortyzacja 11733 10 548 1185 11%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 13 661 13418 243 2%
Il | Ustugi obce 28 408 26523 1885 7%
IV | Podatki i optaty 454 469 (15) -3%
V | Wynagrodzenia 11502 11722 (220) 2%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1970 2 065 (95) -5%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 2 845 2700 145 5%
VIIl | Zmiana stanu produktow (1 446) (773) (673) 87%
IX | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 702 486 216 44%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 8409 6 664 1745 26%
D | Pozostate przychody operacyjne 3328 2452 876 36%
E | Pozostate koszty operacyjne 1934 606 1328 219%
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» — zagkres 0101« | Zaokres 0101~ | SOCROEU |y
3Q2013 3Q2013
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9803 8510 1293 15%
G | Przychody finansowe 743 151 592 392%
H | Koszty finansowe 3570 3709 (139) -4%
| | Zysk (strata) brutto 6976 4952 2024 41%
J | Podatek dochodowy 1531 972 559 58%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5445 3980 1465 37%

Zysk (strata) udziatowcdw niekontrolujgcych z dziatal-
nosci kontynuowanej

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej z
dziatalnosci kontynuowanej

L1 (1) (1) 0 0%

L2 5446 3981 1465 37%

Skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitatowej w okresie styczen — wrzesien 2014 r. wyniosta ponad 78 min zt i byta
0 6% wyzsza od obrotu osiggnietego w poréwnywalnym okresie 2013 r. Gtdwng przyczyng jest wzrost aktywnosci
Grupy na rynku budowlanym — wieksza ilos¢ zamowien oraz obstugiwanych projektéw i w $lad za tym rosngcy
stopien wykorzystania bazy zurawi. Potwierdza to ponizszy przekréj wolumenu obrotéw wedtug poszczegdlnych
dziatéw operacyjnych.

Wartosé Okres Diwigi Telekor.nunl— Produkcja Transport
kacja
sprzedaz 3Q2014 52 353 12 203 7592 5666 424 78 238
sprzedaz 3Q2013 44 158 11744 7944 9 806 170 73 822
dynamika sprzedazy 3Q2014/3Q 2013 18,56% 3,91% -4,43% -42,22% 149,41% 5,98%

Najwiekszg dynamike sprzedazy odnotowano w segmencie zurawi — obroty byty wieksze o blisko 20%. Przyrost
sprzedazy o prawie 4% mozna zaobserwowac takze w dziatalnosci budownictwa telekomunikacyjnego. Pozostate
dwa segmenty odznaczaty sie spadkiem sprzedazy. Ozywienie w segmencie najbardziej zwigzanym z budownic-
twem potwierdza wyzszy o ponad 60% wynik segmentu wynajmu zurawi.

Wartosé Okres Diwigi Telekkaocrjgunl— Produkcja Transport Razem
wynik segmentu 3Q 2014 13412 1508 -336 -1444 73 13213
wynik segmentu 3Q 2013 8226 1522 -336 2028 63 11503
Sgg;”;;ti wyniku 302014 /302013 63,04% -0,92% 0,00% -171,20% 15,87% 14,87%

Oceniajac podstawowaq dziatalnos¢ operacyjng warto zwrdci¢ uwage na wyzszg marzowosc swiadczonych ustug —
6% wzrost sprzedazy przyniost jedynie 4% wzrost kosztéw tej dziatalnosci. Efektem uzyskanym w omawianym
okresie jest wynik na sprzedazy o 26% wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. - Zmiana procentowa
30.09.2014 30.09.2013 3Q2014/3Q2013

Pozycje

Zysk (strata) ze sprzedazy 8409 6 664 +26%

Wynik na dziatalnosci operacyjnej po rozliczeniu pozostatych sktadnikéw tej dziatalnosci wynidst w okresie ostat-
nich dziewieciu miesiecy ponad 9,8 min z, co jest wartoscig wyzszg o 15% od efektu uzyskanego w okresie sty-
czen — wrzesien 2013 r. Rozliczenie dziatalnosci finansowej przyniosto wzrost wyniku brutto o 41% i wyniku netto
037%
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Pozvcie Za okres 01.01. - Za okres 01.01. - Zmiana procentowa

vl 30.09.2014 30.09.2013 3Q2014/3Q2013
Zysk (strata) brutto 6976 4952 +41%
Zysk (strata) netto 5445 3980 +37%

Ponizej przestawiono w skréconej formie wartosci wynikowe uzyskane w trzecim kwartale 2014 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku.

posyce Zaghaes 0107, | zaokesOLO7.- | (LU | ol 0
o o /11Q 2013 111Q 2013

A | Przychody ze sprzedazy 31816 26 597 5219 20%
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 27019 23389 3630 16%

- | Amortyzacja 4143 3564 579 16%
- | Zuzycie materiatéw i energii 4852 4389 463 11%
- | Ustugi obce 11949 9825 2124 22%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 4797 3208 1589 50%
D | Pozostate przychody operacyjne 582 692 (110) -16%
E | Pozostate koszty operacyjne 366 382 (16) -4%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5013 3518 1495 42%
G | Przychody finansowe 52 51 1 2%
H | Koszty finansowe 1316 1102 214 19%
I | Zysk (strata) brutto 3749 2467 1282 52%
J | Podatek dochodowy 845 450 395 88%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2904 2017 887 44%

Powyzsze zestawienie potwierdza zdecydowanie lepsze efekty prowadzonych przez Grupe dziatan, a w szczegél-
nosci przyrost sprzedazy o 20%, wynik na sprzedazy wyzszy o 50%, EBIT wyzszy o 42%. Wynik brutto w minionym
kwartale byt wyzszy o 52% od osiggnietego w okresie lipiec — wrzesier 2013 r., a wynik netto odnotowano na po-
ziomie bliskim 3 min zt, tj. wiecej o 44% od tej wartosci osiggnietej w trzecim kwartale 2013 r.

3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie objetym sprawozda-
niem.

Istotnym osiggnieciem minionego kwartatu byto uzyskanie bardzo wysokiej dynamiki sprzedazy, zwtaszcza w
segmencie zwigzanym bezposrednio z sektorem budowlanym. Stopniowe odbudowywanie aktywnosci rynku bu-
downictwa bedzie miato istotny wptyw na przyszte wyniki Herkules S.A. Obecne efekty ozywienia w tym sektorze
przetozyty sie na bardzo dobre rezultaty ekonomiczne..

W trzecim kwartale 2014 r. w spdtce zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. udato sie sfinalizowa¢ nabycie form do
produkcji masztéw o znacznych wysokosciach, co pozwoli na stopniowe przeprofilowanie produkcji i sprzedazy w
kierunku elementéw charakteryzujgcych sie zdecydowanie wyzszg marzowoscig od produkowanych dotychczas
w szerokim zakresie drobniejszych elementach sieci energetycznych.
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W prezentowanym niniejszym sprawozdaniem okresie Gastel Prefabrykacja S.A. uruchomita wspétprace z nowym
bankiem finansujgcym. W miejsce Banku Millennium pozyskano Getin Noble Bank, ktéry uczestniczy w finanso-
waniu wspomnianych form do produkcji masztéw, a takze zaoferowat dla spotki korzystne warunki finansowania
obrotowego oraz limit na gwarancje kontraktowe, niezbedne w dziatalnosci, ktérg Gastel Prefabrykacja prowadzi.

4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartosc godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywdw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartosé oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacjg makroeko-
nomiczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktérych dziata Herkules S.A.; spadki popytu i wzrost konku-
rencji moga wptynac negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co
skutkowac¢ bedzie tworzeniem odpiséw aktualizujacych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych
kontrahentéw, w okresie Ill kwartatu 2014 r. nie zaistniata koniecznos¢ tworzenia odpisdw aktualizujacych nalez-
nosci;

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos$¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

3. udzielone pozyczki — pozyczki udzielone przez spétke dominujgca oprocentowane sg statg stopg procentows, a
wiec wartosci okresowych sptat nie podlegajg wahaniom zaleznym od warunkéw rynkowych stép procentowych,
jednakze kondycja ekonomiczna pozyczkobiorcéw zalezna od warunkdéw panujacych w gospodarce moze nega-
tywnie wptyna¢ na zdolnosé do sptaty przez nich zobowigzania; na dzien publikacji niniejszego raportu nie do-
strzega sie istotnych zagrozen z tego tytutu;

4. rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywdw z tytutu dofinanso-
wania UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez
Spotke zobowigzan wynikajgcych z zawartych umdéw o dotacje, na dzien publikacji niniejszego raportu nie do-
strzega sie zagrozen z tego tytutu;

5. kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobowigzan le-
asingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost kosztéw
obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wysokos¢ bazo-
wych stép procentowych, jak rowniez w nieco mniejszym stopniu na wysoko$¢ marzy narzuconej przez instytucje
finansujgce; sytuacja ogélnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdolnosé Spotki
do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujacych, a negatywne efekty w tym zakresie mogg
skutkowad réwniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega
sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce w
obstugiwanych przez spétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnos$¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga skutkowac
wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich
windykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

7. zobowiazania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czesciowe uzaleznienie od
osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkéw panujgcych w gospo-
darce.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wplywajagcych na dane bilansowe i
wynikowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano pozycji nietypowych o charakterze nierynko-
wym majacych istotny wptyw na prezentowane dane finansowe.
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6. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowe] Herkules wystepujg nastepujace podstawowe obszary dotyczace przysztosci i zrodta nie-
pewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bi-
lansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywdow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Spotka oszacowata okres ekonomicznej uzytecznosci na bazie doswiadczenia oraz informacji
dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie in-
formacje by¢ moze Spotka skorygowataby okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawnionq wartosc¢ firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczgcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktorego wartos¢ firmy jest przy-
pisana.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubile-
uszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci, Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosc, iz posia-
dajgc petniejsze lub odmienne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz o istot-
nym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Inwestycje Herkules S.A.

W IIl kwartale Herkules S.A. nie przeprowadzata znaczacych inwestycji sprzetowych. Najwiekszg transakcjg byto
nabycie zestawu elementéw wysiegnika do zurawia ggsienicowego Terex CC-2500, ktére umozliwig wykorzysta-
nie dzwigu w petnej wersji uzyskujgcej maksymalne wartosci udzwigu dla najwyzszych dopuszczalnych wysokosci.
Wartosc zakupu 704 tys. zostata sfinansowana pozyczkg. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu na dzien bilansowy
30 wrzesnia 2014 r. to 608 tys. zt

Inwestycje Gastel Prefabrykacja S.A.

We wrzesniu 2014 r. Spoétka nabyta zestaw form do wytwarzania masztéw strunobetonowych o wartosci 726 tys.
zt. Inwestycja zostata sfinansowana kredytem bankowym, a zobowigzanie z tego tytutu na dzien bilansowy 30
wrzesnia 2014 r. to 503 tys. zt. Nowe formy pozwolg Spétce na rozszerzenie produkcji masztow i wiez o znacz-
nych wysokosciach.

8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowig-
cych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych. Spoétka dominujgca wystepuje jako strona w postepowaniach sado-
wych, a spory dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw lub kontrahentéw
w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania
swych zamowien.
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9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
jednostkowo lub tgcznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spoétka uczest-
niczy w postepowaniach sgdowych, ktére dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kon-
trahentdow lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spdtka ma watpliwosci
w zakresie jakosci wykonania swych zamowien.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. i Gastel Prefabrykacja S.A. nie uczestniczg w zadnych postepowaniach sgdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotke
dominujaca jej naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywanych okresach.

01.01- 01.01.- 01.01. -
30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

L Tresc¢ 01.01-
P 30.09.2014

1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec 5051 5061 2137 887
okresu

2 | Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 371 223 936 535

3 E’o'mesmne.koszty sadowe z tytutu windykacji nalezno- 74 53 116 85
Sci w okresie

4 F)c.jzyskane.koszty sgdowe z tytutu windykacji nalezno- 162 %0 53 13
sci w okresie

W sumie naleznosci dochodzonych na drodze sadowej najwiekszg kwote stanowi roszczenie w stosunku do Stra-
bag Sp. z 0.0. 0 wartosci 1,3 min zt, ktdre jest przedmiotem postepowania sadowego od 2013 r. Odpis aktualizu-
jacy dotyczacy tej kwoty miat istotny wptyw na wynik finansowy 2013 r. W dniu 24 pazdziernika 2014 r. Herkules
S.A. otrzymata informacje, ze Sad Okregowy rozpatrujgcy te sprawe wydat wyrok nakazujgcy spotce Strabag za-
ptate spornej kwoty wraz z odsetkami i kosztami sgdowymi. Na dzien publikacji niniejszego raportu wyrok nie jest
prawomocny i istnieje mozliwos$¢ ztozenia apelacji przez Strabag Sp. z 0.0. Odpis aktualizujgcy dotyczacy tej na-
leznosci zostanie utrzymany do czasu uprawomaocnienia sie wyroku.

10. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgca oraz spotki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie uméw kredytowych i umoéw dotyczgcych pozyczki.

12. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

13. Informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzy-
stania tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywéw.
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14. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu Spétka nie publikowata prognozy wynikéw fi-
nansowych na 2014 r.

15. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robdét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierza-
jace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnos$ci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmienia-
jgcego sie poziomu popytu.

16. Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe dane spotek objetych konsolidacjg — Gastel Hotele Sp. z 0.0. i
Gastel Prefabrykacja S.A. Dane sg przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych. Spétka Gastel Pre-
fabrykacja w okresie poréwnywalnym nie prowadzita jeszcze dziatalnosci operacyjnej.

Dane finansowe 01.01.-30.09.2014 01.01.-30.09.2013
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 46 30
Przychody ze sprzedazy
Gastel Prefabrykacja S.A. 8502 5667
Gastel Hotele Sp. z 0.0. -76 -52
Zysk brutto
Gastel Prefabrykacja S.A. -545 -278
Gastel Hotele Sp. z 0.0. -76 -52
Zysk netto
Gastel Prefabrykacja S.A. -446 -235
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 4047 3718
Suma aktywoéw
Gastel Prefabrykacja S.A. 18 990 15522
17. Wspadlne przedsiewziecia, w ktorych Spétka Dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wziec.

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka Dominujgca oraz jednostki od niej zalezne nie zawarly jed-
nej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.
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Najistotniejszy wartosciowo jest wolumen obrotédw Herkules S.A. z z jednym z podmiotéw powigzanych perso-
nalnie — Kaameleon. Podmiot ten wspodtpracuje z Herkules S.A $wiadczac na zasadach outsourcingu ustugi serwi-
sowe i roboty budowlane zwigzane z pracy zurawi posiadanych przez Spétke Dominujgcg. Wspotpraca powyzsza
realizowana jest na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty z tym podmiotem w poszczegdlnych prezen-
towanych okresach.

2014-01-01 - 2013-01-01 - 2013-01-01 -

2014-09-30 2013-12-31 2013-09-30

Obroty Herkules S.A. z Kaameleon 3092 4092 3034

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzier 30 wrzesnia 2014 r. zreali-
zowane z podmiotami zaleznymi, ktdre przedstawiaty sie nastepujgco:

Gastel Hotele Sp. Gastel Prefabryka-
Dane finansowe Herkules S.A. aste Oooe €>p.z as ecjarEZ ryka Razem wyfaczenia

Przychody ze sprzedazy w okresie 01.01.-30.09.2014 160 45 898 1103
Koszty operacyjne w okresie 01.01.-30.09.2014 819 2 211 1032
Przychody finansowe w okresie 01.01.-30.09.2014 31 0 0 31
Koszty finansowe w okresie 01.01.-30.09.2014 0 31 0 31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30.09.2014 52 6 188 246
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na 30.09.2014 188 9 49 246
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na

30.09.2014 760 0 0 760
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek na

30.09.2014 0 760 0 760
19. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Utworzenie Gastel Prefabrykacja S.A.

W dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia aportem do spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. zorganizo-
wanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin, ktéry uprzednio w catosci w chodzit
w skfad Herkules S.A. W ten sposdb zostata zrealizowana koncepcja wydzielenia segmentu produkcji do odrebne-
go przedsiebiorstwa. W zwigzku z tym, ze wydzielenie dziatu produkcji do spotki zaleznej miato miejsce wytgcznie
w ramach Grupy Kapitatowej, to fakt ten nie ma wptywu na skonsolidowane dane finansowe. Skutki oddziatywa-
nia transferu dziatalnosci produkcyjnej na ksztatt jednostkowego sprawozdania finansowego (danych poréwny-
walnych) zostaty zaprezentowane w dodatkowej nocie objasniajgcej znajdujgcej sie w ostatniej czesci niniejszego
raportu zawierajacej skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Nabycie akcji Viatron S.A.

W dniu 29 wrzes$nia 2014 r. Herkules S.A. nabyta 731 835 akcji spotki Viatron S.A. z siedzibg w Gdyni. Nabyte ak-
cje stanowig 64,12% kapitatu Viatron S.A. i dajg 64,12% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki.

Poniewaz akcje te zostaty nabyte z odroczonym terminem dla czesci ptatnosci, to transakcja ta zostata uwarun-
kowana ztozeniem przez Herkules S.A. wniosku o ustanowienie zastawu na tych akcjach na zabezpieczenie wie-
rzytelnosci sprzedajgcego do wtasciwego sgdowego rejestru zastawdw. Wniosek ten zostat ztozony w dniu 2 paz-
dziernika i zwigzku z tym na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 r. dane spétki Viatron S.A. nie podlegajg konsoli-
dacji. Dane finansowe spotki Viatron dostepne sg na stronie internetowej www.viatron.pl.

Viatron S.A. jest spotka dziatajgca w branzy instalacji turbin wiatrowych. Spétka ta w 2013 r. zrealizowata montaz
66 obiektow osiggajgc przychody na poziomie bliskim 10 min zt. Oczekuje sie, ze wigczenie tej spotki do Grupy
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Kapitatowej Herkules i uzyskane w ten sposdb korzysci w postaci szerszego pakietu klientéw oraz wzajemnej
komplementarnosci sprzetowej zdecydowanie wzmocnig pozycje rynkowa Grupy w segmencie ustug wykonywa-
nych dla sektora energetyki wiatrowe;j.

Utworzenie oddziatu w Republice Federalnej Niemiec

W dniu 23 pazdziernika 2014 r. zostat zarejestrowany oddziat spétki dominujacej w Niemczech pod nazwa Herku-
les S.A. Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berlinie. Berlinski oddziat zostat utworzony w celu intensy-
fikacji dziatan eksportowych. Gtdwnymi ustugami $wiadczonymi przez Herkules S.A. na terenie Niemiec beda
ustugi transportowe oraz dzwigowe.

20. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaistniaty zdarzenia, ktére scharakteryzowac nalezatoby w tym
miejscu niniejszego raportu.

21. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

22. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczenia kredytu lub pozycz-
ki lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie sprawozdawczym Spétka ani jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o wartosci stanowigcej rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spaétki.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spotce zalez-
nej przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnos$ci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomosé hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego admini-
strowania spo6tka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spétki zalezne;j.
Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 720 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcy wa-
runkach rynkowym, a odsetki ptatne s3 na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzien 31 grudnia 2016 r. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wynio-
sto 760 tys. zt.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan
handlowych wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i
Zaktad Energetyczny Ptock — Centrum Handlowe Sp. z 0.0. wspotpracy handlowej i ma charakter bezterminowy.
Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja wobec tego kontrahenta (pomniej-
szone o naleznosé) wynosi 229 tys. zt

W dniu 21 sierpnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing Pol-
ska Sp. z o0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczacej finanso-
wania zakupu i montazu nowej suwnicy do zaktadu w Karsinie o wartosci 165 tys. zt. Umowa leasingu zawarta
jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia listopada 2018 r. z mozliwoscig jego
wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wynikéw finanso-
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wych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzier bilansowy 30
wrzesnia 2014 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 133 tys. zt.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finan-
sowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia marca 2019 r. z moz-
liwoscig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujacych wyni-
kéw finansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bi-
lansowy 30 wrzesnia 2014 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 748 tys. zi.

W zwigzku z udzieleniem przez Getin Noble Bank spdtce Gastel Prefabrykacja S.A. finansowania w postaci limitu
zadtuzenia w rachunku biezagcym oraz kredytu inwestycyjnego, Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpie-
czenia przystapita do dtugu, jako strona gwarantujaca jego sptate. Zobowigzanie dotyczy kwoty 3 590 tys. zt.

W zwigzku z rezygnacjg Gastel Prefabrykacja S.A. ze wspotpracy z Bankiem Millennium i sptatg wszelkich zobo-
wigzan wobec tego banku wygasto poreczenie sptaty limitu zadtuzenia w rachunku biezgcym udzielone przez
Herkules S.A. na kwote 1 min zt.

23. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowe] aktualng na dzien 30 wrze$nia 2014 r., 30
czerwca 2014 r. 31 grudnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2013 r.

stan na 30.09.2014 stan na 30.06.2014 stan na 31.12.2013 stan na 30.09.2013

s

Grupy pracownicze - = - = - = - =
liczebnos$¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos$¢ | struktura | liczebnosé¢

Zurawie hydrauliczne 67 31% 62 29% 62 28% 64 29%
Zurawie wiezowe 25 11% 26 12% 26 12% 31 14%
Transport 19 9% 18 8% 19 9% 18 8%
Telekomunikacja 19 9% 20 9% 21 10% 20 9%
Produkcja 39 18% 39 18% 41 19% 41 18%
Sprzedaz 18 8% 15 7% 15 7% 16 7%
Dziaty wsparcia 27 12% 31 14% 31 14% 28 13%
Razem 218 100% 215 100% 219 100% 222 100%
w tym: kadra kierownicza 38 17% 39 18% 44 20% 43 19%
24, Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

Prezentowane niniejszym raportem wyniki kwartalne dajg podstawe by przypuszcza¢, ze sektor budowlany od-
budowuje stopniowo swojg pozycje i jesteSmy w fazie powolnego wzrostu. Przeszkodg dla dalszej poprawy sytu-
acji moga okazac sie czynniki klimatyczne — zblizajgcy sie okres zimowy. Stabilnych poziomdw sprzedazy oczekuje
sie z realizacji projektdw telekomunikacyjnych, gdyz ta branza nie podlega tak silnym wahaniom koniunkturalnym
i sezonowym.

Ze wzgledu na nabycie przez Herkules S.A. wiekszosciowego pakietu spétki Viatron S.A. specjalizujgcej sie ustu-
gach wysokiego podnoszenia oczekuje sie wzrostu sprzedazy w segmencie dzwigéw ze szczegdlnym uwzglednie-
niem rynku sitowni wiatrowych.
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25. Istotne zdarzenia, ktore nastgpity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za ten okres $rédroczny.

Transakcja nabycia przez Herkules S.A. akcji spétki Viatron S.A. miata miejsce w dniu 29 wrzes$nia 2014 r. i ponie-
waz akcje te zostaty nabyte z odroczonym terminem dla czesci ptatnosci, to zostata ona uwarunkowana ztoze-
niem przez Herkules S.A. wniosku o ustanowienie zastawu na tych akcjach na zabezpieczenie wierzytelnosci
sprzedajgcego do witasciwego sgdowego rejestru zastawdw. Wniosek ten zostat ztozony w dniu 2 pazdziernika i
zwigzku z tym na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 r. dane spotki Viatron S.A. nie podlegajg konsolidacji. Spdtka
dominujaca dokona konsolidacji metodg petna na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r.

26. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finan-
sowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobo-
wigzan przez Grupe Kapitatowg Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartal-
ny oraz stanowigce jego sktadniki skrédcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2014 r. oraz
skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2014 r., a takze dane porownywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informa-
cjami, ktére zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére
miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku
finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

1. Podstawa sporzadzenia skréconego jednostkowego sprawozdania Finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w potrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym PSr/2014 w dniu 1 wrzesnia 2014 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujacym ukta-
dzie:
¢ jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 r.iod 1
stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r.,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzieft 30 wrzesnia 2014 r. oraz dane poréwnywal-
ne na dzien 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2013 r.,

e jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 r. i
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 r.,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2014 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujace zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2014 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. i od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 r.,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Herkules S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 70793 68 506 16 935 16 222
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 10 369 12135 2 480 2873
Zysk brutto 7 650 8 600 1830 2036
Zysk netto 6010 6 955 1438 1647
EBITDA 21573 22344 5161 5291
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 11892 8731 2 845 2067
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (21 861) 4538 (5 230) 1075
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1899) (14 660) (454) (3471)
Przeptywy pieniezne razem (11 868) (1391) (2 839) (329)
Srodki pieniezne 1021 281 244 67
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43412 140
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w zt) 0,14 0,16 0,03 0,04

w tys. PLN ‘ w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzierh ‘ na dzierh ‘ na dzien na dzien
30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013
Aktywa razem 353 064 321626 84 556 77 553
Aktywa trwate 291910 264 074 69 910 63 675
Aktywa przeznaczone do zbycia 7 829 7 829 1875 1888
Aktywa obrotowe 53325 49723 12771 11990
Pasywa razem 353 064 321 626 84 556 77 553
Kapitat wtasny 195 661 189 097 46 859 45596
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20794 20936
Zobowigzania i rezerwy 157 403 132529 37 697 31956

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:
= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oraz na

dzien 31 grudnia 2013 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. oraz od 1 stycz-

nia do 30 wrzesnia 2013 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014
kurs sredni NBP na dzieri 30.09.2014
kurs sredni NBP na dzier 31.12.2013
kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2013 do 30.09 2013
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw  Herkules S.A. za okres
Il kwartatu 2014 r.

Za okres 01.07.- | Zaokres01.01.- | Za okres 01.07.- | Za okres 01.01. -
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Pozycje

Dziatalno$¢ kontynuowana:

A | Przychody ze sprzedazy 28 612 70793 23599 68 506
| | Sprzedaz towaréw 412 581 92 304
Il | Sprzedaz produktéw 28 200 70212 23507 68 202
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 642 61779 20313 61530
I | Amortyzacja 3960 11204 3400 10209
Il | Zuzycie materiatéw i energii 3186 9364 2819 10480
Il | Ustugi obce 10 887 26 361 9195 25612
IV | Podatki i optaty 109 327 114 361
V | Wynagrodzenia 3483 9729 3312 10581
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 540 1648 533 1861
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1185 2754 878 2654
VIIl | Zmiana stanu produktéw 0 0 0 (449)
IX | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 292 392 62 221
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 4970 9014 3286 6976
D | Pozostate przychody operacyjne 562 3263 668 5714
E | Pozostate koszty operacyjne 357 1908 331 555
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5175 10 369 3623 12135
G | Przychody finansowe 63 771 55 162
H | Koszty finansowe 1287 3490 1092 3697
I | Zysk (strata) brutto 3951 7 650 2586 8 600
K | Podatek dochodowy 877 1640 475 1645
M | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 3074 6010 2111 6 955
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3074 6010 2111 4421

O | Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0 0 2534
‘ P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Q | Suma catkowitych dochodéw netto 3074 6 010 2111 6 955
) f;rrjz\ilz;f:zjwitych dochoddw netto z dziatalnosci kon- 3074 6010 2111 4821
) igrr:ﬂtz:jll;c;::te\;ch dochoddw netto z dziatalnosci nie- 0 0 0 2534
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30 wrzesnia 2014 r.

sprawozdanie

Aktywa
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z  sytuacji

Stan na
30.09.2014

finansowej

Stan na
30.06.2014

Herkules

Stan na
31.12.2013

S.A.

na dzien

Stan na
30.09.2013

1. AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 291910 295 256 264 074 265 245
1 Wartosci niematerialne 415 441 409 430
2 Rzeczowe aktywa trwate 264 356 267 058 235508 238 541
3 Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 707 1629 0
4 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713 12713
5 Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 12 566 12 566
6 Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 760 748 564 293
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo- 0 0 0 0
wego
8 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1100 1023 685 702
] AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 7 829 7 829 7 829 7 705
[} AKTYWA OBROTOWE 53325 45 335 49723 44370
1 Zapasy 16 068 15454 16 030 16 511
2 ::::::g:;i, zwt\gtrj]iqu dostaw i ustug oraz pozostate 26334 27 897 18 628 25 665
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
4 Pozostate aktywa finansowe 8174 3710 188 259
5 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 1021 1832 12 889 281
6 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1728 1442 1988 1654
AKTYWA RAZEM 353 064 348 420 321626 317 320

Pasywa

Stan na
30.09.2014

Stan na
30.06.2014

Stan na
31.12.2013

Stan na
30.09.2013

1 KAPITAL WLASNY 195 661 192 587 189 097 189474
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824 86 824
2 | Akcje wtasne 0 0 (554) (554)
3 | Zyski zatrzymane 36 481 36 481 29903 29903
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59 941 59941 59941
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 405 6 405 6 405 6 405
6 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
7 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 6010 2936 6578 6955
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6010 2936 6578 6 955
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 96 501 97 511 77 050 82683
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13482 12 605 11 842 11949
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 95 95 77 104
3 | Kredyty i pozyczki 30820 32067 22 886 25415
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31774 32052 22522 25248
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20330 20692 19723 19967
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

11l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 60 902 58 322 55479 45163

1 | Kredyty i pozyczki 24 537 23700 19 556 17 508

2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 885 10 669 10785 10785

3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 17 16 3

4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 40 35 25 22

5 Zobowllqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18028 14631 14 427 15 618
zobowigzania, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0 0

6 Zobowigzania z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyj- 7454 7454 3770 0

nych

7 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1941 1816 1900 1227

353 064 348 420 321626 317 320

3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Herkules S.A. za okres

1l kwartatu 2014 r.

Za okres 01.07.

Za okres 01.01.

Za okres 01.07.

Za okres 01.01.

-30.09.2014 -30.09.2014 - 30.09.2013 - 30.09.2013

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3951 7 650 2586 8 600
Il | Korekty razem: 595 4242 912 131
1 | Amortyzacja 3960 11204 3400 10209
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 21 81 -161 304
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 989 2909 991 3144
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 92 -641 -151 -4 173
5 | Zmiana stanu rezerw 0 19 0 -6
6 | Zmiana stanu zapasow -613 -34 -1898 -3731
7 | Zmiana stanu naleznosci -3437 -7 706 -1300 -7 850
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 50 253 535 3592
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywéw -467 -1843 -485 -1302
10 | Inne korekty 0 0 -19 -56
Il | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 4546 11 892 3498 8731
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4546 11892 3498 8731
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

I | Wplywy 71 11957 316 5612
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 0 11763 238 5344

trwatych

2 | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 71 194 78 268
Il | Wydatki 1578 33818 352 1074
1 \’;I,Z?A\,/iiri,\gsit}?éd niematerialnych oraz rzeczowych akty- 390 28 823 343 1006
2 | Wydatki na aktywa finansowe 1187 4991 9 43
3 | Inne wydatki inwestycyjne 1 4 0 25
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1507 -21 861 -36 4538

44




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

-30.09.2014 -30.09.2014 - 30.09.2013 - 30.09.2013
C | DZIAtALNOSC FINANSOWA
I | Wplywy 2172 20671 3491 5337
1 Wptywy n,etto z Yvydania udziatéw (emis;ji akcj.i) i innych in- 0 0 0 0
strumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 2172 19 489 2853 4573
3 | Zbycie akcji wtasnych 0 1182 0f-
4 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 0 0 638 764
Il | Wydatki 6022 22570 7636 19997
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 5 56
2 | Spfaty kredytéw i pozyczek 2786 6 836 985 2747
3 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2234 11472 5643 14011
4 | Odsetki 1002 2947 1003 3183
5 | Inne wydatki finansowe (czes$ciowy zwrot zaliczki z dotacji) 0 1315 0 0
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 850 -1899 -4 145 -14 660
D | Przeptywy pieniezne netto razem -811 -11 868 -683 -1391
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym -811 -11 868 -683 -1537
;;?ritauna stanu Srodkdw pienieznych z tytutu wniesienia 0 0 0 146
- przeptywy pieniezne netto w jednostce -811 -11 868 -683 -1391
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1832 12 889 964 1818
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 1021 1021 281 281
-w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspo- 0 0 0 0
nowania

3.4. Jednostkowe sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Herkules S.A. za okres
Il kwartatu 2014 r.

Kapitat zapa-

X . sowy (nad-

Kapitat pod Akcje whasne Zyski zatrzy: wyika ze 2Zysk (s.trata] z

stawowy mane X lat ubiegtych
sprzedazy ak-

Zysk (strata)
netto biezace-
go okresu

Kapitat wia-
sny razem

cji)

trzy miesigce zakoriczone 30.09.2014 r.

Stan na dzier 01.07.2014 86 824 0 36 481 59 941 6 405 2936 192 587
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 3074 3074
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 0 0 0 0 3074 3074
Stan na dzierr 30.09.2014 86 824 0 36 481 59 941 6 405 6 010 195 661

dziewieé miesiecy zakoriczonych 30.09.2014 r.

Stan na dzier 01.01.2014 86 824 (554) 29903 59 941 6 405 6578 189 097
Zbycie akcji wtasnych 0 554 0 0 0 0 554
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 6010 6010
Wynik okresu ubiegtego 0 0 6578 0 0 (6 578) 0
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 554 6578 0 0 (568) 6 564
Stan na dzierr 30.09.2014 86 824 0 36481 59 941 6 405 6010 195 661
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Kapitat zapa-
NOAGELS
wyzka ze
sprzedazy ak-
cji)

Zysk (strata)
netto biezace-
go okresu

Kapitat pod- Zyski zatrzy-

Zysk (strata) z
lat ubiegtych

Kapitat wia-
sny razem

Tytut Akcje wtasne

stawowy mane

Stan na dzier 01.01.2013

Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego
Nabycie akcji wiasnych

Razem zmniejszenia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.12.2013

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r.

86 824
0
0
0
0
86 824

(498)
0

0
(56)
(56)
(554)

dziewieé miesiecy zakoriczonych 30.09.2013 r.

Stan na dzien 01.01.2013 86 824 (498)

Wynik okresu ubiegtego 0 0

Wynik okresu biezgcego 0 0

Nabycie akcji wiasnych 0 (56)

Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 (56)

Stan na dziert 30.09.2013 86 824 (554)
3.5. Zmiany danych poréwnywalnych

28 800 59941 6 405
1103 0 0
0 0 0
0 0 0
1103 0 0
29903 59941 6 405
28 800 59941 6 405
1103 0
0 0 0
0 0 0
1103 0 0
29903 59941 6 405

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji ponizszych wartosci:

Pozycja sprawozdania

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 31.12.2013

Rezerwy dtugoterminowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na dzien 31.12.2013

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 30.09.2013

Rezerwy dtugoterminowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na dzier 30.09.2013

Wartos¢ ujawniona
w danych poréw-
nywalnych w jed-

nostkowym spra-
wozdaniu finanso-
wym za trzeci kwar-
tat 2014 r.

3.6. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Warto$¢ ujawniona
w poprzednich jed-
nostkowych spra-
wozdaniach okre-
sowych

16 558

28 400

17 186

29135

1103
(1103)
6578

5475
6578

1103
(1103)
6 955

5852
6 955

182575
0
6578
(56)
6522
189 097

182575
0
6955
(56)

6 899
189 474

Korekta

-16 558

-16 558

-17 186

-17 186

Z uwagi na potrzebe uporzgdkowania struktury aktywéw i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw biznesowych w
dniu 16 pazdziernika 2012 r. Zarzad Herkules S.A. podjat uchwate o zbyciu zorganizowanej czesci przedsiebior-
stwa w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin, poprzez wniesienie jej aportem do spétki zaleznej. W tym ce-
lu w dniu 23 listopada 2012 r. zatozona zostata spotka Gastel Prefabrykacja S.A., ktérej 100% akcji objeta Herkules
S.A. Spoétka ta zostata utworzona przez Herkules S.A. wyfacznie w celu przejecia segmentu produkcji prefabryka-
téw zelbetowych ze spétki macierzystej.
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W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepieniezne-
go w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej
spotki na podwyzszenie kapitatu. Kapitat zostat podwyzszony o kwote 12 466 000,00 zt, co znalazto potwierdzenie
w wyemitowaniu przez Spotke 12 466 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci 1,00 zt kazda. Podobnie jak emisje
zatozycielskg, catos¢ akcji nowej emisji objeta spotka Herkules S.A. w zamian za przekazany aport.

Gtéwng dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja wiez strunobetonowych wirowanych dla reklamy,
energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw telekomunikacyjnych i energetycznych. Za-
rzad rozwaza mozliwo$é wprowadzenia Spétki Gastel Prefabrykacja S.A. na jeden z rynkéw notowan na GPW.

Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie do spoétki zaleznej jest elementem reorga-
nizacji struktury Grupy Kapitatowej Herkules. Utworzenie samodzielnego przedsiebiorstwa produkcyjnego zop-
tymalizuje koszty jego funkcjonowania w ramach grupy oraz otworzy szersze niz dotychczas mozliwosci pozyska-
nia zewnetrznego finansowania dla tej dziatalnosci gospodarczej, co sprzyjac bedzie elastycznemu reagowaniu na
zmiennos¢ koniunkturalng w obstugiwanej branzy i rozszerzeniu spektrum dziatania podmiotu zaleznego, a w
konsekwencji umocnieniu pozycji przedsiebiorstwa w sektorze prefabrykatéw dedykowanych przede wszystkim
zastosowaniom energetycznym i telekomunikacyjnym.

Wydzielenie w ramach Grupy Kapitatowej Herkules produkcji elementéw strunobetonowych jest rowniez podyk-
towane checig koncentracji w spétce dominujacej ustug zwigzanych z dziatalnoscig wynajmu zurawi.

W zwigzku z tym, ze wydzielenie dziatu produkcji do spétki zaleznej miato miejsce wytgcznie w ramach Grupy Ka-
pitatowej, to fakt ten nie ma wptywu na skonsolidowane dane finansowe. Skutki oddziatywania transferu dziatal-
nosci produkcyjnej na jednostkowy wynik finansowy zostaty wskazane ponize;j.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2014 -30.09.2014 -30.09.2013 -30.09.2013

Pozycje

1 Przychody ze sprzedazy 0 0 0 2278
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 2436
3 Zysk (strata) ze sprzedazy 0 0 0 -158
4 Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 3327
;Nv;/jtym zysk ujety przy wycenie aportu do wartosci godzi- 0 0 0 3306
5 Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 7
6 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 3162
7 Przychody finansowe 0 0 0 0
8 Koszty finansowe 0 0 0 0
9 Zysk (strata) brutto 0 0 0 3162
10 Podatek dochodowy 0 0 0 628
11 Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0 0 2534
Warszawa, dnia 4 listopada 2014 r.
Zarzad Spotki Herkules S.A.
Grzegorz Zétcik Tomasz KwieciAski Krzysztof Olenski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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