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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki Herkules S.A zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Herkules S.A. jest obecng nazwa spdtki Gastel Zurawie S.A. (wczesniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byfa pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spotke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym)
spotki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktére spétka przejmujgca wydata akcjonariuszom
spotki przejmowane;.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Czas trwania dziatalnosci Spotki Herkules S.A. jest nieograniczony.

Siedziba Spotki Herkules S.A. miesci sie w Warszawie, przy ul. Annopol 5. Spdétce nadano numer statystyczny
REGON 017433674 oraz numer identyfikacji podatkowej 9512032166.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 7732Z2).
Pozostaty dziatalnoscig wynikajaca ze statutu jest m.in.:

1) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,

2) roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowe] i wodnej,

3) roboty budowlane specjalistyczne,

4) produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu,

5) transport drogowy towarow,

6) dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport,

7) dziatalnos$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Herkules S.A. jest spétkg notowang od grudnia 2006 r. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie pod symbolem HRS (do grudnia 2011 r. — GZU, do marca 2010 r. - ZUR). Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zaklasyfikowata Spotke do sektora BUDOWNICTWO.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu dalszego kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Herkules w okresie przynajmniej 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 31.12.2013 roku.

Majgc na uwadze obecny stan ekonomiczno — finansowy i jego strukture oraz poziom kontraktacji i ptynnosci oraz
prognozowany rozwdj dziatalnosci w 2014 r. Zarzad spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa Herkules w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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3. Jednostki objete skonsolidowany sprawozdanie finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. obejmuje dane
finansowe jednostki dominujgcej — Herkules S.A. i jej jednostek zaleznych: Gastel Hotele Sp. z 0.0. i Gastel
Prefabrykacja S.A.

Gastel Hotele Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéow tej spotki o tacznej wartosci nominalnej 3 950 tys.
zt, co stanowi 98,75% jej udziatdw. Podstawowa dziatalnoscig tej spotki sg ustugi hotelarskie, prowadzenie
obiektéw noclegowych oraz prowadzenie restauracji i pozostatych placéwek gastronomicznych. Spétka ta nie
powadzi aktywnej dziatalnosci gospodarczej z uwagi na przerwanie prac budowlanych w posiadanym przez nig
obiekcie hotelowo — konferencyjnym w Krynicy — Zdroju.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spotka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spétki o tgcznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja prefabrykowanych
elementéw zelbetowych (gtéwnie strunobetonowych) dla energetyki i telekomunikacji.

W zwigzku z planami sprzedazy spotki Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz aktywnym poszukiwaniem nabywcow w
sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 31 grudnia 2013 r. posiadane przez Herkules S.A. udziaty tej spotki
zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Poniewaz na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r.
oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spdtka dominujgca nie utracita kontroli nad Gastel Hotele Sp. z
0.0., graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie nastepujaco:

100,00% 98,75%

Gastel Prefabrykacja S.A. Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywéw spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajace tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.
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Udziat
Udziaty posiadane przez Charakter powigzania
Spotka zalezna Herkules S.A.w Metoda konsolidacji
Herkules S.A. kapitale i w
gtosach/akcjach

Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej

wartosci nominalnej 3 950 98,75% kapitatowy petna

Sp.zo.0. tys. zt

12 566 000 akcji o tgcznej
Gastel 11013 )

wartosci nominalnej 100,00% kapitatowy petna

Prefabrykacja S.A. 12 566 tys. zt

Dane finansowe jednostek powigzanych na dziern 31.12.2013r.

Wartos¢ udziatéw / Wartos¢ Kapitat Kapitat Zysk roku
akcji wg cen nabycia bilansowa W EHY podstawowy biezacego

Gastel Hotele Sp. z 0.0. 3950 3950 3300 4000
Gastel Prefabrykacja S.A. 12 566 12 566 12 455 12 566 -111

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzagdzone metodg petng. W bilansie wytagczono wzajemne naleznosci i
zobowigzania oraz wartos¢ udziatéw i kapitatu podstawowego. W rachunku zyskow i strat wytgczono wartosé
przychodow ze sprzedazy i kosztu wtasnego dokonanych miedzy jednostkami transakcji.

4. Jednostki inne niz jednostki podporzadkowane, w ktérych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20%
udziatow (akcji).

Brak innych niz jednostka podporzagdkowana jednostek, w ktorych jednostka powigzana posiada mniej niz 20%
udziatéw.

5. Jednostki wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wytgczono z konsolidacji zadnej z jednostek, ktdra
mogtaby takiej konsolidacji podlegad.

6. Wiadze Herkules S.A.
Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia 2013 r. sktad osobowy Zarzgdu Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz KwieciAski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu
Mirostaw Subczyniski Cztonek Zarzadu

W dniu 10 czerwca 2013 r. Pan Mirostaw Subczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze
skutkiem na dzien 30 czerwca 2013 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Herkules S.A. dziata w
sktadzie trzyosobowym:
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Grzegorz Zé6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki
Rada Nadzorcza.

Na dzien 1 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. petnita swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 1 marca 2013 r. zmart Pan Jan Koprowski. W zwigzku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Herkules S.A. powofato Rade Nadzorczg na nowg kadencje w
nastepujacym sktadzie personalnym:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w powyziszym sktadzie
osobowym.

7. Wiadze Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W dniu 28 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Gastel Hotele Sp. z 0.0. powotato Pana
Grzegorza Z6tcika do funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki jest
dwuosobowy:

Tomasz KwieciAski Prezes Zarzadu
Grzegorz Zétcik Wiceprezes Zarzadu

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorcze;j.

8. Wiadze Gastel Prefabrykacja S.A.
Zarzad Spotki

Zarzad Gastel Prefabrykacja S.A. powotany 23 pazdziernika 2012 r. na okres trzyletniej kadencji jest
jednoosobowy, a do petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu powotano Pana Jacka Drazniuka — uprzedniego dyrektora
dziatu prefabrykacji Herkules S.A.
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Rada Nadzorcza Spotki

Rada Nadzorcza Gastel Prefabrykacja S.A. powotana zostata w dniu 23 pazdziernika 2012 r. na okres trzyletniej
kadencji . Funkcje w Radzie Nadzorczej objety nastepujgce osoby:

Tomasz Kwiecinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Z6tcik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Oleriski Cztonek Rady Nadzorczej

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 25 kwietnia 2014 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego. Wybodr biegtego rewidenta zostat uchwalony przez
Rade Nadzorcza w dniu 18 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

10. Stosowane zasady rachunkowosci
Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw rachunkowosci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r. oraz okres poréwnywalny od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Grupa Kapitatowa Herkules stosuje nadrzedne zasady wyceny, oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie wprowadzita zmian w stosowanych dotychczas zasadach
rachunkowosci, dokonata jednakze uzupetnienia polityki o postanowienia dotyczgce zdarzen, ktére zaistniaty po
raz pierwszy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze ztoty polski jest podstawowa walutg,
w ktorej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one uzyskanie
korzysci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym tj. cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda
liniowg w przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywdéw. Szacunkowy okres ekonomiczne;j
uzytecznosci oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego,
a skutki zmian tych szacunkdéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych zostaty okreslone na poziomie:

1) know how -20 lat
2) programy komputerowe - 2-5 lat

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkow trwatych obejmuje ich
cene nabycia oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
uzywania.

Grupa prowadzi planowa gospodarke remontowa najistotniejszych srodkéw trwatych, do ktérych zalicza sie
zurawie we wszystkich typach oraz naczepy, ciggniki siodtowe i pojazdy ciezarowe o fadownosci pow. 3,5 t.
Powyzsze sktadniki majatkowe podlegajg okresowym generalnym przeglagdom technicznym realizowanym
zgodnie z ustalonymi harmonogramami. Koszty takich przeglagdéw i zwigzanych z nimi napraw sg ujmowane w
odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych i podlegajg amortyzacji przez okres pomiedzy przegladami
zgodnie z ustalonym harmonogramem.

Pozostate wszelkie koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, m. in. koszty napraw
biezgcych i konserwacji, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg, w réwnych ratach miesiecznych. Amortyzacja jest
naliczana przez szacowany okres uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, o ile sg istotne:

Grunty witasne nie sy amortyzowane
Budynki i budowle 14 -33 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1-35lat
Srodki transportu 3-20lat
Pozostate $rodki trwate 2-10lat

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci kraricowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego roku obrotowego.

Do rzeczowych aktywéw trwatych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore
w prezentowanym okresie nie byto amortyzowane.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji pozycji rzeczowego majatku trwatego okresla sie jako rdznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przeszacowan wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywoéw, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Srodki trwate w budowie
nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
W pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes$é odsetkowsy i kapitatowg, ktéra zmniejsza zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego
sktadnika aktywoéw.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych srodkdow zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

W prezentowanym okresie Grupa nie korzystata z finansowania zewnetrznego na nabycie lub wytworzenie
sktadnikow majatku trwatego, ktorego koszty zostaty ujete w kosztach wytworzenia sktadnikéw majatku.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do rdéznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow
oraz odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskdw podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
sktadnika aktywdw lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywaé¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
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Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu,
w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac¢ lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten
sam organ podatkowy, a Grupa chce rozliczaé swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od
tego, ktdéra z tych wartosci jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie
koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapasow do ich
aktualnego miejsca i stanu. Koszt wytworzenia, obejmujacy koszty bezposrednie oraz uzasadniong czes$é kosztow
posrednich, przypisuje sie do zapaséw stosujgc zasady najwiasciwsze dla poszczegdlnych kategorii zapasow, przy
czym wiekszo$¢ pozycji zapaséw wycenia sie metodg FIFO (rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych
sktadnikow, ktére Grupa najwczesniej nabyta).

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasdw pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy
(tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona
za pomocga stopy procentowe] przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywdéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadifosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych,
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Stosowane przez spotki Grupy Kapitatowej terminy ptatnosci naleznosci okresla sie w zakresie od 7 do 60 dni.
Bardzo rzadkie przypadki dotyczg termindw dtuzszych niz 60 dni. Najczesciej stosowane terminy ptatnosci to
okres od 30 do 45 dni. Ustalajac kontraktowane okresy ptatnosci bierze sie pod uwage dotychczasowa
wspotprace z kontrahentem, informacje zewnetrzne o kontrahencie, rodzaj sprzedawanej ustugi/towaru, presje
negocjacyjna i biezgca sytuacje ptynnosciowa spétek Grupy.

Oceniajgc stopien prawdopodobienstwa Sciggalnosci naleznosci bierze sie pod uwage dotychczasowa wspdtprace
z kontrahentem oraz jego sytuacje ekonomiczng, a takze strukture wiekowa naleznosci z kontraktu, od
kontrahenta i z konkretnego segmentu rynku.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Aktywa
pieniezne ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej. Wolne biezgce srodki
umieszcza sie na lokatach typu ,over night”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane s3g jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Warunkiem aktywowania kosztow, ktdre majg stuzy¢ przysztym okresom sprawozdawczym,
jest przyniesienie przez nie w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Rozliczenie kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych chyba, ze aktywowany koszt dotyczy przychoddéw
pozniejszego okresu.

Wycena programu motywacyjnego

Wycena bilansowa Programu Warrantéw Subskrypcyjnych dokonana zostata przez Zarzad na moment uchwalenia
Programu i zaprezentowania jego warunkéw Osobom Uprawnionym.

Kapitat wtasny

Kapitatem podstawowym Spotki jest kapitat akcyjny. Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem Spaétki.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznosé¢ uregulowania ich jest prawdopodobna, a wielkos¢
tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywéw.

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujagcym Regulaminem Wynagradzania Pracownikédw Grupa jest zobowigzana do wyptaty
nastepujacych dodatkowych swiadczen na rzecz pracownikéw:

e odpraw emerytalnych,
e odpraw rentowych.

Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe zostato dokonane przez licencjonowanego
aktuariusza wedtug stanu zatrudnienia na ostatni dzien kazdego pétrocza.

Metoda wykorzystana do obliczen zgodna jest z MSR 19, jest to tzw. metoda prognozowanych swiadczen
jednostkowych, zwana takze metodg swiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Wartos¢ przysztych zobowigzan
obliczana jest jako czes$¢ przysztych swiadczen, oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia
stanowigcego podstawe ich naliczania.

Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzgca do dyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢
ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu (wystepujgcych w dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw,
przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji Swiadczen.
W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw, nalezy stosowaé rynkowe stopy zwrotu
z obligacji skarbowych.
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Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione prawdopodobieristwa osiggniecia uprawnien do Swiadczen
dodatkowych. Przez prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do odprawy emerytalnej rozumie sie
prawdopodobierstwo dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku
pracy z obecnym Pracodawcy. Przez wiek emerytalny nalezy rozumie¢ wiek 60 i 65 lat, odpowiednio dla kobiet
imezczyzn. Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej rozumie sie
prawdopodobienstwo inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym Pracodawca.

Zobowigzania kréotkoterminowe

Za zobowigzania krotkoterminowe uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy.
Zobowigzania te sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg przyszte przychody, ktére nie zostaty zrealizowane
w biezgcym okresie sprawozdawczym. Grupa ujmuje w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw otrzymane
dotacje, aby zapewni¢ wspdtmiernos¢ uzyskanych przychoddéw z poniesionymi i kosztami. Rozliczenie dotacji
w przychody nastepuje na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkii naleznosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny s3
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowag na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw
finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajgc kosztéw transakcji, uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdéw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa na dzien bilansowy nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe prezentowane jest w walutach obowigzujgcych na rynku dziatalnosci
podstawowej dla Grupy (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje
finansowe prezentowane s3 w ztotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng Grupy oraz walutg
prezentacji sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji.

Na dzien bilansowy S$rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien (kurs zamkniecia).
Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym (kurs wymiany) z dnia transakcji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Dla potrzeb wyceny przyjeto nastepujace srednie kursy NBP walut obcych:

Waluta 2013-12-31 2012-12-31

Tabela 251/A/NBP/2013 252/A/NBP/2012
EUR 4,1472 4,0882
CHF 3,3816 3,3868
usD 3,0120 3,0996
GBP 4,9828 5,0119

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne zmniejszenia.

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:
e przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw;

e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami; .

¢ mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz

¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o sSwiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy. Stopien zaawansowania realizacji transakcji okresla sie ujmujgc przychody w tych okresach,
w ktérych odbywa sie swiadczenie ustug. W zaleznosci od rodzaju transakcji metody wyceny mogg zawieraé:
pomiary wykonanych prac, procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére
majg by¢ wykonane lub udziat kosztow transakcji poniesionych na dany dzien, w ogdle szacowanych kosztéw
transakcji. Przychody z umdw rozliczanych na podstawie faktycznego naktadu czasu pracy ujmuje sie wedtug
stawek umownych, w oparciu o przepracowane roboczogodziny i poniesione koszty bezposrednie.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia ustug nie mozna oszacowaé¢ w sposéb wiarygodny, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyskaé.

Przychody z tytutu realizacji umow o budowe ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
przedstawionymi ponizej.

Umowy o ustuge budowlang

Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktdrej przedmiotem jest budowa sktadnika majatku lub zespotu $cisle
powigzanych sktadnikéw majatku, zas terminy rozpoczecia i zakonczenia roboét usytuowane sg w réznych
okresach sprawozdawczych.

Grupa zawiera z kontrahentami umowy w cenach statych, w przypadku ktérych otrzymywane jest state
wynagrodzenie, korygowane wytgcznie w przypadku renegocjowania umowy z klientem.

Jezeli tylko wynik umowy o budowe moze by¢ wiarygodnie oszacowany, zwigzane z nig przychody i koszty ujmuje
sie odnoszac sie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dany dzien bilansowy. Stopie zaawansowania
mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw umowy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie
prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowa¢, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zZwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli zas istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Kazdg z umoéw o ustuge budowlang ocenia sie indywidualnie pod katem spetnienia kryteriéw z MSR 18, zgodnie
ztymi kryteriami ocenia sie czy nie jest to umowa o sprzedazy produktow. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem Grupa nie zawarta, nie prowadzita i nie rozliczata umoéw o ustuge budowlang, gdyz nie prowadzita
tego rodzaju dziatalnosci.

Koszty

Koszty uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze nastgpi zmniejszenie korzysci
ekonomicznych Grupy, ktére mozna wiarygodnie ocenic.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym oraz dodatkowo na potrzeby
zarzadcze wedtug rodzajéw dziatalnosci (miejsc ich powstawania).

Opodatkowanie
Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
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nastepnych oraz pozycji przychoddéw i kosztdw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy
z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzgd dokonuje szacunkow zgodnie ze swojg najlepsza
wiedzg oraz przyjmuje zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdrych nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zZrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniach
historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie,
w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy on wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym. Szacunki w szczegdlnosci dotyczyty:

e okreséw uzytecznosci rzeczowego majatku trwatego,

e wartosci rezydualnej rzeczowego majatku trwatego,

e dtugoterminowych swiadczen pracowniczych,

e utworzonych rezerw na Swiadczenia urlopowe,

e utworzonych rezerw na zobowigzania,

¢ mozliwosci Sciggniecia naleznosci i zwigzanych z tym utworzonych odpiséw aktualizujgcych Naleznosci,
e  stopnia zaawansowania budowy.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach
uznawanych za istotne, m. In. takich jak obserwacja innowacji technologicznych, deprecjacja rynkowej
poszczegdlnych grup sktadnikéw majgtku trwatego, uwarunkowan makroekonomicznych (stopy procentowe,
inflacja, dynamika PKB), badania standingu kontrahentow.

Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 98,75% objeta zostata konsolidacjag metoda petng za okres
1.01.2013 do 31.12.2013 roku.

Gastel Prefabrykacja S.A. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacja metoda petng za okres
23.10.2013 do 31.12.2013.

Jednostki zaleine

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg
finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gltosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié. Jednostki zalezne podlegajg
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania
kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Nabyte spotki zalezne s3 wigczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczgwszy od dnia objecia
kontroli przez spétke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa, pasywa i
zobowigzania warunkowe spotki zaleznej wyceniane sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad
wartoscig godziwg nabytych aktywdéw netto stanowi wartos¢ firmy.
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Wytaczenie wzajemnych transakcji

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie operacje finansowe pomiedzy
jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegajg takze wszelkie zyski i straty dotyczgce
operacji gospodarczej bedgcej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Metody konsolidacji kapitatow
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujgce;j.

Woyliczenia pozostatych skfadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych sktadnikdw kapitatu witasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow kapitatu
wtlasnego jednostek zaleinych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcego
udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wiaczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad
nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonuje sie na podstawie udziatu tych udziatowcow we
wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej obejmuje sume kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz kapitatu udziatowcow nie kontrolujgcych.

11. Status zatwierdzenia standardéw w Unii Europejskiej

Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 , Instrumenty finansowe" oraz pézniejsze zmiany (nie okreslono jeszcze terminu).

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego,
w ktérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywdow pienieznych, na ktére sktadajg sie ustalone zaptaty
kwot bazowych oraz odsetki s3 wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw
sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dtuzne jak i inwestycje kapitalowe sg wyceniane w wartosci godziwej
na te dni. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwe]j inwestycji kapitatowych, ktére nie sg przeznaczone do obrotu,
mozna prezentowaé¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskow i strat ujmuje sie
wyltgcznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik,
MSSF 9 wymaga, by wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych, ktére zostaty przypisane do
zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentowac¢ w pozostatych catkowitych dochodach, chyba, ze
taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka
kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.
Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.
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Zarzad spotki dominujacej spodziewa sie, ze zastosowanie MSSF 9 moze miec nieistotny wptyw na aktywa i
zobowigzania finansowe, jednakze nie zostata jeszcze zakonczona szczegétowa analiza wptywu nowego standardu
na skonsolidowane sprawozdania Grupy,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" - Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub oséb trzecich
ptaconych na rzecz programow okreslonych swiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktore
sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych, jako staty procent
wynagrodzenia).

Zarzad spotki dominujacej przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu na kwoty wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, gdyz w spotkach Grupy Kapitatowej nie funkcjonujg
programy Swiadczen pracowniczych..

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow" - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotyczg ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u
ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz w sytuacji, kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na
wartosci godziwej pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Okreslanie wartosci godziwej",
RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36 w taki sposdb, aby wprowadzi¢ wymdg ujawnienia informacji o wartosci
odzyskiwalnej aktywdéw, u ktdérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktualne zmiany wyjasniajg
pierwotny zamiar RMSR, ze zakres tych ujawnien jest ograniczony jedynie do wartosci odzyskiwalnej aktywdw, u
ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Zarzad spodtki dominujgcej przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zmiany, do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" - Nowacja instrumentéw pochodnych i
dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany o niewielkim zakresie dajg mozliwos¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczen w przypadku
nowacji instrumentu pochodnego (wyznaczonego, jako instrument zabezpieczajgcy) w taki sposdb, ze jego strong
staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkdw.

Zarzad spodtki dominujgcej przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Interpretacja KIMSF 21 , Optaty publiczne" (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe". MSR 37 okresla
kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym, z ktérych jest wymdg posiadania obecnego obowigzku wynikajacy
z przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie
zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnos¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona w
odpowiednich przepisach prawnych.

Zarzad spotki dominujacej przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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Jednoczeénie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktdérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" nie miatoby istotnego wptywu na
skonsolidowanym sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nowe i zmienione MSSF wplywajace jedynie na prezentacje i ujawnienia

MSSF 13 "Wycena w wartosci godziwe;j"

Grupa zastosowata MSSF 13 po raz pierwszy w biezgcym roku. MSSF 13 ustanawia jednolite zrédto wytycznych
dla wyceny w wartosci godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Zakres MSSF 13
jest szeroki: wytyczne dotyczace pomiaréw wartosci godziwej stosuje sie zardwno do pozycji instrumentéw
finansowych jak i pozycji instrumentéw niefinansowych, dla ktérych inne MSSF wymagajg lub zezwalajg wyceny
w wartosci godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Nie dotyczy, przy czym
ptatnosci na bazie akcji, ktore sg w zakresie MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére wchodzg w zakres MSR 17 jak i
wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi (np. cena
sprzedazy netto dla celdow wyceny zapaséw lub wartosci uzytkowej dla potrzeb oceny utraty wartosci).

MSSF 13 definiuje wartos¢ godziwg, jako cene, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywow, lub
ktéra jest zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych. Zgodnie z MSSF 13 wartoscig
godziwa jest cena wyjscia, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy
uzyciu innej techniki wyceny. Ponadto, MSSF 13 zawiera obszerne wymogi dotyczgce ujawniania informacji.

MSSF 13 wymaga prospektywnego zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku. Standard ten przewiduje réwniez
przepisy przejsciowe, dzieki ktérym nie ma koniecznosci wystosowania ujawnied w odniesieniu do okreséw
wczesniejszych niz ten, w ktdorym zastosowano Standard po raz pierwszy (tj. w danych poréwnawczych).
Zgodnie z tymi przepisami przejsciowymi, Grupa nie wystosowata zadnych nowych ujawnien wymaganych przez
MSSF 13 dla okresu poréwnawczego za 2012 rok, a zastosowanie MSSF 13 nie miato istotnego wptywu na kwoty
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" - Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych

Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia informacji o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktére
zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagajg rowniez ujawnienia informacji o
ujetych instrumentach finansowych, ktdére daja prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z witasciwag
umowag lub podobnymi umowami, nawet, jesli nie zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32.

Poniewaz Grupa nie posiada uméw kompensat, zastosowanie zmian, do MSSF 7 nie miato istotnego wptywu na
ujawnienia lub na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

21



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2013 r.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych
dochodow

Grupa zastosowata zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw". Zmiany do
MSR 1 wprowadzajg nowa terminologie sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz rachunku zyskow i strat.
Zgodnie z tymi zmianami, nazwa ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw" zostaje zmieniona na ,rachunek
zyskéw i strat oraz pozostate catkowite dochody", a nazwa ,sprawozdanie z wyniku finansowego" zostaje
zmienione na ,rachunek zyskéw i strat". Stosowanie nowej terminologii nie jest jednak obowigzkowe. Zmiany
do MSR 1 zachowujg réwniez mozliwos¢ zaprezentowania zysku lub straty oraz pozostate catkowite dochody w
pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastepujgcych po sobie sprawozdaniach. Przy czym sktadniki
pozostatych catkowitych dochoddéw dzieli na te, ktdre zgodnie z innymi standardami: (a) nie zostang
przeniesione w podziniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat oraz (b) mogg zostaé przeniesione w
pdzniejszych okresach do rachunku zyskdw i strat, gdy zostang spetnione okreslone warunki.

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych catkowitych dochoddéw alokuje sie na tych samych
zasadach - przy czym zmiany nie zmieniajag mozliwo$¢ zaprezentowania pozycji pozostatych catkowitych
dochodoéw przed opodatkowaniem lub po opodatkowaniu. Zmiany zostaty zastosowane prospektywnie, zatem
prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych dochoddéw zostat zmodyfikowane w celu odzwierciedlenia tych
zmian. Zastosowanie zmian do MSR 1 nie powoduje innych niz wyzej wymienione prezentacyjne zmiany (tj. nie
ma wptywu na wynik w rachunku zyskow i strat, pozostatych catkowitych dochodach ani na sume catkowitych
dochodow).

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" w wyniku "Poprawek do MSSF" cyklu 2009-2011)

Poprawki do MSSF cyklu 2009-2011 dokonaty szeregu zmian do MSSF. Zmiany, ktdre s istotne dla Grupy to
zmiany do MSR 1 w zakresie wskazéwek, kiedy musi zostac zaprezentowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na poczatek okresu poprzedniego (tj. trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej) i zwigzane z nim noty
objasniajagce. Zmiany te uscislajg, ze wymagane jest trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej, gdy: (a)
jednostka stosuje zasady rachunkowosci retrospektywnie lub dokonata retrospektywnego przeksztatcenia lub
przeklasyfikowania pozycji sprawozdania finansowego, oraz (b) retrospektywne zastosowanie, przeksztatcenie
lub przekwalifikowanie ma istotny wptyw na informacje zawarte w trzecim sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Zmiany réwniez uscislajg, iz do trzeciego sprawozdanie z sytuacji finansowej nie muszg by¢ sporzadzane noty
objasniajace.

Nowe i zmienione MSSF wptywajgce na sytuacje finansowa i/lub wynik finansowy jednostki

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy" - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywoéw

Zgodnie ze zmianami w MSR 12 przyjmuje sie, iz w celach pomiaru podatku odroczonego, wartosci bilansowe
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne" zostang odzyskane w catosci w drodze ich sprzedazy, chyba, ze zatozenie te zostanie odrzucone.

Zarzad spotki dominujgcej dokonat przegladu portfolio nieruchomosci i uznat, iz nie istniejg nieruchomosci
inwestycyjne w Grupie, ktore sg utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres czasu.

Znowelizowany MSR 19 (2011) "Swiadczenia pracownicze" - Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia

MSR 19 (2011) zmienia sposéb ujmowania programow okreslonych S$wiadczenn oraz Swiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. Najistotniejsza zmiana dotyczy ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen oraz aktywow programu. Zmiany wymagajg ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen i wartosci godziwej aktywow programu w momencie ich powstania. Zmiana ta tym samym eliminuje
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,metode korytarzowa" dopuszczalng przez poprzednig wersje MSR 19 i przyspiesza rozpoznawanie kosztow
przesztego zatrudnienia. Wszelkie zyski i straty aktuarialne ujmowane sg natychmiastowo w pozostatych
catkowitych dochodach w celu ujecia aktywdéw lub zobowigzan emerytalnych netto w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, aby odzwierciedli¢ petng wartos¢ deficytu lub nadwyzki programu. Ponadto,
koszty odsetek i przewidywany zwrot z aktywdw programu z poprzedniej wersji MSR 19 s3g w MSR 19 (2011)
zastgpione ,odsetkami netto", ktéry sg obliczane poprzez zastosowanie stopy dyskontowej do aktywéw lub
zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen netto. Zmiany te miaty wptyw na wartosci ujete w rachunku zyskéw i
strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw w latach poprzednich (patrz ponizsze tabele). Ponadto, MSR 19
(2011) wprowadza pewne zmiany w prezentacji kosztow okreslonych s$wiadczen oraz wprowadza szersze
ujawnienia. Do pierwszego zastosowania MSR 19 (2011) majg zastosowanie szczegdlne przepisy przejSciowe.

W Grupie nie zidentyfikowano programéw swiadczen, ktore objete bytyby tym standardem..

Wczesdniejsze zastosowanie standarddw i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad spoétki dominujgcej podjat decyzje, iz zaden ze Standarddow
nie bedzie wczesniej stosowany.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktdre jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétka dominujgca nie zastosowata
nastepujacych standardow, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie:

,Pakiet pieciu standardéw" dotyczacy konsolidacji, wspdlnych ustalen umownych oraz ujawnien na temat
zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastepuje wytyczne dotyczgce konsolidacji zawarte w MSR
27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe" i SKI-12 , Konsolidacja - jednostki specjalnego
przeznaczenia" poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie
kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada (a) wtadze nad inwestycja, (b)
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskow powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwosé
korzystania wtadzy nad inwestycjg w celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,Wspdlne postanowienia umowne" wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do
wspodlnych postanowien umownych, zastepujac MSR 31 , Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach". Mozliwos¢
zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspétkontrolowanych zostata
usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie na wspdline
operacje i wspdlne przedsiewziecie. Wspdlne operacje sg to wspdlne postanowienia umowne, w ktérych strony
majg wspodlng kontrole nad prawami do aktywow i zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest to wspdlne
postanowienie umowne, w ktérym strony majg wspdlng kontrole nad prawami do aktywodw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach" bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej
informacji zarowno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktérych
jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak, aby uzytkownicy sprawozdan
finansowych mogliby ocenié¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa,
ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz
zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe" (znowelizowany w roku 2011). Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci
MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10.
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MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia" (znowelizowany w roku
2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

W czerwcu 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na temat
przepiséw przejsciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktére zapewniajg zwolnienie z wymogu
konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagaja od jednostek inwestycyjnych do ujmowania poszczegdlnych
jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowaé. Zmiany dostarczajg
réowniez wymagania dotyczace ujawnien dla jednostek inwestycyjnych.

Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu" oraz pdzniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdziniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod
warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardow.

Zarzad Grupy spodziewa sie przyjecia pakietu pieciu standardow w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych za okres roczny rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2014 r. Zastosowanie tych standardéw moze miec
wptyw na kwoty wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Zarzad planuje dokonanie
szczegotowej analizy w celu kwotowego przedstawienia zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardow.

W odniesieniu do zmian do MSSF 10 z pazdziernika 2012 "Jednostki inwestycyjne", Grupa nie bedzie korzysta¢ ze
zwolnienia z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych, jako ze nie prowadzi tego rodzaju
dziatalnosci.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja" - kompensowanie aktywoéw i zobowigzan
finansowych

Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupiajg sie na czterech gtéwnych obszarach:

a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania
kompensaty";

b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen;
c) kompensowanie zabezpieczen;

d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSR 32 obowigzujg z dniem 1 stycznia 2014 r. Zarzad spotki dominujacej przewiduje, iz powyzsze
zmiany przyczynig sie do zwiekszenia zakresu ujawnien w odniesieniu do kompensowanych aktywow i
zobowigzan finansowych.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien sprawozdawczy.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
L.p. Aktywa Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 274 555 281 059
1 Wartosci niematerialne 5/8 1382 1136
2 Rzeczowe aktywa trwate 6/8 241 362 246 723
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 7 1732 141
4 | Wartos¢ firmy 9 12713 12713
5 Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0 163
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 16 681 19421
7 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 16 685 762
] AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 10 19 041 18 851
] AKTYWA OBROTOWE 43 688 26 020
1 Zapasy 12 6588 3578
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 13 21628 19 389
- z tytutu podatku dochodowego 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
4 Pozostate aktywa finansowe 14 188 337
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 15 12948 1920
6 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 2336 796

AKTYWA RAZEM 337284 325930

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.
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Pasywa
L.p. Pasywa Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2012

I | KAPITAt WEASNY OGOLEM 185 628 182 004
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 185 586 181 960
1 | Kapitat podstawowy 18 86 824 86 824
2 | Akcje whasne (554) (498)
3 | Zyski zatrzymane 20 30056 28 953
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 20 59941 59941
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 20 5638 5725
6 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
7 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 3681 1015
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3681 1015
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 42 44
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 93 398 102 412
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 28 006 29 882
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21/22 84 104
3 | Kredyty i pozyczki 25 22 886 29 556
4 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 24 22622 22184
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 31 19 800 20 686
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 58 258 41514
1 Kredyty i pozyczki 25 20093 11516
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 10 820 14708
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21/22 16 15
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 26 39 24
5 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 27 16 540 14 040
- z tytutu podatku dochodowego 0 0
6 | Zobowigzania z tytutu zaliczek dot. projektéow dotacyjnych 8770 0
7 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 31 1980 1211

PASYWA RAZEM 337 284 325930

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostate catkowite dochody

Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. -
31.12.2013 31.12.2012

L.p. Pozycje Nt noty

mlnos’é kontynuowana:
A Przychody ze sprzedazy 32 100 020 96 932
| Sprzedaz towaréow 1217 911
Il Sprzedaz produktow 98 803 96 021
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 33 91951 90 652
| Amortyzacja 14 143 13943
1] Zuzycie materiatow i energii 18 284 17722
1 Ustugi obce 36 691 31189
I\ Podatki i optaty 633 790
\Y Wynagrodzenia 15310 18 875
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2 696 3405
Vi Pozostate koszty rodzajowe 3633 4749
Vil Zmiana stanu produktéw (331) (658)
1X Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 892 637
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 8 069 6280
D | Pozostate przychody operacyjne 34 3105 2 665
E Pozostate koszty operacyjne 35 2012 2 545
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9162 6 400
G Przychody finansowe 36 168 931
H Koszty finansowe 37 4764 5956
1 Zysk (strata) brutto 4566 1375
J Podatek dochodowy 39 886 361
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3680 1014
L1 | Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej udziatowcéw niekontrolujacych (1) (1)
2 zzsmkl(:lt‘::zzi netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjonariuszy jednostki 3681 1015
Dziatalnos¢ zaniechana:
M | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
N Podatek dochodowy 0 0
O | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Catkowita dziatalnos¢:
P | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 3680 1014
R | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci udziatowcéw niekontrolujacych (1) (1)
S | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci akcjonariuszy jednostki dominujacej 3681 1015
T Pozostate catkowite dochody 0 0
U | Suma catkowitych dochodéw netto 3680 1014
) Sl.Jma cafkc?witych dochoddéw netto z dziatalnosci kontynuowanej udziatowcow (1) (1)
niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjonariuszy
) jednostki dominujacej 3681 1015

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
zapasowy

Kapitat

Zysk (strata
ysk ( ) wiasny Kapitat .
N Zysk (strata) z netto . . N . Kapitat
(nadwyzka ze R - akcjonariuszy udziatowcow
lat ubiegtych biezgcego wilasny razem

sprzerljlaiy okresu jedlnosltki ) niekotrolujgcych
akji) dominujgcej

Kapitat Zyski

Akcje wtasne

podstawowy zatrzymane

dwanascie miesiecy zakoriczone 31.12.2013 r.

Stan na dziert 01.01.2013 86 824 (498) 28953 59941 5725 1015 181 960 44 182 004
Wynik okresu ubiegtego 0 0 1103 0 (87) (1015) 1 (1) 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0 0 0 3681 3681 (1) 3680
Skup akcji wtasnych 0 (56) 0 0 0 0 (56) 0 (56)
?;Z:izjszema Jawiekszenia 0 (56) 1103 0 (87) 2666 3626 2) 3624
Stan na dziert 31.12.2013 86 824 (554) 30056 59941 5638 3681 185 586 42 185628

dwanascie miesiecy zakoriczone 31.12.2012r.

Stan na dziert 01.01.2012 86 824 0 18 820 59941 5812 10 046 181443 45 181488
Wynik okresu ubiegtego 0 0 10133 0 (87) (10 046) 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0 0 0 1015 1015 (1) 1014
Skup akcji wtasnych 0 (498) 0 0 0 0 (498) 0 (498)
?;Z:izjszema Jawiekszenia 0 (498) | 10133 0 ©7)| (9031 517 1) 516
Stan na dziert 31.12.2012 86 824 (498) 28953 59941 5725 1015 181 960 44 182 004

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tytut

A | DZIALtALNOSC OPERACYJNA

Nr noty

Za okres 01.01. -
31.12.2013

Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2013 r.

Za okres 01.01. -
31.12.2012

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 4566 1375
1] Korekty razem: 12 364 22 022
1 | Amortyzacja 14 143 13943
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 206 -974
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4097 5633
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -944 70
5 | Zmiana stanu rezerw 40 -19 -42
6 | Zmiana stanu zapasow 40 -3099 -224
7 | Zmiana stanu naleznosci 40 -2 879 5203
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 40 2489 -1471
9 | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 40 -1565 -116
10 | Inne korekty 40 -65 0
8 | Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 16 930 23397
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -11 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16919 23 397
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA
I | Wptywy 6958 3203
1 | Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 6614 2891
2 | Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 344 312
Il | Wydatki 3308 8319
1 | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3241 8241
2 | Wydatki na aktywa finansowe 0 30
3 | Inne wydatki inwestycyjne 67 48
Ill | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3650 -5 116
C | DZIALALNOSC FINANSOWA
I | Wptywy 15293 18571
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 5759 14978
Inne wptywy finansowe (dotacje) 9534 3593
Il | Wydatki 24834 36 253
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 56 498
2 | Sptaty kredytéw i pozyczek 3910 7 823
3 | Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 16 739 22240
4 | Odsetki 4129 5692
5 | Inne wydatki finansowe 0 0
C | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9 541 -17 682
D | Przeplywy pieniezne netto razem 11028 599
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 11028 599
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1920 1321
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 12 948 1920
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8770 0

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.
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Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2013 r.

Wybrane dane finansowe w walucie euro

W obu poréwnywanych okresach odnotowane nastepujgce kursy EUR wg notowan NBP:

Kurs na dzien bilansowy 4,1472 zt 4,0882 zt
Kurs $redni w roku 4,2110 zt 4,1736 zt
Najnizszy kurs w roku 4,1429 zt 4,0882 zt
Najwyzszy kurs w roku 4,3292 7t 4,3889 zt

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro

w tys. PLN w tys. EUR

na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Wyszczegdlnienie

Aktywa razem 337 284 325930 81328 79725
Aktywa trwate 274 555 281059 66 202 68 749
Aktywa przeznaczone do zbycia 19 041 18 851 4591 4611
Aktywa obrotowe 43 688 26 020 10534 6 365
Pasywa razem 337284 325930 81328 79725
Kapitat wtasny 185 628 182 004 44760 44 519
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20936 21238
Zobowigzania i rezerwy 151 656 143 926 36568 35205

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej za ostatni dzien okresu 2013 — 31 grudnia 2013 r.,
przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1472zt/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej za ostatni dzien okresu 2012 — 31 grudnia 2012 r.,
przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0882 zt/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

w tys. PLN w tys. EUR

przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro

Wyszczegdlnienie 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 100 020 96 932 23752 23225
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9162 6 400 2176 1533
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 4566 1375 1084 329
iﬁ;ktyn:zt\:lc;ne?kqonarluszy jednostki dominujacej z dziatalnosci 3681 1015 874 243
EBITDA 23305 20343 5534 4874
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 16919 23397 4018 5606
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 3650 (5116) 867 (1226)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (9 541) (17 682) (2 266) (4 237)
Przeptywy pieniezne razem 11028 599 2619 144
Srodki pieniezne 12 948 1920 3075 460
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43 412 140

Zysk netto jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej

przypadajacy na 1 akcje (w z) 0,08 0,02 0,02 0,01

Metode obliczenia zysku przypadajacego na 1 akcje podano w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 19 dotyczacej
zysku przypadajgcego na 1 akcje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Do przeliczenia danych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 01.01.2013 r. —
31.12.2013 r., przyjeto kurs Sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na
ostatni dzier kazdego miesigca w tym okresie, tj. kurs 4,2110 zt/EUR.

Do przeliczenia danych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 01.01.2012 r. —
31.12.2012 r., przyjeto kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca w tym okresie, tj. kurs 4,1736 zt/EUR.
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Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2013 r.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia zatwierdzenia przez Zarzad sprawozdania finansowego za okres, ktérego dotyczy sprawozdanie
finansowe, to jest do dnia 25 kwietnia 2014 roku, nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia przez Zarzad spotki dominujgcej sprawozdania finansowego za okres,
ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe, to jest do dnia 25 kwietnia 2014 r., nie wystgpity istotne zdarzenia,
ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

3. Skutki potgczenia podmiotéw gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito pofgczenie Herkules S.A. z innym podmiotem
gospodarczym.

4. Zmiany w danych poréwnywalnych

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zaistniata koniecznos¢ zmiany prezentacji danych
poréwnywalnych wzgledem sprawozdan wczesniej opublikowanych.

5. Wartosci niematerialne

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

, Koszty Koncesje i
Lp. Tytut zakonczo.nych prac patenty Inne Razem
rozwojowych
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 0 0 2483 2466
2 | Zwiekszenia 0 0 411 411
a | zakup 0 0 288 288
b | przejecie ze srodkéw w budowie 0 0 123 123
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 0 0 2894 2894
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 0 0 1347 1347
6 | Zwiekszenia 0 0 165 165
a | amortyzacja za okres 0 0 165 165
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 1512 1512
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 1136 1136
10 | Wartosc netto na koniec okresu 0 0 1382 1382
- w tym leasingowane 0 0 0 0
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Koszty

zakonczonych prac | Koncesje i patenty
rozwojowych

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 0 0 2466 2 466
2 | Zwiekszenia 0 0 17 17
a | zakup 0 0 17 17
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 0 0 2483 2483
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 0 0 1204 1204
6 | Zwiekszenia 0 0 143 143
a | amortyzacja za okres 0 0 143 143
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 1347 1347
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 1262 1262
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 1136 1136
- w tym leasingowane 0 0 0 0

6. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

okale i obiekty
dowej i

gruntow)
maszyny

Srodki transportu
Inne $rodki trwate

Urzadzenia techniczne i

E]
28
23
= O
Q

X
£ >
>N
- 3

o
28
3
c 2
S
o9
H

Srodki trwate w budowie

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4233 10 466 255 069 31144 977 257 302 146
2 Zwiekszenia 0 305 10 305 3518 41 99 14 268
A przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 277 68 32 0 -500 -123
b zakup Srodkéw trwatych 0 5 456 184 64 510 1219
c wykorzystanie srodkéw wtasnych 0 0 0 0 0 89 89
srodki uzywane na podstawie umowy
d najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 9781 3302 0 0 13 083
charakterze
e przemieszczenia wewnetrzne inne 0 23 0 0 -23 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 7 656 2540 6 0 10 202
a sprzedaz 0 0 7 652 2 467 0 0 10119
b likwidacja 0 0 4 0 6 0 10
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 73 0 0 73

4 Bilans zamknigcia 4233 10771 257718 32122 1012 356 306 212



Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych od 01.01.2013 r. do 31.12.2013r.

okale i obiekty

gruntow)
Urzadzenia techniczne i
maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie

R
28
23
= O
Q

X
£ >
>N
- 3

(=]
28
3
c 2
S
o9
H

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 0 844 45133 9115 331 0 43277
2 Zwigkszenia 0 384 10 744 2769 81 0 13978
a amortyzacja za okres 0 380 10 744 2769 85 0 13978
b przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 4 0 0 - 0 0
leasingu
3 Zmniejszenia 0 0 3035 1510 6 0 4551
a sprzedaz 0 0 3034 1470 0 0 4504
b likwidacja 0 0 1 0 6 0 7
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 40 0 0 40
4 Bilans zamknigcia 0 1228 52 842 10374 406 0 64 850
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4233 9622 209 936 22 029 646 257 246 723
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4233 9543 204 876 21748 606 356 241 362
- w tym leasingowane 0 0 56 597 10 670 135 0 67 402

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwafych od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

maszyny

o
0
()
-
1
>
N
o
2
3

Srodki transportu
Srodki trwate w
budowie

inzynierii ladowej i
Inne srodki trwate

[=}
2
8
Q
£
z
2
z
c
2
(&

uzytkowania gruntéw)
Budynki, lokale i obiekty|
Urzadzenia techniczne i

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 2000 4015 255383 30 166 894 3186 295 644
2 Zwigkszenia 2233 6451 2197 3031 149 3244 17 305
a przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 3151 1447 1533 42 0 6173
b zakup Srodkéw trwatych 2233 3273 750 14 107 1709 8086
c wykorzystanie srodkéw wtasnych 0 0 0 0 0 125 125
srodki uzywane na podstawie umowy
d najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 0 1484 0 1410 2894
charakterze
e przemieszczenia wewnetrzne inne 0 27 0 0 0 0 27
3 Zmniejszenia 0 0 2511 2053 66 6173 10 803
a sprzedaz 0 0 2462 2052 0 0 4514
b likwidacja 0 0 44 0 45 0 89
c Errézkméi\(,evszczenie wewnetrzne przyjecie 0 0 0 0 0 6173 6173
d przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 5 1 21 0 27

4 Bilans zamknigcia 4233 10 466 255 069 31144 977 257 302 146



Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

Budynki, lokale i
ladowej i wodnej
maszyny
Srodki transportu
Inne srodki trwate
Srodki trwate w
budowie

Grunty (w tym prawo
wieczystego

P
H
0
P
c
S
=

&0
B
c
©
2
o
=
-

>
*N
E]

Urzadzenia techniczne i

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 0 531 34772 7 695 279 0 43 277
2 Zwiekszenia 0 313 10 849 2557 87 0 13 806
a amortyzacja za okres 0 311 10 849 2557 83 0 13 800
b pozostate 0 2 0 0 4 0 6
3 Zmniejszenia 0 0 488 1137 35 0 1660
a sprzedaz 0 0 443 1137 0 0 1580
b likwidacja 0 0 39 0 35 0 74
¢ przemieszenia wewnetrzne inne 0 0 6 0 0 0 6
4 Bilans zamkniecia 0 844 45133 9115 331 0 55423
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 2 000 3484 220 611 22471 615 3186 252 367
6 Wartosc netto na koniec okresu 4233 9622 209 936 22029 646 257 246723
- w tym leasingowane 0 0 66 926 19 003 147 0 86 076

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate.

Zaliczka na zakup srodkéw transportu 1732
Razem 1732 141
Zaliczki na dzien 31 grudnia 2013 r. dotycza:

pozyskania przez Herkules S.A. 5 samojezdnych zurawi kotowych Liebherr, ktére zostaty nabyte w
styczniu w lutym 2014 r.

pozyskania przez Gastel Prefabrykacja S.A. suwnicy przetadunkowej (nabyta w styczniu 2014 r.) oraz
wezta betoniarskiego (nabyty w kwietniu 2014 r.)

8. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne struktura wtasnosci

Wartosci niematerialne i prawne
Tresé 2013 2012

Wartosci niematerialne i prawne wtasne 1382 1136
2 Wartosci niematerialne i prawne w leasingu finansowym 0 0

Razem 1382 1136



Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2013 r.

Rzeczowe aktywa trwate (wiqcznie z sSrodkami trwatymi w budowie)

1 Rzeczowe aktywa trwate wtasne 173 960 160 647
a w tym: $rodki trwate w budowie 356 257
2 Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym 67 402 86 076
Razem 241362 246 723

9. Wartos¢ firmy

W dniu 3 marca 2010 r. nastapito potaczenie dwdch spétek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spétki przejmujacej) oraz
Gastel S.A (spoétki przejmowanej). Potgczenie zrealizowano w drodze przejecia przez Spétke przejmujgcg Spotki
Przejmowanej poprzez przeniesienie majatku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego EFH Zurawie
Wiezowe S.A. poprzez emisje akcji serii F, ktore zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A. zgodnie z ustalonym
parytetem wymiany.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potaczeniu spétek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu widzenia
rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wowczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery wartosciowe
(jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka przejmowana dla celow
rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka, ktdrej udziaty kapitatowe sg
nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostkg przejmujacg dla celdéw
rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Na dzien przejecia — za ktéry przyjeto dzien 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia potaczenia i ustalenia
wartosci firmy. Jednostka przejmujgca ujeta wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki
wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3, czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych
zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie 12 713 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze spétka EFH Zurawie Wiezowe S.A. dziatata wylgcznie w segmencie zurawi wiezowych, dla
celdw analizy i weryfikacji wartosci firmy wydzielono CGU (cash generating unit) w postaci wewnetrznego Dziatu
Zurawi Wiezowych. Zarzad Spétki na dziers 31 grudnia 2012 r. chcac spetnié¢ obowigzek zbadania wartosci firmy
poprzez przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny wartosci tego dziatu
operacyjnego.

Wartos¢ firmy zostata obliczona metodg zdyskontowanych przeptywow gotéwkowych (DCF) Ustalajgc wartosé
rezydualng, mozliwe do utrzymania przeptywy pieniezne skapitalizowano w oparciu o model renty wieczyste]. Do
wyliczen stworzono model piecioletniej prognozy finansowej i przyjeto ponizsze zatozenia:

czynnik 2014 2015 2016 2017 2018
WACC 10,32% 9,73% 9,73% 9,73% 9,73%
Wspodtczynnik dyskontujacy 0,91 0,82 0,74 0,68 0,61
PV FCFF (DFCF) 2791 4993 3165 3731 3689

Opierajgc sie o powyzsze zatozenia i analize prognozowanych przeptywdéw ustalono wartosé rezydualng CGU na
poziomie 58 min zt (wartos¢ zdyskontowana 35 min zt). Z dokonanych wyliczen wynika, iz warto$¢ CGU w postaci
Dziatu Zurawi Wiezowych wynikajaca z wyceny jest wyzsza od wartosci goodwill ujetej w bilansie w kwocie 12,7
min zt. Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa oraz nie stwierdzono koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego.
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10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Stan na 31.12.2013 | Stan na 31.12.2012

Naleznosci krétkoterminowe

1 Nieruchomos¢ gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej 1796 1796
Naktady inwestycyjne poniesione w zwigzku z projektem zabudowy nieruchomosci przy

2 . - 2083 1934
ul. Szlacheckiej w Warszawie

3 Nieruchomos¢ gruntowa w Krynicy Goérskiej 2950 2950

4 Nak’ffady |r3we.st\./cyjne poniesione w zwigzku z projektem rozbudowy nieruchomosci w 12212 12171
Krynicy Gorskiej

Razem 19 041 18 851

11. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stawki 19%

Tres¢ Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia ‘
01.01.2013 31.12.2013

1 Naleznosci handlowe Podstawa 2165 800 0 2965
Podatek 411 152 563

2 Rozliczenia miedzyokresowe czynne Podstawa 1965 0 695 1270
Podatek 374 132 242

3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 0 53 0 53
Podatek 0 10 0 10

3 Wynik finansowy (strata podatkowa) Podstawa 48 118 0 11 505 36613
Podatek 9143 0 2186 6957

4 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne | pogstawa 119 0 21 98
Podatek 23 4 19

5 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Podstawa 36981 0 3547 33434
Podatek 7028 674 6354

6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne Podstawa 24 16 0 40
Podatek 5 3 0 8

7 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Podstawa 1871 1247 0 3118

pozostate zobowigzania

Podatek 356 237 0 593

8 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw Podstawa 10952 0 768 10184
Podatek 2081 0 146 1935

Razem Podstawa 102 195 2116 16 536 87775
Podatek 19421 402 3142 16 681
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Tres¢ Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia ‘
01.01.2012 31.12.2012
1 Naleznosci handlowe Podstawa 958 1207 0 2165
Podatek 182 229 0 411
2 Rozliczenia migedzyokresowe czynne Podstawa 2257 0 292 1965
Podatek 429 0 55 374
3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 11 0 11 0
Podatek 2 0 2 0
3 Wynik finansowy (strata podatkowa) Podstawa 29 960 18 158 0 48 118
Podatek 5693 3450 0 9143
4 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne | pogstawa 161 0 42 119
Podatek 31 0 8 23
5 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Podstawa 57 198 0 20217 36981
Podatek 10 869 0 3841 7028
6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne Podstawa 63 0 39 24
Podatek 12 0 7 5
7 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Podstawa 2143 0 272 1871
pozostate zobowigzania
Podatek 408 0 52 356
8 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Podstawa 10774 178 0 10952
Podatek 2047 34 0 2081
Razem Podstawa 103 525 19 543 20873 102 195
Podatek 19673 3713 3965 19421
12. Zapasy

Lp. Tresc 31.12.2013 31.12.2012
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 719 818
2 Pétprodukty i produkty w toku ( wg kosztu wytworzenia) 4387 1848
3 Produkty gotowe ( wg kosztu wytworzenia) 1257 774
4 | Towary 213 138
5 Zaliczki na dostawy 12 0
Razem 6 588 3578

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisow
wartosci zapaséw. Na posiadanych zapasach Spétka nie ustanowita zadnych zabezpieczen.
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 31.12.2013r. Stan na 31.12.2012r.
wartos¢ odpisy wartosc wartosc odpisy wartosc
brutto aktualiz. netto brutto aktualiz. netto
1 Naleznosci od jednostek powigzanych, z tego: 0 0 0 0 0 0
a z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie spfaty: 0 0 0 0 0 0
- -do 12 miesiecy 0 0 0 0 0 0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 24 824 3196 21628 21 858 2469 19 389
a z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 23 891 3196 20695 20187 2469 17718
- -do 12 miesigcy 23891 3196 20 695 20187 2469 17718
- -pow. 12 miesiecy 0 0 0 0 0 0
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
b spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1 0 1 361 0 361
Swiadczen
- -w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0
c dotacje 0 0
c inne 932 0 932 1310 0 1310
- przyznana i niewypfacona dotacja UE 0 0 0 543 0 543
- pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 932 0 932 767 0 767
RAZEM 24824 3196 21628 21858 2469 19 389

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. w ogdlnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug mozemy wyrdznic
nastepujace podmioty, od ktérych naleznosci przekraczajg udziat 5% w ogdlnej sumie:

Polska Telefonia Cyfrowa: 1361

Gdanska Stocznia Remontowa 1111

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Lp. Tresc 31.12.2013 31.12.2012

1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w tym: 23 891 20 187
a biezace 13191 10442
b przeterminowane 10 700 9745
- | od0do30dni 5846 5337
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 1173 1725
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 78 408
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 1012 929
- powyzej 1 roku 2591 1346
2 Odpisy aktualizujace 3196 2 469
3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 20 695 17 718
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cykl rotacji naleznosci 70 dni 79 dni

przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni/przychody ze sprzedazy

Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Bilans otwarcia 2 469 1072
2 | zwigkszenia 1547 1677
a utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1547 1677
b przejecie odpiséw aktualizujgcych z potaczenia spotek 0 0
3 Zmniejszenia 820 280
a wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 475 0
b rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 345 280
4 Bilans zamkniecia 3196 2469
1 Utworzone odpisy aktualizujace 1547 1677
2 Suma przychoddw w roku obrotowym 100 020 96 932

Relacja wartosci opisow aktualizujacych do sumy przychodow 2% 2%

W obu poréwnywanych okresach powyzszy wskaznik ksztattowat sie podobnie na niskim stabilnym poziomie i na
tej podstawie ocenia sig, ze ryzyko koncentracji ryzyka kredytowego jest nieistotne.

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowej 2137
2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 2137 892
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sagdowej 0 0

14. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci handlowe w faktoringu brutto

- Odpisy aktualizujace naleznosci w faktoringu 0 0
2 Naleznosci handlowe w faktoringu netto 0 0
3 | Udzielone pozyczki 188 307
4 Inna aktywa finansowe 0 30

Razem 188 337
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15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie

2 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12792 1767
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8770 0
Razem 12 948 1920

16. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

RMK czynne dtugoterminowe
2 RMK czynne krétkoterminowe 2 336 796
Razem 3021 1558

1 Ubezpieczenia
2 Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 736 741
3 Wydatki zwigzane z pracami rozwojowymi 330 0
4 Pozostate wydatki do rozliczenia w czasie 1216 279
- w tym szkody zgtoszone do ubezpieczyciela 926 157
Razem 3021 1558

17. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodza
mozliwos¢ nastgpienia wptywu do jednostki gospodarczej srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
Do aktywéw warunkowych zaliczamy miedzy innymi roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza dochodzi na
drodze postepowania sgdowego, a ktérego wyniki sg niepewne.

Grupa ujawnia informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny.

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 2137

Razem 2137 892
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18. Kapitat akcyjny jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny na dzier 01.01.2013 r.
wartosé

nominalna akgcji Liczba akcji w serii Wartos¢ serii Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z akcjami
[z1]

Seria

akcji

1 A 2,00 1711250 3422 500,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
2 B 2,00 1711250 3422 500,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
3 C 2,00 3800 000 7 600 000,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
4 D 2,00 326 600 653 200,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
5 E 2,00 2 407 500 4 815 000,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
6 F 2,00 11749 470 23 498 940,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
7 H 2,00 21706 070 43 412 140,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
Razem 43 412 140 86 824 280,00

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zadne zmiany w strukturze i wartosci kapitatu
akcyjnego, a wiec jego stan na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. jest taki, jak wskazano powyzej.

Akcje wtasne.

Zgodnie z udzielonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. w dniu 10 listopada 2011 r.
upowaznieniem Zarzad rozpoczat skup akcji wtasnych celem umorzenia. Transakcje przeprowadzone byty w Il
kwartale 2012 r., oraz Il i Ill kwartale 2013 r. W wyniku prowadzonego Spétka zakupita 442429 akcji
stanowigcych 1,019% kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtosdw. Wartos¢ tej pozycji wykazana na dzien
bilansowy 31.12.2013 r. to 554 tys. zt.

Majac na uwadze obecng cene akcji notowang na GPW oraz potrzeby finansowe Spétki zwigzane z nowymi
Inwestycjami, w dniu 11 lutego 2014 r. Zarzad Herkules S.A. po zasiegnieciu pozytywne] opinii Rady Nadzorczej,
podjat decyzje o sprzedazy skupionych w programie akcji i dokonat zbycia wszystkich skupionych akcji wtasnych
po cenie 2,68 zt za 1 akcje, a w dniu 14 lutego 2014 r. po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej podjat decyzje o
przedterminowym zakonczeniu skupu. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie posiada zadnych akcji
wtasnych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej Herkules nie posiadajg akcji spotki
dominujace;j.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu akcyjnego.

W dniu 24 listopada 2010 r. Sad Rejonowy w Warszawie XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Warto$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki zostata ustalona do wysokosci 3 800 000 zt. Zmiana zostata dokonana na mocy Uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 listopada 2010 r., ktdora okreslita warunkowe
podwyzszenie kapitatu o kwote o nie wiekszg niz 3 800 000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 1 900 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii I. Podwyzszenie to zwigzane byto z wprowadzeniem w Spétce motywacyjnego
programu warrantéw subskrypcyjnych i obowigzywato do 31 grudnia 2013 r. W trakcie realizacji Programu
wszystkie wynikajgce z niego warranty zostaty przydzielone uczestnikom, jednak zadna z Oséb uprawnionych nie
zgtosita checi realizacji prawa z warrantéw. W dniu 20 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki
Herkules S.A. uchwalito wydtuzenie okresu trwania programu do kornca 2016 r., jednakze, w zwigzku z brakiem
wymaganej wiekszosci gtoséw, nie uchwalito przedtuzenia okresu obowigzywania kapitatu warunkowego. W
zwigzku z powyziszym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego wygasto.
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19. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej, przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3681 1015
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,08 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 44 281 451
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,08 0,02

2Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej na jednq akcje

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3681 1015
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,08 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 44 281 451
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) 0,08 0,02

Ponizej wykazano metode obliczenia sredniej liczby akcji i Sredniej wazonej liczby akcji dla prezentowanych
okreséw.

Srednia wazona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2013
. P » " Sredniowazona liczba akgji
Poczatek okresd os¢ akCJ| ZwyleCh [3 x4 / 366]
1 2 3 4 5
2013-01-01 2013-12-31 365 43412 140 43412 140

365 43412 140

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2013
. S PP Sredniowazona liczba akji
Poczatek okresu o akCJ| ZWyk{yCh [3 x4 / 366]
1 2 3 4 5
2013-01-01 2013-12-31 365 43 412 140 43 412 140

365 43412 140

Srednia wazona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2012
. P » " Sredniowazona liczba akgji
Poczatek olres fos¢ akCJ| ZwyleCh [3 x4 / 366]
1 2 3 4 5
2012-01-01 2012-12-31 365 43412 140 43412 140

365 43412 140

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2012

. P . " Sredniowazona liczba akgji
oo oo e 3x2/ 369
1 2 3 4 5

2012-01-01 2012-07-02 184 43974 140 22107 218
2012-07-03 2012-12-31 181 44592 140 22174234
365 44281451
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20. Zyski zatrzymane, kapitat zapasowy i wynik lat ubiegtych
Pozycja ,Zyski zatrzymane” w okresie sprawozdawczym jest tworzona z wyniku podziatu zysku z lat ubiegtych.

Zyski zatrzymane

31.12.2013 31.12.2012
1

Zyski zatrzymane na poczatek okresu 28 953 18 820

zwiekszenia - przekazanie na kapitat zapasowy uchwatg WZA zysku wypracowanego

2 przez spdtke w roku poprzedzajacym rok obrotowy 1103 10133
3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 30 056 28 953
- w tym kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych 24 311 24 311

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Herkules S.A. z dnia 10 listopada 2011 r. w wartosci
powyzszej pozycji wydzielono fundusz (kapitat) rezerwowy w kwocie docelowej 24 311 tys. zt na sfinansowanie
nabycia przez Spotke akcji wtasnych w celu umorzenia. Po dniu bilansowym w dniu 14 lutego 2014 r. po uzyskaniu
akceptacji Rady Nadzorczej Zarzad Herkules S.A. podjat decyzje o zakonczeniu skupu. Na dzien publikacji
niniejszego raportu fundusz rezerwowy celowy na skup akcji zostat wtgczony do pozycji, z ktorej byt wydzielony.

Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji)

Tres¢ 31.12.2013 31.12.2012
1

Kapitat zapasowy na poczatek okresu 59 941 59 941
2 zmiany w kapitale zapasowym 0 0
3 Kapitat zapasowy na koniec okresu 59 941 59 941

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Tres¢ 31.12.2013 31.12.2012
1

Zyska (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5725 5812
2 podziat wyniku okresu ubiegtego -87 -87
3 wynik okresu biezgcego 0 0
4 rozliczenie straty z lat ubiegtych spétki wytaczonej z konsolidacji 0 0
5 Zyska (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 5638 5725

21. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Tresc Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
1 100 119

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

- dtugoterminowe 84 104
- krétkoterminowe 16 15
Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 100 119
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Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe w 2013 r. i w 2012 r. zostato dokonane wedtug
stanu zatrudnienia na oba dni bilansowe. Obliczenia wykonane zostaty przy uzyciu metody aktuarialnej, na
podstawie nastepujacych informacji:

¢ rok urodzenia pracownika,

e ptec pracownika,

e podstawa wymiaru wysokosci odprawy emerytalnej i rentowej,
¢ wysokos¢ brutto miesiecznego wynagrodzenia,

e staz pracy u Pracodawcy,

¢ informacja o odejsciach i zwolnieniach z pracy w roku ubiegtym,
¢ informacja o nowozatrudnionych pracownikach w roku ubiegtym.

Z uwagi na brak rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw, do wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano
rynkowg rentownosé 10 - letnich obligacji skarbowych wynoszacg 4%. Na tej podstawie oraz przy zatozeniach
dotyczacych inflacji (przyjeto, ze inflacja bedzie sie ksztattowac na poziomie 2.5% rocznie) i prognozowanego
wzrostu ptac (przyjeto, ze realny wzrost ptac bedzie sie ksztattowac na poziomie 1.0% rocznie, nominalnie 3,5%
rocznie) ustalono wypadkowa stope dyskontowa.

22. Zmiany w stanie rezerw

B.0. 01.01.2013 | Woykorzystanie Rozwigzanie Zwigkszenie B.Z.31.12.2013

1 | Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 119 0 19 0 100
Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 119 0 19 0 100
B.0.01.01.2012 | Wykorzystanie Rozwigzanie Zwigkszenie B.Z.31.12.2012

1 | Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 161 0 42 0 119
Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 161 0 42 0 119

23. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2013 31.12.2013

1 Wartosci niematerialne Podstawa 1035 0 126 909
Podatek 196 0 24 172

2 Rzeczowe aktywa trwate Podstawa 154 186 0 8647 145539
Podatek 29295 0 1643 27 652

3 Naleznosci handlowe i pozostate Podstawa 1150 0 1021 129
Podatek 219 0 194 25

4 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 22 16 0 38
Podatek 4 3 0 7

5 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow Podstawa 741 0 37 704
Podatek 141 0 7 134

6 Kredyty i pozyczki Podstawa 141 0 58 83
Podatek 27 0 11 16

Razem Podstawa 157 275 16 9 889 147 402
Podatek 29 882 3 1879 28 006
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L Tresc Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
P 01.01.2012 ¢ ) 31.12.2012

1 Wartosci niematerialne Podstawa 1129 0 94 1035
Podatek 215 0 19 196

2 Rzeczowe aktywa trwate Podstawa 151 367 2819 0 154 186
Podatek 28761 534 0 29295

3 Naleznosci handlowe i pozostate Podstawa 3315 0 2 165 1150
Podatek 631 0 412 219

4 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 0 22 0 22
Podatek 0 4 0 4

5 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow Podstawa 774 0 33 741
Podatek 147 0 6 141

6 Kredyty i pozyczki Podstawa 99 42 0 141
Podatek 19 8 0 27

Razem Podstawa 156 684 2883 2292 157 275
Podatek 29773 546 437 29 882

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 681 19421
2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 28 006 29 882
4 Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -11 325 -10461
5 Zmiana netto podatku odroczonego -864 -361
7 Podatek biezgcy w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -22 0
8 Podatek tgcznie w Sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw -886 -361

24. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Przyszte minimalne opfaty z tytutu leasingu finansowego

Tresc 2013-12-31 2012-12-31
1 | taczna kwota przysztych minimalnych optat 37 059 40993
a | doroku 12272 16728
b | od roku do pieciu lat 23 803 23352
c powyzej 5 lat 984 913
2 | Wartosc optat minimalnych 33442 36 892
a | doroku 10821 14 708
b | od roku do pieciu lat 21668 21330
c powyzej 5 lat 953 854
3 | Wartosc przysztych odsetek 3617 4101
a | doroku 1451 2020
b od roku do pieciu lat 2135 2022
c powyzej 5 lat 31 59
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Podpisane umowy leasingowe zawierajg miedzy innymi ponizsze warunki:

e Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansujgcego na Korzystajgcego prawa do uzywania
wybranego przez Korzystajacego przedmiotu leasingu w zamian za umdwione optaty leasingowe;

e Korzystajacy przejmuje na siebie wszelkie optaty, podatki i inne naleznosci pozostajgce w
bezposrednim zwigzku z umowa leasingu lub przedmiotem leasingu;

e Optaty leasingowe ulegajg odpowiedniej zmianie w przypadkach:
0 zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie pomiedzy podpisaniem umowy a wydaniem
przedmiotu leasingu Korzystajacemu;

0 wprowadzenia nowych lub zmiany istniejacych przepiséw prawnych dotyczacych
podatkdw, badz innych swiadczen publiczno-prawnych pozostajgcych w zwigzku z umowag

0 zmiany referencyjnej stopy procentowej — dla uméw sporzadzonych na bazie
oprocentowania zmiennego (WIBOR/EURIBOR/LIBOR).

e Korzystajgcemu przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu za kwote okreslong w umowie.

25. Kredyty i pozyczki

Zestawienie zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wedtug instytucji kredytujacych

Lp. Nazwa banku rodzaj zobowiazania waluta wart?ét’i zadtuzenia na wart?éf': zadtuzenia na
kredytu dzien 31.12.2013 dzien 31.12.2012

1 BPS kredyt inwestycyjny PLN 5002 5249
2 BPS kredyt inwestycyjny PLN 8362 8766
3 BPS kredyt inwestycyjny PLN 1915 2 369
4 BPS kredyt inwestycyjny PLN 4933 2298
5 BPS limit zadtuzenia PLN 3178 3396
6 Bank Zachodni WBK limit zadtuzenia PLN 7030 4428
7 Bank Zachodni WBK kredyt rewolwingowy PLN 5566 6 655
8 Bank Zachodni WBK kredyt inwestycyjny PLN 2530 3517
9 Deutsche Bank PBC kredyt inwestycyjny PLN 3926 4394
10 Bank Millennium limit zadtuzenia PLN 537 0
Razem 42979 41072

Zobowigzania kredytowe zabezpieczone i niezabezpieczone na majatku Spotki.

waluta wartos¢é zadtuzenia na | wartos¢ zadtuzenia na

rodzaj zobowigzania

kredytu dzier 31.12.2013 dzien 31.12.2012
1 Zobowigzania kredytowe zabezpieczone na majgtku Spotki PLN 42 979 41072
2 Zobowigzania kredytowe niezabezpieczone na majatku Spotki PLN 0 0
Razem 42 979 41072

Informacje o naruszeniu umoéw kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka nie naruszyta postanowien zadnej z zawartych przez nig
umow kredytowych i umoéw dotyczgcych pozyczek.

46



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2013 r.

Zestawienie kredytow i pozyczek otwartych na dzien 31.12.2013r.

. kwota
rodzaj waluta kwota Data

Nazwa banku . . Kredytobiorca pozostatado | Oprocentowanie* .
zobowiazania kredytu | pozyskana przyznania

Termin sptaty Zabezpieczenie

sptaty

1 | BPS !<redyt . Herkules PLN 11 800 5002 WIBOR 1M+marza 25.02.2009 31.12.2018 zastaw rejestrowy na sktadnikach majatku trwatego
inwestycyjny banku
5 BPS !(redyt . Herkules PLN 18 846 3362 WIBOR 1M+marza 18.06.2009 31.03.2019 zastaw rejfestrowy na’1 s.k{admka?ch majatku trwatego,
inwestycyjny banku przelew wierzytelnosci z 2 umoéw handlowych
3 |BPS !<redyt . Herkules PLN 2735 1915 WIBOR 3M+marza 24.04.2012 30.03.2018 zastaw rejestrowy na sktadnikach majatku trwatego
inwestycyjny banku
4 | BPS !(redyt . Herkules PLN 4980 4933 WIBOR 3M+marza 26.09.2012 29.12.2017 zastaw rejestrowy na sktadnikach majatku trwatego
inwestycyjny banku
5 | BPS limit zadtuzenia | Herkules PLN 3500 3178 \WIBOR1M+marza 26.09.2012 25.002014 | MPotekaizastaw rejestrowy na skfadnikach majatku
banku trwatego
6 | Bank Zachodni WBK limit zadtuzenia | Herkules PLN 7300 7030 WIBORIMEmarza | ¢ q5010 | 31.07.2014 | NiPOteka izastaw rejestrowy na skfadnikach majatku
banku trwatego
7 Bank Zachodni WBK kredyt ' Herkules PLN 3000 5566 WIBOR 1M+marza 26.08.2010 31.03.2015 hipoteka i zastaw rejestrowy na sktadnikach majatku
rewolwingowy banku trwatego
8 | Bank Zachodni WBK !(redyt . Herkules PLN 5828 2530 WIBOR 1M+marza 26.08.2010 22.07.2016 zastaw rejestrowy na sktadnikach majatku trwatego
inwestycyjny banku
9 | Deutsche Bank PBC kredyt Herkules PLN 4675 3926 WIBORIM¥marza ;515012 | 30.04.2022 | hipoteka na nieruchomosci
inwestycyjny banku
10 | Bank Millennium limit zadtuzenia Gastel . PLN 1000 537 WIBOR 1M+marza 25.04.2013 24.04.2014 hipoteka na nieruchomosci, poreczenie Herkules S.A.
Prefabrykacja banku
Razem 68 664 42979

*- marza bankow finansujgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujgcych na rynku i zawiera sie w przedziale od 1,6% do 3,0%

Dla operacji kredytowych w 2013 r. przecietna wazona efektywna stopa procentowa dla zadtuzenia nominowanego w PLN wyniosta 4,77%.
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26. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenie niewykorzystanych urlopéw

Razem

27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

1

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
a w tym: jednostki powigzane kapitatowo
Otrzymane zaliczki na dostawy
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Fundusz socjalny

|| W N

Pozostate

- zobowigzania zwigzane z realizowanymi projektami
- rezerwy na szkody komunikacyjne

- inne

Razem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — struktura wiekowa

39 24

31.12.2013 31.12.2012

11989 10795
0 0

0 0
1614 778
1486 1050
49 41
1402 1376
941 1170
101 0
360 206
16 540 14 040

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym:
a biezgce
b | przeterminowane
- od 0 do 30 dni
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 1 roku

- powyzej 1 roku

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen

Zobowigzania wobec ZUS
Zobowigazania z tytutu zaliczek na podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zobowigzania z tytutu podatku VAT

1
2
3
4 Zobowiazania z tytutu zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych
5 Zobowigzanie z tytutu odpiséw na PFRON

6

Zobowigzanie z tytutu PCC-3

Razem
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11989 10795
8715 7378
3274 3417
2589 2680

567 288
32 93
57 120
29 236

31.12.2013 31.12.2012
754 525

257 244
581 0
11 0

11 9

0 0
1614 778
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28. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania, ktdrych wykonanie uzaleznione jest od zaistnienia okreslonych
zdarzen pozostajgcych poza kontrolg Spoéfki.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym spotki zalezne nie posiadaty zadnych zobowigzan warunkowych.
Spétka dominujgca posiadata wytgcznie zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych weksli in blanco,
stanowigcych zabezpieczenie zawartych uméw leasingowych i kredytowych oraz zobowigzania warunkowe z
tytutu pozyskanych gwarancji kontraktowych.

Poniewaz wszystkie umowy leasingowe klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego w swietle
uregulowann MSSF/MSR, warto$¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowigzan
krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujaco:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 22 622 22184
2 Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 10 820 14 708
Razem 33442 36 892

Wekslami in blanco zabezpieczona jest takze czes¢ zobowigzan kredytowych dtugo- i krétkoterminowych:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych zabezpieczonych

19834 21479
wekslami
5 Zobowmz.anla krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych zabezpieczonych 7482 4993
wekslami
Razem 27 316 26 472

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych Spétce gwarancji na wskazane dni
bilansowe.

Bankowe gwarancje nalezytego wykonania umowy 3942 4557

2 Bankowe gwarancje wniesienie wadium w postepowaniach przetargowych 0 4

3 Weksle wystawione jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan handlowych 2 466 71
Razem 6 408 4632

29. Zobowigzanie do poniesienia wydatkéw

W dniu 5 listopada Herkules S.A. zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe o dofinansowanie
w ramach | rundy aplikacyjnej w roku 2013 dla Dziatania 4.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. W
powyzszym postepowaniu Spotka przedstawita projekt pt. ,2 turbiny w 72 godziny — Innowacyjna ustuga
kompleksowego wznoszenia elektrowni wiatrowych”, ktdrego realizacja pozwoli na szerszy udziat Herkules S.A. w
branzy tworzenia odnawialnych zrddet energii, na rozszerzenie dziatalnosci Spétki o nowe rynki zagraniczne,
wzmochi jej przewage konkurencyjng oraz korzystnie wptynie na wizerunek marki Herkules.

Projekt ztozony przez Herkules S.A. zostanie dofinansowany dotacjag w wysokosci do 17, 5 min zt, a catkowity
szacunkowy koszt inwestycji wyniesie do 35,5 min zt. Otrzymanie dotacji uwarunkowane jest poniesieniem
wydatkow na nabycie okreslonych w projekcie srodkéw trwatych i ustug w facznej kwocie do 35,5 min zt. Wydatki
powyzsze winny zostaé poniesione do 30 czerwca 2014 r.
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30. Fundusz socjalny

W zwiagzku z tym, ze spétka Herkules S.A. (d. EFH Zurawie Wiezowe S.A.) zgodnie z podjetymi uchwatami i
wewnetrznymi regulacjami nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, w 2010 r. po przejeciu
spotki Gastel S.A. (spotki przejmowanej w ujeciu prawnym) w pofgczonym podmiocie obowigzujg regulacje
prawne spotki przejmujgcej w ujeciu prawnym i nie sg dokonywane odpisy na ten fundusz. Ponizej
zaprezentowano na dzien bilansowy 31.12.2013 r. oraz 31.12.2012 r. stan Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych, ktéry wynika z dokonanych odpiséw w latach poprzednich i z operacji wydatkowych dokonanych w
2012 i w 2013 r. Fundusz ten tworzony byt w poprzednich latach przez Gastel S.A. zgodnie z ustawa z dnia 4.
Marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami, ktéra stanowita, ze ZFSS
tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Celem zgromadzonego Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielanych jej pracownikom oraz pozostaty kosztow
socjalnych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywdéw Spétki. Tabele ponizej przestawiajg analityke aktywéw, zobowigzan, kosztéw
Funduszu oraz saldo netto.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS)

1 | Srodki na rachunku wyodrebnionym ZFS$S 24 0
2 | Pozyczki z ZFSS 21 90
3 Aktywa Funduszu 45 90
4 Udziat w aktywach Spotki 0,01% 0,03%
5 | Stan ZFSS 94 131
6 Saldo po skompensowaniu -49 -41

Zmiany Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Tres¢ 31.12.2013 31.12.2012
131 170

1 Stan na poczatek roku

2 Zwigkszenia w ciggu roku 0 0
3 Zmniejszenia w ciggu roku 37 39
4 Stan na koniec roku 94 131

31. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dfugoterminowe 19 800 20 686

2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw krétkoterminowe 1980 1211
Razem 21780 21897
Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE 20854 21727

a Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobetonowych 814 938
b Eg;)j:ksia?éixc;zzudowa parku maszynowego w celu $wiadczenia innowacyjnych 6914 7285

c Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mostowych w 24h 13126 13504
2 Pozostate przychody przysztych okreséw (nierozliczone odszkodowania) 926 170
Razem 21780 21897
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Data
Data otrzymania Wartos¢ Kwota pozostata zakonczenia

Wyszczegdlnienie ) . " . . . . .
¥ & dofinansowania | dofinansowania do rozliczenia rozliczenia

dofinansowania

Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych

1 2 1582 1 201
wiez strunobetonowych 05/2008 >8 814 05/2019

) F”r(?Jekt 2.2..1.Rozbudoyva parku mas:zy.nowego w celu 12/2008 9261 6914 12/2031
Swiadczenia innowacyjnych ustug dzwigowych
Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy 11/2009 -

3 15215 13126 12/2032
obiektéw mostowych w 24h 12/2012* /

Razem 26 058 20 854

* - projekt finansowany w transzach

32. Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy towarow , produktéw i materiatéw (struktura rzeczowa)

Lp. Tresc 2013 2012
1 Sprzedaz produktéw 11269 12 550
2 Sprzedaz ustug 87534 83471
3 Sprzedaz towaréw 1217 911
4 Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i ustug , razem 100 020 96 932

Przychody netto ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw (struktura terytorialna)

Lp. Tresc 2013 2012
1 | kraj 92 098 87720
- sprzedaz produktow 11269 10955
- sprzedaz ustug 79 620 75 854
- sprzedaz towarow 1209 911
2 | eksport 7922 9212
- sprzedaz produktow 0 1595
- sprzedaz ustug 7914 7617
- sprzedaz towarow 8 0
3 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 100 020 96 932

33. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Lp. Tresc 2013 2012
1 Amortyzacja 14 143 13943
2 Zuzycie materiatow i energii 18 284 17722
3 Ustugi obce 36 691 31189
4 Podatki i optaty 633 790
5 Wynagrodzenia 15310 18 875
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2 696 3405
7 Pozostate koszty rodzajowe 3633 4749

Razem 91390 90673
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34. Pozostate przychody operacyjne

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 853 0
a przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 6720 0
b koszt wtasny sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych 5867 0
2 Otrzymane dotacje UE 1096 1170
3 Odszkodowania i kary umowne 389 702
4 Réznice inwentaryzacyjne 3 93
5 Przedawnione zobowigzania 52 0
6 Zap{a.ty za naleznosci, ktore byly objete odpisem aktualizujgcym w poprzednim 345 373
okresie
7 Zwrot kosztéw sadowych 92 60
8 VAT - ulga na przeterminowane naleznosci 87 15
9 Przychody niestanowigce przychoddéw podatkowych 0 34
10 Zwrot VAT z faktur zagranicznych 59 164
11 Pozostate przychody 129 54
Razem 3105 2 665
35. Pozostate koszty operacyjne
Lp. Tresc 2013 2012
1 Strata na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (b-a) 0 43
a przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 2891
b koszt wtasny sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych 0 2934
2 Odpisy aktualizujace naleznosci i naleznosci spisane 1547 1677
3 Koszty szkéd zgtoszonych do ubezpieczyciela 240 290
4 Niezawinione rdznice inwentaryzacyjne - niedobory 45 0
5 Wartosé zlikwidowanych srodkéw trwatych 6 15
6 Kary, koszty komornicze 75 226
7 Koszt VAT z faktur zagranicznych 65 90
8 Pozostate koszty 34 204
Razem 2012 2545
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36. Przychody finansowe

Lp. Tresc
1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek
3 Odsetki od pozyczek
4 Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie
- réznice zrealizowane kursowe ujemne
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie
- roznice niezrealizowane kursowe ujemne

Razem

37. Koszty finansowe

Lp. Tresc
1 Odsetki

a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych
b Odsetki od zobowigzan podatkowych

¢ Odsetki od leasingu finansowego

d Odsetki od leasingu operacyjnego

€ | Odsetki od pozyczek

f Faktoring

g Pozostate odsetki zaptacone
2 Strata ze zbycia inwestycji
3

Pozostate koszty finansowe

a Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
réznice zrealizowane kursowe dodatnie

roznice zrealizowane kursowe ujemne

réznice niezrealizowane kursowe dodatnie

roznice niezrealizowane kursowe ujemne

b Pozostate

Razem

38. Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie

Lp. Tresc
1 Koszt wtasny sprzedanych produktéw

2 Koszt wtasny sprzedanych towarow

Razem
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2013

2013

2013

O/ ol oo o

168

4201
2 346

1841

12

563
358
380
1097
424
65
205
4764

9791

892
10 683

2012

2012

2012

112
59

751
354

1718
2133
18
931

5817
2531
12

3093
76

98

139

o o |[o o |o

139
5956

13130

637
13 767
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39. Podatek dochodowy

Lp. Tresc

1 Wynik brutto wykazany w rachunku wynikéw z dziatalnosci kontynuowane;j

Wynik brutto wykazany w rachunku wynikéw z dziatalnosci zaniechanej
Wynik brutto

Réznice w uznaniu przychoddéw

Réznice w uznaniu kosztéw

Dochéd podatkowy brutto

O | 0 v |~ W N

Odliczenia od dochodu

10 | Podstawa obliczenia podatku

11 | Podatek biezacy

12 | Podatek odroczony

13 | Podatek wykazany w rachunku wynikéw

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed

14 opodatkowaniem) %

Lp. Tresc

1 Wynik brutto przed opodatkowaniem
2 Efektywna stawka podatkowa

3 Podatek wedtug efektywnej stawki

4 Podatek wedtug ustawowej 19% stawki

Efekt podatkowy kosztow nie bedacych kosztami wedtug przepiséw podatkowych —
state réznice

Efekt podatkowy przychoddéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw
podatkowych — state réznice

7 Efekt podatkowy wynikajacy z potaczenia
8 Efekt przeksiegowania aktywowanych ksiegowo kosztow na kapitat

9 Nieujete aktywa od straty podatkowej spotki zaleznej

40. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych

Zmiana stanu rezerw

L.p. Tresc

1 Bilansowa zmiana stanu rezerw
- zmiana rezerwy z tyt. podatku odroczonego
2 Korekty razem

3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych
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2013

2013

2013

4566

4566

-1418

8361

11 509
-11 498

11
22
864
886

19,4%

4566
19,4%
886
867

83

64

-1895

1876
1876
-19

2012

2012

2012

1375

1375
-3 669
-15938
-18 232

-18 232

361
361

26,3%

1375
26,3%
361
261

130

30

67
-109
-109



Zmiana stanu zapasow

L.p. Tresé

1 Bilansowa zmiana stanu zapasow

- zapasy przekazane na srodki trwate -89
2 Korekty razem -89
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych -3099

Zmiana stanu naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci -2239
- zwrot wptaconej zaliczki 141
- naleznosci ze sprzedazy Srodkéow trwatych 106
- naleznosci faktorowane 0
- wptyw naliczonej dotacji -764
- inne korekty -123
2 Korekty razem -640
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych -2 879

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wytgczeniem pozyczek i kredytéw

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 11270
- otrzymana zaliczka na poczet dotacji -8770
- podatek dochodowy zaptacony -11
2 Korekty razem -8781
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych 2489

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Bilansowa zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 1175
- zmiana aktywa tyt. podatku odroczonego -2740
2 Korekty razem -2740
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -1565

Inne korekty

L.p. Tresé

1 Srodki sprzedane do leasingu
2 inne korekty 1

Korekty razem -65

2012

2012

-125
-125
224

8688

108
-3593

-3485
5203

-1471

-1471

136
-252
-252

-116
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Transakcje niepieniezne

Tresé

1 Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 106 0
2 Przeniesienie z naleznosci na aktywa dostepne do sprzedazy 123 0
3 Wykorzystanie zapaséw do budowy srodkéow trwatych 89 125
4 Wycena kredytéw i pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu 58 12
5 Naliczone odsetki (przychdéd) 2 4
Razem 378 141

41. Segmenty operacyjne
W ramach swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne:
e Diwigi — $wiadczenie ustug diwigowych w zakresie zurawi hydraulicznych, gasienicowych i
wiezowych,

¢ Telekomunikacja — kompleksowa obstuga przedsiebiorstw telekomunikacyjnych i energetycznych, w
tym m.in. projektowanie i wykonawstwo obiektow telekomunikacyjnych (stacji bazowych) i
energetycznych oraz petna obstuga inwestycji budowlanych w powyzszym sektorze,

¢ Produkcja — produkcja wiez strunobetonowych wysokich, zerdzi energetycznych wirowanych, ptyt i
belek ustojowych oraz prefabrykatéw zelbetowych (kontenery telekomunikacyjne, energetyczne,
socjalne, biurowe, obudowy transformatorowe, zbiorniki, oczyszczalnie Sciekdw oraz galanteria
betonowa,

e Transport ponadgabarytowy — drogowe ustugi transportowe i spedycyjne wszelkich fadunkéw
ponadnormatywnych (waga, wymiary),

* Inne — pozostate incydentalne zdarzenia nieregularnie wystepujgce w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Grupa prezentuje analizowane przez jej kierownictwo segmenty dziatalnosci ponizej 10% progu wyodrebnienia
dla petniejszego zrozumienia sprawozdania finansowego w aspekcie efektéw osigganych przez poszczegdlne

dziaty operacyjne przedsiebiorstwa
BT —

Telekomu-
Produkcja
Transport

1 | Przychody ze sprzedazy 100 020 58 809 16 927 12 265 11701 318
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 85523 47 425 15673 12331 9922 172
3 | Wynik segmentu 14497 11384 1254 -66 1779 146
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -6 428
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 1093
11 | Przychody / koszty finansowe -4 596
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 4566
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 886
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3681
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1 | Przychody ze sprzedazy 96 932 63610 12134 13157 7939 92
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 84 074 48 279 10 690 14 097 8901 2107
3 | Wynik segmentu 12 858 15331 1444 -940 -962 -2015
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -6 578
8 Pozostate przychody / koszty operacyjne 120
11 | Przychody / koszty finansowe -5025
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1375
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 361
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1015
Segmenty geograficzne
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zasadnicza czes¢ sprzedazy realizowana byfa na rynku
krajowym, a z rynkéw zagranicznych pochodzi niespetna 8% catkowitej wartosci obrotéw handlowych. Prawie
caty obrét =zagraniczny realizowany byt przez jeden segment operacyjny — dziat transportu
ponadgabarytowego. Z uwagi na nieistotng wielko$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules na rynki
zagraniczne uznano, ze jedynym segmentem geograficznym jest terytorium Polski.
Gtéwni odbiorcy
i _ vartoé | Stk
1 Odbiorca A 12 707 13%
2 Odbiorca B 4662 5%
3 Odbiorca C 4446 4%
4 Pozostali 78 205 78%
Razem 100 020 103%
)
1 Odbiorca A 5489 6%
2 Odbiorca B 4955 5%
3 Odbiorca C 3443 1%
4 Pozostali 83 045 86%

Razem 96 932 100%
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42. Informacje o stanie zatrudnienia, z podziatem na grupy zawodowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spoétki zalezne nie zatrudniaty personelu. Ponizej przedstawiono
zatrudnienie w spotce dominujgcej na koniec kazdego z obu okreséw sprawozdawczych.

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012
Grupy pracownicze
Zarzad jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych 4 2% 4 2%
Zurawie hydrauliczne 62 28% 41 23%
Zurawie wiezowe 26 12% 31 17%
Transport 19 9% 15 8%
Telekomunikacja 21 10% 11 6%
Produkcja 41 19% 36 20%
Sprzedaz 15 7% 16 9%
Dziaty wsparcia 31 14% 24 13%
Razem 219 100% 178 100%
w tym: kadra kierownicza 44 20% 36 20%

43. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Tresc 2013
1 Obowigzkowe badania rocznego sprawozdania finansowego 39 34
2 Obowigzkowy przeglad sprawozdania finansowego 13 15
3 Pozostate ustugi 0 0
Razem 52 49

44. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania spotki tworzgce Grupe
Kapitatowg Herkules wystepowaty jako strony transakcji z podmiotami powigzanymi wedtug definicji podanej w
MSR 24.

Zgodnie z definicja zaprezentowang w MSR 24 Spoétka identyfikuje nastepujace kategorie podmiotéw
powigzanych:

. spotki zalezne;
. podmioty posiadajgce udziaty w jednostce (majgce istotny wptyw na jednostke);

e o0soby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego (Zarzadu) Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej;

e pozostate podmioty powigzane - bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych powyzej, podmioty posrednio
majace wptyw na Spodtke

Ponizsza tabela zawiera zestawienie podmiotow powigzanych wg kategorii wymienionych powyzej, z ktorymi
spotki tworzgce Grupe Kapitatowg Herkules dokonywaty transakcji w prezentowanych okresach.
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Podmiot powigzany Kategoria podmiotu powigzanego

Herkules S.A. posiada 98,75% udziatéw w kapitale
1 | Gastel Hotele Sp. z o.0. spotka zalezna zaktadowym spoétki oraz 98,75% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw spotki

Herkules S.A. posiada 100% akcji sp6tki oraz 100%

2 | Gastel Prefabrykacja S.A. spotka zalezna , R P
gtoséw na zgromadzeniu spotki
osoba posiadajaca udziaty w jednostce; akcjonariusz i cztonek Zarzadu Herkules S.A., cztonek
3 | Tomasz Kwiecinski cztonek kluczowego personelu Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A., Prezes
kierowniczego Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0.

akcjonariusz i cztonek Zarzadu Herkules S.A. cztonek
Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A., cztonek
Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0.

cztonek kluczowego personelu

4 | Grzegorz Z6tcik ) .
kierowniczego

5 | Krzysztof Oleiski c.z’fonek !(Iuczowego personelu cztonek Zarz.adu Spotki, cztonek Rady Nadzorczej Gastel
kierowniczego Prefabrykacja S.A.
. L cztonek kluczowego personelu cztonek Rady Nadzorczej Spétki (do 22.06.2012 . i
6 | Mirostaw Subczyriski kierowniczego cztonek Zarzadu Herkules S.A. (od 22.06.2012 r.)

cztonek kluczowego personelu

7 | Jacek Drazniuk . .
kierowniczego

cztonek Zarzadu Gastel Prefabrykacja S.A.

3 | Beata Kwieciriska bliski cztonek rodziny, cztonek Rady zona akcjonariusza i cztonka Zarzagdu pana Tomasza
Nadzorczej Kwiecinskiego, cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.

9 | Jan Koprowski cztonek Rady Nadzorczej akcjonariusz i cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.

10 | Jan Sotdaczuk cztonek Rady Nadzorczej cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.

11| it i

12 | Danuta Dabrowska cztonek Rady Nadzorczej cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.

13 | Piotr Kwasniewski cztonek Rady Nadzorczej cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.

corka akcjonariusza i cztonka Zarzadu pana Tomasza

14 | Magdalena Kwieciriska bliski cztonek rodziny Kwiecifiskiego

Kancelaria Radcy Prawnego dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez zone

= Joanna Oleriska bliski cztonek rodziny cztonka Zarzadu pana K. Olenskiego
16 Ka:?mt.el,eon Magdalena .pOdmIOt posrednio majacy wpfyw na Dziatalno$¢ gospodarcza pani Magdaleny Kwiecinskiej
Kwiecinska jednostke
17 | Aliblue Sp. z 0.0. Podmlot posrednio majacy wptyw na Spotka bedaca wtasnoscig pana Jakuba Zétcika - syna
jednostke Prezesa Zarzadu Herkules S.A.
18 Sumiro Doradztwo Gospodarcze podmiot posrednio majacy wptyw na dziatalno$é gospodarcza Cztonka Zarzadu Herkules S.A.
M. Subczynski jednostke Spotki - pana Mirostawa Subczynskiego

Dane dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane ponizej w tys. ztotych (jesli nie
podano inaczej).

a) Transakcje pomiedzy spétkami zaleznymi
Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W prezentowanym okresie Herkules S.A. swiadczyta dla Gastel Hotele Sp. z o0.0. ustugi wynajmu pomieszczenia
biurowego. taczny obrét z tego tytutu to 1 tys. zt. Transakcja zwarta jest na warunkach rynkowych. Ujete w
zestawieniu saldo dotyczy zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Gastel Hotele Sp. z 0.0. wobec Gastel S.A. z roku
2009 oraz powyzisze zobowigzanie.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z o.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spéfce zaleznej
przez jednostke dominujacg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktdra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego
administrowania spoétka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spoétki
zaleznej. Pozyczka oprocentowana jest stopa statg 6,5% w stosunku rocznym, a odsetki ptatne sg na koniec
okresu pozyczki.. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu pozyczki. Na dzien bilansowy 31 grudnia
2013 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 564 tys. zt. w dniu 10 lutego 2014 r. Herkules S.A. i
Gastel Hotele Sp. z o0.0. zawarty aneks zawierajacy podwyzszenie salda pozyczki do kwoty 670 tys. zt. Termin
sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2015 r.

Z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki w prezentowanym okresie wystgpity w Herkules S.A. aktywa
finansowe (naleznosci) oraz przychody finansowe w postaci naliczonych odsetek.
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Poza przedstawionymi powyzej transakcjami w trakcie realizacji jest umowa zawarta w dniu 5 listopada 2006 r.
(aneksowana w dniu 14 czerwca 2009 r. oraz w dniu 31 grudnia 2009 r.) pomiedzy Gastel Hotele Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie (Inwestor), a Gastel Sp. z 0. 0. — poprzednik prawny Gastel S.A. (Inwestor Zastepczy).

Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez Inwestora Zastepczego czynnosci zastepstwa inwestycyjnego przy
modernizacji i rozbudowie obiektu hotelowego potozonego w Krynicy Zdroju. Umowa zostata zawarta na
warunkach rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi z tytutu
powyzszej umowy nie wystgpity zadne rozliczenia miedzy podmiotami.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Poza operacjami zwigzanymi z wniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spotki zaleznej W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. dokonywat transakcji nabycia od Gastel Prefabrykacja S.A.
produktéw wytwarzanych przez ten podmiot do realizacji wtasnych projektéw operacyjnych (gtéwnie
telekomunikacyjnych). Spétka zalezna nabywata od Herkules S.A. ustugi diwigowe oraz podzespoty
(teletechniczne i systemy zabezpieczen) do swoich produktéw. Refakturowano takze niektore koszty, ktére
obcigzaty spotke dominujacg, a winny zostaé przypisane do spotki zaleznej (efekt reorganizacji po wniesieniu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa). Transakcje handlowe byty realizowane na warunkach rynkowych.

Transakcje Gastel Hotele Sp. z 0.0. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem swiadczyta dla Gastel Prefabrykacja
S.A. ustugi obstugi ksiegowo — rachunkowej. Transakcje te byty realizowane na warunkach rynkowych. Spétka
Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie nabywata niczego od Gastel Prefabrykacja S.A.

2013
Herkules SA Gastel Hotele Sp. Pregzsr:;lz(lacja Razem eliminacja
z0.0. SA. Grupa Herkules
1 | Koszty operacyjne 263 1 223 487
2 | Przychody ze sprzedazy 192 45 276 513
3 | Odsetki - koszty finansowe 0 17 0 17
4 | Odsetki - przychody finansowe 17 0 0 17
5 | Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 8 149 157
6 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 151 6 0 157
7 | Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 564 0 0 564
8 | Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek 0 564 0 564
2012

Gastel Razem eliminacja
Prefabrykacja ]

z0.0. SA Grupa Herkules

Gastel Hotele Sp.

Herkules SA

1 | Odsetki - koszty finansowe 0 11 0 11
2 | Odsetki - przychody finansowe 11 0 0 11
3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 7 0 7
4 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 0 0 7
5 | Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 238 0 0 238
6 | Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek 0 238 0 238
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b) Transakcje z kluczcowym personelem kierowniczym oraz Rada Nadzorcza Spétki

Rozliczenia z kluczowym personelem kierowniczym (Zarzagdem) oraz Radg Nadzorczg dotyczg wyptaconych w
prezentowanych okresach udzielonych zaliczek oraz wynagrodzen z tytutu petnienia przez Zarzad oraz Rade
Nadzorczg funkcji i nagréd zwigzanych z petniong funkcja.

Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki

Ponizej wykazano warto$¢ wynagrodzen otrzymanych przez osoby nadzorujgce i zarzadzajgce. Osoby nadzorujgce
otrzymywaty wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spoétki. Osoby zarzgdzajace
otrzymywaty wynagrodzenie z tytutu umowy o prace wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji oraz nagrody z
tytutu petnienia funkcji. Jeden z Cztonkéw Zarzadu otrzymywat wynagrodzenie z tytutu zawartej umowy cywilno-
prawnej dotyczacej doradztwa, co wykazano dalej w czesci c) niniejszej noty. W spétce Gastel Hotele Sp. z o.0.
Zarzad nie otrzymywat wynagrodzenia.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej spétek Grupy Kapitatowej Herkules

Podmiot powigzany

1 | Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 1319 2289
2 | Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 371 319
Razem 1690 2 608

Nierozliczone salda zobowigzan z tytutu wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej spotek Grupy Kapitatowej
Herkules

Podmiot powigzany

1 | Zobowigzania z tytutu wynagrodzen Cztonkédw Zarzadu 42 116
2 | Zobowigzania z tytutu wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej 17 19
Razem 59 135

W kosztach wynagrodzen wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. ujeto rezerwe na
premie roczne dla Zarzadu spétki dominujgcej w kwocie 119 tys. zt. Premie powyisze bedy podlegaty
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Spotki po przyjeciu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
sprawozdania finansowego za 2013 r. i w przypadku zatwierdzenia, bedg rozliczone w Il lub 11l kwartale 2014 r.
Premie powyisze przystuguja Grzegorzowi Zofcikowi — Prezesowi Zarzadu, Tomaszowi Kwiecifiskiemu —
Wiceprezesowi Zarzgdu oraz Krzysztofowi Olenskiemu — Cztonkowi Zarzgdu.

Pozostate transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Ponizej wykazano salda nierozliczonych zaliczek pracowniczych cztonkéw Zarzadu na koniec prezentowanych
okreséw.

Podmiot powigzany 2013-12-31 2012-12-31

1 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — T. Kwieciriski (zobowigzanie Spotki) 9 1
2 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — T. Kwiecinski (naleznos¢ Spétki) 0 -2
3 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — K. Oleriski (naleznos$¢ Spotki) 0 0
3 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — J. Drazniuk (naleznos¢ Spoétki) -2 0

Razem 7 -1
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c) Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Ponizej wykazano transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi czyli z bliskimi cztonkami rodzin oséb
posiadajgcych udziaty w jednostce (majgcych istotny wptyw na jednostke), bliskimi cztonkami rodzin cztonkdéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spdtek Grupy Kapitatowej oraz z podmiotami posrednio majgcymi wptyw na
spotke. Transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych.

Obroty z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Magdalena Kwiecinska
Kaameleon Magdalena Kwieciriska
Kaameleon Magdalena Kwieciriska

Allblue Sp. z 0.0.

Kanclearia Radcy
Joanna Oleriska
Sumiro Doradztwo Gospodarcze
Mirostaw Subczynski

Prawnego

Razem

Charakter transakcji

Obroty w 2013 r. | Obroty w 2012r.

wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w Herkules S.A. 22 44
prace budowlane, ustugi serwisowe dla Herkules S.A. 4092 467
prace projektowe dla Gastel Prefabrykacja S.A. 36 0
ustugi informatyczne dla Herkules S.A. 3 8
ustugi prawne dla Herkules S.A. 4 2
ustugi doradcze i zarzadcze dla Herkules S.A. 223 180

4380 701

Sprzedaz do pozostatych podmiotéw powigzanych

1

2

Podmiot powigzany

Magdalena Kwiecinska
Kaameleon Magdalena Kwieciriska

Razem

(Herkules S.A.)

Charakter transakcji

Obroty w 2013 r. | Obroty w2012 .

sprzedaz samochodu (Herkules S.A.) 15 0
sprzedaz wyeksploatowanych zurawi, ustugi dZzwigowe 932 0
247 0

Nierozliczone salda z tytutu transakcji z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Magdalena Kwiecinska
Magdalena Kwiecinska
Kaameleon Magdalena Kwieciriska
Kaameleon Magdalena Kwieciriska

Kaameleon Magdalena Kwieciriska

Kanclearia Radcy
Joanna Oleriska
Sumiro Doradztwo Gospodarcze
Mirostaw Subczynski

Prawnego

Razem

Typ rozliczenia Saldo na Saldo na
31.12.2013 31.12.2012

zobowigzanie Herkules S.A. 0 0
naleznosé Herkules S.A. -15 0
zobowigzanie Herkules S.A. 324 132
naleznosé Herkules S.A. -38 0
zobowigzanie Gastel Prefabrykacja S.A. 4 0
zobowigzanie Herkules S.A. 4 0
zobowigzanie Herkules S.A. (ustugi doradcze i zarzadcze) 0 29

279 161
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45. Instrumenty finansowe oraz cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zgodnie z MSSF 7 ponizej przedstawiono identyfikowane przez Grupe Kapitatowg rodzaje ryzyka finansowego
oraz stosowane instrumenty finansowe.

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim
z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w sktad ktérego
wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza
ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép
procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywdw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu
ptynnosci i elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad
spotki dominujace;j.

Do gtéwnych instrumentdéw zarzadzania ryzykiem finansowym nalezg umowy leasingu finansowego, umowy
kredytowe, srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Podstawowym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych sg rowne ich wartosci bilansowej.

Wartosé bilansowa / godziwa

AKTYWA FINANSOWE Kategoria instrumentéw finansowych
31.12.2012
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w tym: 0 163
- udzielone pozyczki 0 163 Pozyczki i naleznosci
- inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 Inwestycje \l:lt;::;ng\;\ll\r/]aor;(zido terminu
- finansowe aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 Aktywa finz:zifgjzidyostepne do
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21611 19 024
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 695 17718 Pozyczki i naleznosci
- dotacje 0 543 Pozyczki i naleznosci
- pozostate 916 763 Pozyczki i naleznosci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 188 367
- udzielone pozyczki 188 337 Pozyczki i naleznosci
- naleznosci w faktoringu 0 0 Pozyczki i naleznosci
- inne papiery wartosciowe 0 30 Inne papiery wartosciowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12948 1920
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 12 948 1920 Aktywa finz;igg:/jzidyostepne do
owa / godziwa Kategoria instrumentéw finansowych
31.12.2012
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 42 979 41 072
;)ritjegr?tfv:/:}inowe oprocentowane wg zmiennej stopy 32234 33248 Pozostate zobowigzania finansowe
- kredyt w rachunku biezacym 10 745 7824 Pozostate zobowigzania finansowe
::))E:vv\\,lii:zz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 647 13 262
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11989 10 795 Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1486 1050 Pozostate zobowigzania finansowe
- otrzymane zaliczki na poczet przyznanej dotacji 8770 0 Pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate 1402 1417 Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe), w tym: 22622 22184
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22622 22184 Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (krétkoterminowe), w tym: 10 820 14708
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 820 14708 Pozostate zobowigzania finansowe
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Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych w zakresie krétko- i dtugoterminowych
zobowigzan finansowych. Wahania stop procentowych wptywajg zaréwno na wysokos¢ ponoszonych przez Grupe
kosztéw finansowych jak i przychoddéw finansowych. Wzrost stop procentowych wptywa na wzrost kosztéw
finansowych ponoszonych przez Grupe, w szczegdlnosci kosztéw odsetek od kredytédw i pozyczek, jak rowniez na
wzrost odsetek od ulokowanych $rodkéw pienieznych.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwosé wyniku finansowego na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
w okresie 12 miesiecy przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku ze zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy.

Struktura instrumentdéw finansowych narazonych na ryzyko zmian stép procentowych na dzien 31.12.2013 r.

Wartos¢
Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe [JIETHIE] ryzyko stopy Struktura walutowa

T-PLN procentowej
T-PLN

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane wg

A ) . 32234 32234 32234 0 0 0
zmiennej stopy procentowej
Kredyty w rachunku biezagcym 10 745 10 745 10 745 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33442 33442 27 840 979 456

Struktura instrumentdéw finansowych narazonych na ryzyko zmian stép procentowych na dzien 31.12.2012 .

Wartos¢
Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko stopy Struktura walutowa
T-PLN procentowej
T-PLN

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane wg

. ) . 33248 33248 33248 0 0 0
zmiennej stopy procentowej
Kredyty w rachunku biezagcym 7 824 7 824 7 824 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 36 892 36 892 26 810 1663 969

Ryzyko zmian stép procentowych - analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2013 r.

Wartos¢ RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wartoge | Narazonana

bilansowa ryzyko

Aktywa i zobowiazania finansowe T-PLN stopy
procentowej

T-PLN

31.12.2013 | 31.12.2013 | +100 pb m Opb

Dtugoterminowe kredyty bankowe

oprocentowane wg zmiennej stopy 32234 32234 -322 322 0 0 0 0 0 0
procentowej

Kredyty w rachunku biezagcym 10 745 10745 -107 107 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 33442 33442 278 278 11| 11 2 2 0 0
finansowego

Wptyw na zysk lub strate brutto 76 421 76 421 -708 708 -11 11 -2 2 0
Podatek odroczony -135 135 -3 3 -1 1 0

Wptyw na wynik po opodatkowaniu -573 573 -8 8 -1 1 0
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Ryzyko zmian stép procentowych - analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2012r.

Wartos¢ RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

,. | narazona na
Wartos¢ rvzvko
bilansowa yt v
Aktywa i zobowigzania finansowe T-PLN stopy
procentowej
T-PLN

Dtugoterminowe kredyty bankowe

oprocentowane wg zmiennej stopy 33248 33248 -332 332 0 0 0 0 0 0
procentowej

Kredyty w rachunku biezagcym 7 824 7 824 -78 78 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 36 892 36892 -268| 268  -17| 17 3 3 0 0
finansowego

Wptyw na zysk lub strate brutto 77 964 77 964 -679 679 -17 17 -3 3 0
Podatek odroczony -129 129 -4 4 -1 1

Wptyw na wynik po opodatkowaniu -550 550 -13 13 -2 2 0

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego zrédtem jest sprzedaz, naleznosci handlowe, zobowigzania
finansowe (leasingowe) oraz kredyty bankowe nominowane w EUR, CHF oraz USD.

Strategia zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Grupy, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych
jest ustalana okresowo. Preferowany poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej
pozycji w danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwan rynkéw finansowych, co do ksztattowania sie kurséw
walutowych w danej perspektywie czasu.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

W zwigzku z zawarciem przez Grupe w 2008, 2009 oraz w 2011 r. uméw leasingowych w walucie obcej (EUR/CHF)
jest ona narazona na ryzyko wywotane zmianami kursdw w zakresie zobowigzan finansowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego za rok 2013 oraz 2012 na mozliwe zmiany kursu
walut w okresie 12 miesiecy przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw. Nie przedstawiono wptywu na
kapitat wiasny Grupy.

Struktura instrumentdéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe na dzien 31.12.2013 r.

P Wartos¢ narazona
Wartos¢ bilansowa
na ryzyko Struktura walutowa

Aktywa i zobowigzania finansowe T-PLN
walutowe T-PLN

31.12.2013 31.12.2013 T-EUR T-CHF -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20695 2998 723 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 12 948 3820 921 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11989 800 193 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33442 5602 979 456 0
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Struktura instrumentow finansowych narazonych na ryzyko walutowe na dzien 31.12.2012r.

- Wartosé narazona
\ET (e JIELHVE]
na ryzyko Struktura walutowa
T-PLN
walutowe T-PLN

S EE—— L L L ]

Aktywa i zobowiazania finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17718 1882

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1920 314 77 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10795 484 118 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 36 892 10082 1663 969 0

Ryzyko walutowe - analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2013 r.

I N E V2O WALUTOWE

Wartosé
Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko EUR/PLN CHF/PLN USD/PLN
T-PLN walutowe T-
PLN

31.12.2013 | 31.12.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 695 2998 300 -300

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12 948 3820 382 382 0 0 0 0
bankowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11989 800 -80 80 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33442 5602 -406 406 -154 154 0 0
Wptyw na zysk lub strate brutto 111 308 13 221 196 -196 -154 154 0 0
Podatek odroczony 37 -37 -30 30 0 0
Wptyw na wynik po opodatkowaniu 159 -159 -124 124 0 0

Ryzyko walutowe - analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2012 .

RYZYKO WALUTOWE
Wartosc
Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko EUR/PLN CHF/PLN USD/PLN
T-PLN walutowe T-

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17718 1882 188 -188
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1920 314 31 31 0 0 0 0
bankowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10795 484 -48 48 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 36 892 10 082 -680 680 -328 328 0 0
Wptyw na zysk lub strate brutto 67 325 12762 -509 509 -328 328 0 0
Podatek odroczony -97 97 -63 63 0 0

Wptyw na wynik po opodatkowaniu -412 412 -265 265 0 0
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Gtéwne ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi w Grupie dotyczy ptynnosci. Ryzyko ptynnosci jest to
ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces zarzgdzania ryzykiem ptynnosci
w Grupie polega na prognozowaniu przysztych przeptywow pienieznych, analizie poziomu aktywéw ptynnych
w relacji do przeptywdw pienieznych, monitorowaniu wskaznikdw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych
oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.

Celem Grupy jest zachowanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez zarzadzanie
naleznosciami i zobowigzaniami oraz korzystanie z innych zrédet finansowania, takich jak leasing finansowy,
kredyty bankowe. Grupa posiada otwarte limity kredytowe w rdéznych instytucjach finansowych, co znacznie
obniza ryzyko koncentracji. Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosé i elastycznosc¢ finansowa.
W celu skorelowania planowanych wptywéw z planowanymi wydatkami negocjowane sg odpowiednie warunki
ptatnosci zobowigzan i naleznosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikdw Grupy i
wigze sie gtdwnie z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi Grupa zawiera transakcje sprzedazy oraz
wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych oraz pozostatych podmiotéw. Grupa posiada odpowiednia
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.

Zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym dla naleznosci handlowych. Nie istniejg naleznosci
przeterminowane, ktére nie bytyby uznane za niesciggalne.

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe to wartosé obejmujaca srodki pieniezne i lokaty bankowe,
naleznosci, udzielone pozyczki oraz udzielone przez Spotke gwarancje i poreczenia.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy izwiekszaty wartosé¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze ustali¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2013 r.i 31 grudnia 2012 r. nie wprowadzono zasadniczych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w
tym obszarze i w celu zachowania mozliwosci elastycznego reagowania na zmienne otoczenie ekonomiczne
Zarzad Spotki dazy do optymalizacji udziatu dtugu zewnetrznego w strukturze finansowania i wygenerowania
nadwyzki finansowe;j.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania leasingowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat
wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.
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2013 2012

1 Oprocentowane kredyty i pozyczki 42 979 41072
2 Zobowigzania lesingowe 33442 36 892
3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 540 14 040
4 Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -12948 -1920

Zadtuzenie netto 80013 90 084
1 Kapitat wtasny 185 628 182 004
2 Kapitat razem 185 628 182 004
3 Kapitat i zadtuzenie netto 265 641 272 088

Wskaznik dzwigni 30% 33%

46. Rekomendacja Zarzadu Spoétki w sprawie podziatu zysku.

Zarzad spotki dominujgcej zamierza rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu Spotki przeznaczenie zysku netto

wypracowanego w 2013 r. w kwocie 6 578 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy (zyski zatrzymane).
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