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I. INFORMACJE OGOLNE
Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Herkules jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spétka akcyjna

siedziba Warszawa

adres ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zu-
rawie Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoécig EFH Zurawie Wie-
zowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta
pod nr KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potfaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétkg Gastel S.A. Pota-
czenie nastgpito w drodze przejecia przez Spotke Gastel Zurawie S.A. (spdtka przejmujgca pod wzgledem
prawnym) spoétki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1
k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spétke przejmujaca z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktére spdtka przejmujaca
wydata akcjonariuszom spétki przejmowanej.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094,

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalito zmiane firmy Spoétki z Ga-
stel Zurawie S.A. na Herkules S.A. Marka ,Herkules” byta od przeszto pieciu lat promowana przez spétke
Gastel S.A, a nastepnie przez Gastel Zurawie S.A., jest obecnie lepiej rozpoznawalna w obstugiwanych przez
Spétke sektorach niz ,Gastel Zurawie” i pozytywnie kojarzona przez odbiorcéw ustug $wiadczonych przez
Spotke. Zdaniem Zarzadu w perspektywie dtugoterminowej zmiana nazwy korzystnie wptywa na ogdlny od-
bidér dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke i mozliwosci rozszerzenia sprzedazy na nowych klientéw i nowe
rynki. Zmiana firmy zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw witasciwego Sadu Rejonowego w
dniu 5 grudnia 2011 .

W sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej Herkules S.A. wchodzg takze jednostki za-
lezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0. i Gastel Prefabrykacja S.A.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spotka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w reje-
strze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospo-
darczy KRS pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 1 000 000 akcji tej spotki o tacznej wartosci
nominalnej 100 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod nume-
rem 0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatdw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt,
co stanowi 98,75% jej udziatow.

W zwigzku z planami sprzedazy spotki Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz aktywnym poszukiwaniem nabywcow w
sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 30 czerwca 2013 r. posiadane przez Herkules S.A. udziaty tej
spotki zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Poniewaz na dzien bilansowy 30
czerwca 2013 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spotka dominujgca nie utracita kontroli
nad Gastel Hotele Sp. z 0.0., graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie nastepujgco:
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100,00% \ 98,75%

Gastel Prefabrykacja S.A.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.

Udziat
Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w Charakter powigzania
Herkules S.A. kapitale i w gto-
sach

Spoétka zalezna

Metoda konsolidacji

7 900 udziatéw o tacznej
wartosci nominalnej 98,75% kapitatowy petna
3 950 tys. zt

Gastel Hotele
Sp. z o.0.

12 566 000 akcji o tacznej
wartosci nominalnej 100,00% kapitatowy petna
12 566 tys. zt

Gastel Prefabryka-
cja S.A.

W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywéw spoétek za-
leznych i rozliczania zobowigzan spoétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce ty-
tut whasnosci udziatéow i akcji spétek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane
wzgledem pozostatych.
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego.

Grupa sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzgdzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

2. Zawartosc¢ sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzane jest metodg konsolidacji petne;j i
zawiera dane za | potrocze 2013 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30
czerwca 2013 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzier 30 czerwca 2013 r. oraz dane po-
rownywalne na dzien 31 grudnia 2012 r. i 30 czerwca 2012 r.,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 r. do
30 czerwca 2013 r. oraz dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatow w okresie od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. i od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 .,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca
2013 r. oraz dane poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdw w okresie od 1 stycznia 2012 r. do
30 czerwca 2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest
podstawowg walutg, w ktdrej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe
W niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania za-
znaczono inaczej.

3. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpre-
tacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Herkules S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi spotke dominujaca zasa-
dami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i fi-
nansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci (w tym zasady ustalania wartosci aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finanso-
wego) zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w skonsolidowanym
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rocznym raporcie finansowym RS/2012 w dniu 30 kwietnia 2013 r. Zasady te nie zostaty zmienione w sto-
sunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one uzy-
skanie korzysci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym tj. cenie
nabycia pomniejszonej o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie
metodg liniowg w przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywdéw. Szacunkowy okres
ekonomicznej uzytecznosci oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych zostaty okreslone na poziomie:
*  know how - 20 lat
e programy komputerowe - 2-5 lat

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwa-
tych obejmuje ich cene nabycia oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do uzywania.

Grupa prowadzi planowa gospodarke remontowg najistotniejszych srodkéw trwatych, do ktdrych zalicza sie
zurawie we wszystkich typach oraz naczepy, ciggniki siodtowe i pojazdy ciezarowe o tadownosci pow. 3,5 t.
Powyzsze sktadniki majgtkowe podlegajg okresowym generalnym przeglagdom technicznym realizowanym
zgodnie z ustalonymi harmonogramami. Koszty takich przegladdw i zwigzanych z nimi napraw sg ujmowane
w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych i podlegajg amortyzacji przez okres pomiedzy prze-
gladami zgodnie z ustalonym harmonogramem.

Pozostate wszelkie koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, m. in. koszty napraw
biezgcych i konserwacji, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg, w rownych ratach miesiecznych. Amortyzacja
jest naliczana przez szacowany okres uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, o ile sg istotne:

e Grunty wtasne nie sg amortyzowane
e Budynkii budowle 14 -33 lat
¢ Urzadzenia techniczne i maszyny 1-35lat
»  Srodki transportu 3-20lat
e Pozostate $rodki trwate 2-10lat

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci rezydualne i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego roku obrotowego.

Do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére
w prezentowanym okresie nie byto amortyzowane.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidy-
wanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji pozycji rzeczowego majatku trwatego okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zy-
skow i strat.

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przeszacowan wartosci rzeczowych aktywéw trwa-
tych.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpi-
sy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywoéw, koszty fi-
nansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Srodki trwate w bu-
dowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
W pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkows i kapitatowg, ktéra zmniejsza zobowigzania z
tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig staty. Koszty finanso-
we odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskow i strat metodg liniowa przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezenta-
tywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu da-
nego skfadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowe-
go inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

W prezentowanym okresie Grupa nie korzystata z finansowania zewnetrznego na nabycie lub wytworzenie
sktadnikdow majatku trwatego, ktdrego koszty zostaty ujete w kosztach wytworzenia sktadnikéw majatku.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw
oraz odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatko-
wania. Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegaja-
cych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wy-
sokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne
rdznice przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
sktadnika aktywdw lub jego czesci, wartosc te nalezy odpowiednio pomniejszyé.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére be-
da obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wy-
magalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje po-
datkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢ wartos$¢ bilansowg aktywow i zobowia-
zan na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezgcych pozycji aktywdw i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez
ten sam organ podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasa-
dzie netto.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zalezno-
sci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw sktadajg sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw
do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszt wytworzenia, obejmujgcy koszty bezposrednie oraz uzasadniong
czes$¢ kosztéw posrednich, przypisuje sie do zapasow stosujac zasady najwtasciwsze dla poszczegdlnych ka-
tegorii zapasow, przy czym wiekszos$¢ pozycji zapaséw wycenia sie metoda FIFO (rozchéd wycenia sie kolej-
no po cenach tych sktadnikow, ktére Grupa najwczesniej nabyta).

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakorczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia na-
bywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz
ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowa-
niem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieistwa ich zaptaty poprzez doko-
nanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

¢ od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

¢ od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% nalezno-
sci,

¢ kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna
- do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finanso-
wych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w ka-
sie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.
Aktywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej. Wolne
biezgce $srodki umieszcza sie na lokatach typu ,over night”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych. Warunkiem aktywowania kosztow, ktore majg stuzy¢ przysztym okresom sprawozdaw-
czym, jest przyniesienie przez nie w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Rozliczenie kosztow nastepuje w okresach miesiecznych chyba, ze aktywowany koszt dotyczy przychodow
pozniejszego okresu.

Wycena programu motywacyjnego

Wycena bilansowa Programu Warrantéw Subskrypcyjnych dokonana zostata przez Zarzad na moment
uchwalenia Programu i zaprezentowania jego warunkéow Osobom Uprawnionym.
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Kapitat wtasny

Kapitatem podstawowym Spétki jest kapitat akcyjny. Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem
Spotki.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajo-
wych) bedgcych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, konieczno$é uregulowania ich jest prawdopodobna,
a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozlicze-
nia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zo-
bowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przepty-
wow.

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujgcym Regulaminem Wynagradzania Pracownikéw Grupa jest zobowigzana do wypfaty
nastepujacych dodatkowych swiadczen na rzecz pracownikow:

e odpraw emerytalnych,
e odpraw rentowych.

Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe zostato dokonane przez licencjonowane-
go aktuariusza wedtug stanu zatrudnienia na ostatni dziei kazdego poétrocza.

Metoda wykorzystana do obliczer zgodna jest z MSR 19, jest to tzw. metoda prognozowanych swiadczen
jednostkowych, zwana takze metoda Swiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Wartosé przysztych zobo-
wigzan obliczana jest jako czes¢ przysztych swiadczen, oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego
wynagrodzenia stanowigcego podstawe ich naliczania.

Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzgca do dyskontowania przysztych zobowigzan powin-
na byc¢ ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu (wystepujgcych w dniu bilansowym) z obligacji przed-
siebiorstw, przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji
swiadczen. W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw, nalezy stosowaé ryn-
kowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione prawdopodobienstwa osiggniecia uprawnien do swiad-
czen dodatkowych. Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy emerytalnej rozumie sie
prawdopodobienistwo dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosun-
ku pracy z obecnym Pracodawcy. Przez wiek emerytalny nalezy rozumieé wiek 60 i 65 lat, odpowiednio dla
kobiet i mezczyzn. Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej rozumie sie
prawdopodobienstwo inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym Pracodawca.

Zobowigzania kréotkoterminowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Grupy. Zobo-
wigzania s3 wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg przyszte przychody, ktére nie zostaty zrealizowane
w biezagcym okresie sprawozdawczym. Grupa ujmuje w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw
otrzymane dotacje, aby zapewni¢ wspotmiernos¢ uzyskanych przychoddw z poniesionymi i kosztami. Rozli-
czenie dotacji w przychody nastepuje na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
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e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosc
utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia-
ne sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg kla-
syfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumen-
ty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentdéw finan-
sowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finan-
sowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajgc kosztow transakcji,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktyw-
nym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utra-
ty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odro-
czony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulo-
wanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe,
jezeliich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obroto-
wych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa na dzien bilansowy nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe prezentowane jest w walutach obowigzujgcych na rynku dziatalnosci
podstawowej dla Grupy (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje fi-
nansowe prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng Grupy oraz walutg pre-
zentacji sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego transakcje przeprowadzane w walucie innej
niz polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji.

Na dzien bilansowy Srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania pieniezne de-
nominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien (kurs zamknie-
cia). Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym (kurs wymiany) z dnia transakcji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejsze-
niu o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne zmniejszenia.

Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:
e przeniesienia na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa witasnosci towarow;

e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wtasnosci
oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami; .

¢ mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z trans-
akcjg; oraz

¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umow o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy. Stopien zaawansowania realizacji transakcji okresla sie ujmujac przychody w tych
okresach, w ktérych odbywa sie swiadczenie ustug. W zaleznosci od rodzaju transakcji metody wyceny mo-
gg zawierac: pomiary wykonanych prac, procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzienn w stosunku do
catosci prac, ktdre majg by¢ wykonane lub udziat kosztéw transakcji poniesionych na dany dzien, w ogodle
szacowanych kosztéw transakcji. Przychody z umoéw rozliczanych na podstawie faktycznego naktadu czasu
pracy ujmuje sie wedtug stawek umownych, w oparciu o przepracowane roboczogodziny i poniesione kosz-
ty bezposrednie. Jezeli wyniku transakcji dotyczgcej Swiadczenia ustug nie mozna oszacowac w sposdb wia-
rygodny, przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spo-
dziewa sie odzyskac.

Przychody z tytutu realizacji uméw o budowe ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy przed-
stawionymi ponizej.

Umowy o ustuge budowlang

Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktérej przedmiotem jest budowa skfadnika majatku lub zespotu
Scisle powigzanych sktadnikéw majgtku, zas terminy rozpoczecia i zakoniczenia robét usytuowane sg w réz-
nych okresach sprawozdawczych.

Grupa zawiera z kontrahentami umowy w cenach statych, w przypadku ktérych otrzymywane jest state wy-
nagrodzenie, korygowane wytgcznie w przypadku renegocjowania umowy z klientem.

Jezeli tylko wynik umowy o budowe moze by¢ wiarygodnie oszacowany, zwigzane z nig przychody i koszty
ujmuje sie odnoszac sie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dany dzien bilansowy. Stopien za-
awansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztow
umowy, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania.
Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje
sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte.
Koszty zwigzane z umowag ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli zas istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidy-
wang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.
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Kazdg z uméw o ustuge budowlang ocenia sie indywidualnie pod katem spetnienia kryteriéow z MSR 18,
zgodnie z tymi kryteriami ocenia sie czy nie jest to umowa o sprzedazy produktéw. W okresie objetym ni-
niejszym sprawozdaniem Grupa nie zawarta, nie prowadzita i nie rozliczata umoéw o ustuge budowlang, gdyz
nie prowadzita tego rodzaju dziatalnosci.

Koszty

Koszty uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze nastgpi zmniejszenie korzysci eko-
nomicznych Grupy, ktére mozna wiarygodnie ocenic.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym oraz dodatkowo na potrzeby
zarzadcze wedtug rodzajéw dziatalnosci (miejsc ich powstawania).

Opodatkowanie

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przycho-
déw w latach nastepnych oraz pozycji przychodow i kosztow, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowa-
niu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow i strat, z wyjat-
kiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wte-
dy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad dokonuje szacunkéw zgodnie ze swojg naj-
lepszg wiedzg oraz przyjmuje zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktérych nie
da sie okresli¢ wykorzystujgc dostepne zrddta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiad-
czeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy on wytgcznie tego okresu, lub w okresie bieza-
cym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym. Szacunki w szczegdlnosci
dotyczyty:

e okresow uzytecznosci rzeczowego majatku trwatego,
e wartosci rezydualnej rzeczowego majatku trwatego,
e dtugoterminowych swiadczen pracowniczych,

e utworzonych rezerw na Swiadczenia urlopowe,

e utworzonych rezerw na zobowigzania,

¢ mozliwosci sciggniecia naleznosci i zwigzanych z tym utworzonych odpiséw aktualizujgcych nalez-
nosci,

e stopnia zaawansowania budowy.

Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 98,75% objeta zostata konsolidacjg metodg petng za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Gastel Prefabrykacja S.A. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjg metodg petng za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.
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4. Wybrane dane finansowe.

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

Przychody ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci kon-

tynuowanej

EBITDA

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne razem

Srodki pieniezne

Srednia wazona liczba akcji w okresie

Zysk netto jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy na 1 akcje (w z)

Wyszczegdlnienie

Aktywa razem

Aktywa trwate
Aktywa przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe

Pasywa razem
Kapitat wtasny
- w tym: kapitat akcyjny
Zobowigzania i rezerwy

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

47 225 47352 11 207 11209
4992 5063 1185 1198
2485 2448 590 579
1964 1878 466 445

11976 12 039 2842 2850
4989 11256 1184 2664
4293 (6 157) 1019 (1457)

(10 193) (6 244) (2 419) (1478)
(911) (1145) (216) (271)
1009 176 239 42

43412 140 43412 140 43412 140 43412 140

0,05 0,04 0,01 0,01

w tys. PLN w tys. EUR

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012

324581 325930 74 975 79725
271413 281 059 62 694 68 749
18 907 18 851 4367 4611
34261 26 020 7914 6 365
324 581 325930 74 975 79725
183917 182 004 42483 44519
86 824 86 824 20055 21238
140 664 143 926 32492 35205

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nastepujacy

sposéb:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany
ztotego w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2013 r. i

31 grudnia 2012 .

=  pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
na euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz

od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2013 do 30.06 2013 4,2140 zt/eur

kurs sredni NBP na dziert 30.06.2013
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2012

4,3292 zt/eur
4,0882 zt/eur

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2012 do 30.06 2012 4,2246 zt/eur

kurs sredni NBP na dziert 30.06.2012

4,2613 zt/eur
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5. Skrécone sprawozdanie finansowe.

5.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitato-
wej Herkules za okres | pétrocza 2013 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2013 30.06.2012

Pozycje

A Przychody ze sprzedazy 47 225 47 352
| Sprzedaz towaréw 382 395
Il Sprzedaz produktow 46 843 46 957
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 43 769 42 166
| Amortyzacja 6984 6976
Il Zuzycie materiatéw i energii 9029 8238
1 Ustugi obce 16 698 13126
IV | Podatki i optaty 297 332
\Y Wynagrodzenia 7 829 10222
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1428 1887
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1795 2376
VIl | Zmiana stanu produktéw (568) (1237)
IX | Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 277 246
C Zysk (strata) ze sprzedazy 3456 5186
D Pozostate przychody operacyjne 1760 1020
E Pozostate koszty operacyjne 224 1143
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4992 5063
G Przychody finansowe 100 393
H Koszty finansowe 2607 3008
1 Zysk (strata) brutto 2485 2448
J Podatek dochodowy 522 571
K Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1963 1877
L1 | Zysk (strata) udziatowcdw niekontrolujgcych (1) (1)
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 1964 1878
Dziatalnos¢ zaniechana: 106%
M | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
N Podatek dochodowy
O | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
) Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej udziatowcow niekontroluja- 0 0
cych
) Zy.sk (.stra.ta) netto z dziatalnosci zaniechanej akcjonariuszy jednostki do- 0 0
minujacej
P Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1963 1877
- Zysk (strata) netto z dziatalnosci udziatowcéw niekontrolujgcych (1) (1)
- Zysk (strata) netto z dziatalnosci akcjonariuszy jednostki dominujacej 1964 1878
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

Lp- Pozycje 30.06.2013 30.06.2012

R Pozostate catkowite dochody

- Pozostate catkowite dochody udziatowcédw niekontrolujgcych 0 0
- Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 0
S Suma catkowitych dochodéw netto 1963 1877

Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej udzia-

) towcdw niekontrolujacych (1) (1)
Suma catkowitych dochodoéw netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjo-
- ) ) . R 1964 1878
nariuszy jednostki dominujacej
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1964 1878
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,05 0,04
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 45312 140 44 592 140
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,04 0,04

5.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Herkules na dzien 30 czerwca 2013 r.

Aktywa Stan na 30.06.2013 | Stan na 31.12.2012 | Stan na 30.06.2012

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 271413 281 059 287 967
1 | Wartosci niematerialne 1472 1136 1200
2 | Rzeczowe aktywa trwate 238984 246 723 253788
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 162 141 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 24 163 327
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 336 19421 19 215
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 722 762 724
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 18 907 18 851 18 825
111 | AKTYWA OBROTOWE 34 261 26 020 31077
1 | Zapasy 5668 3578 4910
) \l;llatljrir:os'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 25 861 19389 24570
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 306 337 280
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 1009 1920 176
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1417 796 1141

AKTYWA RAZEM 324 581 325930 337 869
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Pasywa Stan na 30.06.2013 | Stan na 31.12.2012 | Stan na 30.06.2012
f KAPITAL WLASNY 183917 182 004 183 365
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 183 874 181 960 183 321
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 | Akcje Wtasne (549) (498) 0
3 | Zyski zatrzymane 30056 28953 28 953
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5638 5725 5725
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1964 1015 1878
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1964 1015 1878
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 43 44 44
Il | ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 94 669 102 412 103 800
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 319 29 882 29 886
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 112 104 157
3 | Kredyty i pozyczki 26913 29556 24210
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 160 22184 28342
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20165 20 686 21205
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 45 995 41514 50 704
1 | Kredyty i pozyczki 14 441 11516 14 322
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 12975 14708 19411
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 15 4
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 41 24 55
5 Zc?bowi.qzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 17 138 14 040 15 627
wigzania, w tym:
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1394 1211 1285
PASYWA RAZEM 324581 325930 337 869

5.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy Kapita-

towej Herkules za okres | pétrocza 2013 r.

Za okres 01.01. -

30.06.2013

Za okres 01.01. -
30.06.2012

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2486 2448
Il Korekty razem: 2514 8 808
1 Amortyzacja 6984 6976
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 465 -491
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 160 2851
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -571 -33
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2013 30.06.2012
5 Zmiana stanu rezerw -1 0
6 Zmiana stanu zapaséw -2090 -1431
7 Zmiana stanu naleznosci -6 446 618
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3098 116
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -902 201
10 | Inne korekty -183 1
8 Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 5000 11 256
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -11 0
\Y, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4989 11 256

B | DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

| Wplywy 5296 924
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5106 779
2 Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 190 145
Il Wydatki 1003 7081
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 947 7 059
2 Inne wydatki inwestycyjne 56 22
1] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4293 -6 157

C | DZIAtALNOSC FINANSOWA

| Wptywy 2605 12 357
1 Wptywy netto z wydania u.dziaiéw (emisji akgji) i innych instrumentdw kapita- 0 0
fowych oraz dopfat do kapitatu
1 Kredyty i pozyczki 2479 9360
3 Inne wptywy finansowe (dotacje) 126 2997
Il | Wydatki 12798 18 601
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 51 0
2 Sptaty kredytéw i pozyczek 2182 43828
3 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 8385 10989
4 | Odsetki 2180 2784
5 Inne wydatki finansowe 0 0
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10193 -6 244
D Przeptywy pieniezne netto razem -911 -1145
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -911 -1145
F $rodki pieniezne na poczatek okresu 1920 1321
G Srodki pieniezne na koniec okresu 1009 176
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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5.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapi-

tatowej Herkules za okres | pétrocza 2013 r.

Kapitat za-
pasowy Zysk (strata) | Zysk (strata)
(nadwyzka z lat ubie- netto bieza-
ze sprzedazy gltych cego okresu
akji)

Kapitat Akcje wta- Zyski za-

podstawowy sne trzymane

sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2013 r.

Kapitat wita-
sny akcjona-
riuszy jed-
nostki domi-
nujacej

Kapitat udzia-
towcéw nieko-

Kapitat wia-

trolujacych sny razem

Stan na dzier 01.01.2013 86 824 (498) 28 953 59941 5725 1015 181 960 44 | 182 004
Wynik okresu ubiegtego 0 0 1103 0 (87) (1015) 1 0 1
Wynik okresu biezacego 0 0 0 0 0 1964 1964 (1) 1963
Skup akcji wtasnych 0 (51) 0 0 0 (51) 0 (51)
R'azem.zmnlej§ze- 0 (51) 1103 0 (87) 949 1914 (1) 1913
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 30.06.2013 86 824 (549) 30 056 59941 5638 1964 183874 43 183917

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r.

Stan na dzien 01.01.2012 86 824 0 18 820 59941 5812 10 046 181443 45| 181488
Wynik okresu ubiegtego 0 0 10133 0 (87) | (10 046) 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 1015 1015 (1) 1014
Nabycia kacji wtasnych 0 (498) 0 0 0 0 (498) 0 (498)
Razem zmniejsze- 0| (498)| 10133 0 (87)| (9031) 517 (1) 516
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.12.2012 86 824 (498) 28 953 59941 5725 1015 181 960 44 | 182 004

sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2012 r.

Stan na dzien 01.01.2012 86 824 0 18 820 59941 5812 10 046 181443 45| 181488
Wynik okresu ubiegtego 0 0 10133 0 (87) | (10 046) 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0 0 0 1878 1878 (1) 1877
Korekta lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem zmniejsze- 0 0 10133 0 ©®7)| (8168) 1878 (1) 1877
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 30.06.2012 86 824 0 28 953 59941 5725 1878 183 321 44 | 183365
6. Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.1. Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa

01.01.-30.06.2013

01.01.-30.06.2012

1 Sprzedaz produktow* 46 843 46 957
2 Sprzedaz towaréow 382 395
Przychody netto ze sprzedazy, razem 47 225 47 352

* - podziat przychodow pod wzgledem rodzajow sprzedawanych produktow i ustug zawiera informacja doty-

czgca segmentow operacyjnych.
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6.2.

Koszty operacyjne wedtug rodzajow kosztow

01.01.-30.06.2013

01.01. - 30.06.2012 ‘

1 Amortyzacja 6984 6976
2 Zuzycie materiatow i energii 9029 8238
3 Ustugi obce 16 698 13126
4 Podatki i optaty 297 332
5 Wynagrodzenia 7 829 10222
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1428 1887
7 Pozostate koszty rodzajowe 1795 2376
8 Zmiana stanu produktow -568 -1237
9 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 277 246
Koszty operacyjne, razem 43 769 42 166
6.3. Pozostate przychody operacyjne
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 590 28
I Inne przychody operacyjne 1170 992
1 Dotacje 521 647
Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 649 345
- odszkodowania 235 102
- rozwigzanie odpiséw i rezerw 131 0
- zwroty VAT z faktur zagranicznych 0 85
- umorzone zobowigzania, nakazy sadowe 262 0
- inne 21 158
Pozostate przychody operacyjne, razem 1760 1020
6.4. Pozostate koszty operacyjne
Lp. Tresé 01.01.-30.06.2013 ‘
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0
] Inne koszty operacyjne 224 1143
- kary umowne 30 25
- szkody ubezpieczeniowe 167 132
- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 0 816
- inne 27 170
Pozostate koszty operacyjne, razem 224 1143
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6.5. Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym:

- odsetki bankowe i od pozyczek 24 33
- odsetki kontraktowe 76 5
1] Pozostate przychody finansowe: 0 355
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- réznice kursowe dodatnie 0 355
- inne 0 0

Przychody finansowe, razem 100 393

6.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 2170 2927
- odsetki bankowe i od pozyczek 1197 1187
- odsetki od leasingu 969 1703
- koszty faktoringu 0 0
- odsetki inne 4 37
1] Pozostate koszty finansowe, w tym: 437 81
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- wycena inwestycji krétkoterminowych 0 0
- inne koszty z tytutu umoéw leasingowych 25 26
- koszty potgczenia 0
- réznice kursowe ujemne 319 0
- inne 93 55

Koszty finansowe, razem 2607 3008

6.7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezgcy

2 Podatek dochodowy odroczony 522 571

Podatek dochodowy, razem 522 571

C N L T

Zysk brutto 2485 2448
+ koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 15699 14 122
- koszty stanowiace koszty uzyskania przychodu 11963 23018
- przychody niestanowiace przychodéw podatkowych 1467 2077
+ przychody stanowigce przychody podatkowe 164 15
- wykorzystanie straty z lat ubiegtych 5040 0
2 Podstawa opodatkowania -122 -8 510

Podatek dochodowy biezacy (19%) 0 0
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6.8. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano zaniechania dziatalnosci w odniesieniu do
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i majgcego wptyw na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie dane fi-
nansowe. Wptyw na prezentacje jednostkowych danych finansowych ma wydzielenie dziatu produkcji do
celowej spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. Szczegétowe informacje dotyczace tej kwestii zawarto w
dodatkowej nocie objasniajgcej znajdujacej sie w ostatniej czesci niniejszego raportu zawierajacej skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

6.9. Rzeczowe aktywa trwate

6.9.1. Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w okresie 01.01.2013 -
30.06.2013

maszyny

—
H
Ne]
2
c
S
2
oo
8
c

Srodki transportu
Inne srodki trwate

ty inzynierii lagdowej i
wodnej
Srodki trwate w budo-
wie

Budynki, lokale i obiek-

.
o ®
23
gx

=
X
>=
P
29
Fl
€y
=
O3

Urzadzenia techniczne i

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 4233 10 466 255 069 31144 977 257 | 302 146

2 | Zwiekszenia 0 27 322 3232 8 97 3686

a | zakup srodkéw trwatych 0 4 251 138 8 97 498
srodki uzywane na podstawie umowy

b | najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 71 3094 0 0 3165
charakterze

Cc | przemieszczenie wewnetrzne inne 0 23 0 0 0 0 23

3 | Zmniejszenia 0 0 4346 1700 29 124 6 199

a | sprzedaz 0 0 4342 1627 0 0 5969

b | likwidacja 0 0 4 0 6 0 10

c r’Jrzemlleszcz?nle vs’/ewn(-;-trzne F)rzyjeue 0 0 0 0 0 124 124
Srodkéw ze srodkéw w budowie

d | wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 73 0 0 73
e | przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 0 0 23 0 23
4 Bilans zamkniecia 4233 10 493 251 045 32676 956 230 299 633
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maszyny

_
H
©
2
€
S
2
1)
R
c

Srodki transportu
Inne srodki trwate

inzynierii lagdowej i
Srodki trwate w budo-
wie

Budynki, lokale i obiekty]
Urzadzenia techniczne i

.
o ®©

z
§ g
o

>
£ R
S S
+ o
29
> »n
£¢
2
O3

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 | Bilans otwarcia 0 844 45133 9115 331 0 55423
2 | Zwiekszenia 0 191 5318 1364 40 0 6913
a | amortyzacja za okres 0 187 5318 1364 40 0 6909
b | przemieszczenie wewnetrzne inne 0 4 0 0 0 0 4
3 | Zmniejszenia 0 0 1007 670 10 0 1687
a | sprzedaz 0 0 1006 630 0 1636
b | likwidacja 0 0 1 0 6 0 7
c | wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 40 0 40
d | przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 0 0 4 0 4
4 | Bilans zamknigcia 0 1035 49 444 9 809 361 0 60 649
5 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 4233 9622 209 936 22029 646 257 246 723
6 | Wartos¢ netto na koniec okresu 4233 9458 201 601 22 867 595 230 | 238984

w tym leasingowane 0 0 56 250 16 191 141 0 72 588

6.9.2. Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w okresie 01.01.2012 -
31.12.2012

maszyny

—
H
Ne]
2
c
S
2
oo
8
c

inzynierii ladowej i
Urzadzenia techniczne i
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Srodki trwate w budo-
wie

,
o ®
23
gx

=
X
>=
s 9
28
Fl
]
=]
O3

Budynki, lokale i obiekty|

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 2000 4015| 255383 30 166 894 3186 | 295644
2 Zwiekszenia 2233 6451 2197 3031 149 3244 17 305
a przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie 0 3151 1447 1533 42 0 6173
b zakup $rodkéw trwatych 2233 3273 750 14 107 1709 8086
c wykorzystanie srodkéw wtasnych 0 0 0 0 0 125 125
$rodki uzywane na podstawie umowy
d najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 0 1484 0 1410 2894
charakterze
e przemieszczenia wewnetrzne inne 0 27 0 0 0 0 27
3 Zmniejszenia 0 0 2511 2053 66 6173 10 803
a sprzedaz 0 0 2462 2052 0 0 4514
b likwidacja 0 0 44 0 45 0 89
c Errézgsvszczenie wewnetrzne przyjecie 0 0 0 0 0 6173 6173
d przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 5 1 21 0 27
4 Bilans zamkniecia 4233 10 466 255 069 31144 977 257 302 146
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i, lokale i obiek-

ty inzynie
maszyny

wania gruntéw)
Srodki transportu
Inne srodki trwate

S
)
£
pg |
€
(=]
Z®
2%
]
:U
s .2
53

Srodki trwate w budo-
wie

Urzadzenia techniczne i

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 0 531 34772 7 695 279 0 43277
2 Zwiekszenia 0 313 10 849 2557 87 0 13 806
a amortyzacja za okres 0 311 10 849 2557 83 0 13 800
b pozostate 0 2 0 0 4 0 6
3 Zmniejszenia 0 0 488 1137 35 0 1660
a sprzedaz 0 0 443 1137 0 0 1580
b likwidacja 0 0 39 0 35 0 74
[¢ przemieszenia wewnetrzne inne 0 0 6 0 0 0 6
4 Bilans zamkniecia 0 844 45133 9115 331 0 55423
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 2 000 3484 220 611 22471 615 3186 252 367
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4233 9622 | 209936 22029 646 257 | 246723
- w tym leasingowane 0 0 66 926 19 003 147 0 86 076

6.9.3. Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w okresie 01.01.2012 -
30.06.2012

okale i obiek-
ty inzynierii ladowej i
maszyny

_
H
©
2
€
S
2
)
R
c

Srodki transportu
Inne $rodki trwate

,
o ©

z
§ S
Q

>
£ =
1]
+ o
E
> n
¢
9
O3

Urzadzenia techniczne i
Srodki trwate w budo-
wie

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 2000 4015 255383 30 166 894 3186 295 644

2 | Zwiekszenia 2233 6 252 1418 635 149 2785 13472

a | zakup srodkéw trwatych 2233 3273 60 0 107 1375 7 048
srodki uzywane na podstawie umowy naj-

b | mu, dzierzawy lub innej o podobnym cha- 0 0 0 618 0 1410 2028
rakterze

c | przemieszczenie wewnetrzne inne 0 2979 1358 17 42 0 4396

3 | Zmniejszenia 0 0 0 1671 0 4396 6 067

a | sprzedaz 0 0 0 1671 0 0 1671

b | przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 0 0 0 4396 4396

4 Bilans zamknigcia 4233 10 267 256 801 29130 1043 1575 303 049
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maszyny

_
H
©
2
€
S
2
1)
R
c

inzynierii ladowej i
Srodki transportu

Urzadzenia techniczne i
Inne $rodki trwate
Srodki trwate w budo-
wie

)
o ®©

2
g3
Q

>
g R
1]
+ O
29
>0
£¢
29
O3

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 0 531 34772 7 695 279 0 43277
2 Zwiekszenia 0 135 5446 1288 35 0 6 904
a amortyzacja za okres 0 135 5446 1288 35 0 6904
3 Zmniejszenia 0 0 0 920 0 0 920
a sprzedaz 0 0 0 920 0 0 920
4 Bilans zamkniecia 0 666 40 218 8063 314 0 49 261
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 2000 3484 220611 22471 615 3186 252 367
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4233 9 601 216 583 21067 729 1575 253788
- w tym leasingowane 0 0 77 850 17 587 153 1410 97 000

6.10. Wartosci niematerialne

6.10.1.Zmiany w wartosciach niematerialnych w okresie 01.01.2013 -
30.06.2013

Koszty zakoriczo- -
Y Koncesje i paten-

ty

nych prac rozwo-
jowych

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 0 0 2483 0
2 | Zwiekszenia 0 0 411 411
a | zakup 0 0 287 287
d | przejecie ze srodkéw w budowie 124 124
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 0 0 2894 2894
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 1] 0 1347 1347
6 | Zwiekszenia 0 0 75 75
a | amortyzacja za okres 0 0 75 75
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 1422 1422
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 1136 1136
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 1472 1472
- | wtym leasingowane 0 0 0 0

23



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

6.10.2.Zmiany w wartosciach niematerialnych w okresie 01.01.2012 -

31.12.2012
Koszty zakoriczo- .
Lp. Tytut nych prac rozwo- Konceslf I paten-
_.___________________________jows 0
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 0 0 2466 2466
2 | Zwiekszenia 0 0 17 17
a | zakup 0 0 17 17
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 0 0 2483 2483
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 0 0 1204 1204
6 | Zwiekszenia 0 0 143 143
a | amortyzacja za okres 0 0 143 143
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 1347 1347
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 1262 1262
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 1136 1136
- w tym leasingowane 0 0 0 0

6.10.3.Zmiany w wartosciach niematerialnych w okresie 01.01.2012 -
30.06.2012

Koszty zakoriczo- .
Koncesje i paten-

nych prac rozwo-

jowych

ty

Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 0 0 2466 2466
2 | Zwiekszenia 0 0 11 11
a | zakup 0 0 11 11
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamknigcia 0 0 2477 2477
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 0 0 1204 1204
6 | Zwiekszenia 0 0 73 73
a | amortyzacja za okres 0 0 73 73
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniegcia 0 0 1277 1277
9 | Wartosc¢ netto na poczatek okresu 0 0 1262 1262
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 1200 1200
- | wtym leasingowane 0 0 0 0
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6.11. Wartosc firmy

W dniu 3 marca 2010 r. nastapito potaczenie dwdch spétek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spotki przejmujacej)
oraz Gastel S.A (spotki przejmowanej). Potgczenie zrealizowano w drodze przejecia przez Spotke przejmuja-
cg Spotki Przejmowanej poprzez przeniesienie majgtku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akcji serii F, ktore zostaty wydane akcjonariuszom Gastel
S.A. zgodnie z ustalonym parytetem wymiany.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potaczeniu spotek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu wi-
dzenia rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wéwczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery war-
tosciowe (jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka przej-
mowana dla celdw rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka,
ktérej udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednost-
ka przejmujaca dla celéw rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Na dzien przejecia — za ktory przyjeto dziern 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia potgczenia i ustalenia
wartosci firmy. Jednostka przejmujaca ujeta wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nad-
wyzki wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3, czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na
dzien przejecia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzan
wycenionych zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie
12 713 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Zarzad Spotki Dominujgcej chcgc spetni¢ obowigzek zbadania wartosci firmy
poprzez przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny wartosci CGU
(cash generating unit) w postaci Dziatu Zurawi Wiezowych. Z dokonanych wyliczert wynika, iz warto$é¢ CGU
w postaci Dziatu Zurawi Wiezowych wynikajgca z wyceny jest wyzsza od wartosci goodwill ujetej w bilansie
w kwocie 12,7 miIn zt. Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa oraz nie stwierdzono
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego.

6.12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2013-06-30 2012-12-31 2012-06-30

Nieruchomos$é gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej 1796 1796 1796
2 Naktady |’n\{vestycyjne pon|e5|.or.1e w zww}zku. z projektem zabudowy nie- 1959 1934 1919
ruchomosci przy ul. Szlacheckiej w Warszawie
3 Nieruchomosé gruntowa w Krynicy Gorskiej 2950 2950 2950
4 Naktady |’n\{vestycyj.ne p?nle.su.)ne w zwigzku z projektem zabudowy nie- 12 202 12171 12 160
ruchomosci w Krynicy Gorskiej
Razem 18 907 18 851 18 825

W pozycji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujeto kwo-
te naktadéw na prace remontowo-budowlane w obiekcie w Krynicy bedgcym wtasnoscia spotki zaleznej, a
poniesionych przez spétke dominujgcg w wartosci 11 419 tys. zt, ktérg w jednostkowym sprawozdaniu fi-
nansowym wykazuje sie w zapasach w zwigzku z umowg o zastepstwo inwestycyjne.

Powyzsze przeksztatcenie dotyczy takze danych w okresach poréwnywalnych.
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6.13. Zapasy

Lp. Tres¢ 2012-06-30 2012-12-31
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 1002 818 1422
2 Towary 170 138 202
3 Produkty gotowe (wg kosztu wytworzenia) 1588 774 1732
4 Pétprodukty i produkty w toku (wg kosztu wytworzenia) 2908 1848 1554
5 Zaliczki na dostawy 0 0 0

Zapasy, razem 5668 3578 4910

Z pozycji zapaséw skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono kwote naktadéw na prace re-
montowo-budowlane w obiekcie w Krynicy bedgcym wtasnoscig spotki zaleznej, a poniesionych przez spét-
ke dominujgcg w wartosci 11 461 tys. zt. Kwote te ujeto w pozycji aktywow przeznaczonych do sprzedazy

Powyzsze przeksztatcenie dotyczy takze danych w okresach poréwnywalnych.

6.14.
odpisow z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw i odwrdceniu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wy-
stepowaty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasdw oraz nie zaistniata koniecznosc ich tworzenia.

6.15. Naleznosci krétkoterminowe
Lp. Tresc¢ 2013-06-30 2012-12-31 2012-06-30
1 z tytutu dostaw i ustug 24753 17718 22739
2 zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
3 z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen, w 65 361 5
tym:
a z tytutu podatku dochodowego 11 0 0
4 inne 1043 1310 1826
a naleznosci od pracownikéw 180 0 189
b przyznana i nieotrzymana dotacja UE 417 543 1139
c pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 446 767 498
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 25 861 19 389 24570
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6.16. Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe

1 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
a akcje wtasne 0 0 0
b inne papiery wartosciowe 0 30 0
2 Pozostate aktywa finansowe 306 307 280
a pozyczki 306 307 280
b naleznosci faktorowane 0 0 0
3 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 1009 1920 176
a srodki pieniezne w banku i w kasie 1009 1920 176
b lokaty 0 0 0
Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1315 2257 456

6.17. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

RMK czynne dtugoterminowe
2 RMK czynne krétkoterminowe 1417 796 1141
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw razem 2139 1558 1865

1 Koszty emisji akcji

2 Ubezpieczenia 532 538 498

3 Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 724 741 757

4 Poniesione koszty napraw zgtoszone do ubezpieczyciela 339 157 187

5 Optaty i podatki rozliczane w czasie 428 94 206

6 Pozostate koszty do rozliczenia w czasie 88 9 187
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw razem 2139 1558 1865

6.18. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywoéw oraz o odwrdéceniu takich odpiséw

1 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug

a stan na poczatek okresu 2469 1072 1072
b zwiekszenia 0 1677 817
c zmniejszenia 175 280 10
d stan na koniec okresu 2294 2 469 1879

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wy-
stepowaty pozycje odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych grup aktywow poza wyzej wskazanymi oraz nie
zaistniata konieczno$¢ ich tworzenia.
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6.19. Kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Herkules S.A. na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 r. wynosit kwote 86 824 280,00 zt i dzielit
sie na 217 060 700 akgji:

e 8556 250 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 8556 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 19000 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 1633000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 12 037 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 58747 350 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 108 530 350 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda.

W dniu 22 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito scalenie (potaczenie) akcji Her-
kules S.A. ustalajgc nowg wartos¢ nominalng kazdej akcji we wszystkich seriach na 2,00 zt. Zarzad Spétki zo-
stat upowazniony do dokonania podjecia wszelkich czynnosci zmierzajgcych do scalenia akcji w taki sposdb,
ze 5 akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,40 zt zostanie wymienionych na 1 akcje o wartosci nomi-
nalnej 2,00 zt. Zmiany w wartosci nominalnej akcji zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 22 sierpnia 2012 r.

W zwigzku z powyzszg zmiang na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosi
86 824 280,00 zt i dzieli sie na 43 412 140 akcji:

1 711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

1 711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
3 800 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
326 600 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

2 407 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
11 749 470 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

21 706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Zyski zatrzymane

Wynik finansowy Spdétki Dominujgcej za lata ubiegte podzielony stosownymi uchwatami Walnego Zgroma-
dzenia wtgcznie z zyskiem netto wypracowanym w 2012 r. w wysokosci 1 103 tys. zt, ktdry zgodnie z uchwa-
ta Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeniesiony w catosci na kapitat zapasowy. Na dzien bilan-
sowy 30 czerwca 2013 r. wartosc¢ tej pozycji to 30 056 tys. zt.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wygenerowany z tytutu pofaczenia odwrotnego Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A.
wynidst 59 941 tys. zt. Jest to nadwyzka wartosci rynkowej (godziwej) akcji ponad wartos¢ ksiegowa wno-
szonych w wyniku potgczenia aktywéw netto.
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6.20.
zerw

Rezerwa na $wiadczenia eme-
rytalne i podobne

Razem rezerwy

Rezerwa na $wiadczenia eme-
rytalne i podobne

Razem rezerwy

Rezerwa na $wiadczenia eme-
rytalne i podobne

Razem rezerwy

6.21.

wykorzy-

2013-01-01 | utworzenie | zwiekszenie

stanie

119 0 5

119 0 5

wykorzy-
stanie

2012-01-01 | utworzenie | zwiekszenie

wykorzy-
stanie

2012-01-01 | utworzenie

zwiekszenie

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

2013-06-30 2012-12-31 2012-06-30

Tresc¢

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

a) krotkoterminowa czesé zadtuzenia dtugoterminowego

b) kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Razem

Ponizej przedstawiono

wykaz

kredytéw i  pozyczek

otwartych

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu

whiesienie
zorganizo-
wanej cze-
$ci przed-
siebiorstwa

whiesienie
zorganizo-
wanej cze-
$ci przed-
siebiorstwa

whiesienie
zorganizo-
wanej cze-
Sci przed-
siebiorstwa

26913

14 441

5492

8949

41354

na

30 czerwca 2013 r. w spotce dominujgcej i w spdtce zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

29

i rozwigzaniu re-

rozwigzanie

rozwigzanie

rozwigzanie

29 556
11516
3692
7824

41072

dzien

2013-06-30

2012-12-31

42 119

42 119

2012-06-30

0 161

0 161

24210
14322
9882
4440

38532

bilansowy
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\EYAUE] rodzaj zo- Kredy- Oprocento- Data przy- Termin Zabezpie-
banku bowigzania | tobiorca stata do wanie* znania sptaty czenie
sptaty
zastaw reje-
kredvt in- WIBOR strowy na
BPS Y . Herkules PLN 11 800 5123 | 1M+marza 25.02.2009 31.12.2018 | sktadnikach
westycyjny .
banku majatku
trwatego
zastaw reje-
strowy na
sktadnikach
kredvt in- WIBOR majatku
BPS Y . Herkules PLN 18 846 8560 | 1M+marza 18.06.2009 31.03.2019 | trwatego,
westycyjny .
banku przelew wie-
rzytelnosci z
2 uméw
handlowych
zastaw reje-
kredvt in- WIBOR strowy na
BPS Y . Herkules PLN 2735 2138 | 3M+maria 24.04.2012 30.03.2018 | sktadnikach
westycyjny )
banku majatku
trwatego
zastaw reje-
kredvt in- WIBOR strowy na
BPS v . Herkules PLN 3294 3239 | 3M+marza 26.09.2012 29.12.2017 | sktadnikach
westycyjny )
banku majatku
trwatego
hipoteka i
limit zadtu- WIBOR z:rsgsvw ;?e_
BPS . Herkules PLN 3500 2976 | 1M+marza 26.09.2012 25.09.2013 y
zenia sktadnikach
banku .
majatku
trwatego
hipoteka i
Bank Za- limit zadtu- WIBOR z:rss\jlw :?e_
chodni . ex Herkules PLN 7 300 5634 | 1M+marza 26.08.2010 31.07.2013 y
zenia sktadnikach
WBK banku .
majatku
trwatego
hipoteka i
Bank Za- kredyt re- WIBOR z:rss\jlw :?e_
chodni y. Herkules PLN 8000 6147 | 1M+marza 26.08.2010 31.03.2015 y
wolwingowy sktadnikach
WBK banku .
majatku
trwatego
zastaw reje-
Bank Za- kredvt in- WIBOR strowy na
chodni westyc in Herkules PLN 5828 3019 | 1M+marza 26.08.2010 22.07.2016 | sktadnikach
WBK yeyiny banku majatku
trwatego
. WIBOR hipoteka na
Deutsche kredyt |r.1— Herkules PLN 4675 4179 | 1M+marza 17.04.2012 30.04.2022 | nieruchomo-
Bank PBC westycyjny .
banku Sci
hipoteka na
Bank Mil- limit zadtu- Gastel WIBOR nieruchomo-
. - Prefa- PLN 1000 339 | 1M+marza 25.04.2013 24.04.2014 | ci, porecze-
lennium zenia . .
brykacja banku nie Herkules
S.A.
Razem 66978 | 41354

*- marza bankow finansujgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujacych na rynku i zawiera sie w
przedziale od 1,8% do 3%
**_ limit zadtuzenia w BZWBK zostat przedtuzony na kolejny rok, a wiec na dzien publikacji niniejszego ra-
portu jego termin zapadalnosci to 31.07.2014
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6.22. Zobowigzania leasingowe

Tres¢ 2013-06-30 2012-12-31 2012-06-30 ‘
f Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 19 160 22184 28 342
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 12 975 14708 19411
Razem 32135 36 892 47 753

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu otwartego na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r.
w podziale na przedsiebiorstwa finansujace.

Wartos¢ zobo-

Wartos¢ poczat-

Finansujacy kowa kontraktéw V;I;a;asn;:::
1 AKF Leasing Polska 2 846 139
2 BRE Leasing 7579 1385
3 | BZWBK Leasing 3884 2304
4 Deutsche Leasing Polska 3808 984
5 DNB Nord Leasing Polska 542 177
6 ING Lease (Polska) 20049 5415
7 Mercedes-Benz Leasing 2901 67
8 Millennium Leasing 23528 8538
9 Pekao Leasing 1644 121
10 SG Equipment Leasing Polska 7973 2 699
11 | siemens Finance 14373 10306
Razem 89127 32135

6.23. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 19421 19673 19673
b zwiekszenia 99 3713 1752
[¢ zmniejszenia 2184 3965 2210
d stan na koniec okresu 17 336 19421 19 215
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 29 882 29773 29773
b zwiekszenia 134 546 669
c zmniejszenia 1697 437 556
d stan na koniec okresu 28 319 29 882 29 886
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 336 19421 19215
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 319 29 882 29 886
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6.24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

1 z tytutu dostaw i ustug 13 699 10795 10997
2 z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 inne budzetowe 1358 778 1928
4 pozostate 2081 2467 2702
a zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
b z tytutu wynagrodzen 1237 1050 1218
c | zFSs 45 41 76
d pozostate zobowigzania 799 1376 1408

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ra- 17138 14 040 15 627

zem

6.25. Miedzyokresowe rozliczenia bierne

Razem

Rozliczenie niewykorzystanych urlopéw

6.26. Miedzyokresowe rozliczenia przychodéw

41

24

55

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dtugoterminowe 20 165 20 686 21205
2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw krétkoterminowe 1394 1211 1285
Razem 21559 21897 22 490

Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE 21207 21727 22 250

a | Projekt 2.2.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobetonowych 876 1001

b Z;c\j::egk;viyzchl Rozbudowa parku maszynowego w celu $wiadczenia innowacyjnych ustug 7099 7985 7471

c | Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mostowych w 24h 13232 13504 13778

2 | Pozostate przychody przysztych okreséw 352 240

Razem 21559 21897 22490
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6.27. Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania z przeptywow pie-

nieznych

Zmiana stanu rezerw

30.06.2012

1 | Bilansowa zmiana stanu rezerw -1564 113
- | zmiana rezerwy z tyt. podatku odroczonego 1563 -113
Korekty razem 1563 -113
Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -1 0

Zmiana stanu zapasow

L.p. Tresé 30.06.2013 30.06.2012
Bilansowa zmiana stanu zapaséw -2.090 -1431
2 | Korekty razem 0 0
3 | Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -2.090 -1431

Zmiana stanu naleznosci

30.06.2013

30.06.2012

1 | Bilansowa zmiana stanu naleznosci -6 472 3507
- | korekta prezentacyjna podatku dochodowego 0 0
- | korekta prezentacyjna naleznosci z tytutu dotacji -126 -2997
- | korekta prezentacyjna naleznosci faktorowanych 0 108
- | zwrot zaliczki na aktywa rzeczowe 141 0
- | zaptacony podatek dochodowy 11 0
2 | Korekty razem 26 -2 889
3 | Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych -6 446 618

Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

30.06.2013

30.06.2012

1 | Bilansowa zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 1183 659
- | korekta o koszty emisji akcji
- | korekta prezentacyjna RMK z tytutu dotacji
korekta prezentacyjna pozostatych RMK
- | zmiana aktywa tyt. podatku odroczonego -2142 -458
- | zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych biernych -8
Korekty razem -2085 -458
Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -902 201

Inne korekty

siona na wynik

Korekta zobowigzan z tytutu rozliczenia zakoriczonych uméw leasingu finansowego odnie-

2 Inne drobne korekty 0 1
3 Koszt srodkéw trwatych sprzedanych do leasingu -183 0
Korekty razem -183 1
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1. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.

- od 01.01.2013 do 30.06.2013

Produkcja
Transport

3
£
o
<
Qg
L
[

1 | Przychody ze sprzedazy 47 225 28075 7415 4782 6783 170
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 40 362 23510 6 408 5047 5323 74
3 | Wynik segmentu 6863 4 565 1007 -265 1460 96
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -3407
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 1536
11 | Przychody / koszty finansowe -2 507
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 2485
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 522
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1964

- od 01.01.2012 do 30.06.2012

= S, £
E 2 g
3 8 §
9 o =
1 | Przychody ze sprzedazy 47 352 33666 5699 4848 3060 79
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 38 651 24 345 4527 4732 3937 1110
3 | Wynik segmentu 8701 9321 1172 116 -877 -1031
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -3515
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne -123
11 | Przychody / koszty finansowe -2615
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 2448
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 571
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1878
2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe

w okresie objetym sprawozdaniem.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym efekty uzyskane w | potroczu 2013 r. jest kryzys dotykajacy bu-
downictwo. Grupa Kapitatowa osiggneta przychody w kwocie 47,2 min zt, co jest wartoscia zblizona do wo-
lumenu sprzedazy uzyskanego w analogicznym okresie ubiegtego roku. Stabilizacja sprzedazy na tym po-
ziomie swiadczy o gtebokim wptywie dekoniunktury panujgcej na rynku budowlanym, ale réwniez swiadczy
o poprawie sprawnosci operacyjnej Herkules S.A. i Gastel Prefabrykacja S.A. Osiggniecie podobnego do po-
przedniego okresu poziomu sprzedazy w tak trudnych warunkach rynkowych oraz przy nizszym putapie ce-
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nowym (nizsze marze) swiadczy o intensyfikacji dziatan handlowych i realizacji wiekszej ilosci zlecen i kon-
traktow.

W relacji pétrocze do pétrocza mozemy zaobserwowad spadek sprzedazy i rentownosci w dziatalnosci pod-
stawowej zwigzanej z szeroko pojetym budownictwem (dzwigi) i reakcje Grupy Kapitatowej na niekorzystng
sytuacje tego sektora - wzrost aktywnosci w segmentach projektow telekomunikacyjnych oraz transportu
ponadgabarytowego.

Wartos¢ Okres Dzwigi Ter:iekI;ocrjr;u— Produkcja Transport Inne Razem ‘

sprzedaz 1P2013 28 075 7415 4782 6783 170 47 225
sprzedaz 1P2012 33666 5699 4848 3060 79 47 352
dynamika sprzedazy 1P 2013 /1P 2012 -16,61% 30,11% -1,36% 121,67% 115,19% -0,27%
wynik segmentu 1P2013 4565 1007 -265 1460 96 6863
wynik segmentu 1P2012 9321 1172 116 -877 -1031 8701
dynamika wyniku segmentu | 1P 2013 / 1P 2012 -51,02% -14,08% -328,45% -266,48% -109,31% -21,12%
3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie ob-

jetym sprawozdaniem.

W obliczu kryzysu i obserwowanego ostatnio dynamicznego spadku produkcji budowlanej sukcesem Grupy
Kapitatowej Herkules w minionym pétroczu jest utrzymanie poziomu sprzedazy w wartosci rownej przycho-
dom analogicznego okresu ubiegtego roku.

Zdecydowanie najwiekszym dla Grupy niepowodzeniem opisywanego okresu jest niemoznos¢ utrzymania
trendu rosngcego w dziatalnosci podstawowej (wynajem zurawi) z uwagi na silne oddziatywanie kryzysu
rynku budowlanego. Sytuacja ta ma bezposredni wptyw na rentownos$¢ prowadzonych dziatan i spadek wy-
niku na sprzedazy.

Niezaleznie od powyzszego w minionym okresie udato sie przeprowadzi¢ transakcje sprzedazy jednego z
uzytkowanych przez Herkules S.A. zurawi kotowych, ktdra przyniosta znaczgcy wptyw $rodkdéw finansowych
oraz miata dos¢ istotny wptyw na poziom pozostatych przychoddw operacyjnych (w pozycji ,,zysk za zbycia
aktywow trwatych”). Transakcja ta stanowi element dtugofalowego procesu wymiany floty zurawi hydrau-
licznych przez te spodtke, a pierwsze inwestycje zwigzane z tym procesem zrealizowane zostaty juz w lipcu
b.r.

W analizowanym okresie zauwazy¢ mozna podtrzymanie tendencji minimalizacji kosztow obstugi dtugu od-
setkowego, ktdre w | potroczu byty nizsze o 26% w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Dziatania powyzsze przyniosty w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem 5% wzrost skonsolidowanego
zysku netto w relacji do | pétrocza 2012 r.

4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzia-
falnosci, ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobo-
wigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ moga znaczgcy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywdw i pasywéw wykazujgcych istotne warto-
sci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacjg ma-
kroekonomiczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktérych dziata Herkules S.A.; spadki popytu i
wzrost konkurencji mogg wptynaé negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalno-
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sci kontrahentéw, co skutkowac bedzie tworzeniem odpiséw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem
sptat naleznosci od niektérych kontrahentéw, na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. utworzono stosowne
odpisy aktualizujace;

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartosc tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji
sprzedazy w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego ty-
tutu;

3. udzielone pozyczki — pozyczki udzielone przez spétke dominujgca oprocentowane sg statg stopg procen-
towg, a wiec wartosci okresowych sptat nie podlegajg wahaniom zaleznym od warunkéw rynkowych stép
procentowych, jednakze kondycja ekonomiczna pozyczkobiorcéw zalezna od warunkdéw panujgcych w go-
spodarce moze negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢ do sptaty przez nich zobowigzania; na dzien publikacji ni-
niejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

4. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywéw z tytutu dofi-
nansowania UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnie-
nia przez Spétke zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw o dotacje, na dzien publikacji niniejszego ra-
portu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

5. kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (cze$¢ zobowia-
zan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujace w gospodarce wprost oddziatujg na
wysokos¢ bazowych stdp procentowych, jak rowniez w nieco mniejszym stopniu na wysokos¢ marzy narzu-
conej przez instytucje finansujgce; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny
wptyw na zdolnos¢ Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujacych, a negatywne
efekty w tym zakresie mogga skutkowac rowniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu; na dzien publikacji
niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panuja-
ce w obstugiwanych przez spétke dominujaca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy,
a wiec i na zdolnos¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury mo-
gq skutkowad wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki,
lub tez o koszty ich windykacji; na dzief publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego ty-
tutu;

7. zobowigzania z tytutu wynagrodzen — stabilny poziom zatrudnienia oraz niska dynamika poziomu wyna-
grodzen i ich czesciowe uzaleznienie od osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka
w relacji do warunkéw panujgcych w gospodarce.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane bilansowe i wyni-
kowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano pozycji nietypowych majacych istotny
wptyw na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie dane finansowe. Wptyw na prezentacje jednostko-
wych danych finansowych ma wydzielenie dziatu produkcji do celowej spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja
S.A. Szczegdtowe informacje dotyczace tej kwestii zawarto w dodatkowej nocie objasniajgcej znajdujacej sie
w ostatniej czesci niniejszego raportu zawierajacej skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezacy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules identyfikuje sie nastepujgce podstawowe obszary dotyczace przysztosci i
zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r., z ktdrymi zwigzane jest istotne ry-
zyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:
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Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywdw weryfikuje sie co najmniej na koniec
kazdego roku finansowego. Spétka oszacowata okres ekonomicznej uzytecznosci na bazie doswiadczenia
oraz informacji dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperc-
kie, posiadajqc takie informacje by¢ moze Spotka skorygowataby okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na Swiadczenia emerytalne, rentowe,
jubileuszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost pfac,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$é ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o
kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢,
iz posiadajgc petniejsze lub odmienne informacje Spdtka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

7. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalnos¢ wystepuje
charakterystyczna dla catego rynku budowlanego sezonowos$¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalez-
niania harmonogramu zakontraktowanych robdét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnoto-
wuje wysokie wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i
nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki fi-
nansowe Spotki, podejmuje ona kroki zmierzajagce do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dosto-
sowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmieniajacego sie poziomu popytu.

8. Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe dane spoétek objetych konsolidacjg — Gastel Hotele Sp. z
0.0. i Gastel Prefabrykacja S.A. Dane sg przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych. Spétka
Gastel Prefabrykacja nie istniata w okresie poréwnywalnym.

Dane finansowe Spotka 01.01.-30.06.2013 | 01.01.-31.12.2012 | 01.01.-30.06.2012

Przychody ze sprzedazy Gastel Hotele Sp. z 0.0.
Gastel Prefabrykacja S.A.

Zysk brutto Gastel Hotele Sp. z 0.0. -42 -89 -40
Gastel Prefabrykacja S.A. -161 0 -

Zysk netto Gastel Hotele Sp. z 0.0. -42 -89 -40
Gastel Prefabrykacja S.A. -144 0 -

Suma aktywoéw Gastel Hotele Sp. z 0.0. 3737 3701 3736
Gastel Prefabrykacja S.A. 15643 100 -

Kapitat Wtasny Gastel Hotele Sp. z 0.0. 3337 3379 3428
Gastel Prefabrykacja S.A. 12422 100 -

Kapitat Podstawowy Gastel Hotele Sp. z 0.0. 4000 4000 4000
Gastel Prefabrykacja S.A. 12 566 100 -

Zobowigzania Gastel Hotele Sp. z 0.0. 400 322 308
Gastel Prefabrykacja S.A. 3221 0 -
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9. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

W | poétroczu 2013 r. Herkules S.A. dokonata nabycia specjalistycznego zestawu transportowego do przewo-
zu elementéw sitowni wiatrowych za kwote 1 873 tys. zt. Zakup ten ma na celu zwiekszenie konkurencyjno-
sci ustug zwigzanych z realizacjg projektdw energetyki wiatrowej. Ponadto w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem Spotka pozyskata za kwote 646 tys. zt zestaw 8 przyczep do przewozu balastow dla zurawi
hydraulicznych, ktérych uzytkowanie zwiekszy mobilnos¢ tych maszyn i obnizy koszty ich mobilizacji.

Zakupy powyzsze sfinansowane zostaty leasingiem, a zobowigzanie z tego tytutu na dzien bilansowy 31
marca 2013 r. wyniosto 2 283 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. dokonata sprzedazy jednej z wyeksploatowa-
nych naczep za kwote ok. 1 min zt oraz sprzedata jeden z zurawi kotowych Grove za kwote blisko 4 min zt.
Sprzedaz naczepy zwigzana jest z nabyciem zestawu transportowego do przewozu elementéw sitowni wia-
trowych, natomiast zbycie zurawia Grove jest elementem strategii wymiany najbardziej wyeksploatowa-
nych zurawi kotowych, ktdore bedg zastepowane nowymi maszynami. Realizacja tych zamierzen jest przewi-
dywana na okres najblizszych kilku lat, proces wymiano rozpoczeto juz a po dniu bilansowym 30 czerwca
2013 r., kiedy to w lipcu pozyskano dwa zurawie kotowe marki Liebherr o udzwigu 250 t.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, Her-
kules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sadowych dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
jednostkowo lub tgcznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spétka
uczestniczy w postepowaniach sgdowych, ktdére dotyczag zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych
przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spdétka ma watpliwosci w zakresie ja-
kosci wykonania swych zaméwien.

Spotki zalezne Gastel Prefabrykacja S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. w okresie objetym niniejszym sprawozda-
niem nie uczestniczyty w zadnych postepowaniach sgdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spot-
ke dominujaca jej naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywalnych okre-
sach.

Lp. Tresc 01.01.-30.06.2013 01.01.-30.06.2012

1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 889 901
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 326 96
3 Poniesione koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 42 10
4 Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 21 1

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowa windykacjg zo-
bowigzan spotki przez jej kontrahentéw.
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11. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finan-
sowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci In-
strumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

12. Informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych,
ktérych przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywow.

13. Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okreséw.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zdarzen doty-
czacych lat ubiegtych oraz nie stwierdzono btedéw poprzednich okreséw.

14. Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych spétka dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spoétka dominujacg nie byta wspdlnikiem wspdlnych przed-
siewzied.

15.  Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | potroczu 2013 r. Spoétka Dominujaca oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub wielu transak-
cji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na innych warun-
kach niz rynkowe.

Z uwagi na reorganizacje strony operacyjno — personalnej Spétki Dominujacej w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem wzrosty obroty z jednym z podmiotéw powigzanych personalnie — Kaameleon. Podmiot ten
wspotpracuje z Herkules S.A swiadczgc na zasadach outsourcingu ustugi serwisowe i roboty budowlane
Zwigzane z pracg zurawi posiadanych przez Spotke Dominujacg. Wspotpraca powyzsza realizowana jest na
warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty z tym podmiotem w poszczegdlnych prezentowanych
okresach.

Trese 2013-01-01 -
2013-06-30

Obroty Herkules S.A. z Kaameleon 1962

2012-01-01 - 2012-01-01 -

2012-12-31 2012-06-30

467 183

Podjecie wspdtpracy z Kaameleon pozwolito Spétce na zmniejszenie zatrudnienia, co przyniosto znaczgce
oszczednosci w zakresie kosztéw wynagrodzen i pochodnych obowigzkowych sktadek. Biorgc pod uwage sy-
tuacje rynkowg w sektorze budownictwa Herkules SA zamierza w dalszym ciggu restrukturyzowa¢ formy za-
trudnienia na rzecz podmiotéw prowadzgcych zarejestrowang dziatalnos¢ gospodarcza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym sprzedaz oraz na-
bycia za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzient 30 czerwca 2013
r. zrealizowane z podmiotami zaleznymi, ktére przedstawiaty sie nastepujaco:
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) Gastel Hotele Sp. z Gastel .
D A .
ane finansowe Herkules S.A 0.0. Prefabrykacja S.A. Razem wytgczenia
95 15 107 217

Przychody od pozostatych spétek w Grupie w
okresie 01.01-30.06.2013
Koszty od pozostatych spotek w Grupie w okresie

01.01-30.06.2013 107 8 102 217
Naleznosci od pozostatych spétek w Grupie na

dzieri 30.06.2013 341 6 196 543
Zobowigzania wobec pozostatych spétek w Gru- 196 586 61 o3

pie na dzierr 30.06.2013

16. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw warto-
sciowych.

16.1. Funkcjonowanie programu motywacyjnego opartego na akcjach.

W dniu 4 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. przyjeta Motywacyjny Program Warrantéw Sub-
skrypcyjnych. Program ten dotyczy wynagradzania kluczowych pracownikéw Spoétki i przeprowadzony be-
dzie w latach 2011 - 2013.

Dla realizacji programu wyemitowanych zostato 9 500 000 warrantéw subskrypcyjnych zawierajgcych prawo
do objecia akcji Spoétki (w relacji 5 warrantow = 1 akcja), ktdre Rada Nadzorcza Spétki bedzie przydziela¢ wy-
typowanym przez nig Osobom Uprawnionym. Akcje, do ktérych uprawniajg warranty nabywane beda przez
Osoby Uprawnione po cenie emisyjnej 2,00 zt za akcje. Osoby Uprawnione zyskajg prawo do objecia war-
rantow pod warunkiem spetnienia okreslonych w regulaminie Programu kryteridw, a mianowicie:

- kryterium lojalnosciowego polegajacego na pozostawaniu przez Osobe Uprawniona w stosunku
pracy ze Spotka w dniu weryfikacji kryterium, oraz

- kryterium uznaniowego wynikajacego z oceny przez Rade Nadzorczg efektéw ekonomicznych
osiggnietych przez Spétke w okresie poszczegdlnych okresach rozliczeniowych funkcjonowania
Programu.

Program zostat podzielony na trzy okresy rozliczeniowe, w ktérych oceniane bedg przez Rade Nadzorcza
kryteria przyznawania warrantéw:

- okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r., za ktéry Rada Nadzorcza moze przyznac do 2 900 000
warrantow - prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantéw bedzie mogto by¢ realizowane w okre-
sie od 1 sierpnia do 30 wrzesnia 2012 r. lub w okresie realizacji praw z nastepnych transzy;

- okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 r., za ktéry Rada Nadzorcza moze przyznac¢ do 3 000 000 war-
rantow - prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantéow bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od
1 listopada do 31 grudnia 2012 r. lub w okresie realizacji praw z nastepnej transzy;

- okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r., za ktory Rada Nadzorcza moze przyznac¢ do 3 600 000
warrantow - prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantéw bedzie mogto by¢ realizowane w okre-
sie od 1 listopada do 31 grudnia 2013 r,;

Program nie generuje obcigzen dla wyniku finansowego Spétki ze wzgledu na fakt, iz na dzie uchwalenia
Programu i zaprezentowania jego warunkéw Osobom Uprawnionym cena rynkowa akcji Spétki byta nizsza
od wartosci nominalnej akcji okreslonej dla Oséb Uprawnionych jako cena zakupu akcji w trakcie realizacji
praw z warrantéw.

Za pierwszy z podanych wyzej okreséw w 2011 r. w ramach realizacji programu przydzielono osobom
uprawnionym | transze 2 810 000 warrantow subskrypcyjnych, ktére wszystkie zostaty objete przez osoby
uprawnione. W lipcu 2012 r. przyznano Il transze warrantéw za drugi z wymienionych okreséw w ilosci
3 090 000 szt. Osoby uprawnione w z powyzszej puli objety 2 345 000 warrantéw. W lipcu 2013 r. przyznano
Il transze warrantéw za trzeci z wymienionych okresdw oraz warranty nie objete przez osoby uprawnione
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w poprzednich terminach w facznej ilosci 4 345 000 warrantéw. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie
zostata sfinalizowana procedura objecia przydzielonych warrantéw.

16.2. Skup akcji wiasnych.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. upowaznito Zarzad Spotki do
nabycia akcji wiasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Uchwata powyzsza zostata podjeta w zwigzku z
sytuacjg panujgcg na rynkach finansowych, ktéra ma silny wptyw na wycene akcji Spétki, ktéra zdaniem Za-
rzadu odbiega istotnie od rzeczywistej wartosci przedsiebiorstwa.

Upowaznienie udzielone Zarzagdowi obejmuje mozliwos¢ przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie
od 10 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 r. tgczna liczba nabywanych akcji ma nie przekroczy¢ 28% ogol-
nej liczby akcji, a wysokosé srodkow przeznaczonych na skup ma by¢ nie wieksza niz 24 310 798,40 zt. Akcje
majg by¢ nabywane za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GPW, a Spétka na-
bywaé ma dziennie nie wiecej niz 361 766 akcji, przy czym transakcje nabycia akcji w liczbie przekraczajacej
10% ogodlnej liczby akcji zostang zawarte w okresie dfuzszym niz 60 dni od dnia ostatniego nabycia. Nieza-
leznie od powyzszego, Zarzad kierujgc sie interesem Spétki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze za-
konczy¢ skup akcji przed 31 grudnia 2014 r. lub przed wyczerpaniem catosci srodkéw przeznaczonych ich
nabycie akcji, lub takze zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

Skup akcji wiasnych sfinansowany ma byc¢ srodkami wtasnymi Spotki zgromadzonych na celowym kapitale
rezerwowym w kwocie 24 310 798,40 zt wydzielonym z kapitatu zapasowego powstatego z zyskéw lat ubie-
gtych.

W dniu 24 listopada 2011 r. Zarzad Spétki podjgt uchwate przyjmujaca program skupu akcji wtasnych oraz
wyznaczajgcy terminy skupu na okres pomiedzy 15 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2014 r.

Dziatania operacyjne zwigzane z realizacjg skupu Herkules S.A. prowadzita w Il kwartale 2012 r., kiedy to za
posrednictwem Biura Maklerskiego Banku DnB Nord Polska S.A. skupita w celu umorzenia 397 538 akgji sta-
nowigce 0,916% kapitatu akcyjnego Spotki.

W Il kwartale 2013 r. w zwigzku z zaprzestaniem dziatalnosci operacyjnej przez Biuro Maklerskie Banku DnB
Nord Polska S.A. Herkules S.A. rozpoczeta wspoétprace w powyzszym zakresie z Domem Maklerskim Banku
Zachodniego WBK S.A. W maju 2013 r. ponownie podjeto dziatania zmierzajgce do skupu i do dnia bilanso-
wego 30 czerwca 2013 r. nabyto 41 641 akgji, ktére stanowity 0,096% kapitatu akcyjnego Spétki oraz ogdlnej
liczby gtoséw. tacznie na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. Spotka posiadata 439 179 akcji wtasnych sta-
nowigcych 1,012% kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw. Do dnia publikacji niniejszego raportu
Spotka skupita jeszcze 3 250 akcji wtasnych stanowigcych 0,008% kapitatu akcyjnego oraz ogdlne;j liczby gto-
sow, co w efekcie zwiekszyto jej stan posiadania do 442 429 akcji wtasnych stanowigcych 1,019% kapitatu
akcyjnego oraz ogodlnej liczby gtosow.

17. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie dokonywata i nie deklarowata wyptaty dy-
widendy. Zgodnie z wnioskiem Zarzgdu Spétki w dniu 29 maja 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie prze-
znaczyto caty wypracowany przez Herkules S.A. w 2012 r. zysk w kwocie 1 103 tys. zt na kapitat zapasowy.

18. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w zna-
czacy sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Spotki.
Po dniu bilansowym nie zaistniaty zadne zdarzenia moggce mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki finan-

sowe Grupy, a ktére winny zosta¢ ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze
2013r.
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19. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywach warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Do aktywéw warunkowych zalicza sie roszczenia, ktorych jednostka gospodarcza dochodzi na drodze poste-
powania sagdowego, a ktérego wyniki s niepewne.

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sagdowej

Razem -3 889 892

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu
wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umow leasingowych.

Poniewaz wszystkie umowy leasingowe klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego w Swietle ure-
gulowan MSSF/MSR, warto$¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowigzan
krétko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

-3024 19 160 22184
zabezpieczone wekslami

) Zobowgzanla krotkoterrmnowe z tytutu leasingu finansowego 1733 12 975 14 708
zabezpieczone wekslami

Razem -4 757 32135 36 892

Wekslami in blanco zabezpieczona jest takze czes¢ zobowigzan kredytowych dtugo- i krétkoterminowych:

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych

-696 20783 21479
zabezpieczone wekslami

5 ZobOW{qzanla krotkotermmowe z tytutu kredytéw bankowych 439 5432 4993
zabezpieczone wekslami

Razem -257 26 215 26 472

Ponizej wykazano zmiane w stanie zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych przez Herkules S.A. pore-
czen oraz gwarancji w okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia bilansowego 30 czerwca
2012r.

Ponizej wykazano zmiane w stanie zobowigza warunkowych z tytutu udzielonych spétce dominujacej gwa-
rancji oraz udzielonych przez spétke dominujgca poreczen oraz gwarancji w okresie od zakonczenia ostat-
niego roku obrotowego do dnia bilansowego 30 czerwca2013 r.

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen 3845 8477 4632
Razem 3845 8477 4632

Na kwote 8 477 tys. zt powyzej wykazang z tytutu gwarancji i poreczen na dzien 30 czerwca 2013 r. sktadajg
sie nastepujace zdarzenia:
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. . . - Data otwar- Data wyga- Kwota zobo-
cia Sniecia VEFELIE]

brak zobo-
1 weksel.ln b!anco na zabezpieczenie zaptaty Pol-Oil Corporation Sp. z 0.0. 2010-10-12 | bezterminowo W”.Zz?m.a na
zobowigzan handlowych dzien bilan-
sowy
2 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2011-07-07 2014-06-30 20
3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu szjlska Agencja Zeglugi Powietrz- 2011-12-09 2014-07-31 17
brak zobo-
4 weksel.ln b!anco na zabezpieczenie zaptaty Orlen Petro Centrum Sp. z 0.0. 2011-12-08 | bezterminowo Wn.gz?n/'a na
zobowigzan handlowych dzien bilan-
sowy
5 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2012-09-02 2014-07-31 10
6 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz | 2012-02-29 2013-09-30 700
7 gwarancja usuniecia wad i usterek Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz | 2012-02-29 2014-07-31 300
8 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel SA 2012-04-25 2014-04-27 1000
9 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2012-06-18 2017-07-31 10
10 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel Sp. z 0.0. 2012-08-20 2014-08-19 1600
11 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu Torpol S.A. 2012-09-10 2016-06-30 68
12 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu PTK Centertel Sp. z 0.0. 2012-09-10 2013-09-09 150
13 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polska Telefonia Cyfrowa S.A. 2012-10-25 2013-10-24 650
14 | gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-01-15 2015-12-31 4
15 | gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-05-31 2016-05-14 7
16 ‘Z";TI'ZZT('I in blanco na zabezpieczenie zwrotu |\ | | cent Sp. 7 0.0. 2013-03-13 | 2013-09-30 2430
17 | Wekselin blanco na zabezpieczenie zaptaty || o\ cargs A, 2013-03-28 | bezterminowo 1
zobowigzan handlowych
brak zobo-
18 weksel.ln b!anco na zabezpieczenie zaptaty Interoil Sp. j. Kameccy - Galuba 2013-04-18 | bezterminowo W”.Zz?m.a na
zobowigzan handlowych dzien bilan-
sowy
19 | Poreczenie splaty kredytu obrotowegoza | g\ wrillennium s.A. 2013-04-25 | 2014-04-24 1000
Gastel Prefabrykacja S.A.
20 poreczenie zaptaty zoPowuqzan handlowych | Zaktad energetyczne Ptock - CH 2013-05-20 | bezterminowo 500
za Gastel Prefabrykacja S.A. Ssp.z0.0.
Razem 8477

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétki zalezne nie pozyskaty gwarancji oraz nie udzielaty po-
reczen.

20.

Udzielone poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje.

W okresie sprawozdawczym Spétka ani jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie udzielaty pore-
czen kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu o wartosci stanowigcej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spofki.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spotce
zaleznej przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozycz-
ka ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi
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koszty utrzymania sktadnikéw majgtkowych (nieruchomosé¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu
sprawniejszego administrowania spo6tka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w
miare potrzeb spotki zaleznej. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajacg warunkach rynko-
wym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. saldo tej po-
zyczki powiekszone o odsetki wyniosto 260 tys. zt. w dniu 14 lutego 2013 r. Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp.
z 0.0. zawarty aneks zawierajgcy podwyzszenia salda pozyczki do kwoty 300 tys. zt i przedtuzono termin jej
sptaty do 31 grudnia 2014 r.. W zwigzku z wydtuzeniem okresu sptaty zmienit sie charakter tej pozycji na ak-
tywo dtugoterminowe.

W dniu 26 kwietnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Banku Millennium
S.A. sptate kredytu z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy kredytowej dotyczacej limitu zadtuzenia w
rachunku biezgcym w kwocie 1 min zt dla spoétki zaleznej. Umowa kredytowa zawarta jest na warunkach
rynkowych, a kredyt oprocentowany jest zmienng stopg procentowa w wysokosci odpowiadajgcej rynko-
wym cenom dla tego typu produktow bankowych. Poreczenie dotyczy maksymalnej kwoty dtugu okreslone;j
na kwote 1 min zt i udzielone jest na okres do dnia 24 lipca 2014 r. Udzielenie poreczenia nie jest objete
zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Zaktadu Energetycznego Ptock — Centrum Handlowe Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagal-
nych przysztych zobowigzan handlowych wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej
przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Zaktad Energetyczny Ptock — Centrum Handlowe Sp. z 0.0. wspdtpracy han-
dlowej i ma charakter bezterminowy.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych posta-
nowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgca oraz spétka zalezna nie naruszyty posta-
nowien zawartych przez nie umow kredytowych i uméw dotyczacych pozyczki.

22. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia na wskazane dni bilansowe w jednostce dominujacej oraz w
spotce zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. Spétka zalezna Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie zatrudnia personelu.

) stan na 30.06.2013 stan na 31.12.2012 stan na 30.06.2012
Grupy pracownicze
liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura

Zarzad jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych 4 2% 4 2% 4 1%
Zurawie hydrauliczne 63 28% 41 23% 97 35%
Zurawie wiezowe 30 13% 31 17% 36 13%
Transport 19 8% 15 8% 19 7%
Telekomunikacja 19 8% 11 6% 17 6%
Produkcja 41 18% 36 20% 53 19%
Sprzedaz 17 8% 16 9% 21 8%
Dziaty wsparcia 31 14% 24 13% 32 11%
Razem 224 100% 178 100% 279 100%
w tym: kadra kierownicza 44 20% 36 20% 43 15%

a4



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

23. Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia wyptacone we wskazanych okresach cztonkom Zarzadéw i Rad Nad-
zorczych Herkules S.A. oraz spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. Spétka zalezna Gastel Hotele Sp. z o.0.
nie posiada Rady Nadzorcze, a jej Zarzad nie pobiera wynagrodzenia.

w okresie od w okresie od w okresie od
Wyszczegoélnienie 01.01.2013 do 01.01.2012 do 01.01.2012 do
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
1 Zarzad 681 2289 1235
2 Rada Nadzorcza 103 319 113
Razem 784 2608 1348

24. Czynniki, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane przez Herkules S.A. wyniki jest biezgca i prognozowana
koniunktura na rynku budowlanym. Obecnie wiekszos¢ sektoréw bedacych odbiorcami ustug Grupy jest w
dos¢ gtebokiej stagnacji, co ma decydujacy wptyw na osiggane przez Grupe przychody ze sprzedazy i uzy-
skiwane marze.

Dekoniunktura panujgca na rynku budowlanych inwestycji mieszkaniowych, biurowych i handlowych za-
ostrza konkurencje w sektorze oraz jest czynnikiem obnizajgcym ceny i powiekszajgcym zatory ptatnicze.

Zarzad Herkules S.A. stara sie zapobiega¢ wptywom negatywnych tendencji rynkowych i zabezpieczy¢ Grupe
Kapitatowg przed niekorzystnymi efektami spadku popytu. Czynniki wewnetrzne takie jak zréznicowana,
kompleksowa i w duzej mierze komplementarna oferta Spétki Dominujgcej oraz dywersyfikacja jej dziatal-
nosci to amortyzatory, ktére chronig Grupe przed nagtymi wahaniami koniunktury. Duze znaczenie w tym
procesie ma takze zreorganizowana struktura bilansowa przedsiebiorstwa i zapewnienie dostepnosci do
réznorodnych zrédet finansowania zewnetrznego.

Aby ograniczy¢ wptyw niekorzystnych czynnikéw rynkowych Grupa Kapitatowa poszukuje aktywnie nowych
obszaréw sprzedazy i szeroko wychodzi ze swojg ofertg poza klasyczne budownictwo. Sprzedaz w podsta-
wowe] dziatalnosci kierowana jest coraz czesciej do obecnie szybko rozwijajacych sie gatezi tego sektora —
np. budownictwa przemystowego, energetycznego, czy kolejowego. Dywersyfikacyjne procesy wspiera sze-
roki udziat dziatéw operacyjnych odpowiedzialnych za projekty telekomunikacyjne, tan sort ponadgabary-
towy oraz produkcje energetycznych prefabrykatéw zelbetowych.

W perspektywie najblizszych kwartatow nie nalezy oczekiwaé zasadniczych zmian w kierunkach dziatalnosci
realizowanej przez Herkules S.A. i w udziale obstugiwanych sektorow w ogdlnej sprzedazy, jednakze w dtuz-
szym okresie mozna przypuszczaé, ze rosngc bedzie aktywnosé przedsiebiorstwa w kierunku infrastruktury
zwigzanej z energetyka odnawialng oraz budownictwa telekomunikacyjnego.

25. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Z uwagi na potrzebe uporzadkowania struktury aktywéw i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw bizneso-
wych w dniu 16 pazdziernika 2012 r. Zarzad Herkules S.A. podjat uchwate o zbyciu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin, poprzez wniesienie jej aportem do spotki
zaleznej. W tym celu w dniu 23 listopada 2012 r. zatozona zostata spotka Gastel Prefabrykacja S.A., ktérej
100% akcji objeta Herkules S.A. Spotka ta zostata utworzona przez Herkules S.A. wytgcznie w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatow zelbetowych ze spétki macierzystej.

W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepie-
nieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do
powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Kapitat zostat podwyzszony o kwote 12 466 000,00 zt, co znala-
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zto potwierdzenie w wyemitowaniu przez Spotke 12 466 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci 1,00 zt
kazda. Podobnie jak emisje zatozycielska, cato$¢ akcji nowej emisji objeta spétka Herkules S.A. w zamian za
przekazany aport.

Gtéwnga dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja wiez strunobetonowych wirowanych dla re-
klamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw telekomunikacyjnych i energe-
tycznych. Zarzad rozwaza mozliwos¢ wprowadzenia Spoétki Gastel Prefabrykacja S.A. na jeden z rynkéw no-
towan na GPW.

Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie do spétki zaleznej jest elementem re-
organizacji struktury Grupy Kapitatowej Herkules. Utworzenie samodzielnego przedsiebiorstwa produkcy;j-
nego zoptymalizuje koszty jego funkcjonowania w ramach grupy oraz otworzy szersze niz dotychczas moz-
liwosci pozyskania zewnetrznego finansowania dla tej dziatalnosci gospodarczej, co sprzyja¢ bedzie ela-
stycznemu reagowaniu na zmiennos$¢ koniunkturalng w obstugiwanej branzy i rozszerzeniu spektrum dzia-
tania podmiotu zaleznego, a w konsekwencji umocnieniu pozycji przedsiebiorstwa w sektorze prefabryka-
téw dedykowanych przede wszystkim zastosowaniom energetycznym i telekomunikacyjnym.

Wydzielenie w ramach Grupy Kapitatowej Herkules produkcji elementéw strunobetonowych jest réwniez
podyktowane checig koncentracji w spétce dominujacej ustug zwigzanych z dziatalnoscig wynajmu zurawi.

W zwigzku z tym, ze wydzielenie dziatu produkcji do spotki zaleznej miato miejsce wytgcznie w ramach Gru-
py Kapitatowej, to fakt ten nie ma wptywu na skonsolidowane dane finansowe. Skutki oddziatywania trans-
feru dziatalnosci produkcyjnej na ksztatt jednostkowego sprawozdania finansowego zostato zaprezentowa-
ne w dodatkowe] nocie objasniajgcej znajdujgcej sie w ostatniej czesci niniejszego raportu zawierajgcej
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

26. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2013 r.,
a takze dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowqa Grupy, a takze jej
wynik finansowy. Poza informacjami, ktére zostaty podane w powyzszych dokumentach nie znajduje sie in-
nych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktdre sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

1. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego.

Jednostka sporzadzita skrécone sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzgdzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

2. Zawartosc¢ sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest w nastepujacym uktadzie:

¢ jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca
2013 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz dane poréw-
nywalne na dzien 31 grudnia 2012 r. i 30 czerwca 2012 r.,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 r. do
30 czerwca 2013 r. oraz dane poréwnywalne prezentujace zmiany w stanie kapitatow w okresie od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. i od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,

¢ jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013
r. oraz dane porownywalne z uwzglednieniem przeptywdéw w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30
czerwca 2012 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest
podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spoétki. Dane finansowe
w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania za-
znaczono inaczej

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Ra-
chunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Spotki oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze sprawozdanie finansowe i dane po-
rownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze od-
zwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik fi-
nansowy.
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3. Wybrane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy 44 907 47 352 10 657 11209
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 8512 5095 2020 1206
Zysk brutto 6014 2488 1427 589
Zysk netto 4844 1917 1150 454
EBITDA 15321 12 071 3636 2857
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5233 11335 1242 2683
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4574 (6 238) 1085 (1477)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (10 515) (6 244) (2 495) (1478)
Przeptywy pieniezne razem (708) (1147) (168) (272)
Srodki pieniezne 964 174 229 41
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43 412 140
f{\;sk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w 0,11 0,04 0,03 0,01

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczeg6lnienie na dzien na dzien na dzieh na dzieh
30-06-2013 31.12.2012 30-06-2013 31.12.2012
Aktywa razem 325644 326 424 75 220 79 845
Aktywa trwate 276 985 281159 63 981 68 773
Aktywa przeznaczone do zbycia 7 705 7 680 1780 1879
Aktywa obrotowe 40 954 37585 9460 9194
Pasywa razem 325 644 326424 75 220 79 845
Kapitat wtasny 187 368 182 575 43280 44 659
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20055 21238
Zobowigzania i rezerwy 138 276 143 849 31940 35186

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany
ztotego w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 30 czerwca 2013 r. i
31 grudnia 2012 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywodw pienieznych przeliczono
na euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz 1
stycznia do 30 czerwca 2012 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2013 do 30.06 2013 4,2140 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 30.06.2013 4,3292 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2012 4,0882 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2012 do 30.06 2012 4,2246 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 30.06.2012 4,2613 zt/eur
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4. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

4.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Herkules S.A. za
okres | pétrocza 2013 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2013 30.06.2012

Pozycje

A Przychody ze sprzedazy 44 907 47 352

| Sprzedaz towaréw 212 395
1] Sprzedaz produktow 44 695 46 957
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 41217 42 134
| Amortyzacja 6 809 6976
I Zuzycie materiatéw i energii 7 661 8234
1 Ustugi obce 16 417 13123
I\ Podatki i optaty 247 307
Vv Wynagrodzenia 7 269 10222
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1328 1887
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1776 2376
VIIl | Zmiana stanu produktéw (449) (1237)
1X Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 159 246
C Zysk (strata) ze sprzedazy 3690 5218
D Pozostate przychody operacyjne 5046 1020
E Pozostate koszty operacyjne 224 1143
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8512 5095
G Przychody finansowe 107 397
H Koszty finansowe 2 605 3004
| Zysk (strata) brutto 6014 2488
K Podatek dochodowy 1170 571
M | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 4844 1917
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2310 1787

(0] Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 2534 130
‘ R ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0
S Suma catkowitych dochodéw netto 4844 1917
- Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej 2310 1787
- Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci niekontynuowanej 2534 130
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4.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzien

30 czerwca 2013 r.

Stan na 30.06.2013

Stan na 31.12.2012

Stan na 30.06.2012

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 276 985 281159 287 967
1 | Wartosci niematerialne 452 1136 1200
2 | Rzeczowe aktywa trwate 233003 246723 253788
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 141 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
5 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 100 0
6 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 303 163 327
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 226 19421 19215
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 722 762 724
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 7705 7 680 7 665
1 | AKTYWA OBROTOWE 40 954 37585 42 639
1 | Zapasy 14 613 15 008 16 329
) \l;llatljinzos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 23 746 19 388 24570
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 306 575 461
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 964 1818 174
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1325 796 1105

AKTYWA RAZEM 325644 326 424 338271

Pasywa

Stan na 30.06.2013

Stan na 31.12.2012

Stan na 30.06.2012

| | KAPITAL WEASNY 187 368 182575 183 887
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 | Akcje wtasne (549) (498) 0
3 | Zyski zatrzymane 29903 28 800 28 800
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 405 6 405 6 405
6 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
7 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 4844 1103 1917

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 844 1103 1917
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 94 810 102 412 103 800
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 700 29 882 29 886
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 104 104 157
3 | Kredyty i pozyczki 26913 29 556 24210
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 045 22184 28342
5 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 20048 20 686 21205
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
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Pasywa Stan na 30.06.2013 | Stan na 31.12.2012 | Stan na 30.06.2012

Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 43 466 41437 50 584

1 Kredyty i pozyczki 14 102 11516 14322
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 12934 14 708 19411
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3 15 4
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 30 24 55
5 quowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 15 083 13 963 15 507
wigzania, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1314 1211 1285

PASYWA RAZEM 325644 326424 338271

4.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Herkules S.A. za
okres | pétrocza 2013 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

30.06.2013 30.06.2012

A | DZIALALNOSC OPERACYJNA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 6014 2488
Il Korekty razem: -781 8 847
1 Amortyzacja 6 809 6976
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 465 -491
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2153 2 847
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 022 -33
5 Zmiana stanu rezerw -6 0
6 Zmiana stanu zapasow -1833 -1431
7 Zmiana stanu naleznosci -6 550 602
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3057 140
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -817 237
10 | Inne korekty -37 0
Il | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 5233 11335
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5233 11335
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

| Wptywy 5296 924
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5106 779
2 Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 190 145
Il | Wydatki 722 7162
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 663 7 059
2 Wydatki na aktywa finansowe 34 81
3 Inne wydatki inwestycyjne 25 22
1] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4574 -6 238
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Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

30.06.2013 30.06.2012
C | DZIAtALNOSC FINANSOWA
| Wptywy 2266 12357
1 Wptywy netto z wydania u.dziaféw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapita- 0 0
tfowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 2140 9360
3 Inne wptywy finansowe (dotacje) 126 2997
1] Wydatki 12781 18 601
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 51 0
1 Sptaty kredytéw i pozyczek 2182 4828
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 8368 10989
3 | Odsetki 2180 2784
4 Inne wydatki finansowe 0
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10515 -6 244
D Przeptywy pieniezne netto razem -708 -1147
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -854 -1147
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wniesienia aportu -146 0
- przeptywy pieniezne w jednostce -708 -1147
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 1818 1321
G $rodki pieniezne na koniec okresu 964 174
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

4.4. Jednostkowe sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym Herkules S.A. za

okres | pétrocza 2013 r.

Kapitat zapa-
sowy (nad-
wyzka ze
sprzedazy ak-
cji)

sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2013 r.

Zysk (strata)
netto bieza-
cego okresu

Kapitat pod- Zyski zatrzy- Zysk (strata) z

lat ubiegtych

Kapitat wta-
sny razem

Akcje wiasne
stawowy mane

Stan na dzien 01.01.2013 86 824 (498) 28 800 59 941 6 405 1103 182575
Wynik okresu ubiegtego 1103 (1103)

Wynik okresu biezgcego 4844 4844
Nabycie akcji whasnych (51) (51)
Razem zmniejszenia/zwiekszenia (51) 1103 3741 4793
Stan na dzien 30.06.2013 86 824 (549) 29903 59 941 6 405 4844 187 368

dwanascie miesiecy zakoniczonych 31.12.2012 r.

Stan na dzien 01.01.2012 86 824 18 667 59 941 6 405 10133 181970
Wynik okresu ubiegtego 10133 (10 133)

Wynik okresu biezgcego 1103 1103
Nabycia akcji wtasnych (498) (498)
Razem zmniejszenia/zwiekszenia (498) 10133 (9 030) 605
Stan na dzien 31.12.2012 86 824 (498) 28 800 59 941 6 405 1103 182575

sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2012 r.

Stan na dzien 01.01.2012 86 824 18 667 59 941 6 405 10133 181970
Wynik okresu ubiegtego 10133 (10 133)

Wynik okresu biezgcego 1917 1917
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 10133 (8216) 1917
Stan na dzien 30.06.2012 86 824 28 800 59 941 6 405 1917 183 887
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4.5. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Z uwagi na potrzebe uporzadkowania struktury aktywdéw i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw bizneso-
wych w dniu 16 pazdziernika 2012 r. Zarzad Herkules S.A. podjat uchwate o zbyciu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin, poprzez wniesienie jej aportem do spoétki
zaleznej. W tym celu w dniu 23 listopada 2012 r. zatozona zostata spotka Gastel Prefabrykacja S.A., ktérej
100% akcji objeta Herkules S.A. Spotka ta zostata utworzona przez Herkules S.A. wytgcznie w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych ze spoétki macierzyste;j.

W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepie-
nieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do
powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Kapitat zostat podwyzszony o kwote 12 466 000,00 zt, co znala-
zto potwierdzenie w wyemitowaniu przez Spotke 12 466 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci 1,00 zt
kazda. Podobnie jak emisje zatozycielskg, catos¢ akcji nowej emisji objeta spotka Herkules S.A. w zamian za
przekazany aport.

Gtéwnga dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja wiez strunobetonowych wirowanych dla re-
klamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw telekomunikacyjnych i energe-
tycznych. Zarzad rozwaza mozliwos¢ wprowadzenia Spoétki Gastel Prefabrykacja S.A. na jeden z rynkéw no-
towan na GPW.

Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie do spétki zaleznej jest elementem re-
organizacji struktury Grupy Kapitatowej Herkules. Utworzenie samodzielnego przedsiebiorstwa produkcyj-
nego zoptymalizuje koszty jego funkcjonowania w ramach grupy oraz otworzy szersze niz dotychczas moz-
liwosci pozyskania zewnetrznego finansowania dla tej dziatalnosci gospodarczej, co sprzyja¢ bedzie ela-
stycznemu reagowaniu na zmiennos$¢ koniunkturalng w obstugiwanej branzy i rozszerzeniu spektrum dzia-
tania podmiotu zaleznego, a w konsekwencji umocnieniu pozycji przedsiebiorstwa w sektorze prefabryka-
téw dedykowanych przede wszystkim zastosowaniom energetycznym i telekomunikacyjnym.

Wydzielenie w ramach Grupy Kapitatowej Herkules produkcji elementéw strunobetonowych jest réwniez
podyktowane checig koncentracji w spétce dominujacej ustug zwigzanych z dziatalnoscig wynajmu zurawi.

W zwigzku z tym, ze wydzielenie dziatu produkcji do spotki zaleznej miato miejsce wytgcznie w ramach Gru-
py Kapitatowej, to fakt ten nie ma wptywu na skonsolidowane dane finansowe. Skutki oddziatywania trans-
feru dziatalnosci produkcyjnej na jednostkowy wynik finansowy zostaty wskazane ponize;j.

L Pozvcie Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
P ve 30.06.2013 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy 2278 4951

1
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej 2436 4832
3 Zysk (strata) ze sprzedazy (158) 119
4 Pozostate przychody operacyjne 3327 41
- w tym zysk ujety przy wycenie aportu do wartosci godziwej 3306 0
5 Pozostate koszty operacyjne 7 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3162 160
7 Przychody finansowe 0 0
8 Koszty finansowe 0 0
9 Zysk (strata) brutto 3162 160
10 | Podatek dochodowy 628 30
11 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 2534 130
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Zarzad Spotki Herkules S.A.

Grzegorz Zétcik Tomasz Kwiecinski Krzysztof Olenski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 r.
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