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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
HERKULES SPOLKA AKCYJNA

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe]j za rok 2012, dla ktérej Podmiotem Dominujgcym jest Herkules Spolka Akeyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Annopol 5, na ktore skiada sie¢, skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku (wykazujgcy sume bilansowsg
325.930 tys. zl), skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw (wykazujacy zysk
netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1.015 tys. zl), sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym (wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o 517 tys. zl.),
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych (wykazujagcy zwigkszenie stanu
srodkéw pienigznych o 599 tys. zL) za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie, zgodne z obowigzujgcymi przepisami, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spoétki Dominujgce;.

Zarzad Spolki Dominujgcej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzone] przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej dalej
Lustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowg zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.
II. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowien :

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w
taki sposob, aby wuzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegdlnosdei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i1 sprawdzenie — w
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zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 caloSciowg oceng

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo

wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci  wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
informujemy, iz sprawozdanie finansowe spotki Gastel Hotele Sp. z o0.0. na dzien 31 grudnia
2012 roku nie podlegalo obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta. Na dzien 31 grudnia
2012 roku przed wylaczeniami konsolidacyjnymi udzial sumy bilansowej spotki Gastel Hotele
Sp. z o.0. w sumie skonsolidowanej wynosil 1%. Ponadto Herkules SA nie dopelnita
obowigzku ogloszenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres poprzedni w
Monitorze Polskim B w wymaganym dowczesnymi przepisami terminie, natomiast zmiana
przepis6w prawa w tym zakresie uniemozliwia obecnie Spolce dopelnienie tej czynnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne.
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Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania linansowego
zaokres od 01012012 rodo 31.12.2012 1.

GRUPY KAPITALOWEI HERKULES
A. Informacje ogélne

1. Dane identyfikujgce Jednostke Dominujgcg

1. 1. Podstawy prawne

HERKULES S.A z siedzibga w Warszawie ul. Annopol 5 =zostala zawigzana na czas
nieokreslony.,

Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia w dniu 31 lipca 2006 roku Spétki EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0. o w Spolke Akcyjng, ktéra byla zarejestrowana pod numerem KRS
0000069998. W dnu 22 lutego 2010 roku nastgpila zmiana nazwy Spolki z EFH Zurawie
Wiezowe S.A. na Gastel Zurawie S.A.

W marcu 2010 roku nastgpilo partnerskie polgczenie Spétki Gastel Zurawie S.A. ze Spotka
Gastel S.A.

Whpisanie Spolki do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpilo w dniu
31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094.

Uchwala nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki dokonano zmiany nazwy Spaélki z Gastel
Zurawie SA na HERKULES SA.. Zmiana firmy Spolki zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 02.12.2011 r.

1.2. Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujgcej

Przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dzialalno$¢ ujeta w 37
punktach.

W badanym okresie wiodgcg dzialalnoscig Spolki byl:

1)  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

Spotka zostala sklasyfikowana przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. do sektora
Budownictwo.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna jednostki dominujgcej

Spélka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 951-20-32-166
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 017433674

1.4. Kapitaly

Kapital podstawowy w wysokosci 86 824 280,00 zl. i dzieli sie na 43 412 140 akcji o wartosci
nominalnej 2,00 zlotych kazda.

W dniu 22 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwalilo scalenie
(polgczenie) akeji Herkules S.A. ustalajac nowa wartosé nominalng kazdej akcji we wszystkich
seriach na 2,00 zl w taki sposdb, ze 5 akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,40 zi
zostanie wymienionych na 1 akcj¢ o wartosci nominalnej 2,00 zi. Zmiany w wartosci

R .
Kancelaria Rewidentow i Doradeow KRD Sp. 7 o.0.
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Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweso
zaokres od 010120012 . do 31122012 1.

GRUPY KAPITALOWEJ HERKULES

nominalnej akeji zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 22 sierpnia
2012 r.
W badanym okresie nie wystapily zmiany w kapitale podstawowym Spotki HERKULES S.A.:

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjelo uchwate w
sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego w celu nabycia akcji wilasnych Spétki w celu
umorzenia w trybie art. 362 par. 1 pkt 5 kodeksu spolek handlowych oraz upowazniono Zarzad
Spolki do nabycia akcji wlasnych w celu ich pézniejszego umorzenia. Przeprowadzenia skupu
akcji wlasnych mozliwe jest w okresie od 10 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 r. Laczna
liczba nabywanych akcji ma nie przekroczy¢ 28% ogdlnej liczby akcji, a wysokosé srodkow
przeznaczonych na skup ma by¢ nie wigksza niz 24 310 798,40 zi. Skup akcji wlasnych
sfinansowany ma by¢ $rodkami wiasnymi Spétki zgromadzonych na celowym kapitale
rezerwowym, wydzielonym z kapitalu zapasowego powstatego z zyskdw lat ubieglych.

W badanym okresie Zarzad rozpoczal skup akeji wlasnych. Transakeje zostaly przeprowadzone
w I kwartale 2012 roku i skupiono 397.538 akcji, co stanowi 0,18% ogdlnej liczby akcji.

Kapital wlasny na dzien 31.12.2012 r. wynosit : 182 004 tys. zl.
wtym :

- kapital podstawowy 86 824 tys. zl.

- akcje wlasne - 498 tys. zl.

- kapital zapasowy (agio) 59 941 tys. zl.

- kapital zapasowy zyski zatrzymane 28 953 tys. zl.

- zysk z lat ubieglych 5725 tys. zl.

- wynik finansowy za rok obrotowy 1 015 tys. zl.

- kapital udzialowcow niekontrolujgcych 44 tys. zi.

Wiadze Spolki dominujgcej

Zgodnie ze statutem wladze Spotki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

- Zarzad

Zarzgd

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

Grzegorz Zoblcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski - Czlonek Zarzadu

Miroslaw Subczynski - Czlonek Zarzadu
Zarzad w powyzszym skladzie dzialal od dnia 23.06.2012 r. Zostal on powolany przez Walne

Zgromadzenie w dniu 22 czerwca 2012 r., po zakoficzeniu w tym dniu, Il kadencji
poprzedniego skladu Zarzadu.

Kancelaria Rewidentow i Doradeosw KRD Sp. 2 o.0. %P
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Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania linansowego
zaokres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .
GRUPY KAPITALOWEI HERKULES

Sklad Zarzadu do dnia 22 czerwca 2012 r. przedstawial sie nastepujgco:

Grzegorz Zoélcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski - Czlonek Zarzagdu
Robert Wysocki - Czlonek Zarzadu
Krzysztof Olenski - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

Beata Kwiecinska Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michal Kwiecinski Czlonek Rady Nadzorczej
Jan Soldaczuk - Czlonek Rady Nadzorczej
Danuta Dabrowska Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie wystgpily nastepujgce zmiany w Skladzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 18 maja 2012 roku, Pan Mirostaw Subczynski zlozyl, rezygnacje z petnienia funkcji
czlonka Rady Nadzorczej,

- w dniu 22 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo na
czlonka Rady Nadzorczej Panig Danute Dabrowska,

- po dniu bilansowym w dniu | marca 2013 r. wygast mandat czlonka Rady Nadzorczej Pana
Jana Koprowskiego.

2. Sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zmiany w biezgcym okresie

Na dzien 31.12.2012 r. w sklad Grupy Kapitalowej HERKULES wchodzily nastepujgce podmioty:

Jednostka Dominujgca:

HERKULES S.A.

Jednostki zalezne konsolidowane metoda pelna:

udzial w kapitale charakter powiazania
- Gastel Hotele Sp. z o.0. 98,75% zalezna

Spotka zalezna sporzgdza statutowe sprawozdania finansowe za okres 01.01-31.12.2012 r.

Siedziba Warszawa, ul. Annopol

Przedmiot dzialalnosci dzialalnos¢ w  zakresie prowadzenia
obiektow  hotelowych,  noclegowych,
gastronomicznych i restauracji

Suma bilansowa 3701 tys. zl.

5
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 1,
GRUPY KAPITALOWE] HERKULES

Wynik finansowy -89 tys. zl.
Zmiana stanu srodkéw pieni¢znych 0 tys. zl.
Podmiot uprawniony do badania nie badane
Opinia z badania brak

udzial w kapitale charakter powigzania

- Gastel Prefabrykacja SA 100% zalezna

Siedziba Karsin, ul. Dworcowa 30A

Przedmiot dziatalnosci produkcja wyrobow z betonu, cementu i
gipsu

Suma bilansowa 100 tys. zl.

Wynik finansowy 0 tys. zh.

Zmiana stanu srodkow pienieznych 100 tys. zl.

Podmiot uprawniony do badania Kancelaria Rewidentow i Doradcow
KRD Sp.zo.0

Opinia z badania 29.04.2013 r. bez zastrzezen

Spolka Gastel Prefabrykacja SA zostala zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w dniu 23 pazdziernika 2012 r. Spolka ta zostala utworzona
przez Herkules SA, w celu przejgcia ze spotki macierzystej, segmentu produkeji prefabrykatow
zelbetowych prowadzonej w zakladzie w Karsinie.

Jako podmiot dominujgcy Spotka Herkules SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgcy rok
badany

Sprawozdanie skonsolidowane Herkules S.A. stanowigce dane poréwnywalne, w ktérym:
- suma bilansowa wynosila 340 273 tys. zk
- wynik finansowy netto wynosil 10 046 tys. zl.

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajgcego w ramach podmiotu Kancelaria Rewidentow
i Doradcow KRD Sp. z 0.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste¢ prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow pod
numerem 926, uzyskujac opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca 2012 roku, w Urzedzie Skarbowym w dniu 27
czerwea 2012 r. Sprawozdanie za 2011 r. nie zostalo zlozone do publikacji w Monitorze Polskim
B.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2012 roku, wynik finansowy w catosci zostal
przeznaczony na kapital zapasowy.

)
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowevo
zaokres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 ¢

GRUPY KAPITALOWEI HERKULES

4. Dane identyfikujgce badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podmiot
uprawniony do badania i bieglego rewidenta

4.1.

4.2.

4.3.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o postanowienia umowy
zawartej dnia 23 lipca 2012 roku pomigdzy Herkules S.A. a Kancelaria Rewidentow i
Doradcow KRD Sp. z o.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na podstawie wyboru
audytora dokonanego uchwalg podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 02 lipca 2012
r.

Kancelaria Rewidentéw i Doradeéw KRD Sp. z 0.0. dziala w zakresie badai sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostala wpisana do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 926.

Badaniem objgto :

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2012 r., ktérego suma
bilansowa wynosi : 325 930 tys. zk
- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres 01.01.2012-31.12.2012r.
wykazujgcy zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci: 1015 tys. zl.
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2012
r.do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote:
516 tys. zl.
- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote:
599 tys. zl
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dzialalnosci Grupy za rok 2012 oraz
dowodow  ksiggowych i ksigg rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdanie to
sporzgdzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci.

W imieniu KRD Sp. z 0.0. badanie przeprowadzili Wiestawa Kepczynska — Skiba, wpisana
do rejestru bieglych rewidentéw wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem
7324,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych, wpisany na list¢ prowadzong
przez Krajowy Izbg Bieglych Rewidentow pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy — w
Jjego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja niniejszym, ze sa niezalezni od badane;
Jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym,
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4.4. Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujgcej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej. Naszym zadaniem bylo natomiast
zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

5. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spolki Dominujacej zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedlozonego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzain warunkowych istniejacych na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych na
wielkos¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres.
Badana jednostka udostgpnita nam zadane dane i dokumenty oraz udzielila informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania.
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B. Cze¢$¢ analityczna

Zmiany w danych poréwnywalnych

W badanym sprawozdaniu finansowym Spélka dokonala zmiany prezentacji danych na dzien
31.12.2011 r., naleznodci z tytutu podatku VAT w pozycjach: ,naleznodci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostalych naleznosci” i ,,zobowigzai z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania”.
Kwota korekty: -317 tys. zl., zmniejszyla w/w pozycje sprawozdania oraz sume bilansows.

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywéw i pasywow.

Kancelaria Rewidentow i Doradeonw KRD Sp. 2 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr ewideneyjny 926

kwota w tys. PLN stan na udziatw stan na udzial w stan na udziat w
31.12.2012 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %
AKTYWA
A. Aktywa trwale 299 910 92,02% 306 002 90,01% 281 265 89,22%
l. Wartosci niematerialne i prawne 1136 0,35% 1262 0,37% 1256 0,40%
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 246 864  75,74% 252 367  74,24% 244345  7751%
. Wartosc¢ firmy 12713 3.90% 12713 3,74% 12713 4,03%
V.  Inwestycje dlugoterminowe-udzielone pozyczki 163 0,05% 443 0,13% 723 0,23%
V.  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19421 5,96% 19673 5,79% 18 837 591%
VI.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 762 0,23% 741 0,22% 0 0,00%
VII.  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 18 851 5,78% 18 803 5,53% 3591 1,14%
B. Aktywa obrotowe 26020 7,98% 33954  9,99% 33997  10,78%
l. Zapasy 3578 1,10% 3479 1,02% 14 524 4,61%
Il Naleznosci krotkoterminowe 19 389 5,95% 28 077 8,26% 15 868 5,03%
. Inwestycje krétkoterminowe 2257 0,69% 1709 0,50% 1078 0,34%
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 796 0.24% 689 020% 2527 0,80%
AKTYWA RAZEM 325930 100,00% 339956  100,00% 315262  100,00%
PASYWA
A. Kapital wtasny 181 960 55,83% 181 443 53,37% 129 265  41,00%
I Kapital podstawowy 86 824 26,64% 86 824 25,54% 43 412 13,77%
Il.  Kapital zapasowy z zyskéw 28 953 8,88% 18 820 5,54% 19 823 6,29%
lll.  Udzialy (akcje) wiasne -498  -0,15% 0 0,00% 0  0,00%
IV.  Kapital zapasowy agio 59941  18,39% 59941  17,63% 50941  19.01%
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 5725 1,76% 5812 1,71% 5532 1,75%
VI.  Zysk (strata) netto 1015 0,31% 10 046 2,96% 557 0,18%
B. Kapital udzialowcéw niekontrolujgcych 4 0,01% 45  0,01% 46  0,01%
C. Zohowigzania dlugoterminowe 102412 31,42% 110246  32,43% 119935  38,04%
I Rezenwa z tytulu podatku odroczonego 29 882 9.17% 29773 8,76% 26 310 8,35%
Il.  Pozostale rezarwy 104 0,03% 157 0,05% 126 0,04%
. Kredyly i pozyczki 29566  9,07% 24276  7,14% 31490  999%
IV.  Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 22184 6,81% 35284  10,38% 44376  14,08%
V.  Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 20686 6,35% 20 756 6,11% 17 633 5,59%
D. Zobowigzania krétkoterminowe 41 514 12,74% 48 222 14,18% 66 016 20,94%
I, Kredylyi pozyczki 11516  3,53% 9640  2,84% 17768  564%
Il.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 14 708 4,51% 21914 6,45% 21497 6,82%
.  Rezerwy 15 0,00% 4 0,00% 5 0,00%
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe bierne 24 0,01% 63 0,02% 383 0,12%
V. Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 14 040 4,31% 15 511 4,56% 25 536 8,10%
VI, Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1211 0,37% 1090 0,32% 827 0,26%
PASYWA RAZEM 325930  100,00% 339956  100,00% 315262 100,00%
9
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

Padmiot upravniony do baduania nr ewideney jny 926

stan na stan na dynamika stan na dynamika

w tys. PLN 31122012  31.12.2011 w % 31.12.2010 w %

AKTYWA 2012 /2011 381(1) I
A.  Aktywa trwale 299 910 306002  98,01% 281265  108,79%
l Wartosci niematerialne i prawne 1136 1262 90,02% 1256 100,48%
Il.  Rzeczowe aklywa trwate 246 864 252 367 97.82% 244 345 103,28%
. Naleznosci diugoterminowe 12713 12713 100,00% 12713 100,00%
IV.  Inweslycje dlugoterminowe-udzielone pozyczki 163 443 36,79% 723 61,27%
V. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 19421 19673 98,72% 18 637 105,56%
VL. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 762 741 102,83% 0 -
VI, Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 18 851 18803  100,26% 3591  52361%
B. Aktywa obrotowe 26 020 33 954 76,63% 33 997 99,87%
I.  Zapasy 3578 3479  102,85% 14 524 23,95%
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 19 389 28077  69,06% 15868  176,94%
. Inwestycje krotkaterminowe 2257 1709  132,07% 1078  158,53%
IV, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 796 689  11553% 2527 27,27%
AKTYWA RAZEM 325 930 339 956 95,87% 315 262 107,83%

PASYWA
A, Kapitat wlasny 182 004 181 488 100,28% 129 311 140,35%
l. Kapitat podstawowy 86 824 86 824 100,00% 43 412 200,00%
[l.  Kapitat zapasowy z zyskow 28 953 18820  153,84% 19 823 94,94%
Il Udzialy (akje) wiasne -498 0 - 0 -
IV. Kapital zapasowy agio 59 941 59 941 100,00% 59 941 100,00%
V.  Zysk (strata) z lat ubieglych 5725 5812  98,50% 5532  105,06%
VI, Zysk (strata) nello 1015 10 046 10,10% 557 1803,59%
B. Kapital udzialowcdw niekontrolujacych 44 45 97,78% 46 97,83%
C. Zobowigzania dlugoterminowe _ 102412 110 246 92,89% 119935 91,92%
l. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 29 882 29773 100,37% 26 310 113,16%
Il.  Pozostale rezerwy 104 157  66,24% 126 124,60%
. Kredyty i pozyczki 29 556 24276  121,75% 31490 77,09%
IV.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22184 35284 62,87% 44 376 79,51%
V.  Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw 20686 20756 99,66% 17 633 117,71%
D. Zobowigzania krétkoterminowe 41 514 48 222 86,09% 66 016 73,05%
I.  Kredyly i pozyczki 11516 9640  119,46% 17 768 54,25%
Il.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 14708 21914  67,12% 21497  101,94%
. Rezerwy 15 4 375,00% 5 80,00%
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe bierne 24 63  3810% 383 16,45%
V. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 14 040 15 511 90,52% 25536 60,74%
VI.  Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1211 1090  111,10% 827  131,80%
PASYWA RAZEM 325 930 339 956 95,87% 315 262 107,83%

Kancelaria Rewidentow i Doradedaw KRD Sp. 7 a.0.



Raport z badania skonsolidowaneuo sprawozdania finansoweso
za okres od 01012012 r. do 31.12.2012 1.
GRUPY KAPITALOWEJ HERKULLES

3. Analiza poréwnawcza osiggnietych przychodéw i poniesionych kosztow

okres okres dynamika ko?ﬁ:rzeascy dynamika w
koriczacy si konczacy sie w % : %
wiys. PLN acy si¢ acy sie o

31.12.2012 31.12.2011  2012/2011 31.12.2010 2011/2010

Z dzialalno$ci kontynuowanej

Przychody ze sprzedazy 96 932 115 942 83,60% 86 200 134,50%
Przychody ze sprzedazy produktéw i usiug 96 021 114 815 83,63% 85 529 134,24%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 911 1127 80,83% 671 167,96%
Koszty dzialalnosci podstawowej 90 652 96 364 94,07% 75929 126,91%
Koszt dziatalnosci operacyjnej 90015 95 688 94,07% 75487 126,76%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 637 676 94, 23% 442 152,94%
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 6 280 19 578 32,08% 10 271 190,61%
Pozostale przychody operacyjne 2665 3421 77,90% 2299 148,80%
Pozostale koszty operacyjne 2545 1725 147 54% 1980 87,12%
Zyskistrata z dzialalnosci operacyjnej 6400 21274 30,08% 10 590 200,89%
Przychody finansowe 931 283 328,98% 96 294,79%
Koszty finansowe 5956 9085 65,56% 9075 100,11%
Zyskistrata brutto 1375 12472 11,02% 1611 774,18%
Podatek dochodowy 361 2 427 14,87% 439 552,85%
Zyskistrata netto na dzialalnosci kontynuowanej 1014 10 045 10,09% 1172 857,08%
Zysk (strata) akcjonariuszy nie kontrolujgcych z

dzialalno$ci kontynuowanej -1 -1 100,00% -1 100,00%
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej z

dzialalno$ci kontynuowanej 1015 10 046 10,10% 1173 856,44%

Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk/strata z dzialalno$ci zaniechanej 0 0 -616

Zyskistrata netto na calej dzialalnosci
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1015 10 046 10,10% 57  1803,59%

Zgodnie z danymi wynikajacymi z analitycznego bilansu i rachunku zyskow i strat, sytuacje

jednostki charakteryzuja:

- majgtek Grupy ulegl niewielkiemu obnizeniu, spadek w poréwnaniu z rokiem ubieglym
wyniost 14.026 tys. zI. (o 4,13%). Wartosciowo najwigkszy spadek wykazujg naleznosci i
rzeczowe aktywa trwale. Spadek naleznosci powigzany jest ze spadkiem przychodow ze
sprzedazy, natomiast spadek rzeczowych aktywow trwalych spowodowany jest gléwnie
normalnym procesem zuzycia majatku i niewielkiej ich sprzedazy,

- Wwidoczny spadek wykazujg rowniez zobowigzania ogolem — spadek o 14.719 tys. zl. (o
11,55%)

= = = 11
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- kapital wlasny pozostal prawie na niezmienionym poziomie — wzrost 0 517 tys. zl (0 0,28%),

- zysk netto roku obrotowego wyni6st 1 015 tys. zt. i byt nizszy od zysku z roku ubieglego o
9 031 tys. zl. — spadek prawie o 90%,

- W badanym okresie nastapit znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy o 19.010 tys. zl
(16,4%) natomiast dynamika spadku kosztéw dziatalnosci podstawowej jest znacznie nizsza i
wyniosta 5,93% i te dwie wielkosci mialy decydujacy wplyw na spadek wyniku,

- zmniejszeniu ulegly koszty obslugi zadluzenia na co mialo wplyw zmniejszenie stanu
zobowigzan w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Struktura majatku Grupy pozostata prawie na niezmienionym poziomie. Nadal najwigkszy udziat

majg rzeczowe aktywa trwale, ktére sg podstawowym zrédiem uzyskiwanych przychodoéw, i

utrzymuje si¢ on na poziomie 75,74% (w ubieglym roku wynosit on 74,24%). Wér6d majatku

obrotowego najwigkszy udzial wykazujq naleznosci.

Dalszej poprawie ulegla struktura zrédel finansowania majatku, gdzie udzial kapitatu wiasnego

w finansowaniu majatku wzrést z 53% do 55,83%, co jest efektem glownie spadku stanu

zobowigzan.

Wirod zobowigzan najwyzsza pozycje wykazuja zobowiazania finansowe z tytulu zawartych

uméw leasingowych, ktére sa gléwnym Zrédlem finansowania powigkszanego i wodmtiadzanego”

parku maszynowego.

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych wykazuje wysoki dodatni strumien z

dzialalnosci operacyjnej i ujemne strumienie z dzialalnosci inwestycyjnej, a zwlaszcza

finansowej co jest charakterystyczne dla spélek finansujacych zakupy trwatych aktywéw
rzeczowych z zewngtrznych zrédel.

Ksztattowanie si¢ strumieni jest charakterystyczne dla Spétek rozwijajacych sig i inwestujacych

4. Wezlowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dzialalnosé jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowa w roku
badanym na tle poprzednich lat uksztaltowaly sie w cenach biezacych w nastepujacy sposéb:

ek [ ' ‘
Wskazniki rentownosci borpieciny | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x100 5-8 0,31% 2,96% 0,18%
aktywa ogotem

Rentowno$é netto
wynik finansowy netto x100 3-8 1,01% 8,40% 0,63%

- - przychody ogétem
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100 15-25 0,56% 5,54% 0,43%

kapitaly wiasne

Skorygowana rentowno$é majatku
zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100 - 1,76% 4,56% 1,92%
aktywa ogétem

Rentownos¢ netto sprzedaiy
wynik finansowy netto < 1,05% 8,66% 0,65%

_przychody ze sprzedaiy

Rentownos¢ brutto sprzedaiy
wynik ze sprzedazy produktéw i towardw s 6,48% 16,89% 11,92%
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

12 ()
Kancelaria Rewidenidw 1 Doradedw KRD Sp.z 0.0

Podmiot upraswniony de badania nr ewidencyiny 926



r Diwignia finansowa J wsk.

o rentownos$¢ kapitalu wlasn. - skorygowana rentownoé¢ majatku

Wskainiki rotacji (obrotowo$¢) ] 31,12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010

Wskainiki ptynnoéci finansowej
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—
0,95% ; -1,49%

i dodatni -1,20%

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownoéci ulegly znacznemu pogorszeniu i
swiadczg o niskiej zyskownodci kapitatéw, majatku i sprzedazy. Majatek pracujacy w
Grupie wypracowal zysk w wysokosci 0,31 groszy na jedna zlotéwke zaangazowang w
aktywa. Poziom wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza 7e z kazdej zlotéwki sprzedazy
osiggnigto zysk | grosz. Ujemny wskaznik dzwigni finansowej wskazuje na nickorzystny
wplyw wykorzystania kapitaléw obcych na wzrost zyskownosci.

wskaz'-nii_

| berplecany | 31,12,2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa cbrotowe - naleznoéci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

1,2-2,0 0,65 0,72 0,52

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - nale#noéci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 0,56 0,65 0,30
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej 11l stopnia
Inwestycie krétkoterminowe 01-0,2 0,06 0,04 0,02

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 me¢

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1,0 1,64 2,32 0,62

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw ptynnosci I i II stopnia, bedacych relacja majatku
obrotowego do zobowigzaii krétkoterminowych, ktére ksztattujg si¢ ponizej poziomu uznanego
za bezpieczny, wskazuje na mozliwos¢ wystepowania w jednostce zakiécen w terminowym
regulowaniu wymagalnych zobowiaza. Na dobrym poziomie pozostaje wskaznik handlowej
zdolnosci kredytowej. Uwzgledniajac poziom wszystkich wskaznikéw i ich tendencje mozna
uznac, ze ptynnos$¢ Grupy jest stabilna.

Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)
sredni stan zapasow x 365 dni 13,29 28,34 59,82
przychody netto ze sprzedaiy produktdw, towaréw i materiatow

Splyw naleznoéci (w dniach) .
s$redni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 79,67 63,70 55,22
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Sptata zobowigzan (w dniach)
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 43,07 68,44 98,95
koszty dziatalnosci operacyjnej

Produktywnos¢ aktywéw
przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 0,30 0,34 0,27
aktywa ogétem

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybko$é obrotu naleznosciami i zapasami.
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Obrot naleznosciami w dniach wzrést z 63,7 dni do 79,7 dni i ksztattuje si¢ dosé wysokim
niekorzystnym poziomie. Wzrost wskaznika nastapil pomimo spadku stanu naleznosci,
jednakze byl on wolniejszy od spadku przychodéw ze sprzedazy. Natomiast poprawie ulegly
wskazniki splaty zobowigzafh z tytulu dostaw i ustug, ktéry zmalal z 68 do 43 dni oraz
wskaznik obrotu zapaséw, ktéry zmalat z 28 dni do 13 dni.

Wskaznik produktywnosci aktywéw stluzacy do oceny efektywnosci gospodarowania
majatkiem wynoszacy 0,30 informuje, ze 1 zl zaangazowanego majatku przysporzyta 0,30 zi
przychodow.,

skatnik P
Wstepna analiza bilansu berpiecuny | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12,2010

Ztota reguta hiiansowan_i_z_a-_
kapitaly wtasne + rezerwy dtugoterminowe x 100 100-150 70,67% 69,08% 55,36%

aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krotkoterminowe x 100 40-80 154,89% 138,81% 191,75%

akltywa obrotowe

Ztota reguta finansowania .
kapitaly wtasne x 100 s | 127,50% | 115,29% 69,83%
kapitat obcy

Wskainik wyposazenia jednostki w trwate érodki gospédarcze
aktywa trwate x 100 30-50 92,02% 90,01% 89,22%
aktywa ogdtem

Wszystkie powyzsze wskazniki, poza zlota regulg bilansowania, ksztattuja sie na bezpiecznym
poziomie. Wskaznik ,Zlotej reguly bilansowania” (pokrycie majatku trwalego kapitatem
wlasnym), ksztaltuje si¢ znacznie ponizej poziomu bezpiecznego, jednakze jest to specyfika
dziatalnosci Grupy gdzie podstawowym Zrédlem przychodéw jest majatek trwaly w tym
glownie park maszynowy znacznej wartodci jednostkowej. O utrzymywaniu przez Grupe
rownowagi finansowej s$wiadczy¢ moze wskaznik ,Zlotej reguly finansowania”, gdyz
zobowiazania jednostki nie przekraczaja polowy kapitaléw wlasnych, czyli nie wplywaja
na ostabienie ptynnosci finansowej Grupy.

fi- I kaink | '
Wskazniki wyptacalnoci | berpieciny | 31122012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Obcigzenie majatku zobowigzaniami
zobowigzania ogdtem - 34,59% 37,49% 50,34%

majatek ogéie__m

~ Wskatnik zobowigzan do kapitatéw wiasm}ch
zobowigzania ogétem - 53,19% 60,30% 101,92%
kapitaty wiasne + rezerwy

Trwatod¢ struktury finansowania
kapitaty wlasne + rezerwy dtug. + zob. dtugoterminowe - 87,25% 85,80% 79,05%
suma aktywow

Pokmcle zobowigzan nadwyzka finénsqu
zysk netto + amortyzacja roczna - 34,22% 41,10% 23,18%
przecigtny stan zobowigzan

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym
kapitat wiasny + rezerwy - 81,29% 79,36% 60,28%
aktywa trwate
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Wszystkie wskazniki (poza wskaznikiem pokrycia zobowiazan nadwyzka finansowa) ulegly
dalszej poprawie, wplyw na to miato zmniejszenie w 2012 r. zobowigzan. Znacznej
poprawie ulegla relacja zobowiazan do kapitaléw whasnych i ksztaltuje sie na korzystnym
poziomie. Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowiazania biezace w 34,2%.
Zwigkszylo si¢ finansowanie kapitalem wlasnym majatku trwalego.

‘Wskainiki efektywnosci kapitatéw* { b 31.12,2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Zysk na jedné akcje :
zysk netto 0,02 0,25 0,01

~ogodlna liczba emitowanych akcji

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje

kapitaly wtasne ogdtem 4,19 0,84 1,20

- liczbaakeji

relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego zysku na 1 akcje
cena rynkowa 1 akgji 43,00 1,48 76,00
zysk netto na 1 akcje

Zdolnos¢ Grupy do kontynuowania dzialalnosei w roku nastgpnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wskazniki
charakteryzujace sytuacje majatkowa oraz finansowa, jak réwniez wyniki badania sprawozdan
finansowych za badany rok obrotowy wskazuja, ze Grupa jest zdolna do kontynuowania
dzialalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresic w dajacej sie przewidzieé przyszlosci,
tj. przynajmniej w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego

C. Czesé szczegolowa

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami oglaszanymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 pézn. zmianami); spélka zalezna (Gastel Hotele Sp. z 0.0.) sporzadza sprawozdanie
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
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Sprawozdanie spolki zaleznej sg przeksztalcane przez spoltke dominujgcg do  zasad
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska.

2. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzagdzone zostalo zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 po6zn. zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259) stosowanych w sposdb
konsekwentny i ciggly.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z =zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Herkules sporzadzone zostalo na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej i zestawione
w taki sposob, jakby grupa stanowila jedng jednostke.

Podmiot dominujgcy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda pelna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylgczeni w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowigzan, przychoddéw i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylgczeniom podlegala warto$¢ posiadanych udzialéw i akcji przez jednostke dominujgcg w
kapitalach jednostek zaleznych.

2.1. Zasady zastosowane do wyliczenia wartosci firmy

Wykazana w aktywach warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia lub kosztu polaczenia w
rozumieniu MSSF 3 nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan
warunkowych jednostki zalezne;j.

Warto$¢ ta podlega corocznym testom na utratg wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych
testow utrata wartosci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat i nie podlega pézniejszej korekceie.

Zgodnie z MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych, wartosé firmy wycenia sie na dziei
przejgcia jako rdznice miedzy:

— sumg (a) wartosci godziwej przekazanej zaplaty, (b) kwoty udzialéw niekontrolujgcych w
jednostce przejmowanej oraz (c) wartosci na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej.

— wartoscig netto na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan w wartosci godziwej.
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2.2. Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenie udzialow niekontrolujgcych

Kapitalem zakladowym grupy kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych skladnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikéw
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych udzialowi jednostki dominujacej we wiasnosci Jjednostek zaleznych wedlug stanu
na dzien bilansowy.

Kapitaly wlasne grupy kapitalowej skorygowano o warto$é udziatu jednostki dominujgcej w
wynikach jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktore
powstaly od momentu rozpoczecia wywierania na nie znaczacego wplywu przez jednostke
dominujacg. Wyliczenia tego dokonano na podstawie udziatu grupy kapitalowej we wiasnosci
jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Wyliczenia kapitalu wlasnego - udzialow niekontrolujgeych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udzialow ktérych nie mozna
bezposrednio lub posrednio przyporzadkowaé do jednostki dominujacej, wedlug stanu na dzien
bilansowy.

2.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 08
sierpnia 2008 roku w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczeii skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2008
r.nr 162, poz. 1004) obejmujgca w szczegdlnoscei:

- sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym;

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujgcych przy konsolidacji:

- wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- obliczenie wartosci godziwej aktywoéw netto jednostek podporzadkowanych;

- obliczenia wartodci firmy i ich odpisow, w tym z tytulu trwalej utraty wartosci;

- ustalenie udzialéw nickontrolujgeych;

4. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 02 kwietnia 2013 r. Herkules S.A. wydzielila ze swojego majatku zorganizowang cze$é
przedsigbiorstwa — zaklad produkcyjny w Karsinie i zostal on whniesiony jako aport do Spélki
zaleznej Gastel Prefabrykacja SA.

Na dzien 31.12.2012 r. wynik netto na dzialalnosci planowanej do zaniechania wynosi -832 tys.
zl. Aktywa zaklasyfikowane do dziatalnosci przeznaczonej do zaniechania 12.722 tys. zl a aktywa

netto 9.952 tys. zl.
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5. Kompletnosé i poprawnos$é sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dzialalnosci jednostki

3.1

32

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw, informacje dodatkowe i objasnienia

Jednostka dominujgca potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci
przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Grupg zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie
opisane w informacjach objasniajacych.

Jednostka dominujgca dokonata prawidlowej wyceny i prezentacji poszezegdlnych
skladnikow aktywow i pasywdw oraz przychoddéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym,
Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i sg
zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowe
powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym

sprawozdaniem z calkowitych dochoddw .

Zmiana stanu kapitalow wilasnych wynika z:

Stan na dzien | stycznia 2012 roku 181 488 tys. zl.
Zwigkszenia: + 1014 tys. zl.
- wynik roku biezgcego +1 015 tys. zl.
- zmiana kapitatu udziatéw niekontrolujacych - 1 tys. zl.
zmniejszenia: - 498 tys. zl.
- wykup akeji wlasnych - 498 tys. zl

Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku 182 004 tys. zl.
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J.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych sporzgdzony zostal metodg
posrednig i wykazuje prawidlowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z calkowitych dochodéw oraz zapisami w
ksiggach rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych wynosi + 599 tys. zl z tego :

- z dzialalnosci operacyjnej +23 397 tys. 2k
- z dzialalnosci inwestycyjnej - 5116 tys. zl
- z dzialalnosci finansowe;j - 17 682 tys. zl.

3.4. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
zostalo sporzgdzone w sposob wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust, 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw

wartosciowych. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

D. Informacje i ustalenia konicowe

1. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl pisemne o$wiadczenie o nie pominieciu zadnych informacji,
ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Grupy
Kapitalowej, ktore nastapily po dacie bilansowe;.

Oswiadczenia bieglego rewidenta

Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o. o oraz nizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
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publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Herkules S.A..

2. Ustalenia koncowe

I. Podsumowaniem wynikdw badania jest opinia stanowiaca odrgbny dokument. Kontynuowanie

dzialalnosci Grupy na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego

stron.

Wieslawa Kepcezynska-Skiba
wpisana na liste bieglych pewidentow
pod numerem 7324

kluczowy biegly rewi
przeprowadzajacy badanie w imieniu
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