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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
HERKULES SPOLKA AKCYJNA

I PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok 2012 firmy
Herkules Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Annopol 5,
na ktore sklada si¢, sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31 grudnia 2012 roku
(wykazujgcy sume 326 424 tys. zl.), sprawozdanie z calkowitych dochoddw (wykazujacy
zysk netto 1 103 tys. zl.), sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (wykazujace
zwiekszenie kapitalu wlasnego o 605 tys. zl.), sprawozdanie z przeplywow pienieznych
(wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o 497 tys. zl.) za rok obrotowy od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie, zgodne z obowigzujgcymi przepisami, sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejskg, a w zakresie nicuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6ézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawg jego sporzgdzenia.

II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien :
- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
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wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od | stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejskg oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

IV. Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, informujemy ze Spolka nie dopelnila obowiazku ogloszenia sprawozdania
finansowego za okres poprzedni w Monitorze Polskim B w wymaganym owczesnymi
przepisami terminie, natomiast zmiana przepisOw prawa w tym zakresie uniemozliwia
obecnie Spolce dopelnienie tej czynnosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Wiestawa Kepcezynska-Skiba

wpisana na liste bieglych
pod numerem 7324
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Raport z badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01.01.2012 v, do 31.12.2012 1.
HERKULLS S.A.

A. Informacje ogélne
1. Dane identyfikujgce badang jednostke i podstawy prawne dzialalnoéci
1.1. Podstawy prawne

HERKULES S.A z siedzibg w Warszawie ul. Annopol 5 zostala zawigzana na czas
nieokreslony.

Spélka powstala w wyniku przeksztalcenia w dniu 31 lipca 2006 roku Spotki EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0. o w Spolke Akeyjna, ktéra byla zarejestrowana pod numerem KRS
0000069998. W dnu 22 lutego 2010 roku nastgpila zmiana nazwy Spolki z EFH Zurawie
Wiezowe S.A. na Gastel Zurawie S.A.

W marcu 2010 roku nastgpito partnerskie polgczenie Spotki Gastel Zurawie S.A. ze Spotka
Gastel S.A.

Whpisanie Spolki do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastgpilo w dniu
31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094,

Uchwala nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki dokonano zmiany nazwy Spolki z Gastel
Zurawie SA na HERKULES SA.. Zmiana firmy Spolki zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 02.12.2011 r.

1.2. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci HERKULES S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dzialalno$¢ ujeta w
37 punktach.

W badanym okresie wiodacg dziatalnoscig Spotki byt:

1) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

Spolka zostala sklasyfikowana przez Gieldg Papieréw Wartosciowych S.A. do sektora
Budownictwo,

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna
Spolka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 951-20-32-166

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 017433674

1.4. Kapitaly

Kapital podstawowy w wysoko$ci 86 824 280,00 zl. i dzieli sie na 43 412 140 akcji o wartosci
nominalnej 2,00 zlotych kazda.

W dniu 22 czerwea 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwalito scalenie (polaczenie)
akeji Herkules S.A. ustalajgc nowa wartos¢ nominalng kazdej akeji we wszystkich seriach na 2,00 zt w
taki sposob, ze 5 akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,40 zl zostanie wymienionych na 1 akcje
o wartosci nominalnej 2,00 zi. Zmiany w wartosci nominalnej akcji zostaly zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 22 sierpnia 2012 r.

= 3
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Raport 7 badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 v,

HERKULES S.A.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w kapitale podstawowym Spélki HERKULES S.A.:

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjelo uchwale w
sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego w celu nabycia akcji wlasnych Spotki w celu
umorzenia w trybie art. 362 par. | pkt 5 kodeksu spolek handlowych oraz upowazniono Zarzad
Spotki do nabycia akcji whasnych w celu ich p6zniejszego umorzenia. Przeprowadzenia skupu
akeji wlasnych mozliwe jest w okresie od 10 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 ., Laczna
liczba nabywanych akcji ma nie przekroczyé 28% ogélnej liczby akcji, a wysokos¢ srodkow
przeznaczonych na skup ma by¢ nie wigksza niz 24 310 798,40 zL. Skup akcji wlasnych
sfinansowany ma by¢ $rodkami wlasnymi Spétki zgromadzonych na celowym Kkapitale
rezerwowym, wydzielonym z kapitalu zapasowego powstalego z zyskow lat ubieglych.

W badanym okresie Zarzad rozpoczal skup akcji  wlasnych. Transakcje zostaly
przeprowadzone w I kwartale 2012 roku i skupiono 397.538 akcji, co stanowi 0,18% ogolnej
liczby akcji.

Kapital wlasny na dzient 31.12.2012 r. wynosil : 182 575 tys. zl.
witym :

- kapital podstawowy 86 824 tys. zl.

- akcje wlasne - 498 tys. zl.

- kapital zapasowy (agio) 59 941 tys. zl.

- kapital zapasowy zyski zatrzymane 28 800 tys. zl.

- zysk z lat ubieglych 6 405 tys. zl.

- wynik finansowy za rok obrotowy 1 103 tys. zl.

Wiadze Spotki

Zgodnie ze statutem wladze Spolki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

- Zarzad

Zarzgd

W sklad Zarzgdu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

Grzegorz Zoélcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecifiski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski - Czlonek Zarzadu

Miroslaw Subczynski - Czlonek Zarzadu

Zarzad w powyzszym skiadzie dzialal od dnia 23.06.2012 r. Zostal on powolany przez Walne
Zgromadzenie w dniu 22 czerwca 2012 r., po zakoficzeniu w tym dniu, II kadencji
poprzedniego skladu Zarzadu.

= - -4
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Raport 2 badania sprawozdania linansowego
zaokres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 v,
HERKULES S.A.

Sklad Zarzadu do dnia 22 czerwcea 2012 r. przedstawial sie nastepujaco:

Grzegorz Zolcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwieciniski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski - Czlonek Zarzadu
Robert Wysocki - Czlonek Zarzadu

Krzysztof Olenski - Czlonek Zarzadu
Rada Nadzorcza

W sklad Rady Nadzorczej na dziefi wydania opinii wchodzili:

Beata Kwiecinska . Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michal Kwiecinski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jan Soldaczuk - Czlonek Rady Nadzorczej

Danuta Dabrowska Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie wystgpily nastgpujgce zmiany w Skladzie Rady Nadzorczej:

- W dniu 18 maja 2012 roku, Pan Mirostaw Subczynski zlozyl, rezygnacje z pelnienia funkcji
czlonka Rady Nadzorczej,

- W dniu 22 czerwea 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo na
cztonka Rady Nadzorczej Panig Danute Dgbrowska,

- po dniu bilansowym w dniu | marca 2013 r. wygasl mandat czlonka Rady Nadzorczej Pana
Jana Koprowskiego.

1.6. Informacja o jednostkach powigzanych
Na dzien 31.12.2012 r. jednostkami powigzanymi, dla ktérych Herkules S.A. jest jednostka

dominujaca sa:
udzial w kapitale charakter powigzania

- Gastel Hotele Sp. z 0.0. 98,75% zalezna
- Gastel Prefabrykacja SA 100,00% zalezna

W zwigzku z planami sprzedazy spotki Gastel Hotele Sp. z 0. o i poszukiwaniem nabywcéw,
w sprawozdaniu jednostkowym inwestycje w tej jednostce zaleznej zaklasyfikowano jako
aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Spotka Gastel Prefabrykacja SA zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdarisk Pélnoc w dniu 23 pazdziernika 2012 r. Spélka ta
zostala utworzona przez Herkules SA, w celu przejecia ze spolki macierzystej, segmentu
produkeji prefabrykatow zelbetowych prowadzonej w zakladzie w Karsinie.

Wyodrgbnienie i przeniesienie z Herkules SA Zaktadu Prefabrykacji Karsin nastgpito w dniu
2 kwietnia 2013 r.

Jako podmiot dominujgcy Spétka Herkules SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej.

5
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Raport # badania sprawozdania finansowego
za okres od 01002012 v, do 311220121,
Herkudes SA,

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajjcy rok badany

Sprawozdanie Herkules S.A. stanowigce dane poréwnywalne, w ktérym:
- suma bilansowa wynosila 340 611 tys. ztk.
- wynik finansowy netto wynosit 10 133 tys. zL

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajacego w ramach podmiotu Kancelaria
Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na listg¢ prowadzona przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw pod numerem 926, uzyskujac opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca 2012 roku, w Urzgdzie
Skarbowym w dniu 27 czerwca 2012 r. Sprawozdanie za 2011 rok nie zostalo zlozone do
publikacji w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2012 roku, wynik finansowy w calosci zostal
przeznaczony na kapital zapasowy.

Bilans zamknigcia za rok poprzedzajacy rok badany zostal wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2012 r.

3. Dane identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do
badania i bieglego rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my w oparciu o postanowicnia umowy
zawartej dnia 23 lipca 2012 roku pomigdzy Herkules S.A. a Kancelaria Rewidentow i
Doradcéw KRD Sp. z o.0. w Warszawie, ul. Floriaiska 8 lok. 2, na podstawie wyboru
audytora dokonanego uchwalg podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 02 lipca 2012
i
Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z o.0. dziala w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdani finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostala wpisana do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 926.

3.2. Badaniem objeto :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2012 r., ktérego suma bilansowa
WYNosi: 326 424 tys. zl.

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres 01.01.2012 — 31.12.2012 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci : 1 103 tys. zl.

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. wykazujacy zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwotg: 605 tys. zl

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg: 497 tys. zk

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Kaneelaria Rewidentow 1 Doradeow KRD Sp. 7 o ﬁ)
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Raport z badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 v,

HERKULLS S.A.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dzialalnosci Spoétki za rok 2012 oraz
dowodow ksiegowych i ksigg rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdanic o
sporzgdzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie 30 listopada 2012
oraz od dnia 18 marca do 29 kwietnia 2013 r.

3.3. W imieniu KRD Sp. z o.0. badanie przeprowadzita Wiestawa Ke¢pczynska — Skiba, wpisana

do rejestru bieglych rewidentéw wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem
7324.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong
przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy — w
jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja niniejszym, ze sg niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoélki. Naszym
zadaniem bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spolki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedlozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejgcych na dziei 31.12.2012 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnila nam zgdane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 v,
HERKULES S.A,

B. Cze¢s¢ analityczna

Zmiany w danych poréwnywalnych

W badanym sprawozdaniu finansowym Spélka dokonala zmiany prezentacji danych na dzien
31.12.2011 r., naleznosci z tytutu podatku VAT w pozycjach: ,naleznosci z tytutu dostaw i uslug
oraz pozostalych naleznosci” i ,,zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania”.
Kwota korekty: -317 tys. zl.,, zmniejszyla w/w pozycje sprawozdania oraz sume bilansowa.

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywéw i pasywow.

kwota w tys. PLN stan na udziat w stan na udziat w stan na udziat w
31.12.2012 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %
AKTYWA
A. Aktywa trwale 288839  88,49% 294 842 86,64% 282 298 89,45%
I Wartosci niematerialne i prawne 1136 0,35% 1262 0,37% 1256 0,40%
Il. Rzeczowe aktywa trwale 246 864 75,63% 252 367 74,16% 240 654 76,26%
. wartosé firmy 12713 3,89% 12713 3,74% 12713 4,03%
IV.  Inwestycje dlugoterminowe-udzielone pozyczki 263 0,08% 443 0,13% 723 0,23%
V. Aklywa z tytulu podatku odroczonego 19 421 5,95% 19673 5,78% 18 637 591%
VI.  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 762 0,23% 741 0,22% 774 0,25%
VII.  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 7 680 2,35% 7643 2,25% 7 541 2,39%
B. Aktywa obrotowe 37 585 11,51% 45452  13,36% 33 286 10,55%
. Zapasy 15 008 4,60% 14 898 4,38% 14 524 4,60%
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 19 388 5,94% 28 079 8,25% 15 856 5,02%
I, Inwestycje krotkoterminowe 2393 0,73% 1786 0,52% 1153 0,37%
IV.  Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 796 0,24% 689 0,20% 1753 0,56%
AKTYWA RAZEM 326424 100,00% 340294  100,00% 315584  100,00%
PASYWA
A. Kapital wiasny 182 575 55,93% 181 970 53,47% 129 705 41,10%
l. Kapital podstawowy 86 824 26,60% 86 824 25,51% 43 412 13,76%
Il.  Kapitat zapasowy z zyskow 28 800 8,82% 18 667 5,49% 18 867 5,98%
lll.  Udzialy (akcje) wlasne -498 -0,15% 0 0,00% 0 0,00%
IV.  Kapitat zapasowy agio 59 941 18,36% 59 941 17.61% 59 941 18,99%
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 6 405 1,96% 6 405 1,88% 6 405 2,03%
VI.  Zysk (strata) netto 1103 0,34% 10133 2,98% 1236 0,39%
B. Zobowigzania dlugoterminowe 102 412 31,37% 110 246 32,40% 119 935 38,00%
l. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 29 882 9,15% 29773 8,75% 26 310 8,34%
Il. Pozostale rezerwy 104 0,03% 157 0,05% 126 0,04%
ll.  Kredyty i pozyczki 20 556 9,05% 24 276 7.13% 31490 9,98%
IV.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 22 184 6,80% 35284 10,37% 44376  14,06%
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20 686 6,34% 20756 6,10% 17 633 5,59%
C. Zobowigzania krotkoterminowe 41 437 12,69% 48 078 14,13% 65 944 20,90%
I, Kredyty i pozyczki 11516 3,53% 9 640 2,83% 17 768 5,63%
Il.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 14 708 4,51% 21914 6,44% 21 497 6,81%
.  Rezerwy 15 0,00% 4 0,00% 5 0,00%
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe bierne 24 0,01% 63 0,02% 383 0,12%
V. Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug 13963 4,28% 15 367 4,52% 25 464 8,07%
VI.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1211 0,37% 1090 0,32% 827 0,26%
PASYWA RAZEM 326424 100,00% 340294  100,00% 315584  100,00%
Kanecelaria Rewidentow i Doradeow KRD Sp. 2 0.0.
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Raport 2 badania sprawozdania linansowego
zaokres od 01012012 v, do 31.12.2012 v,

HERKULLES S.A.

2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

stan na dynamika stan na dynamika stan na
w tys. PLN 31.12.2012 w % 31.12.2011 w % 31.12.2010
AKTYWA 201272011 381(1) :
A. Aktywa trwale 288 839 97,96% 294 842 104,44% 282 298
. Warto$ci niematerialne i prawne 1136 90,02% 1262 100,48% 1256
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 246 864 97,82% 252367  104,87% 240 654
lll.  Naleznosci diugoterminowe 12713 100,00% 12713 - 12713
IV.  Inwestycje diugoterminowe-udzielone pozyczki 263 59,37% 443 61,27% 723
V. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 19 421 98,72% 19673 105,56% 18 637
VI.  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 762 0 741 95,74% 774
VI, Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 7680 100,48% 7643 - 7 541
B. Aktywa obrotowe 37 585 82,69% 45452  136,55% 33 286
l. Zapasy 15008  100,74% 14898  102,58% 14 524
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 19388  69,05% 28079  177,09% 15 856
. Inwestycje krotkoterminowe 2393  133,99% 1786  154,90% 1153
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 796 11553% 689 39,30% 1753
AKTYWA RAZEM 326424  9592% 340294  107,83% 315 584
PASYWA
A.  Kapital wiasny 182575 100,33% _ 181970  140,30% 129 705
. Kapital podstawowy 86824  100,00% 86 824 200,00% 43412
Il.  Kapital zapasowy z zyskéw 28800 154,28% 18 667 98,94% 18 867
Ill.  Udzialy (akcje) wiasne -498 - 0 - 0
IV. Kapital zapasowy agio 59 941 100,00% 59 941 - 59 941
V. Zysk(strata) z lat ubieglych 6405  100,00% 6405  100,00% 6405
VI Zysk (strata) netto 1103 10,89% 10133  819,82% 1236
B. Zobowigzania dlugoterminowe 102 412 92,89% 110 246 91,92% 119935
. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 29882  100,37% 29773 113,16% 26 310
Il.  Pozostate rezerwy 104 66,24% 157  124,60% 126
lll.  Kredyty i pozyczki 29556  121,75% 24 276 77,.09% 31490
IV.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 22184 62,87% 35284 79,51% 44 376
V.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20686 99,66% 20 756 117,71% 17633
C. Zobowiazania krotkoterminowe 41 437 86,19% 48 078 72,91% 65 944
I Kredyty i pozyczki 11516 119,46% 9640 54,25% 17 768
Il.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 14 708 67,12% 21914  101,94% 21 497
. Rezerwy 15 375,00% 4 80,00% 5
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe bierne 24 38,10% 63 16,45% 383
V.  Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 13 963 90,86% 15 367 60,35% 25 464
VI.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1211 111,10% 1090  131,80% 827
PASYWA RAZEM 326 424 95,92% 340 294 107,83% 315584
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Raport z badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01.01.2012 . do 31.12.2012 r,

HERKULLS S.A.

3. Analiza poréwnawecza osiggnietych przychoddéw i poniesionych kosztow

okres okres dynamika K O%Igze:cy dynamika w
i i 0 0,
wlys. PLN koriczacy sie  koriczacy sie w % sie %
31.12.2012 31.12.2011 2011/2010 31.12.2010 2011/2010
Przychody ze sprzedazy 96 932 115 941 83,60% 86 249 134,43%
Przychody ze sprzedazy produktdw i uslug 96 021 114 814 83,63% 85578 134,16%
Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw 911 1127 80,83% 671 167,96%
Koszty dzialalnosci podstawowej 90 577 96 284 94,07% 75922 126,82%
Koszt dzialalno$ci operacyjnej 89 940 95 608 94,07% 75480 126,67%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 637 676 94,23% 442 152,94%
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 6355 19 657 32,33% 10 327 190,35%
Pozostale przychody operacyjne 2 665 3421 77.90% 2299 148,80%
Pozostale koszty operacyjne 2 545 1725 147,54% 1976 87,30%
Zyskistrata z dzialalnoéci operacyjnej 6475 21 353 30,32% 10 650 200,50%
Przychody finansowe 942 285 330,53% 127 224,41%
Koszty finansowe 5953 9078 65,58% 9102 99,74%
Zysk/strata brutto 1464 12 560 11,66% 1675 749,85%
Podatek dochodowy 361 2427 14,87% 439 552,85%
Zyskistrata netto na dzialalnosci kontynuowanej 1103 10133 10,89% 1236 819,82%
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk/strata z dzialalno$ci zaniechanej 0 0 -166
Zysk/strata netto na calej dzialalnosci 1103 10 133 10,89% 1080 938,24%

Zgodnie z danymi wynikajgcymi z analitycznego bilansu i rachunku zyskéw i strat, sytuacje
jednostki charakteryzuja:

- majgtek firmy ulegl niewielkiemu obnizeniu, spadek w poréwnaniu z rokiem ubieglym
wyniost 13.870 tys. zl. (o 4,08%). Wartosciowo najwiekszy spadek wykazujg naleznosci i
rzeczowe aktywa trwale. Spadek naleznosci powiazany jest ze spadkiem przychodéw ze
sprzedazy, natomiast spadek rzeczowych aktywow trwalych spowodowany jest gléwnie
normalnym procesem zuzycia majatku i niewielkiej sprzedazy,

- widoczny spadek wykazuja réwniez zobowigzania ogdlem — spadek o 14.652 tys. zl. (o
[1,51%)

- kapital wlasny pozostal prawie na niezmienionym poziomie — wzrost o 605 tys. zl (0 0,33%),

- zysk netto roku obrotowego wyniést | 103 tys. zl. i byl nizszy od zysku z roku ubieglego o
9 030 tys. zl. — spadek prawie o 90%,

- w badanym okresie nastgpil znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy o 19.009 tys. zl.
(16,4%) natomiast dynamika spadku kosztow dzialalno$ci podstawowej jest znacznie nizsza i
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wyniosta 5,93% i te dwie wielkoéci mialy decydujacy wplyw na spadek wyniku,
- zmniejszeniu ulegly koszty obstugi zadluzenia na co miato wplyw zmniejszenie stanu
zobowigzan w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Struktura majatku Spétki pozostata prawie na niezmienionym poziomie. Nadal najwigkszy
udzial maja rzeczowe aktywa trwale, ktére sg podstawowym Zrédiem uzyskiwanych
przychodéw, i utrzymuje si¢ on na poziomie 75,63% (w ubieglym roku wynosit on 74,16%).
Wsr6d majatku obrotowego najwigkszy udziat wykazuja naleznosci.
Dalszej poprawie ulegla struktura zrédel finansowania majatku, gdzie udzial kapitatu wlasnego
w finansowaniu majatku wzrdst z 53% do 55,93%, co jest efektem glownie spadku stanu
zobowigzan,
Wiréd zobowiazan najwyzsza pozycje wykazuja zobowiazania finansowe z tytulu zawartych
umoéw leasingowych, ktére sa gléwnym zrédlem finansowania powigkszanego i
»wodmiadzanego” parku maszynowego.
Sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienigznych wykazuje wysoki dodatni strumien z
dzialalnosci operacyjnej i ujemme strumienie z dzialalnosci inwestycyjnej, a zwlaszcza
finansowej co jest charakterystyczne dla spélek finansujacych zakupy trwalych aktywéw
rzeczowych z zewngtrznych Zrédel.
Ksztattowanie si¢ strumieni jest charakterystyczne dla Spétek rozwijajacych sig i inwestujacych

4. Weztowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dzialalno$é jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowa w roku
badanym na tle poprzednich lat uksztaltowaly sie w cenach biezacych w nastgpujacy sposéb:

| Wskazniki rentownoci 3 bespieciny | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x100 5-8 0,34% 2,98% 0,39%
aktywa ogétem
Wskainik zyskownosci przychoddw
wynik finansowy netto x100 3-8 1,10% 8,47% 1,39%
przychody ogétem L . S
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100 15-25 0,60% 5,57% 0,95%

kapitaly wiasne

Skorygowana rentownosé majatku
zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100 = 1,78% 4,79% 2,35%
aktywa ogotem

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto - 1,14% 8,74% 1,43%
przychody ze sprzedaiy

Rentowno$¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw . 6,56% 16,95% 11,97%
| przychody ze sprzedazy produktow i towardw

Diwignia finansowa wsk. l-118% 0,78% -1,40%
rentowno$¢ kapitatu wlasn. - skorygowana rentowno$¢ majatku dod}atn
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W badanym okresie wszystkic wskazniki rentownosci ulegly znacznemu pogorszeniu i
swiadczg o niskiej zyskownosci kapitaléw, majatku i sprzedazy. Majatek pracujacy w
Spélce wypracowal zysk w wysokosci 0,34 groszy na jedna zlotéwke zaangazowang w
aktywa. Poziom wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza ze z kazdej zlotéwki sprzedazy
osiggnigto zysk I grosz. Ujemny wskaznik dzwigni finansowej wskazuje na niekorzystny
wplyw wykorzystania kapitaléw obcych na wzrost zyskownosci.

| wskatnik |
ey
' Wskazniki ptynnosci finansowej 7 ezp;ecm 31.12,2012 | 31.12.2011 | 31.12,2010
Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia
aktywa cbrotowe - naleznoéci z tyt. dostaw i uslug pow. 12 mc 1,2-20 0,93 0,97 0,51

_ zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i uslug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnoéci finansowej Il stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznoéci z tyt. dost. i ustug pow. 12 me | 1,0 0,56 0,65 0,29
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskainik plynnosci finansowej Il stopnia
inwestycie krétkoterminowe 0,1-0,2 0,06 0,04 0,02
zobowigzania krétkotermin, - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskainik handlowej zdolnoéci kredytowej

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1,0 1,64 2,33 0,58

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Por6wnanie powyzszych wskaznikéw plynnosci 1 i II stopnia, bedacych relacja majatku
obrotowego do zobowiazaii krétkoterminowych, ktére ksztaltuja si¢ ponizej poziomu uznanego
za bezpieczny, wskazuje na mozliwo$é wystgpowania w jednostce zaklécei w terminowym
regulowaniu wymagalnych zobowiazai. Na dobrym poziomie pozostaje wskaznik handlowe;j
zdolnosci kredytowej. Uwzgledniajac poziom wszystkich wskaznikéw i ich tendencje mozna
uznac, ze plynnosé Spétki jest stabilna.

miernik
WskaZniki rotacji (obrotowo$¢) i bewpieczny | 39 12,2012 31.12.2011 31.12.2010
Szybkoé¢ obrotu zapaséw (w dniach) )
$redni stan zapaséw x 365 dni m;‘;:jéw 56,31 46,31 59,78
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Sptyw naleznoéci (w dniach) llo$¢ dnl
sredni stan naleznogci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni ":I’""awl"l*r;‘” 79,70 61,87 52,72
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 18
Splata zobowigzaih (w dniach) llos¢ dni
$redni stan zobowiazalh z tytulu dostaw i ustug x 365 dni ";’Irlf:’z”l‘;” 42,96 68,24 98,78
koszty dzialalnosci operacyjnej 17
Produktywnosé aktywéw
przychody netto ze sprzedaéy produktéw, towardw i materiatéw 2,0 0,30 0,34 0,27
aktywa ogotem

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.
Obrét naleznosciami w dniach wzrést z 62 dni do 80 dni i ksztattuje sie dosé wysokim
niekorzystnym poziomie. Wzrost wskaznika nastapil pomimo spadku stanu naleznosci,
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jednakze byt on wolniejszy od spadku przychodéw ze sprzedazy. Pogorszyl si¢ réwniez
wskaznik obrotu zapaséw, nastapil wzrost z 46 dni do 56 dni. Natomiast poprawie ulegt
wskaznik splaty zobowiazan, kt6ry zmalat z 68 do 43 dni.

Wskaznik produktywnosci aktywéw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania
majatkiem wynoszacy 0,30 informuje, ze 1 zi zaangazowanego majatku przysporzylta 0,30 zt
przychodéw.

. _ T —— -
'Wstegpna analiza bilansu _ SIS ool SR b\::plaecrln\.- 31.12,2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010 |
Ztota reguta bilansowania
kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe x 100 100-150 73,59% 70,69% 53,13%

~ aktywatrwate
Ztota reguta bilansowania Il
kapitaly obce krétkoterminowe x 100 40-80 107,03% 103,38% 195,63%

aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania .
kapitaty wtasne x 100 PO | 128,00% | 115,73% 70,09%
kapitat obcy
Wskainik wyposazenia jednostki w trwate érodki
gospodarcze
aktywa trwate x 100
aktywa ogotem

30-50 88,49% 86,64% 89,45%

Wszystkie powyzsze wskazniki, poza zlota regulq bilansowania, ksztaltujg si¢ na bezpiecznym
poziomie. Wskaznik ,Zlotej reguly bilansowania” (pokrycie majatku trwalego kapitalem
wlasnym), ksztaltuje si¢ znacznie ponizej poziomu bezpiecznego, jednakze jest to specyfika
dzialalnosci Spétki gdzie podstawowym Zrédlem przychodéw jest majatek trwaly w tym
glownie park maszynowy znacznej wartodci jednostkowej. O utrzymywaniu przez Spotke
rownowagi finansowej $wiadczy¢é moze wskaznik ,Zlotej reguly finansowania”, gdyz
zobowigzania jednostki nie przekraczaja polowy kapitaléw wiasnych, czyli nie wplywaja
na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.

wiskainik

Wskainiki wyplacalnosci 1 % bezpieczny | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Obcigzenie majatku zobowiazaniami
zobowigzania ogdtem - 34,51% 37,41% 50,26%

majatek ogdtem

Ws'ka’i;iﬂd-bowiqzaﬁ do kapitaiéw wiasnych )
zobowigzania ogdtem - 53,00% 60,08% 101,59%
kapitaty wiasne + rezerwy

Trwatoéé struktury finansowania
kapitaty wiasne + rezerwy dtug. + zob. diugoterminowe - 87,31% 84,85% 77,16%
- suma aktywow

'Pokrycie zobowigzan nadwyika finanso\.;rq

zysk netto + amortyzacja roczna - 34,50% 38,90% 15,95%
- 7Er;ecie_fcﬂy_ss_tan72090\7uiqzaﬁ o )
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym
kapitat wiasny + rezerwy = 81,53% 79,56% 61,32%

7 aktywa trwale
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Wszystkie wskazniki ulegly dalszej poprawie, wplyw na to miato zmniejszenie w 2012 r.
zobowigzan. Znacznej poprawie ulegta relacja zobowiazan do kapitalow wilasnych i ksztaltuje
si¢ na korzystnym poziomie. Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowigzania
biezace w 34,50%.

Zwigkszylo si¢ finansowanie kapitalem wlasnym majatku trwalego.

31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

‘Wskazniki efektywnosci kapitatéw
Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,03 0,25 0,01
srednio wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych
Wartos$¢ ksiggowa netto na 1 akcje -

kapitaly wiasne ogdtem 4,21 0,84 1,20

__ liczba akejt

relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego zysku na 1 akcje
cena rynkowa 1 akgiji 43,00 1,48 76,00
zysk netto na 1 akcje

Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wskazniki
charakteryzujgce sytuacj¢ majatkowa oraz finansowa, jak réwniez wyniki badania sprawozdania
finansowego za badany rok obrotowy wskazuja, ze Jednostka jest zdolna do kontynuowania
dzialalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresic w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci,
tj. przynajmniej w ciagu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego

C. Cz¢sé szezegotowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i
powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaly w szczegSlnoscei:

- prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikéw inwentaryzacji,

- poprawnos$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.
W wyniku tych ocen w pofaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego stwierdziliémy, ze system ksiggowosci i dzialajacy w powiazaniu z

Kancelaia Rewidentdw i Doradeow KRD Sp. 7 a.e.
Pedmiot uprawniony deo badania nr ewidencyjny 926

-



Raport 7z badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01012012 r. do 31122012 v,
HERKULES S.A.

nim system kontroli wewngtrznej mozna ogélnie uznaé¢ za prawidlowe. Nie bylo celem naszego
badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemoéw.

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest Zarzad i on
ocenia potencjalne koszty i korzysci wdrozenia i utrzymania okreslonych procedur kontroli
wewnetrznej,

Kontrola wewnetrzna powinna dostarcza¢ zarzadowi zapewnienia w rozsgdnych granicach, iz
aktywa spolki sg zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz ze transakcje
dokonywane s3 zgodnie z ustanowionymi w Spdlce uprawnieniami, a nastepnie poprawnie
ksiggowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z wymogami
prawa.

Badana jednostka nie powotala instytucjonalnej kontroli wewngtrznej. Naczelng funkcje kontroli
sprawuje Zarzad i kierownicy komoérek organizacyjnych. Pracownicy posiadajg przydzialy
czynnosci i obowigzkéw. Majatek trwaly i obrotowy chroniony jest umowg ubezpieczeniows.
Badanie systemu kontroli wewnetiznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupow i
sprzedazy, obrotu $rodkami pienigznymi i wynagrodzen. Nie mialo ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych niedociggnieé w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrzne;).

Sprawozdanie finansowe Spolki sporzadzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust 1bi ¢
ustawy. Stosowane przez Spolke zasady (polityka) rachunkowosci zgodne s3 z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w MSSF/MSR
zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu
aktywnosci spotki. W badanym okresie nie ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest na
podstawie Zakladowego Planu Kont wprowadzonego Zarzadzeniem Prezesa.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w programie finansowo - ksiggowym RAKS.

Podstawe ujgcia operacji gospodarczych w ksiggach rachunkowych stanowig dowody ksiegowe
spelniajgce  wymogi przepisow rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane i
zakwalifikowane do ujgcia w  ksiggach rachunkowych. Dokumenty sa ksiegowane i
archiwizowane w sposéb umozliwiajgcy powigzanie dowodu z zapisami ksiggowymi.
Stwierdzono kompletno$¢ i prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapiséw w
powigzaniu z dowodami ksiegowymi,

Sposéb przechowywania ksigg i dokumentow nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacj¢ nastgpujacych skladnikdw majatku:
- srodkow pienigznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien 31.12.2012
roku,
- Srodkéw pienigznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzef bankéw wg stanu na dzien
31.12.2012 roku,
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- wartosci niematerialnych i prawnych — drogg poréwnania danych z ksigg z odpowiednimi
dokumentami zrodlowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na dzien 31.12.2012
roku

- naleznodci i zobowigzan - drogg uzyskania potwierdzen sald od kontrahentdw,

- towardw i wyrobdw gotowych — w drodze spisu z natury na dzien 30.11.2012 roku,

- kapitalow — drogg poréwnania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
zrodlowymi i weryfikacji realnej wartosci powyzszych skiadnikow

- pozostalych skladnikéw aktywoéw i pasywéw — wg metod zgodnych z ustawg o
rachunkowosci.

Inwentaryzacja srodkéw trwatych jest przeprowadzona w drodze spisu z natury z zachowaniem
termindw przewidzianych w ustawie o rachunkowosci. Srodki trwale sg przechowywane w
obiektach chronionych wobec czego Spoétka korzysta z mozliwosci dokonywania inwentaryzacji
raz na cztery lata

Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego

Zgodnie z uchwalg nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Gastel S.A. z
dnia 21 grudnia 2007 roku sprawozdania finansowe Spotki poczawszy od 2007 roku sporzadzane
53, na podstawie art. 45 ust 1b i ust Ic ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami oglaszanymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem  aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane
sq w przychodach lub kosztach finansowych.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale i wartoci niematerialne i prawne wyceniane sa wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujgce z tytulu
trwalej utraty wartosci.

Sg one amortyzowane metodg liniowg w okresie odpowiadajacym im szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Okresy amortyzacji w latach dla poszezegdlnych rodzajow majatku wynosza:

- grunty wlasne nie amortyzowane
- budynki i budowle 14-33,
- urzgdzenia techniczne 1-35,
- $rodki transportu 3-20,
- pozostale (w tym urzadzenia biurowe) 2-10,
- know how 20,
- programy komputerowe 2-5,

Kancelaria Rewidentow i Doradeow KRD Sp. 2 0.0.
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W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktorych nie dokonuje sie odpiséw
aktualizujgcych, przeprowadzany jest coroczny test na trwalg utratg wartosci.

Zapasy — materialy i towary ewidencjonowane s3 wg cen nabycia, z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny. Wyroby gotowe ewidencjonowane sg po koszcie wytworzenia lub cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z wartosci jest nizsza.

Rozch6d materialéw i towaréw odbywa si¢ wg zasady FIFO - pierwsze weszlo pierwsze
wyszto”. Produkcja w toku wyceniana jest na poziomie technicznego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem stopnia zaawansowania wykonania produktu,

Naleznoscei wyceniane sg w wysokosci, w jakiej powstaly w kwocie wymagajgcej zaplaty z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obeych wycenione
zostaly, na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej wymiany, za ktory Spoltka przyjela sredni
kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spolka co do zasady dokonuje 100% odpisu aktualizujgcego na naleznosci, od dluznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadlosci, naleznosci kwestionowanych lub z ktérych zaplata
dluznik zalega, a splata naleznosci nie jest prawdopodobna i ktérych indywidualna ocena ujawnia
ryzyko niesciggalnosci,

Srodki pienigzne i kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w
walutach obcych wycenione zostaly wg $redniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla danej
waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spélke kurs natychmiastowej wymiany.

Lobowigzania wycenione zostaly w wartosci nominalnej lub w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaly na dzien bilansowy po $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spétke kurs natychmiastowej
wymiany.

Wylgczeniu z powyzszej reguly podlegajg zobowigzania finansowe, ktorych (zgodnie z
warunkami umowy) uregulowanie nastgpuje droga wydania aktywow finansowych innych niz
srodki pieni¢zne lub drogg wymiany na instrumenty finansowe.

Roznice kursowe powstale na dziefi wyceny odniesione zostaly w koszty lub przychody
finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

- czynne obejmujg wydatki dotyczgce okreséw nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem
finansowym i wyceniane sg w wysokosci faktycznie poniesione;j.

- bierne stanowig uzyskane $wiadczenia przypadajace na biezgcy okres sprawozdawczy, ktdre
nie stanowig jeszcze zobowigzania do zaplaty.

- przychodéw obejmujg w szczegdlnosei otrzymane dotacje, ktérych rozliczenie nastepuje na
przestrzeni okresu uzytkowania skladnika aktywéw.

Rezerwy tworzy sig¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieiistwa przyszie zobowigzania,
ktorych warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowa.
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Kredyty i pozyczki oprocentowane w momencie poczgtkowego ujecia, sg one ujmowane wg ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych, pomniejszonych o
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu i pozyczki.

W nastgpnym okresach, sg wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedlug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny
sposéb od wyceny w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowigzanie wyceniane sg na dziefi
bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. powickszone o odsetki naliczone memorialowo.

3.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Spdlka sporzgdza sprawozdanie z catkowitych dochodow w ukladzie poréwnawezym.
porzg y y

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewgtpliwie nalezne lub uzyskane korzysci ekonomiczne o
wiarygodnie okreslonej wartosci. Ujmowane sg one w okresach, ktorych dotycza.

Na wynik z dzialalnosci gospodarczej Spotki wplywajg ponadto:

- pozostale przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dzialalnoscig Spolki, w tym w
szczegllnodci zyski i straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

- przychody i koszty finansowe, w tym w szeczegélnosci z tytulu odsetek i wyniku pomiedzy
ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi.

Wynik z dzialalnosci gospodarczej brutto korygujg:
- biezgce zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sg wg stawek
obowigzujgcych w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku Z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztodci zmnigjszenie podstawy
opodatkowania.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej zaplaty w przyszlosci, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwigkszenie podstawy opodatkowania w
przyszlosci.

Wykazywana w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw czes¢ odroczona stanowi réznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.
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4. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 02 kwietnia 2013 r. Herkules S.A. wydzielila ze swojego majatku zorganizowang czeéé
przedsigbiorstwa — zaklad produkcyjny w Karsinie i zostal on wniesiony jako aport do Spélki
zaleznej Gastel Prefabrykacja SA.

Na dziet 31.12.2012 r. wynik netto na dzialalnosci planowanej do zaniechania wynosi -832 tys.
zl. Aktywa zaklasyfikowane do dzialalnosci przeznaczonej do zaniechania 12.722 tys. zl a aktywa
netto 9.952 tys. zl.

roron

5. Kompletnosé i poprawno$é sporzgdzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dzialalnosci jednostki

5.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, informacje
dodatkowe i objasnienia

Spolka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzgdzeniu sprawozdania finansowego.,
Stosowane przez Spélke zasady wyceny aktywoéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie
opisane w informacjach objasniajgcych.
Spolka dokonala prawidlowej wyceny i prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.
Dane liczbowe ujgte w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

5.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie Zmian w Kapitale wlasnym wykazuje prawidlowe powigzanie z ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw .

Zmiana stanu kapitalow wlasnych wynika z:

Stan na | stycznia 2011 roku 181 970 tys. zi.
Zwigkszenia + 1103 tys. zh,
- wynik roku biezgcego +1 103 tys. zl.
zmniejszenia : - 498 tys. zl.
- wykup akeji wlasnych 498 tys. zl
Stan na 31 grudnia 2012 roku 182 575 tys. zl.
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3.3. Sprawozdanie z przeplywow pienigznych
Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostal metodg posrednia i wykazuje
prawidlowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z

calkowitych dochoddw oraz zapisami w ksi¢gach rachunkowych.

Zmiana stanu srodkow pienigznych wynosi + 497 tys. zl z tego :

- z dzialalnosci operacyjnej +23 526 tys. zi.
- z dzialalnosci inwestycyjnej - 5347 tys. zl
- z dzialalnodci finansowej - 17 682 tys. zl.

5.4. Sprawozdanie z dzialalnosei Spolki
zostalo sporzgdzone w sposéb wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw

wartosciowych. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly Rewident otrzymala od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Oswiadczenia bieglego rewidenta

Kancelaria Rewidentow i Doradcow KRD Sp. z o. o oraz nizej podpisany biegly rewident
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spélki
Herkules S.A..
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2. Ustalenia koncowe

I. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowiaca odrgbny  dokument.
Kontynuowanie dziatalnodci Spotki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego rewidenta
stron.

Wieslawa Kepczyniska-Skiba Kancelaria Rewidentow | Doradc6w
wpisana na list¢ bieglych rew'ﬂf tow KRD sp. z 0.0.
pod numerem 7324 ; 03-707 Warszawa, ul. Floriariska 8 lok. 2
tel./tax 8187787, 8187101

kluczowy biegly rewid " podmiot uprawniony do badania

przeprowadzajacy badanie w imieniu sprawozdai finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
/ pod nr. ewidencyjnym 926
Kancelarii Rewidentow i Doradcow

KRD Sp.zo.o0
03-707 Warszawa
ul. Floriafiska 8/2

Warszawa dnia 29.04.2013 r.
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