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. INFORMACJE OGOLNE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akeyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane firmy Spétki z Gastel Zu-
rawie S.A. na Herkules S.A. Marka , Herkules” byta od przeszto pieciu lat promowana przez spétke Gastel S.A, a
nastepnie przez Gastel Zurawie S.A., jest obecnie lepiej rozpoznawalna w obstugiwanych przez Spétke sektorach
niz ,Gastel Zurawie” i pozytywnie kojarzona przez o,dbiorcéw ustug $wiadczonych przez przedsiebiorstwo. Zda-
niem Zarzadu w perspektywie dtugoterminowej zmiana nazwy korzystnie wptynie na ogdlny odbiér dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke i mozliwosci rozszerzenia sprzedazy na nowych klientdw i nowe rynki. Zmiana firmy
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw wtasciwego Sadu Rejonowego w dniu 5 grudnia 2011 r.

W sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 31 marca 2012 r. posiadane przez Herkules S.A. udziaty spotki
Gastel Hotele Sp. z 0.0. zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Ma to zwigzek z zawar-
ciem 13 kwietnia 2010 r. przedwstepnej umowy sprzedazy udziatow tej spoétki na rzecz Finaxel Enterprises Limi-
ted z siedzibg w Nikozji. Poniewaz na dzien bilansowy 31 marca 2012 r. oraz na dzien publikacji niniejszego spra-
wozdania spotka dominujgca nie utracita kontroli nad Gastel Hotele Sp. z 0.0., graficzna struktura Grupy Kapita-
towej Herkules przedstawia sie nastepujgco
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98,75%

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

2. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosi 86 824 280,00 zt i dzieli sie na 217 060 700 akcji tego samego rodzaju i po-
siadajgcych tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W okresie ob-
jetym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia jego publikacji nie odnotowano zmian w wysokosci kapitatu akcyj-
nego.

3. Organy korporacyjne spoétek Grupy.
Sktad Zarzadu Herkules S.A. i jego zmiany w | kwartale 2012 r.

Sktad osobowy Zarzadu Spoétki nie zmienit sie w stosunku do informacji opublikowanej w poprzednim raporcie
okresowym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Grzegorz Zétcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski Cztonek Zarzadu
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A. i jego zmiany w | kwartale 2012 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki nie zmienit sie w stosunku do informacji opublikowanej w poprzednim ra-
porcie okresowym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Subczyniski Cztonek Rady Nadzorczej
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Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Inne osoby zarzadzajace.

Funkcje prokurenta Spoétki petni Pani Aldona Farmus - dyrektor finansowy Herkules S.A. Ustanowiona prokura ma
charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spétki (sktadania oswiadczen w imieniu Spotki) wymagane
jest wspétdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzgdu Spotki.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jego zmiany w | kwartale 2012 r.

Zarzad Gastel Hotele Sp. z 0.0. w IV kwartale 2011 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania dziatat w nie-
zmiennym sktadzie:

Tomasz Kwiecinski — Prezes Zarzadu

Wiestaw Mieszato — Cztonek Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jej zmiany w | kwartale 2012 r.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

4. Informacja o dziatalno$ci operacyjnej spotki dominujacej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spétki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej specjalizuje sie w ustugach sprzetowych, zarowno wy-
najmu zurawi roznego typu, jak i ustugach transportu ponadgabarytowego. Ponadto Spétka swiadczy ustugi ogol-
nobudowlano-montazowe, w tym obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych oraz jest producentem
prefabrykatéow strunobetonowych. Ponizej wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

1) Ustugi:

wynajem dzwigéw hydraulicznych,

wynajem zurawi wiezowych,

wynajem zurawi ggsiennicowych,

wynajem dzwigéw terenowych,

drogowy transport ponadgabarytowy,

kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych,
generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych,

generalne wykonawstwo farm wiatrowych;

2) Produkty:
maszty strunobetonowe wirowane dla reklamy, energetyki i telekomunikacji,
zerdzie energetyczne,

kontenery telekomunikacyjne i energetyczne,

obudowy stacji transformatorowych,

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy zrealizowanej w | kwartale 2012 r. wedtug podstawowych dziatéw
operacyjnych.
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7,7% 2,7%

B Dzwigi i zurawie
B Budownictwo telekomunikacyjne
10,9%

B Produkcja elementéw
zelbetowych

B Transport ponadgabarytowy

M Inne

Oferta Grupy Kapitatowej Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
nawstwo skomplikowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu Grupa zbudowata silne za-
plecze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzgdzen transportu pionowego, w tym row-
niez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach gasienicowych. Szeroki zakres dziatalnosci budowlano
— montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych projektéw, a zebrane doswiadcze-
nia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Grupie szukaé nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze ona odnies¢
sukces.

Dodatkowym atutem jest specjalizacja w ustugach transportu ponadgabarytowego wykorzystywanego szeroko
nie tylko przez sektor budowlany, ale tez wszedzie tam, gdzie standardowe $rodki transportu nie s3 wystarczaja-
ce. Ponadto, jako ustuga komplementarna w stosunku do pozostatych rodzajéw dziatalnosci stanowi czynnik ob-
nizajgcy koszty operacyjne w innych segmentach funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Grupa aktywnie dziata na w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczac w budo-
wie sieci przesytowych i przekaznikowych oraz swiadczgc kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji
bazowych. W zakresie tym Grupa wspotpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjny-
mi.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietgy sie¢ przedstawicielstw na te-

renie Polski i systematycznie poszerza swojg oferte poprzez pozyskanie nowego sprzetu oraz rozwijanie dziatu
produkcji prefabrykatow.

Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego, znajduje tu odbiorcow ponad 95%
sprzedazy. Spétka dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatan swoich biur i przedstawicielstw
terenowych obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujgc sie na duzych osrodkach miejskich. Pozostata wartos¢
przychoddw (okoto 5%) uzyskiwana jest od kontrahentéw zagranicznych, w przewazajacej czesci z Niemiec.

5. Informacja o dziatalnosci spotki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzadzania centrum hotelowo — konferencyjnym w
Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomos¢ gruntowa zabudowang budynkiem o charakterze
sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remon-
towo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
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kompleks rekreacyjno — konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatarn Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka
dominujaca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazuje Herkules S.A. jako inwestora
zastepczego dla tej inwestycji.

Na poczatku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyz-
szego projektu, biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty okresowo
wstrzymane. Od tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

W celu uporzadkowania struktury aktywéw i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw biznesowych Zarzad spotki
dominujacej podjat decyzje o sprzedazy Spotki wraz z nalezgcg do niej nieruchomoscisa.

6. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2011 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym bezposrednim udziale w struktu-
rze witascicielskiej spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco.

Liczba akcji (tacznie Udziat w kapitale Liczba glosw Udziat w liczbie gto-

Akcjonariusz 2 PDA) zaktadowym séw

Tomasz Kwiecinski 36 464 350 16,80% 36 464 350 16,80%
Wiestaw Mieszato 26 658 825 12,28% 26 658 825 12,28%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 217 060 700 217 060 700

Powyisze dane ustalono na podstawie zawiadomien uzyskanych od obu wskazanych akcjonariuszy, ktorych tresé
Spotka opublikowata raportem biezgcym nr 34/2011 w dniu 14 kwietnia 2011 r. Do dnia publikacji niniejszego ra-
portu okresowego Spétka nie powzieta informacji o zmianie wyzej podanych bezposrednich stanéw posiadania.

Niezaleznie od powyzszego, na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2011 r. Pan Tomasz Kwiecinski byt posred-
nim akcjonariuszem Herkules S.A. poprzez posiadanie 50% udziatéw spétki Finaxel Enterprises Limited, ktéra byta
wtascicielem akcji Herkules S.A. Wynikajacy z tego stan posiadania akcji Herkules S.A. przez Pana Tomasza Kwie-
cinskiego bezposrednio oraz posrednio poprzez Finaxel Enterprises Limited na dzien publikacji raportu za IV
kwartat 2011 r. byt nastepujacy:

Udziat w kapitale Udziat w liczbie gto-

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw

zaktadowym sOw
Tomasz Kwiecinski bezposrednio 36 464 350 16,80% 36 464 350 16,80%
Tomasz Kwiecinski posrednio 4759 248 2,19% 4 759 248 2,19%
Tomasz Kwiecinski 41223598 18,99% 41223598 18,99%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 217 060 700 217 060 700

Powyzszy stan jest réwniez prawdziwy na dzien publikacji niniejszego raportu, co zostato ustalone na podstawie
ztozonego przez Pana Tomasza Kwiecinskiego oswiadczenia.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby za-
rzadzajace lub nadzorujace emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spotka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spétki przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétke, na dzien opublikowania raportu za IV kwartat 2011 r. i na dzien opubli-
kowania niniejszego raportu kwartalnego.

llos¢ posiadanych akcji llos¢ posiadanych akcji
w dniu publikacji rapor- ~ w dniu publikacji rapor-

Osoba Petniona funkdja tu kwartalnego QSr tu kwartalnego QSr Zmiana
4/2011 1/2012

osoby zarzadzajace
Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 2613303 2613303 0
Tomasz Kwieciniski Wiceprezes Zarzadu 36 464 350 36 464 350 0
Piotr Guzowski Cztonek Zarzadu 78 500 78 500 0
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu 113300 113 300 0
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Aldona Farmus Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Beata Kwieciniska Przewodniczaca Rady Nadzorczej 0 0 0
Michat Kwiecifski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Mirostaw Subczynski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej 3541424 3541424 0
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz wa-
runkédw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym RS/2011 w dniu 30 kwietnia 2012 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.
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2. Zawartosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za | kwartat 2012 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2012 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011r.,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2012 r. oraz dane poréwnywal-
ne na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 marca 2011 r.,

e skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. oraz dane
porownywalne z uwzglednieniem przeptywdw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdow w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r.iod 1 stycznia do 31 marca 2011r.,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowq walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-

szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

3. Wybrane dane finansowe.
w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegélnienie
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy 23483 23 689 5625 5961
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3032 3701 726 931
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2182 1926 523 485
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1743 1597 417 402
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9222 (7 173) 2209 (1 805)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1105) (1104) (265) (278)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 168) 23017 (2 196) 5792
Srodki pieniezne netto (1051) 14 740 (252) 3709
Srednia wazona liczba akcji w okresie 217 060 700 144 707 138 217 060 700 144 707 138
i\;;kajn;t;z;efr;izjt?(svozrnnlnu;qcej z dziatalnosci kontynuowanej przy: 0,01 0,01 0,00 0,00

w tys. PLN

Wyszczegdlnienie

na dzien

31.03.2012

w tys. EUR

na dzien

31.12.2011

na dzien na dzien
31.12.2011 31.03.2012

Aktywa razem 333158 340 273 80 055 77 041
Aktywa trwate 291958 294 583 70 155 66 696
Aktywa obrotowe 41200 45 690 9900 10 345
Pasywa razem 333158 340 273 80 055 77 041
Kapitat wtasny 183231 181488 44 029 41090
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20 863 19 658
Zobowigzania i rezerwy 149 927 158 785 36 026 35950

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:
= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziern 31 marca 2012 r. oraz 31 grud-

nia2011r.




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2012 r. Grupy Kapitatowej Herkules

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym sredniag arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. oraz 1 stycznia do
31 marca 2011 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012 4,1750 zt/eur

kurs sredni NBP na dzien 31.03.2011 4,1616 zt/eur

kurs $redni NBP na dzieri 31.12.2011 4,4168 zt/eur

kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2011 do 31.03 2011 3,9742 zt/eur
4, Skrocone sprawozdanie finansowe.

4.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Kapitatowej Herku-
les za okres | kwartatu 2012 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2012 31.03.2011

Pozycje

Dziatalnos¢ kontynuowana:
A | Przychody ze sprzedazy 23483 23 689
| | Sprzedaz towarow 135 276
Il | Sprzedaz produktéw 23348 23413
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 20788 20411
| Amortyzacja 3471 3148
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4484 4091
Il | Ustugi obce 6 090 7270
IV | Podatki i optaty 191 134
V | Wynagrodzenia 5179 4564
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 938 1048
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1098 954
VIIl | Zmiana stanu produktow (747) (954)
IX | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 84 156
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 2695 3278
D | Pozostate przychody operacyjne 540 1112
E | Pozostate koszty operacyjne 203 689
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3032 3701
G | Przychody finansowe 665 99
H | Koszty finansowe 1515 1874
I | Zysk (strata) brutto 2182 1926
J | Podatek dochodowy 439 329
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1743 1597
L1 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej udziatowcdw niekontrolujgcych 0 0
L2 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjonariuszy jednostki dominujacej 1743 1597




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2012 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Pozycje

Za okres 01.01. -
31.03.2012

Za okres 01.01. -
31.03.2011

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjonariuszy jednostki dominujacej 1743 1597
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 217 060 700 144707 138
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,01 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 219 870 700 144 707 138
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,01 0,01

4.2,

na dzien 31 marca 2012 .

Aktywa

Stan na 31.03.2012

Stan na 31.12.2011

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Kapitatowej Herkules

Stan na 31.03.2011

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 291958 294 583 285192
1 | Wartosci niematerialne 1227 1262 1229
2 | Rzeczowe aktywa trwate 254182 256 058 246 954
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 374 443 653
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19014 19673 19279
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 733 741 763
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 3715 3693 3601

I | AKTYWA OBROTOWE 41 200 45 690 57 198
1 | Zapasy 15535 14 898 15512
2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 23843 28 394 25156
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 423 388 507
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 270 1321 14912
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1129 689 1111
AKTYWA RAZEM 333158 340 273 342 390
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Pasywa

Stan na 31.03.2012 | Stan na 31.12.2011

Stan na 31.03.2011

1 KAPITAt WEASNY OGOLEM 183 231 181488 173104
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 183 186 181443 173 058
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 | Zyski zatrzymane 18 820 18 820 18 607
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59 941 59 941
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 15 858 5812 6 089
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 1743 10 046 1597
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 45 45 46
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 102 120 110 246 113 011
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29553 29773 27281
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 157 157 126
3 | Kredyty i pozyczki 21586 24276 25081
4 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 30319 35284 43 097
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 20505 20756 17 426
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
11l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 807 48 539 56 275
1 | Kredyty i pozyczki 10 089 9 640 11180
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21138 21914 21712
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 4 5
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 51 63 634
5 f;r:?mazama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w 15 356 15 828 21770
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1169 1090 974

PASYWA RAZEM 333158 340 273 342 390
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4.3. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych Grupy Kapitatowej Her-
kules za okres | kwartatu 2012 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2012 31.03.2011

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

|| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2182 1926
Il | Korekty razem: 7 040 -9099
1 | Amortyzacja 3471 3148
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -879 -2
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1506 1776
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 12
5 | Zmiana stanu rezerw 0 0
6 | Zmiana stanu zapaséw -637 -988
7 | Zmiana stanu naleznosci 4539 -8 868
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -472 -3764
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywdéw -629 -372
10 | Inne korekty 131 -41
8 | Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 9222 -7173
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9222 -7173
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

I | Wplywy 79 65
1 | Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 15 18
2 | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 64 47
Il | Wydatki 1184 1169
1 | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1062 1159
2 | Wydatki na aktywa finansowe 100 0
3 | Inne wydatki inwestycyjne 22 10
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1105 -1104
C | DZIALALNOSC FINANSOWA

I | Wplywy 0 43 412
1 Wptywy nettq z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdow kapitatowych oraz 0 43412

doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 0 0
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 0 0
Il | Wydatki 9168 20 395
1 | Sptaty kredytéw i pozyczek 2242 13 045
2 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 5454 5575
3 | Odsetki 1430 1725
4 | Inne wydatki finansowe 42 50
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9168 23017
D | Przeptywy pieniezne netto razem -1051 14 740
E | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym -1051 14 740
F | $rodki pieniezne na poczatek okresu 1321 172
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 270 14912
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4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Kapitatowej Her-
kules za okres | kwartatu 2012 r.

Kapitat zapa-
Kapitat pod- Zyski zatrzy- sowy (nadwyz- Zysk (strata) z
stawowy mane ka ze sprzedazy lat ubiegtych
akcji)

Kapl.ta’r w_’fasny Kapitat udziatow- )
akcjonariuszy L ) Kapitat wtasny
céw niekotroluja-

jednostki do- razem
L cych
minujacej

Zysk (strata)

netto biezace-
go okresu

trzy miesigce zakonczone 31.03.2012 r.

Stan na dzien 01.01.2012 86 824 18 820 59 941 5812 10 046 181443 45 181 488
Wynik okresu ubiegtego 10 046 (10 046)

Wynik okresu biezacego 1743 1743 1743
o fewisksne 10046 (8303) 1743 1743
Stan na dzien 31.03.2012 86 824 18 820 59941 15 858 1743 183 186 45 183231

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2011 r.

Stan na dzien 01.01.2011 43412 19 823 59941 5532 557 129 265 46 129311
Emisja akcji serii H 43412 43412 43 412
Rozliczenie kosztdw emisji

akgji serii H (1280) (1280) (1280)
Wynik okresu ubiegtego 1080 (1 080) (557) (557) (557)
Wynik okresu biezgcego 557 10 046 10 603 (1) 10 602
Rozliczenie straty z lat ubie-

gtych spotki wytaczonej z (803) 803

konsolidacji

Razem zmniejsze- 43412 (1003) 280 9489 52178 (1) 52177
nia/zwiekszenia

Stan na dziert 31.12.2011 86 824 18 820 59941 5812 10 046 181 443 45 181 488

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2011 r.

Stan na dzien 01.01.2011 43 412 19 823 59 941 5532 557 129 265 46 129311
Emisja akcji serii H 43 412 43 412 43 412
Wstepne rozliczenie kosz-

téw emisji akgji serii H (1216) (1216) (1216)
Wynik okresu ubiegtego (557) (557) (557)
Wynik okresu biezacego 557 1597 2154 2154
Razem zmniejsze- 43412 (1216) 557 1040 43793 43793
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.03.2011 86 824 18 607 59 941 6089 1597 173 058 46 173 104
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5. Wyjasnienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

5.1. Zmiany wielko$ci szacunkowych

Zmiany wielkosci szacunkowych

stanna 2011-12-31 19673
zwiekszenia 444
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszenia 1103
stanna 2012-03-31 19 014
stanna 2011-12-31 29773
zwiekszenia 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszenia 220
stanna 2012-03-31 29553
stanna 2011-12-31 1072
zwiekszenia 0
Odpisy aktualizujace
zmniejszenia 12
stanna 2012-03-31 1060

5.2. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.03.2011

1 |z tytutu dostaw i ustug 22543 24 600 21804
2 | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
3 |2 ty‘fu’fu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 351 320 5482

czen
a) | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
b) | pozostate 949 3474 870
- przyznana i niewyptacona dotacja UE 0 2997 0
- naleznosci od pracownikéw 133 6 580
- |inne 816 471 290

:l::znosu z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ra- 23 843 28394 25 156
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5.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowia-

Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.03.2011

zania

1 |z tytutu dostaw i ustug 10 160 10 600 15101
5 |2 ty‘fu’fu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 2607 5405 4345
czen
a) | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | pozostate 2589 2823 2324
a) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
b) |z tytutu wynagrodzen 1135 1201 1146
c) |zFsSs 88 96 137
d) | pozostate zobowigzania 1366 1526 1041
- rezerwy na oczekiwane koszty realizowanych projektéw 1134 1312 486
- |inne 232 214 555
Zob.OW|azan|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 15 356 15 828 21770
zania, razem

5.4. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz kredytédw i pozyczek otwartych w jednostce dominujacej na dzien bilansowy
31 marca 2012 .

Nazwa banku

rodzaj zobo-
wigzania

waluta
kredytu

kwota
wg
umowy

kwota
pozostata
do sptaty

Oprocentowanie*

Data przy-
znania

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy

Nordea 'S(trefY:]'”we‘ UsD 1915 148 | LIBOR 1M+marza banku | 31.07.2007 | 12.06.2012 | na sktadnikach ma-
yeyiny jatku trwatego
SG Equioment zastaw rejestrowy
.q P pozyczka PLN 5983 2726 | WIBOR 1M+marza banku | 27.02.2009 | 10.03.2014 | na sktadnikach ma-
Leasing Polska .
jatku trwatego
) zastaw rejestrowy
kredyt inwe- R .
BPS stvevin PLN 11 800 5687 | WIBOR 1M+marza banku | 25.02.2009 | 31.12.2018 | na sktadnikach ma-
yoyiny jatku trwatego
zastaw rejestrowy
na sktadnikach ma-
. jatku trwatego, hi-
kredyt inwe- R .
BPS stvevin PLN 18 846 9567 | WIBOR 1M+marza banku | 18.06.2009 | 31.03.2019 | poteka kaucyjna,
yeyiny przelew wierzytel-
nosci z 2 uméw
handlowych
. o . zastaw rejestrowy
3\7;:2 Zachodni :'iz't zadiuze- |\ 7300 1304 | WIBOR 1M+marza banku | 26.08.2010 | 31.07.2012 | na sktadnikach ma-
jatku trwatego
. . zastaw rejestrowy
Bank Zachodni | kredyt rewol PLN 8000 7986 | WIBOR 1M+marza banku | 26.08.2010 | 30.11.2013 | na sktadnikach ma-
WBK wingowy .
jatku trwatego
. . . zastaw rejestrowy
Bank Zachodni | kredytinwe PLN 5828| 4257 | WIBOR 1IM+marza banku | 26.08.2010 | 22.07.2016 | na sktadnikach ma-
WBK stycyjny .
jatku trwatego
Razem 59 672 31675
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5.5. Zobowigzania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca 2012 r. i poszczegdlne dni
bilansowe danych poréwnywalnych.

Lp. Tresc 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31 ‘
1 Zobowigzania d.’(ugotermlnowe z tytutu leasingu finansowego zabezpie- 30319 35284 43097
czone wekslami
) Zobowigzania k.rotkotermmowe z tytutu leasingu finansowego zabezpie- 21138 21914 21712
czone wekslami
Razem 51457 57 198 64 809

Zadtuzenie leasingowe otwarte na dzien bilansowy 31 marca 2012 r. w podziale na przedsiebiorstwa finansujgce:

Wartos¢ zobo- Wartos¢ zobo- Wartos¢ zobo-
Leasingodawca wigzan na wigzan na wigzan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
1 AKF Leasing Polska 1423 1764 2171
2 Bankowy Fundusz Leasingowy 0 0 858
3 BRE Leasing 3200 3999 5799
4 BZ WBK Finance & Leasing 911 937 1014
5 BZ WBK Leasing 1439 999 1066
6 Deutsche Leasing Polska 1748 2021 3745
7 DNB Nord Leasing 470 498 576
8 ING Lease (Polska) 11439 12 852 16 949
9 Leasing Plus 2 2 3
10 Mercedes-Benz Leasing 963 1136 1644
11 | Millennium Leasing 10 882 12 149 13985
12 Nordea Finance Polska 963 1378 2220
13 Pekao Leasing 1924 2307 3421
14 | PSA Finance Polska 0 12 55
15 | Raiffeisen Leasing Polska 0 132 440
16 | SG Equipment Leasing Polska 5422 5980 8239
17 | Siemens Finance 10671 11032 2624
Zobowiazania z tytutu leasing, razem 51457 57 198 64 809

5.6. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

zmiana 2012-03-31 2011-12-31
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -16 994 1010
Razem -16 994 1010

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

zmiana 2012-03-31 2011-12-31

1 Zoboywazama diugote.rmmowe z tytutu leasingu finansowego za- 4965 30319 35284
bezpieczone wekslami

) Zoboywazama krotkotgrmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 776 21138 21914
bezpieczone wekslami

Razem -5741 51457 57 198
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Lp. Tresé zmiana 2012-03-31 20111231 |
1 Zoboywazama d{ugote.rmmowe z tytutu kredytéw bankowych za- 946 14 328 15274
bezpieczone wekslami
) Zoboywazama krotkot(.ermlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- 115 3800 3685
bezpieczone wekslami
Razem -831 18128 18 959

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

zmiana 2012-03-31 2011-12-31
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen 1858 3675 1817
Razem 1858 3675 1817

Na kwote 3 675 tys. zt powyzej wykazang z tytutu gwarancji i poreczen na dziern 31 marca 2012 r. sktadaja sie na-
stepujace pozycje:

Lp. Tresé Wartosé na 31.03.2012 ‘
1 Gwarancja bankowa dla Polkomtel dobrego wykonania kontraktu wystawiona na zlecenie Gastel Zu- 1000
rawie S.A. przez ING Bank Slaski S.A. do dnia 28.04.2012
2 Zobowigzanie wekslowe w stosunku De Point na sume 6-ciomiesiecznego czynszu dzierzawnego z ty- 330
tutu umowy dzierzawy nieruchomosci
3 Gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy dla Emitel do dnia 28.06.2013 11
4 Gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy dla Emitel do dnia 06.07.2013 20
5 Gwarancja bankowa nalezytego wykonania kontraktu dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej do 56
dnia 28.02.2012
6 Gwarancja bankowa nalezytego wykonania kontraktu dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej do 17
dnia 31.07.2012
7 Gwarancja bankowa zaptfaty wadium dla Emitel do dnia 30.05.2012 75
8 Gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy dla Emitel do dnia 31.07.2014 10
9 Gwarancja bankowa zaptaty wadium dla TP Teltech do dnia 25.05.2012 150
10 Gwarancja ubezpieczeniowa zwrotu zaliczki dla Alcatel Lucent do dnia 30.09.2012 1000
11 Gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy dla Alcatel Lucent do dnia 31.01.2013 700
12 Gwarancja bankowa usuniecia wad | usterek dla Alcatel Lucent do dnia 31.07.2014 300
13 Zobowigzanie wekslowe wobec Orlen Petrocentrum z tytutu zakupdw paliw ptynnych (beztermino- 6
wo)
Razem 3675
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. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.

od 01.01.2012 do 31.03.2012

Produkcja
Transport

5
£
o
-
L
L
[

1 | Przychody ze sprzedazy 23483 16 575 2684 2428 1739 57
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéw 18 942 11949 1881 2354 2141 617
3 | Wynik segmentu 4541 4626 803 74 -402 -560
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -1 846
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 337
11 | Przychody / koszty finansowe -850
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 2182
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 439
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 0
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1743

od 01.01.2011 do 31.03.2011

TR
2 3 2
& o ©
o = =
1 | Przychody ze sprzedazy 23 690 15329 4111 2923 1288 39
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 19 001 11 283 2613 2686 1986 433
3 | Wynik segmentu 4689 4046 1498 237 -698 -394
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -1412
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 426
11 | Przychody / koszty finansowe -1777
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1926
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 329
14 | Zysk/strata udziatowcow mniejszosciowych 0
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1597
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2. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki fi-
nansowe w okresie objetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono relacje podstawowych wartosci wynikowych skonsolidowanych uzyskanych w | kwartale
2012i2011r.

Pozycje 23 ;’ : rg; 2(1).1021. - = ; rrg 35 23.1011. : éczi:)nvl\/aaniczv;(r)t& / tzon\:/lz n:C';rZ%Con /
e " 1Q 2011 1Q 2011
A | Przychody ze sprzedazy 23483 23 689 (206) -1%
| | Sprzedaz towaréw 135 276 (141) -51%
Il | Sprzedaz produktow 23348 23413 (65) 0%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 20788 20411 377 2%
| Amortyzacja 3471 3148 323 10%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4484 4091 393 10%
Il | Ustugi obce 6090 7270 (1 180) -16%
IV | Podatki i optaty 191 134 57 43%
V | Wynagrodzenia 5179 4564 615 13%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 938 1048 (110) -10%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1098 954 144 15%
VIIl | Zmiana stanu produktow (747) (954) 207 -22%
IX | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 84 156 (72) -46%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 2695 3278 (583) -18%
D | Pozostate przychody operacyjne 540 1112 (572) -51%
E | Pozostate koszty operacyjne 203 689 (486) -71%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3032 3701 (669) -18%
G | Przychody finansowe 665 99 566 572%
H | Koszty finansowe 1515 1874 (359) -19%
- w tym: odsetki 1460 1825 (365) -20%
| | Zysk (strata) brutto 2182 1926 256 13%
J | Podatek dochodowy 439 329 110 33%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1743 1597 146 9%
1 Zysk (strata) udziatowcéw niekontrolujgcych z dziatal- 0 0 0
nosci kontynuowanej
2 | Gratainote komtymaowndy 1743 1597 16 %

Pomimo zwiekszenia przez Herkules S.A. potencjatu ustugowego w 2011 r. warto$¢ przychoddw zrealizowanych
w obu poréwnywanych okresach jest zblizona. Jak mozna wywnioskowac z analizy segmentdéw operacyjnych,
wptyw na ten stan miat istotny spadek sprzedazy w dziale projektow telekomunikacyjnych, w ktérym z uwagi na
okres zimowy oraz zmiany wiasnosciowe w jednym z najwiekszych operatoréw sieci spadta ilos¢ zlecen. Drugg z
przyczyn byto zmniejszenie przychoddéw w dziale produkcji prefabrykatéw zelbetowych, co byto skutkiem wysta-
pienia na przetomie stycznia i lutego br. ponad miesiecznego okresu niskich temperatur.

Pomimo powyzszych trudnosci zadowalajgce jest osiggniecie przez podstawowy dziat operacyjny, czyli ustugi
dzwigowe, wzrostu sprzedazy o ponad 8% i wyniku w segmencie o ponad 14%. Nalezy mie¢ ponadto na uwadze
fakt, ze przy bardziej sprzyjajgcych warunkach klimatycznych przyrosty te mogtyby by¢ jeszcze wyzsze.

Pozytywne jest réwniez osiggniecie wzrostu sprzedazy i osiggnietych rezultatéw przez dziat transportu ponadga-
barytowego. Uzyskany poziom przychoddw nie zapewnit jeszcze wystarczajgcej marzy by uzyskaé¢ zysk, jednakze
nizsza o ponad 40% niz w analogicznym kwartale ubiegtego roku strata oraz aktywnos¢ operacyjna tego dziatu
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zwtaszcza w zakresie projektdw energii wiatrowej pozwalaja przypuszczaé, ze wkrétce réwniez ta dziatalnosé
przyniesie zysk.

Telekomuni- Transport
Wartosé ) Produkcja ponadgaba-
kacja
rytowy
sprzedaz 1Q 2012 16 575 2684 2428 1739 57 23483
sprzedaz 1Q 2011 15329 4111 2923 1288 39 23690
dynamika sprzedazy 1a 22001121/ 1a 8,1% -34,7% -16,9% 35,0% 46,2% -0,9%
wynik segmentu 1Q 2012 4626 803 74 -402 -560 4541
wynik segmentu 1Q 2011 4046 1498 237 -698 -394 4 689
dynamika wyniku segmentu 1a 22001121/ 1a 14,3% -46,4% -68,8% 42,4% -42,1% -3,2%

Ograniczenie dziatalnosci operacyjnej w branzy telekomunikacyjnej oraz w dziale produkcji objawito sie spadkiem
marzy na sprzedazy o 18%. EBIT w | kwartale br. wynidst nieco ponad 3 min zt. Po rozliczeniu dziatalnosci finan-
sowej i uwzglednieniu korzystnych relacji kurséw walutowych zysk brutto osiggnieto na poziomie 2,2 min zt, co
stanowi wartos$¢ wyzszg o 13% od tej pozycji wypracowanej w analogicznym kwartale ubiegtego roku. Zysk netto
wyniost 1,7 min zt i byt on wyzszy 0 9% od wyniku netto za | kwartat 2011 r.

Stan na Stan na Zmiana warto- Zmiana procen-
31.03.2012 31.03.2011 Sciowa 1Q 2012 | towa 1Q2012/
e " /1Q 2011 1Q2011
I. | AKTYWA TRWALE ( diugoterminowe) 291958 285192 6 766 2%
1 | Wartosci niematerialne 1227 1229 (2) 0%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 254 182 246 954 7228 3%
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 0 0%
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 374 653 (279) -43%
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 014 19279 (265) -1%
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 733 763 (30) -4%
8 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 3715 3601 114 3%
Il | AKTYWA OBROTOWE 41 200 57 198 (15 998) -28%
1 | Zapasy 15535 15512 23 0%
2 Nélez?gsu z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 23 843 25 156 (1313) 5%
leznosci, w tym:
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 423 507 (84) -17%
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 270 14912 (14 642) -98%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1129 1111 18 2%
AKTYWA RAZEM 333158 342 390 (9 232) -3%
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Zmiana warto-

Zmiana procen-

. 15?3”2"0312 . fgasnznoal L | sciowa102012 | towa 102012/
" e /1Q2011 1Q 2011
I | KAPITAL WEASNY OGOLEM 183 231 173 104 10 127 6%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 183 186 173 058 10128 6%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 0 0%
2 | Zyski zatrzymane 18 820 18 607 213 1%
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 0 0%
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 15 858 6089 9769 160%
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1743 1597 146 9%
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 45 46 (1) -2%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 102 120 113 011 (10891) -10%
1 Zzzerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe- 29553 27281 2972 8%
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 157 126 31 25%
3 | Kredyty i pozyczki 21586 25081 (3 495) -14%
4 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 30319 43 097 (12 778) -30%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20505 17 426 3079 18%
6 | Inne zobowiazania dfugoterminowe 0 0 0
11l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 807 56 275 (8 468) -15%
1 | Kredyty i pozyczki 10 089 11180 (1091) -10%
2 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 21138 21712 (574) -3%
3 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 4 5 (1) -20%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 51 634 (583) -92%
5 Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 356 21770 (6 414) 29%
zobowigzania, w tym:
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1169 974 195 20%
PASYWA RAZEM 333158 342 390 (9 232) -3%

W analizie dynamiki pozycji bilansowych zwraca uwage istotne zmniejszenie aktywéw obrotowych o 28% oraz
przyrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych o 3% i spadek zobowigzan diugoterminowych (10%) i krétko-
terminowych (15%). Sg to efekty alokowania pozyskanych srodkow emisyjnych czesciowo na przyrost majatku
trwatego i czesciowo na optymalizacje struktury finansowania przedsiebiorstwa i zmniejszenia jej dtugu odset-
kowego. Powyzsze potwierdza takze nizej zaprezentowana szczegétowa analiza struktury bilansu.
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Stan na 31.03.2012 Stan na 31.03.2011

udziat w sumie
bilansowej

udziat w sumie

) . dane liczbowe
bilansowej

dane liczbowe

I. | AKTYWA TRWALE ( diugoterminowe) 291958 88% 285192 83%
1. | Wartosci niematerialne 1227 0% 1229 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 254 182 76% 246 954 72%
3. | Wartosc firmy 12713 4% 12713 4%
4. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 23836 7% 24 296 7%
Il | AKTYWA OBROTOWE 41200 12% 57 198 17%
1. | Zapasy 15535 5% 15512 5%
5 :\éajl:jggéd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 23 843 7% 25 156 7%
3. | Pozostate aktywa krotkoterminowe 693 0% 15419 5%
9 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1129 0% 1111 0%

AKTYWA RAZEM 333158 100% 342 390 100%

Stan na 31.03.2012

Stan na 31.03.2011

Pasywa . . . .
. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe ) . dane liczbowe ) .
bilansowej bilansowej
I | KAPITAL WEASNY OGOLEM 183 231 55% 173 104 51%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 183 186 55% 173 058 51%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 26% 86 824 25%
2 | Zyski zatrzymane 18 820 6% 18 607 5%
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 18% 59941 18%
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 15858 5% 6 089 2%
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0% 0 0%
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1743 1% 1597 0%
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 45 0% 46 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 102 120 31% 113 011 33%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 29710 9% 27 407 8%
) Kre('jyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasin- 51905 16% 68178 20%
gu finansowego
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20505 6% 17 426 5%
IV | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 807 14% 56 275 16%
1 Kre(.jyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasin- 31227 9% 32892 10%
gu finansowego
2 Zobow.|qzan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 356 5% 21770 6%
zobowigzania
3 Rezerwy krotkoltermmowe i rozliczenia miedzyokre- 1224 0% 1613 0%
sowe przychodéw
PASYWA RAZEM 333158 100% 342 390 100%
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3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie obje-
tym sprawozdaniem.

W | kwartale 2012 r. odnotowano podobng warto$¢é przychodéw jak w analogicznym okresie 2011 r., jednakze
gtéwnie na skutek wptywu sezonowosci marza wygenerowana na tej sprzedazy byta o 18% nizsza.

Whbrew czesto spotykanym opiniom na temat zauwazalnego spowolnienia w branzy budowlanej, segment opera-
cyjny Spotki najscislej zwigzany z produkcjg budowlang, czyli wynajem zurawi, przynidst ponad 8% wzrost sprze-
dazy i ponad 14% wzrost marzy na sprzedazy. Drugim dziatem, w ktorym odnotowano zdecydowane wzrosty jest
transport ponadgabarytowy — 35% wzrostu sprzedazy i 42% wzrost marzy. Pozostate segmenty — budownictwo
telekomunikacyjne i produkcja prefabrykatéw zelbetowych odnotowaty ograniczenia przychodoéw i spadki wyniku
na tej sprzedazy.

Pozytywne tendencje zaobserwowaé mozna takze w strukturze finansowania Grupy i widoczne juz wyraznie efek-
ty prowadzonych od poczatku 2010 r. dziatan ograniczajacych zadtuzenie i wspomagajacych ptynnosé biezaca.

W grudniu ub. r. oraz w styczniu b.r. spétka dominujaca otrzymata kolejng czes¢ dotacji w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4. ,,Wdrozenie innowacyjnej ustugi przebudowy obiektéw
mostowych w 24h” wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Uzyskana
kwota to ponad 3,5 min zi, a tacznie Spotka do tej pory otrzymata z powyzszego programu dofinansowanie w wy-
sokosci ponad 14 min zt.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wplywajacych na dane bilansowe i
wynikowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano pozycji nietypowych majacych istotny wptyw
na prezentowane dane finansowe.

5. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowe] Herkules wystepuja nastepujace podstawowe obszary dotyczgce przysztosci i zrodta nie-
pewnosci wystepujgce na dzien bilansowy 31 marca 2012 r., z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej ko-
rekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Spotka oszacowata okres ekonomicznej uzytecznosci na bazie doswiadczenia oraz informacji
dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqgc takie in-
formacje by¢ moze Spotka skorygowataby okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokosc¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, Spétka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobiernstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosc, iz posia-
dajqgc petniejsze lub odmienne informacje Spdtka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.
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6. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartal-
nym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2012 r.

7. Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robdét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierza-
jace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnos$ci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmienia-
jacego sie poziomu popytu.

8. Podstawowe dane spétki objetej konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe dane objetej konsolidacjg Spotki Gastel Hotele Sp. z 0.0. dla ce-
léw sporzadzenia sprawozdania finansowego. Dane sg przytoczone przed dokonaniem wytgczenn konsolidacyj-
nych:

Dane finansowe 01.01. - 31.03.2012 01.01. - 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy 0 0
Zysk brutto -21 -2
Zysk netto -21 -2
Suma aktywéw 3755 3710
9. Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych Spétka Dominujgca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wzieé.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | kwartale 2012 r. Spoétka Dominujgca oraz jednostka od niej zalezna nie zawarty jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub facznie byty istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

11. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules nie zaszty zadne zmiany.
Zarzad spoétki dominujgcej rozwaza wydzielenie ze struktury organizacyjno — funkcjonalnej Herkules S.A. dziatal-
nosci produkcji prefabrykatow zelbetowych i utworzenie spotki zaleznej, ktéra obejmie te czes¢ aktywnosci Spot-
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ki. Celem tego dziatania jest koncentracja spétki dominujgcej na dziatalnosci podstawowej, czyli zapewnienia ob-
stugi dzwigowej dla sektora budownictwa oraz che¢ zwiekszenia mozliwosci pozyskania finansowania dla dziatal-
nosci produkcyjnej, w przypadku, gdy warunki rynkowe pozwolg na zwiekszenie produkcji i rozszerzenie spek-
trum dziatania podmiotu zaleznego.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaty powziete zadne wigzgce decyzje w powyzszym zakresie.

12, Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartoscio-
wych.

12.1. W dniu 4 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. przyjeta Motywacyjny Program Warrantéw Sub-
skrypcyjnych. Program ten dotyczy wynagradzania kluczowych pracownikéw Spétki i przeprowadzony bedzie w
latach 2011 - 2013.

Dla realizacji programu wyemitowanych zostato 9 500 000 warrantéw subskrypcyjnych zawierajgcych prawo do
objecia akcji Spotki (w relacji 1 warrant = 1 akcja), ktére Rada Nadzorcza Spotki bedzie przydziela¢ wytypowanym
przez nig Osobom Uprawnionym. Akcje, do ktérych uprawnia¢ bedg warranty nabywane bedg przez Osoby
Uprawnione po cenie emisyjnej 0,40 zt za akcje. Osoby Uprawnione zyskajg prawo do objecia warrantéw pod wa-
runkiem spetnienia okreslonych w regulaminie Programu kryteriéw, a mianowicie:

- kryterium lojalnosciowego polegajacego na pozostawaniu przez Osobe Uprawniona w stosunku pracy ze Spétka
w dniu weryfikacji kryterium, oraz

- kryterium uznaniowego wynikajacego z oceny przez Rade Nadzorczg efektdw ekonomicznych osiggnietych
przez Spotke w okresie poszczegdlnych okresach rozliczeniowych funkcjonowania Programu.

Program zostat podzielony na trzy okresy rozliczeniowe, w ktérych oceniane bedg przez Rade Nadzorczg kryteria
przyznawania warrantéw:

- okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r., za ktéry Rada Nadzorcza moze przyznac¢ do 2 900 000 warrantéw
(prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantéow bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1 sierpnia do 30
wrzesnia 2012 r.);

- okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 r., za ktory Rada Nadzorcza moze przyznac do 3 000 000 warrantow (prawo
realizacji zakupu akcji z tych warrantow bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1 listopada do 31 grudnia
2012r.);

- okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r., za ktory Rada Nadzorcza moze przyznac¢ do 3 600 000 warrantéw
(prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantéow bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1 listopada do 31
grudnia 2013 r.);

Program nie generuje obcigzen dla wyniku finansowego Spoétki ze wzgledu na fakt, iz na dzied uchwalenia Pro-
gramu i zaprezentowania jego warunkéw Osobom Uprawnionym cena rynkowa akcji Spétki wynosita 0,39 zt za
akcje i byfa nizsza od wartosci nominalnej (0,40 zt za akcje), po ktorej Osoby Uprawnione bedg w przysztosci je
nabywac realizujac prawa z przydzielonych regulaminem Programu warrantow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano przydziatu warrantéw subskrypcyjnych. Prawo za-
kupu akcji z wydanych juz warrantéw bedzie by¢ mogto zrealizowane przez posiadaczy okresie od 1 sierpnia do
30 wrzesnia 2012 r.

12.2. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito Zarzad Spétki do naby-
cia akcji wtasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Uchwata powyzsza zostata podjeta w zwigzku z sytuacja
panujgcg na rynkach finansowych, ktéra ma silny wptyw na wycene akcji Spoétki, ktéra zdaniem Zarzadu odbiega
istotnie od rzeczywistej wartosci przedsiebiorstwa.

Upowaznienie udzielone Zarzgdowi obejmuje mozliwo$é przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 10
listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 r. taczna liczba nabywanych akcji ma nie przekroczyé¢ 28% ogdlnej liczby ak-
cji, a wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na skup ma by¢ nie wieksza niz 24 310 798,40 zt. Akcje majg by¢ naby-
wane za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GPW, a Spétka nabywa¢ ma dziennie nie
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wiecej niz 361 766 akcji, przy czym transakcje nabycia akcji w liczbie przekraczajacej 10% ogdlnej liczby akcji zo-
stang zawarte w okresie dtuzszym niz 60 dni od dnia ostatniego nabycia.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad kierujac sie interesem Spétki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze za-
konczy¢ skup akcji przed 31 grudnia 2014 r. lub przed wyczerpaniem catosci Srodkéw przeznaczonych ich nabycie
akgji, lub takze zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

Skup akcji wtasnych sfinansowany ma by¢ srodkami wtasnymi Spétki zgromadzonych na celowym kapitale rezer-
wowym w kwocie 24 310 798,40 zt wydzielonym z kapitatu zapasowego powstatego z zyskéw lat ubiegtych.

W dniu 24 listopada 2011 r. Zarzad Spotki podjat uchwate przyjmujacg program skupu akcji wtasnych oraz wyzna-
czajgca terminy skupu na okres pomiedzy 15 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2014 r.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka nie rozpoczeta skupu akcji wiasnych.

13. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

14. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca ani jednostka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowe] nie
udzielaty poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 r. funkcjonowata jedna pozyczka udzielona spotce zaleznej przez jednostke
dominujacg w kwocie 70 tys. zt. Pozyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzac
dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikdw majatkowych (nieruchomosé hotelowa w Krynicy
Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania spdtka, w dniu 23 stycznia 2012 r. Zarzad Herkules
S.A. postanowit podwyzszy¢ saldo tej pozyczki o 100 tys. zt do kwoty 170 tys. zt. Zawarty aneks przedtuza réwniez
termin sptaty dtugu do dnia 31 grudnia 2012 r. Obecnie saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki na dzien bilan-
sowy to 177 tys. zt.

15. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed s gdem, organem wia $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowia-
cych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych. Spotka dominujgca wystepuje jako strona w postepowaniach sgdo-
wych, a spory dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw oraz roszczen zo-
bowigzaniowych, co do ktérych Grupa ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zaméwien.

16. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na poszczegdlne dni bilansowe.
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stan na 31.03.2012 stan na 31.12.2011 stan na 31.03.2011

Grupy pracownicze
liczebnos¢ | struktura | liczebnosé m struktura
Zarzad jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych 5 2% 5 2% 5 2%
Zurawie hydrauliczne 97 34% 97 34% 76 27%
Zurawie wiezowe 35 12% 35 12% 33 12%
Transport 19 7% 20 7% 16 6%
Telekomunikacja 20 7% 21 7% 22 8%
Produkcja 53 19% 57 20% 55 19%
Sprzedaz 19 7% 19 7% 24 8%
Dziaty wsparcia 34 12% 31 11% 29 10%
Razem 282 100% 285 100% 260 91%
w tym: kadra kierownicza 40 14% 41 14% 38 15%

17. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyni-
ki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane przez Grupe Kapitatowg Herkules wyniki jest biezgca i pro-
gnozowana koniunktura na rynku budowlanym. Wiekszos¢ analiz wskazuje na zmniejszenie dynamiki badz spa-
dek produkcji budowlanej w najblizszych okresach. Redukcja dotyczyé ma w szczegdlnosci rynku budownictwa
mieszkaniowego, jednakze niektdre gatezie sektora wcigz bedg dynamicznie sie rozwijaé, jak np. budownictwo
przemystowe, czy kolejowe.

Zarzad Herkules S.A. stara sie zapobiega¢ wptywom negatywnych tendencji rynkowych i zabezpieczy¢ Spdlke
przed niekorzystnymi efektami spadku popytu. Zréznicowana, kompleksowa i w duzej mierze komplementarna
oferta Spétki oraz dywersyfikacja jej dziatalnosci to amortyzator, ktéry ma jg chroni¢ przed nagtymi wahaniami
koniunktury. Duze znaczenie w tym procesie ma takze zreorganizowana struktura bilansowa przedsiebiorstwa i
zapewnienie dostepnosci do réznorodnych zrédet finansowania zewnetrznego.

18. Istotne zdarzenia, ktdre nastgpity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za ten okres srédroczny.

W dniu 16 kwietnia 2012 r. Herkules S.A. nabyta nieruchomos¢ dzierzawiong od Grupy Kapitatowe] Pekaes od
wrzesnia 2010 r. i wykorzystywang jako siedziba Spétki. Nieruchomos¢ o powierzchni blisko 10 000 m2 zabudo-
wana jest czesciowo budynkami biurowymi oraz obiektami serwisowymi i magazynowymi. Pozostata czes¢ to
utwardzony plac parkingowo — sktadowy. Charakter uzytkowy przedmiotu zakupu sprawia, jest on doskonale wy-
korzystywany przez Spétke zgodnie z jej profilem dziatalnosci stanowigc jednoczes$nie gtdwne biuro Spétki oraz jej
zaplecze warsztatowe i baze dla zurawi oraz srodkow transportu.

Transakcja o wartosci 5,5 min zt zostata w 85% sfinansowana bankowym kredytem inwestycyjnym. Dzieki ko-
rzystnym warunkom wynegocjowanym z bankiem finansujgcym miesieczne obcigzenia sptatg kredytu bedg nizsze
od uiszczanego do tej pory czynszu dzierzawnego dla poprzedniego wiasciciela o ok. 10%. Transakcja ta bedzie
miata takze pozytywny wptyw na wynik finansowy, gdyz miesieczny odpis amortyzacyjny oraz koszt finansowania
beda tacznie nizsze od dotychczasowego kosztu dzierzawy o ponad 40%.

Po dniu bilansowym 31 marca 2012 r. nie zaistniaty zadne zdarzenia moggce mie¢ znaczgcy wptyw na przyszte
wyniki finansowe, a ktére winny zosta¢ ujawnione w danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za |
kwartat 2012 r.
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19.  Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

20. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartal-
ny oraz stanowigce jego sktadniki skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r. oraz
skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informa-
cjami, ktdére zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére
miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku
finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

28



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2012 r. Grupy Kapitatowej Herkules

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 vr.

1. Podstawa sporzadzenia skréconego jednostkowego sprawozdania Finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w skonsolidowanym rocznym raporcie finansowym R/2011 w dniu 30 kwietnia 2012 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujacym ukta-
dzie:
e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2012 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2012 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2011 r.i 31 marca 2011r.,

¢ jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. oraz da-
ne poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatow w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
r.iod 1 stycznia do 31 marca 2011 .,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.
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2. Wybrane dane finansowe Herkules S.A.
w tys. PLN w tys. EUR
Wyssczegdinenie

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy 23483 23 689 5625 5961
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 3050 3703 731 932
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2203 1928 528 485
Zysk netto 1764 1599 423 402
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9210 (7 173) 2206 (1 805)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1105) (1104) (265) (278)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 168) 23017 (2 196) 5792
Srodki pieniezne netto (1063) 14 740 (255) 3709
Srednia wazona liczba akcji w okresie 217 060 700 144 707 138 217 060 700 144 707 138
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w zt) 0,01 0,01 0,00 0,00

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem 333537 340 611 80 146 77 117
Aktywa trwate 292 217 294 842 70 217 66 755
Aktywa obrotowe 41320 45769 9929 10 362
Pasywa razem 333537 340 611 80 146 77 117
Kapitat wtasny 183734 181970 44 150 41200
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20 863 19 658
Zobowigzania i rezerwy 149 803 158 641 35996 35918

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujgcy sposob:
=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 marca 2012 r. oraz 31 grud-

nia 2011 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym S$rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. oraz 1 stycznia do

31 marca 2011r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012
kurs $redni NBP na dzierr 31.03.2011
kurs $redni NBP na dzierr 31.12.2011
kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2011 do 31.03 2011

4,1750 zt/eur
4,1616 zt/eur
4,4168 zt/eur
3,9742 zt/eur
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

3.1. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Herkules S.A. za okres | kwartatu 2012 r.

PomdE Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2012 31.03.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana:
A | Przychody ze sprzedazy 23483 23 689
| | Sprzedaz towaréow 135 276
Il | Sprzedaz produktéw 23348 23413
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 20770 20409
| Amortyzacja 3471 3148
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4481 4090
Il | Ustugi obce 6 090 7 269
IV | Podatki i optaty 176 134
V | Wynagrodzenia 5179 4564
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 938 1048
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1098 954
VIl | Zmiana stanu produktéw (747) (954)
IX | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 84 156
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 2713 3280
D | Pozostate przychody operacyjne 540 1112
E | Pozostate koszty operacyjne 203 689
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3050 3703
G | Przychody finansowe 665 100
H | Koszty finansowe 1512 1875
I | Zysk (strata) brutto 2203 1928
K | Podatek dochodowy 439 329
M | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1764 1599
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3.2. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Herkules S.A. na dzien 31 marca 2012 r.

Aktvwa Stan na Stan na Stan na
¥ 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 292217 294 842 285451
1 | Wartosci niematerialne 1227 1262 1229
2 | Rzeczowe aktywa trwate 250491 252 367 243 263
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 | Wartosé firmy 12713 12713 12713
5 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 374 443 653
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19014 19673 19279
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 733 741 763
9 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 7 665 7 643 7551
Il | AKTYWA OBROTOWE 41320 45 769 57 261
1 | Zapasy 15535 14 898 15512
2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 23844 28 396 25144
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 600 465 582
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 258 1321 14912
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1083 689 1111

AKTYWA RAZEM 333 537 340 611 342712

Stan na

31.03.2012

Stan na
31.12.2011

Stan na
31.03.2011

I | KAPITAt WEASNY 183734 181970 173 500
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 | Zyski zatrzymane 18 667 18 667 17 651
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59 941 59 941 59 941
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 16 538 6 405 7 485
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 1764 10133 1599
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1764 10133 1599
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 102 120 110 246 113 011
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29553 29773 27281
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 157 157 126
3 | Kredyty i pozyczki 21586 24276 25081
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30319 35284 43 097
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20505 20756 17 426
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Pasywa

Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 683 48 395 56 201
1 | Kredyty i pozyczki 10 089 9 640 11180
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21138 21914 21712
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 4 5
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 51 63 634
5 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 15232 15684 21 696
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1169 1090 974

PASYWA RAZEM 333537 340 611 342712

3.3. Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych Herkules S.A. za okres | kwartatu
2012r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2012 31.03.2011

A | DZIALALNOSC OPERACYINA
|| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2203 1928
Il | Korekty razem: 7 007 -9101
1 | Amortyzacja 3471 3148
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -878 -2
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1506 1775
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 12
5 | Zmiana stanu rezerw 0 0
6 | Zmiana stanu zapasow -637 -988
7 | Zmiana stanu naleznosci 4540 -8 866
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -452 -3768
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywow -584 -371
10 | Inne korekty 31 -41
8 | Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 9210 -7173
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9210 -7173
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA
I | Wptywy 79 65
1 | Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 15 18

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne
2 | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 64 47
Il | Wydatki 1184 1169
1 | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywéw trwatych 1062 1159
2 | Wydatki na aktywa finansowe 100 0
3 | Inne wydatki inwestycyjne 22 10
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1105 -1104
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2012 31.03.2011

C | DZIALALNOSC FINANSOWA

I | Wptywy 0 43 412
1 Wptywy netto z deania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 43412

oraz doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 0 0
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 0 0
Il | Wydatki 9168 20 395
1 | Sptaty kredytow i pozyczek 2242 13 046
2 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 5454 5574
3 | Odsetki 1430 1725
4 | Inne wydatki finansowe 42 50
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9168 23017
D | Przeptywy pieniezne netto razem -1063 14 740
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -1063 14 740
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1321 172
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 258 14912

3.4. Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Herkules S.A. za okres | kwartatu
2012r.

Kapitat zapaso-

Kapitat pod- Zyski zatrzyma- wy (nadwyzka Zysk (strata) z A (i)

netto biezacego (Reyptet] ey

stawowy ne ze sprzedazy lat ubiegtych razem

Akt okresu

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2012 .

Stan na dzien 01.01.2012 86 824 18 667 59 941 6 405 10133 181970
Wynik okresu ubiegtego 10133 (10 133)

Wynik okresu biezacego 1764 1764
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 10133 (8 369) 1764
Stan na dzien 31.03.2012 86 824 18 667 59 941 16 538 1764 183734

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2011 r.

Stan na dzien 01.01.2011 43412 18 867 59 941 6 405 1080 129 705
Emisja akcji serii H 43412 43412
Rozliczenie kosztéw emisji akcji serii H (1280) (1 280)
Wynik okresu ubiegtego 1080 (1080)

Wynik okresu biezacego 10133 10133
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 43412 (200) 9053 52 265
Stan na dzien 31.12.2011 86 824 18 667 59 941 6 405 10133 181970

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2011 r.

Stan na dzien 01.01.2011 43 412 18 867 59 941 6 405 1080 129 705
Emisja akcji serii H 43412 43412
Wstepne rozliczenie kosztéw emisji akgji serii H (1216) (1216)
Wynik okresu ubiegtego 1080 (1080)

Wynik okresu biezgcego 1599 1599
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 43412 (1216) 1080 519 43795
Stan na dzien 31.03.2011 86 824 17 651 59 941 7 485 1599 173 500
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2012 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zarzad Spotki Herkules S.A.

Grzegorz Z6tcik
Prezes Zarzadu

Piotr Guzowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 14 maja 2012 r.

Tomasz Kwiecinski
Wiceprezes Zarzadu

Robert Wysocki Krzysztof Olenski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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