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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki Herkules S.A zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Herkules S.A. jest obecna nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczesniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoécig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byfa pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostalo pofaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétkg Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spotke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym)
spotki Gastel S.A. (spo6tka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku spétki przejmowanej na spdtke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego sp6tki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktére spétka przejmujaca wydata akcjonariuszom
spotki przejmowane;j.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Czas trwania dziatalnosci Spétki Herkules S.A. jest nieograniczony.

Siedziba Spotki Herkules S.A. miesci sie w Warszawie, przy ul. Annopol 5. Spéfce nadano numer statystyczny
REGON 017433674 oraz numer identyfikacji podatkowej 9512032166.

Podstawowg dziatalnosciag Spétki jest wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzern budowlanych (PKD 7732Z).
Pozostatg dziatalnoscig wynikajgca ze statutu jest m.in.:

1) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,

2) roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,

3) roboty budowlane specjalistyczne,

4) produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

5) produkcja wyrobdéw z betonu, cementu i gipsu,

6) transport drogowy towaréw,

7) dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport,

8) dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Herkules S.A. jest spétkg notowang od grudnia 2006 r. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie pod symbolem HRS (do grudnia 2011 r. — GZU, do marca 2010 r. - ZUR). Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. zaklasyfikowata Spétke do sektora BUDOWNICTWO.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu dalszego kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa Herkules w okresie przynajmniej 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 31.12.2011 roku.

W 2011 r. Grupa odnotowata zdecydowang poprawe swojej sytuacji ekonomicznej w relacji do wynikéw
uzyskanych w 2010 r. Majgc na uwadze obecny poziom ptynnosci, stabilny poziom kontraktacji, oraz
prognozowany rozwdj dziatalnosci w 2012 r. Zarzad spotki dominujgcej nie stwierdza na dzierh podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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3. Jednostki objete skonsolidowany sprawozdanie finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier bilansowy 31 grudnia 2011 . obejmuje dane
finansowe jednostki dominujgcej — Herkules S.A. i jej jednostki zaleznej Gastel Hotele Sp. z o.0.

Gastel Hotele Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys.
zt, co stanowi 98,75% jej udziatéw. Podstawowa dziatalnoscig tej spétki sa ustugi hotelarskie, prowadzenie
obiektow noclegowych oraz prowadzenie restauracji i pozostatych placéwek gastronomicznych. W 2010 i 2011 r.
Gastel Hotele Sp. z o0.0. nie prowadzita aktywnej dziatalnosci gospodarczej z uwagi na prace budowlane w
posiadanym przez nig obiekcie hotelowo — konferencyjnym w Krynicy — Zdroju.

W sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 31 grudnia 2011 r. posiadane przez Herkules S.A. udziaty spétki
Gastel Hotele Sp. z o.0. zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Ma to zwigzek z
zawarciem 13 kwietnia 2010 r. przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw tej spotki na rzecz Finaxel Enterprises
Limited z siedzibg w Nikozji. Poniewaz na dzief bilansowy 31 grudnia 2011 r. spétka dominujaca nie utracita
kontroli nad Gastel Hotele Sp. z 0.0., graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules na ten dzien przestawiata sie
nastepujaco:

Gastel Zurawie S.A.

98,75%

Gastel Hotele Sp. z o.0.

Poniewaz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spétka dominujaca nie utracita kontroli nad Gastel Hotele
Sp. z o.0., graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules na ten dzien przestawia sie identycznie, jak na
powyzszym schemacie.

Dane finansowe jednostek powigzanych na dzier 31.12.2011 r.

Wartos¢ udziatow Wartos¢

akcji wg cen nabycia

wiasny podstawowy biezacego

Kapitat Kapitat Zysk roku
bilansowa

Gastel Hotele Sp. z o0.0. 3950 3950 3468 4000 -88

W okresie objetym danymi poréwnywalnymi w sktad Grupy Kapitatowej Herkules wchodzita jednostka zalezna
Stett-pol Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261841,
w ktérej Herkules S.A. posiadata 325 udziatéw o tagcznej wartosci nominalnej 163 tys. zi, co stanowito 65% jej
udziatéw. Zgodnie z podjetymi uchwatami Zarzad jednostki dominujacej dokonat zbycia wszystkich posiadanych
przez Herkules S.A. udziatéw Stett-pol Sp. z 0.0. i na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. spétka ta nie byta w zaden
sposéb powigzana z ze spétka dominujgca.

Efekty ekonomiczne sprzedazy udziatéw spotki Stett-pol Sp. z o0.0. ujeto w danych poréwnywalnych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wykazanej na dzien 31 grudnia 2010 r. dziatalnosci zaniechane;.
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Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone metodg petng. W bilansie wytagczono wzajemne naleznosci i
zobowigzania oraz warto$¢ udziatéw i kapitatu podstawowego. W rachunku zyskéw i strat wytgczono wartosc
przychoddw ze sprzedazy i kosztu wtasnego dokonanych miedzy jednostkami transakcji.

4. Jednostki inne niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadajag mniej niz 20%
udziatow (akgji).

Brak innych niz jednostka podporzadkowana jednostek, w ktérych jednostka powigzana posiada mniej niz 20%
udziatéw.

5. Jednostki wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w pkt. 3 z danych poréwnywalnych na dzien bilansowy 31 grudnia 2010
r. wytgczono spétke Stett-pol Sp. z 0.0., ktdéra zostata sprzedana w listopadzie 2010 r., a jej efekty wykazano w
dziatalnosci zaniechanej.

6. Wiadze Herkules S.A.
Zarzad

Sktad osobowy Zarzadu Spétki w 2011 r. nie zmieniat sie i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

Grzegorz 76fcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecifski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski Cztonek Zarzadu
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Rada nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2011 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Beata Kwieciriska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Wiestaw Mieszato Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Subczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 maja 2011 r. Pan Wiestaw Mieszato ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spé6tki w dniu 27 czerwca 2011 r. powotato do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Michata Kwiecinskiego.

Na dzied publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie
osobowym:

Beata Kwieciriska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Subczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
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7. Wiadze Gastel Hotele Sp. o0.0.

Zarzad Gastel Hotele Sp. z 0.0. w 2011 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania dziatat w niezmiennym
sktadzie:

Tomasz Kwiecifiski — Prezes Zarzadu
Wiestaw Mieszato — Cztonek Zarzadu

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 25 kwietnia 2012 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego. Wybdr biegtego rewidenta zostat uchwalony przez
Rade Nadzorcza w dniu 27 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

9. Stosowane zasady rachunkowosci
Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw rachunkowosci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011
r. oraz okres poréwnywalny od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

Grupa Kapitatowa Herkules stosuje nadrzedne zasady wyceny, oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie wprowadzita zmian w stosowanych dotychczas zasadach
rachunkowosci, dokonata jednakze uzupetnienia polityki o postanowienia dotyczace zdarzen, ktdére zaistniaty po
raz pierwszy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze ztoty polski jest podstawowg walutg,
w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne s rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one uzyskanie
korzysci ekonomicznych.
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Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym tj. cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg
liniowg w przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. Szacunkowy okres ekonomicznej
uzytecznosci oraz amortyzacja podlegaja weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego,
a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych zostaty okreslone na poziomie:

1) know how -201at
2) programy komputerowe - 2-5 lat

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$é poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do
uzywania.

Grupa prowadzi planowa gospodarke remontowa najistotniejszych Srodkéw trwatych, do ktérych zalicza sie
zurawie we wszystkich typach oraz naczepy, ciggniki siodtowe i pojazdy ciezarowe o fadownosci pow. 3,5 t.
Powyisze sktadniki majgtkowe podlegaja okresowym generalnym przeglagdom technicznym realizowanym
zgodnie z ustalonymi harmonogramami. Koszty takich przegladdéw i zwigzanych z nimi napraw sg ujmowane w
odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych i podlegaja amortyzacji przez okres miedzyprzegladowy
zgodny z ustalonym harmonogramem.

Pozostate wszelkie koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, m. in. koszty napraw
biezacych i konserwacji, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowa, w réwnych ratach miesiecznych. Amortyzacja jest
naliczana przez szacowany okres uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, o ile sg istotne:

Grunty wiasne nie sy amortyzowane
Budynki i budowle 14 -33 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1-35lat
Srodki transportu 3-20lat
Pozostate srodki trwate 2-101lat

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowa, w réwnych ratach miesiecznych. Amortyzacja jest
naliczana przez szacowany okres uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, o ile sg istotne:

Grunty wiasne nie sy amortyzowane
Budynki i budowle 14 -33 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1-35lat
Srodki transportu 3-20lat
Pozostate srodki trwate 2-101lat

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego roku obrotowego.

Do rzeczowych aktywdéw trwatych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore
w prezentowanym okresie nie byto amortyzowane.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji pozycji rzeczowego majatku trwatego okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przeszacowan wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Srodki trwate w budowie
nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Pfatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes$¢ odsetkowa i kapitatowa, ktéra zmniejsza zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskdéw i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego
sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartosé
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

W prezentowanym okresie Grupa nie korzystata z finansowania zewnetrznego na nabycie lub wytworzenie
sktadnikéw majatku trwatego, ktérego koszty zostaty ujete w kosztach wytworzenia sktadnikéw majatku.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do rdinic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow
oraz odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne rdzinice
przejsciowe.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla odzyskania
sktadnika aktywow lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzief bilansowy.
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Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu,
w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczy¢ wartosé¢ bilansowa aktywdéw i zobowigzan na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten
sam organ podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od
tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skfadaja sie wszystkie
koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu. Koszt wytworzenia, obejmujgcy koszty bezposrednie oraz uzasadniong czes¢ kosztow
posrednich, przypisuje sie do zapaséw stosujgc zasady najwitasciwsze dla poszczegdlnych kategorii zapaséw, przy
czym wiekszo$¢ pozycji zapaséw wycenia sie metodg FIFO (rozchdéd wycenia sie kolejno po cenach tych
sktadnikow, ktére Grupa najwczesniej nabyta).

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOdw pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy
(tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, poniewaz ustalona
za pomocg stopy procentowe] przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rdzni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéow finansowych,
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym  trzech miesiecy. Aktywa
pieniezne ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej. Wolne biezace $rodki
umieszcza sie na lokatach typu , over night”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséow
sprawozdawczych. Warunkiem aktywowania kosztow, ktére majq stuzy¢ przysztym okresom sprawozdawczym,
jest przyniesienie przez nie w przysztosci korzysci ekonomicznych.
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Rozliczenie kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych chyba, ze aktywowany koszt dotyczy przychoddw
pdzniejszego okresu.

Wycena programu motywacyjnego

Wycena bilansowa Programu Warrantdw Subskrypcyjnych dokonana zostata przez Zarzagd na moment uchwalenia
Programu i zaprezentowania jego warunkéw Osobom Uprawnionym.

Kapitat wiasny

Kapitatem podstawowym Spétki jest kapitat akcyjny. Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem Spétki.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, konieczno$¢ uregulowania ich jest prawdopodobna, a wielkosé
tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywdw.

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujacym Regulaminem Wynagradzania Pracownikdw Grupa jest zobowigzana do wyptaty
nastepujgcych dodatkowych $wiadczen na rzecz pracownikéw:

e odpraw emerytalnych,
e odpraw rentowych.

Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe zostato dokonane przez licencjonowanego
aktuariusza wedtug stanu zatrudnienia na ostatni dzier kazdego pétrocza.

Metoda wykorzystana do obliczeri zgodna jest z MSR 19, jest to tzw. metoda prognozowanych $wiadczen
jednostkowych, zwana takze metoda swiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Wartosé przysztych zobowigzan
obliczana jest jako czes¢ przysztych swiadczen, oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia
stanowigcego podstawe ich naliczania.

Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzgca do dyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢
ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu (wystepujgcych w dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw,
przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji $wiadczen.
W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw, nalezy stosowaé rynkowe stopy zwrotu
z obligacji skarbowych.

Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione prawdopodobiernstwa osiggniecia uprawnien do $wiadczen
dodatkowych. Przez prawdopodobiefistwo osiggniecia uprawnien do odprawy emerytalnej rozumie sie
prawdopodobieristwo dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku
pracy z obecnym Pracodawca. Przez wiek emerytalny nalezy rozumie¢ wiek 60 i 65 lat, odpowiednio dla kobiet
i mezczyzn. Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej rozumie sie
prawdopodobieristwo inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym Pracodawca.
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Zobowiazania krétkoterminowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzern obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy.
Zobowigzania s3 wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg przyszte przychody, ktére nie zostaty zrealizowane
w biezgcym okresie sprawozdawczym. Grupa ujmuje w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw otrzymane
dotacje, aby zapewni¢ wspdtmiernos¢ uzyskanych przychoddéw z poniesionymi i kosztami. Rozliczenie dotacji
w przychody nastepuje na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw
finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci uimowane s wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe s aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajgc kosztéw transakcji, uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdéw obrotowych,
jezeli Zarzgd ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pochodne instrumenty finansowe

Grupa na dzien bilansowy nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych.
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Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe prezentowane jest w walutach obowigzujgcych na rynku dziatalnosci
podstawowej dla Grupy (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje
finansowe prezentowane sg w zfotych polskich (PLN), bedacych waluta funkcjonalng Grupy oraz waluta
prezentacji sprawozdania finansowego.

Przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji.

Na dzied bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych s3g przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien (kurs zamkniecia).
Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3g
wykazywane po kursie historycznym (kurs wymiany) z dnia transakcji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Dla potrzeb wyceny przyjeto nastepujace srednie kursy NBP walut obcych:

Waluta 31.12.2011 31.12.2010
Tabela 252/A/NBP/2011 255/A/NBP/2010
EUR 4,4168 3,9603
CHF 3,6333 3,1639
usb 3,4174 2,9641

Ujecie przychoddw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne zmniejszenia.

Sprzedaz towaréow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
e przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw;

e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami; .

¢ mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddéw;

e wystgpienia prawdopodobienistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz

¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umoéw o swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy. Stopierl zaawansowania realizacji transakcji okresla sie ujmujac przychody w tych okresach,
w ktérych odbywa sie $wiadczenie ustug. W zaleznosci od rodzaju transakcji metody wyceny mogg zawierac:
pomiary wykonanych prac, procentowe ujecie wykonanych prac na dany dziern w stosunku do catosci prac, ktére
majg by¢ wykonane lub udziat kosztéw transakcji poniesionych na dany dzien, w ogdle szacowanych kosztéw
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transakcji. Przychody z uméw rozliczanych na podstawie faktycznego nakfadu czasu pracy ujmuje sie wedtug
stawek umownych, w oparciu o przepracowane roboczogodziny i poniesione koszty bezposrednie.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej Swiadczenia ustug nie mozna oszacowac¢ w sposdb wiarygodny, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyskac.

Przychody z tytutu realizacji uméw o budowe ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
przedstawionymi ponize;j.

Umowy o ustuge budowlang

Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktérej przedmiotem jest budowa sktadnika majgtku lub zespotu $cisle
powigzanych sktadnikéw majatku, zas terminy rozpoczecia i zakorczenia robdt usytuowane s3 w rdéznych
okresach sprawozdawczych.

Grupa zawiera z kontrahentami umowy w cenach statych, w przypadku ktérych otrzymywane jest state
wynagrodzenie, korygowane wyfacznie w przypadku renegocjowania umowy z klientem.

Jezeli tylko wynik umowy o budowe moze by¢ wiarygodnie oszacowany, zwigzane z nig przychody i koszty ujmuje
sie odnoszac sie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dany dzien bilansowy. Stopierr zaawansowania
mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéow poniesionych do catosci szacowanych kosztéw umowy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie
prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowa¢, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli zas istnieje prawdopodobieristwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Kazdg z umoéw o ustuge budowlang ocenia sie indywidualnie pod katem spetnienia kryteriow z MSR 18, zgodnie
z tymi kryteriami ocenia sie czy nie jest to umowa o sprzedazy produktéw. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem Grupa nie zawarta, nie prowadzita i nie rozliczata uméw o ustuge budowlana, gdyz nie prowadzita
tego rodzaju dziatalnosci.

Koszty

Koszty uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze nastapi zmniejszenie korzysci
ekonomicznych Grupy, ktére mozna wiarygodnie ocenié.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym oraz dodatkowo na potrzeby
zarzadcze wedtug rodzajéw dziatalnosci (miejsc ich powstawania).

Opodatkowanie
Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji przychoddéw i kosztéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy
z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny.
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Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzgd dokonuje szacunkdéw zgodnie ze swoja najlepsza
wiedzg oraz przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdéw i zobowiazan, ktérych nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne Zrdédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniach
historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie,
w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy on wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym. Szacunki w szczegdlnosci dotyczyty:

e okresow uzytecznosci rzeczowego majatku trwatego,

e wartosci rezydualnej rzeczowego majatku trwatego,

e dtugoterminowych swiadczen pracowniczych,

e utworzonych rezerw na $wiadczenia urlopowe,

e utworzonych rezerw na zobowigzania,

* mozliwosci $ciggniecia naleznosci i zwigzanych z tym utworzonych odpiséw aktualizujgcych Naleznosci,

e stopnia zaawansowania budowy.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

W ocenie Zarzadu spétki dominujacej, poszczegdlne nowe standardy rachunkowosci, wtasciwe dla okreséow
sprawozdawczych od 2011 roku i pdziniejszych nie wptyng w sposdb istotny na jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz sytuacje finansowa Grupy.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe (opublikowany 12 listopada 2009 r.) oraz zmiany do MSSF 9 i MSSF 7
Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji (opublikowane 16 grudnia 2011 r.).

Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2015 .

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

e MSSF 11 Wspdlne porozumienia (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

e MSSF 12 Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

e MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

e MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia (opublikowany 12 maja
2011r.).

Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.
e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony: Realizacja aktywéw (opublikowany 20 grudnia 2010r.).

Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2012 r.
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Zmiany do MSSF 1 Ostra hiperinflacja oraz usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy (opublikowany 20 grudnia 2010 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 lipca 2011 r.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja pozostatego zysku catkowitego (opublikowany 16 czerwca 2011 r.).
Data wejécia w Zycie: 1 lipca 2012 r.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze (opublikowany 16 czerwca 2011 r.).

Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

Poprawki do MSSF (2010) - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1,MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz
KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).
Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Poprawki do MSSF (2011)”- dnia 22 czerwca 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci wydata Projekt standardu ED/2011/2 Poprawki do MSSF 2011 zawierajacy propozycje
wprowadzenia zmian do pieciu MSSF — MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”; MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” MSR 16
,Rzeczowe aktywa trwate” MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja, MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa, po przyjeciu beda obowigzywaty od okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zmiany standardéw lub interpretacje, ktére weszty w zycie w 2011 r.:

Zmiany do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w
dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standarddéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1
stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacji).

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzystaé¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretaciji.
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Zarzad spoétki dominujacej, na podstawie corocznego przeglagdu zmian MSSF ocenia, ze wprowadzenie nowych
standardéw oraz interpretacji nie ma istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci. Wedtug szacunkoéw jednostki ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy, .
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010

. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 294 583 282039
1 Wartosci niematerialne 6/8 1262 1256
2 Rzeczowe aktywa trwate 7/8 256 058 244 345
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0
4 | Warto$¢ firmy 9 12713 12713
5 Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 443 723
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 19673 18 637
7 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 16 741 774
8 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 10 3693 3591
1l AKTYWA OBROTOWE 45 690 33223
1 Zapasy 12 14 898 14 524
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 13 28394 15 868
- z tytutu podatku dochodowego 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 14 388 906
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 15 1321 172
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 689 1753

AKTYWA RAZEM 340 273 315262

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2012 r.
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Pasywa

Nr noty

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

I | KAPITAt WLASNY OGOLEM 181488 129311
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 181443 129 265
1 | Kapitat podstawowy 18 86 824 43412
2 | Zyski zatrzymane 20 18820 19823
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 20 59941 59941
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 20 5812 5532
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 10 046 557
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10046 1173
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 (616)
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 2 a5 46
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 110 246 119 935
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 29773 26310
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21/22 157 126
3 | Kredyty i pozyczki 25 24276 31490
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 35284 44376
5 | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 30 20756 17 633
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 48 539 66 016
1 | Kredyty i pozyczki 25 9 640 17768
2 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 24 21914 21497
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21/22 4 5
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 26 63 383
5 | Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, w tym: 27 15828 25536
- z tytutu podatku dochodowego 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 30 1090 827

PASYWA RAZEM 340 273 315 262

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2012 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres

Pozycje Nr noty 01.01. - 01.01. -
31.12.2011 31.12.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana:

A | Przychody ze sprzedazy 31 115942 86 200
| | Sprzedaz towaréw 1127 671
Il | Sprzedaz produktow 114 815 85529
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 32 96 364 75929
I | Amortyzacja 13034 11674
Il | Zuzycie materiatéw i energii 18 641 15584
Il | Ustugi obce 35051 25130
IV | Podatki i optaty 572 682
V | Wynagrodzenia 20992 17 488
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3051 2273
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 4590 3652
VIl | Zmiana stanu produktow (243) (996)
IX | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 676 442
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 19578 10271
D | Pozostate przychody operacyjne 33 3421 2299
E | Pozostate koszty operacyjne 34 1725 1980
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21274 10590
G | Przychody finansowe 35 283 96
H | Koszty finansowe 36 9085 9075
| | Zysk (strata) brutto 12472 1611
J | Podatek dochodowy 38 2427 439
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 045 1172
L1 | Zysk (strata) udziatowcéw niekontrolujgcych z dziatalnosci kontynuowanej 41 (1) (1)
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej 10 046 1173

Dziatalnos¢ zaniechana:

A | Przychody ze sprzedazy dziatalnosci zaniechanej 0 5032
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej dziatalnosci zaniechanej 0 5521
C | Pozostate przychody operacyjne dziatalnosci zaniechanej 0 111
D | Pozostate koszty operacyjne dziatalnosci zaniechanej 0 9
E | Przychody finansowe dziatalno$ci zaniechanej 0 33
F | Koszty finansowe dziatalnosci zaniechanej 0 228
G | Zysk (strata) biezacego okresu z dziatalnosci zaniechanej 1] (582)
H | Podatek dochodowy 0 (6)
| | Zysk (strata) netto biezacego okresu z dziatalnosci zaniechanej 0 (576)
) Zysk (strata? netto biezgcego okresu z dziatalnosci zaniechanej udziatowcéw 0 (202)
niekontrolujgcych
| Zysk (strata) netto biezacego okresu z dziatalnosci zaniechanej akcjonariuszy jednostki 0 (374)

dominujacej
J | Zysk (strata) z tytutu sprzedazy udziatow (1] (40)
Korekta zysku (straty) netto biezgcego okresu z dziatalno$ci zaniechanej udziatowcéw

" | niekontrolujacych z tytutu sprzedazy udziatéw 0 202
- | Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0 (242)
- | Podatek dochodowy 0 (0)
G | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej razem (1+J) 0 (616)
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 (616)
J | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 10 045 556
- | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci udziatowcoéw niekontrolujacych (1) (1)
- | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 046 557
M | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje zwyktg 19 0,05 0,01

z(;i\ln(/{:dmony zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje 19 0,05 0,01

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2012 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules za 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Zysk (strata) Kapitat wiasny

Kapitat
Kapitat Zyski zapasowy Zysk (strata) z netto akcjonariuszy apita

udziatowcow (i) vtzey

podstawowy zatrzymane (nadwyzka ze lat ubiegtych biezacego jednostki razem

iekotroluj h
sprzedazy akcji) okresu dominujacej niekotrolujacyc

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011r.

Stan na dzien 01.01.2011 43412 19 823 59941 5532 557 129 265 46 129311
Emisja akcji serii H 43412 43412 43412
Rozliczenie kosztodw emisji

akeji serii H (1280) (1280) (1280)
Wynik okresu ubiegtego 1080 (1080) (557) (557) (557)
Wynik okresu biezgcego 557 10 046 10603 (1) 10602

Rozliczenie straty z lat
ubiegtych spétki wytaczonej (803) 803
z konsolidacji

R
aze.m' . . . 43412 (1003) 280 9489 52178 (1) 52177
zmniejszenia/zwigkszenia
Stan na dzien 31.12.2011 86 824 18 820 59941 5812 10 046 181 443 45 181488
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010r.
Stan na dzier 01.01.2010 4285 16 659 6313 2734 29991 383 30374

Wyksiegowanie kapitatu
zakt. Gastel SA w zwigzku z (4 285) (4 285) (4 285)
rozl. potaczenia

Nadwyzka ponad wartosé
nominalng akcji serii F

. 59941 59941 59941
wyemitowanych w celu
potaczenia spotek
Woprowadzenie kapitatu
zakt. EFH ?urame Wiezowe 19913 19913 19913
S.A. w zwigzku z rozl.
potaczenia
Emisja ak.cp zwigzana z 23 499 23 499 23 499
potaczeniem
Wynik okresu ubiegtego 3113 (430) (2734) (51) (51)
Wynik okresu biezgcego 557 557 (203) 354
Korekta prezentacyjna 51 51 51
Korekta wyniku lat
ubieglych (351) (351) (351)
Wytﬁk na d%iaialnoéci (134) (134)
zaniechanej
Razem ) 39127 3164 59941 (781) (2177) 99274 (337) 98937
zmniejszenia/zwigkszenia
Stan na dzien 31.12.2010 43412 19 823 59941 5532 557 129 265 46 129311

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.12.2011 31.12.2010

‘ Nr noty ‘

A | DZIALtALNOSC OPERACYJNA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 12473 995
Il | Korekty razem: 39 2314 25330
1 | Amortyzacja 13034 11674
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2107 303
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 650 8307
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -42 101
5 | Zmiana stanu rezerw 30 -977
6 | Zmiana stanu zapaséw -374 571
7 | Zmiana stanu naleznosci -12 009 -515
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -9708 6195
9 | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 2 698 -814
10 | Inne korekty -72 485
8 | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 14787 26325
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14787 26325

B | DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

I | Wptywy 504 1332
1 | Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 137 252
2 | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 367 1080
Il | Wydatki 11988 1706
1 | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 11 886 1706
2 | Inne wydatki inwestycyjne 102 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11484 -374

C | DZIALALNOSC FINANSOWA

I | Wpltywy 45018 19483
1 Wpi.ywy netto z wydania udzia’ré\./v (emisji akcji) i innych instrumentéw 43412 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 0 19483
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 1606 0
Il | Wydatki 47 172 45 478
1 | Sptaty kredytéw i pozyczek 15 460 17 450
2 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umédw leasingu finansowego 25269 19 660
3 | Odsetki 6336 7068
4 | Inne wydatki finansowe 107 1300
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2154 -25995
D | Przeptywy pieniezne netto razem 1149 -44
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1149 -44
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 172 216
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 1321 172

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2011 r.

Wybrane dane finansowe w walucie euro

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro (stan
na ostatni dzien okresu w tys. zti tys. EUR)

31.12.2011 31.12.2010

Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa razem 340 273 77 041 315 262 79 606
Aktywa trwate 294 583 66 696 282039 71217
Aktywa obrotowe 45 690 10 345 33223 8389
Pasywa razem 340 273 77 041 315262 79 606
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 181443 41080 129 265 32640
Kapitat udziatowcow niekontrolujacych, 45 11 46 12
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 158 785 35950 185951 46 954

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej za ostatni dzien okresu 2011 — 31 grudnia 2011,
przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,4168 zt/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej za ostatni dzief okresu 2010 — 31 grudnia 2010,
przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9603 zt/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro

w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 115942 86 200 28 005 21526
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21274 10590 5139 2 645
Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 12472 1611 3012 402
izzl;;:ic\)ﬂ;ﬁcgnanuszy jednostki dominujgcej z dziatalnosci 10046 1173 2427 293
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 14 787 26 325 3572 6574
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 484) (374) (2774) (93)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 154) (25995) (520) (6492)
Srodki pieniezne netto 1149 (44) 278 (11)
Srednia wazona liczba akcji w okresie 199220100 98 452 597 199220100 98 452 597
g;l;pr;z:;];d::sltzlkg;nz$szi)qcej z dziatalnosci kontynuowane;j 0,05 0,01 0,01 0,00

Metode obliczenia zysku przypadajgcego na 1 akcje podano w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 19
dotyczacej zysku przypadajgcego na 1 akcje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010- 31.12.2010, przyjeto
kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca w tym okresie, tj. kurs 4,1401 z#/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010- 31.12.2010, przyjeto
kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca w tym okresie, tj. kurs 4,0044 zt/EUR.
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Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2011 r.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia zatwierdzenia przez Zarzad sprawozdania finansowego za okres, ktérego dotyczy sprawozdanie
finansowe, to jest do dnia 25.04.2012 roku, nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia przez Zarzad spétki dominujacej sprawozdania finansowego za
okres, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe, to jest do dnia 25.04.2012 roku, nie wystgpity istotne
zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

W dniu 16 kwietnia 2011 r. Herkules S.A. nabyta nieruchomos¢ dzierzawiong od Grupy Kapitatowej Pekaes
od wrzesnia 2010 r. i wykorzystywang jako siedziba Spotki. Nieruchomos¢ o powierzchni blisko 10 000 m2
zabudowana jest czesciowo budynkami biurowymi oraz obiektami serwisowymi i magazynowymi. Pozostata
czesc¢ to utwardzony plac parkingowo — sktadowy. Charakter uzytkowy przedmiotu zakupu sprawia, jest on
doskonale wykorzystywany przez Spétke zgodnie z jej profilem dziatalnosci stanowigc jednoczesnie gtéwne
biuro Spétki oraz jej zaplecze warsztatowe i baze dla zurawi oraz srodkéw transportu.

Transakcja o wartosci 5,5 min zt zostata w 85% sfinansowana bankowym kredytem inwestycyjnym. Dzieki
korzystnym warunkom wynegocjowanym z bankiem finansujgcym miesieczne obcigzenia sptatg kredytu
bedg nizsze od uiszczanego do tej pory czynszu dzierzawnego dla poprzedniego wiasciciela.

4. Skutki potaczenia podmiotéw gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito potgczenie Herkules S.A. z innym podmiotem
gospodarczym.

5. Zmiany w danych poréwnywalnych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka dokonata zmiany prezentacji ponizszych wartosci:

Wartosé
ujawniona w
danych
poréwnywalnych

Wartosé
ujawniona w
Pozycja sprawozdania skonsolidowanym
sprawozdaniu
rocznym za 2010

[(CIEINE]
w

skonsolidowanym
sprawozdaniu
rocznym 2011

Rozli ia miedzyok

ozliczenia migdzyokresowe 0 774 774 | koszty obstugi dotacji UE
dtugoterminowe kosztow

Rozli ia miedzyok

ozliczenia migdzyorresowe 2527 1753 774 | koszty obstugi dotacji UE
krotkoterminowe kosztow
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6. Wartosci niematerialne

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

8 z
515 g
oo o,
2 E 3
e <
S 2
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 0 0 2297 2297
2 | Zwiekszenia 0 0 27 27
a | zakup 5 5
b warto$¢ brutto wartosci niematerialnych z potgczenia 22 22
spotek na dzien 03.03.2010
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamknigcia 0 0 2324 2324
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 0 0 927 927
6 | Zwiekszenia 0 0 141 141
a | amortyzacja za okres 141 141
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamknigcia 0 0 1068 1068
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu Y 0 1256 1256
10 | Wartosé netto na koniec okresu 0 0 1262 1262
- | wtym leasingowane 0 0

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

b z
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 0 0 2297 2297
2 | Zwiekszenia 0 1] 27 27
a | zakup 0 1] 5 5
D | ek na ik 03090010 e 0 0 2 2
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 0 0 2324 2324
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 0 0 927 927
6 | Zwiekszenia 0 0 141 141
a | amortyzacja za okres 0 0 141 141
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 1068 1068
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 1370 1370
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 1256 1256
- w tym leasingowane 0 0 0 0
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w stanie rzeczowych aktywdéw trwalych od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

uzytkowania
gruntow)
ladowej i wodnej
Urzadzenia
techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne srodki trwate
Srodki trwate w
budowie

()]
H
S
[]
=
o
Z %
2 3
<2
EE
=]
3
O

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 2000 3918 234442 27701 889 6 079 275029

2 Zwiekszenia 0 98 20993 4419 11 925 26 446

a przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 59 26 85

b zakup srodkéw trwatych 0 98 10129 583 11 925 11746
srodki uzywane na podstawie umowy

c najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 10763 2287 0 0 13050
charakterze

d przgmleszczenle wewnetrzne - wykup z 0 0 a1 0 0 a1
leasingu

e przemieszczenia wewnetrzne inne 0 0 1523 0 0 1523

3 Zmniejszenia 0 1 52 1954 6 127 2140

a sprzedaz 0 1 46 412 0 0 459

b likwidacja 0 0 6 6 0 12

c przgmleszczenle wewnetrzne - wykup z 0 0 0 1542 0 127 1669
leasingu

4 Bilans zamkniecia 2000 4015| 255383 30 166 894 6877 | 299335

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywow trwatych od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

o — [9)
8o ) ] - s
Els & = 5 3
g3 B|lEe> 2 g 5 @
2853 2| 858 ¢ - i
=2 0o € = | 5 B o =] s 9
2585 T|RER| £ 3 s 3
c = = N - = x 3
S © i 0 H = g € = » T o
S 35 =] > 8 T (] o
(CAr] © o < N
s o “ =
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1 Bilans otwarcia 0 380 24 309 5783 212 0 30684
2 Zwiekszenia 1] 151 10490 2185 73 1] 12 899
b amortyzacja za okres 0 151 10490 2185 73 12 898
3 Zmniejszenia 0 0 27 273 6 0 306
b sprzedaz 0 0 22 254 0 0 276
c likwidacja 0 0 5 0 6 0 11
f przgmmszema wewnetrzne - wykup z 0 0 0 19 0 0 19
leasingu
4 Bilans zamkniecia 0 531 34772 7 695 279 0 43277
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 2000 3538 | 210133 21918 677 6079 | 244345
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 2000 3484 220611 22471 615 6877 | 256058
- w tym leasingowane 0 0 83 263 19 206 159 0 102 628
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywdéw trwalych od 1.01.2010r. do 31.12.2010 r.

uzytkowania
gruntow)
Urzadzenia
techniczne i
maszyny
Srodki trwate w
budowie

)
EQ
Z 2
B
=9
Z 2
c
s O
=
O ®

o

(-3

ladowej i wodnej
Srodki transportu
Inne srodki trwate

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 1954 2016 137 381 25894 202 7 264 174711
2 Zwiekszenia 1841 1902 97 061 2717 717 687 104 925
a przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 68 0 9 0 77
B zakup srodkéw trwatych 0 51 862 100 40 687 1740
srodki uzywane na podstawie umowy
C najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 1280 1572 180 0 3032
charakterze
D ‘F')";;tcc’::ntl’;”;;;’fe?::c;‘z;;"‘g‘g ZZ 010 1841 1851| 94850 1045 488 0| 100075
3 Zmniejszenia 1795 0 0 910 30 1872 4607
a sprzedaz 0 0 0 796 30 0 826
b likwidacja 0 0 0 114 0 0 114
g przemieszczenie wewnetrzne inne 0 0 0 0 77 77
pozostate - aktywa dostepne do sprzedazy 1795 0 0 0 0 1795 3590
4 Bilans zamkniecia 2000 3918 234442 27701 889 6079 275029

o = (]
80 =2 2 = 3

€ 9 © 9 9 c — = o

Efe 388 |5, | 2 | P | ze

2383 &R 3 o N S 4 = EE

29 28 . £ .z N O c = S0

2325\ €27 | RES s 3 S

c s 2 c 29 N8 = o= X 3

So>w >% 3 9o E i~ a T 2

= T2o | 28 = @ <]

(G} g @ -g & S ‘_‘E .

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 0 253 14931 4442 162 0 19788
2 Zwiekszenia 0 127 9378 1964 64 0 11533
a amortyzacja za okres 0 127 9378 1964 64 0 11533
3 Zmniejszenia 0 0 623 14 0 637
a sprzedaz 0 0 567 14 0 581
b likwidacja 0 0 0 56 0 0 56
4 Bilans zamkniecia 0 380 24309 5783 212 0 30684
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 1954 1763 122 450 21452 40 7 264 154923
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 2000 3538 210133 21918 677 6079 244 345
- w tym leasingowane 0 0 84 625 20967 171 0 105 763
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8. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne struktura wtasnosci

Wartosci niematerialne

Lp. ‘ Tresé ‘ 2010 ‘ 2009
1 | wartosci niematerialne wtasne 1256 1290
2 | Wartosci niematerialne w leasingu finansowym 0 80
Razem 1256 1370

Rzeczowe aktywa trwate (wigcznie z sSrodkami trwafymi w budowie)

Lp. ‘ Tresé ‘ 2010 ‘ 2009
1 | Rzeczowe aktywa trwate wtasne 134 891 34735
a | wtym: $rodki trwate w budowie 2388 3583
2 | Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym 105763 116 507
Razem 243 042 154 825

9. Wartosc firmy

W dniu 3 marca 2010 r. nastgpito potaczenie dwdch spétek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spotki przejmujacej)
oraz Gastel S.A (spétki przejmowanej). Pofgczenie zrealizowano w drodze przejecia przez Spétke przejmujaca
Spotki Przejmowanej poprzez przeniesienie majgtku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akgcji serii F, ktére zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A.
zgodnie z ustalonym parytetem wymiany.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potgczeniu spdtek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu
widzenia rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wéweczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery
wartosciowe (jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka
przejmowana dla celéw rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka,
ktdérej udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostka
przejmujaca dla celéw rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Na dzien przejecia — za ktéry przyjeto dzierh 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia pofaczenia i ustalenia
wartosci firmy. Jednostka przejmujgca ujeta wartosé firmy na dzien przejecia i wycenita ja w kwocie nadwyzki
wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3, czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
wycenionych zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie 12 713
tys. zt.

W okresie od dnia potgczenia do dnia publikacji niniejszego raportu doszto do petnej integracji operacyjnej
obu spotek i z tego wzgledu nie jest mozliwe zidentyfikowanie, ktére strumienie gotéwki sg realizowane
przez czes$¢ przedsiebiorstwa pochodzaca z poszczegdlnych podmiotéw. Poniewaz nie jest mozliwe
wydzielenie poszczegdlnych CGU (cash generating unit), Zarzad Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r. chcac
spetni¢ obowigzek zbadania wartosci firmy poprzez przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z
MSR 36 dokonat wyceny wartosci firmy jako catosci.

Warto$¢ firmy zostata obliczona metodg zdyskontowanych przeptywéw gotéwkowych (DCF) Ustalajac
wartosé rezydualng, mozliwe do utrzymania przeptywy pieniezne skapitalizowano w oparciu o model renty
wieczystej. Do wyliczen stworzono model piecioletniej prognozy finansowej i przyjeto ponizsze zatozenia:

czynnik 2012 2013 2014 2015 2016
WACC 9,44% 9,44% 9,44% 9,44% 9,44%
Stopa dyskonta 0,91 0,83 0,76 0,70 0,64
PV FCFF (DFCF) 24730 27 081 16 409 16 506 14 949
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Z dokonanych wyliczer wynika, iz wartos¢ Spétki wynikajgca z wyceny jest wyzsza od wartosci bilansowej i
na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci aktywéw, w tym takze wartosci firmy ustalonej w procesie
rozliczenia potaczenia oraz nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego.

10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Nieruchomo$¢ gruntowa w Warszawie przy ul. W dniu 28.10.2010 r. Rada
1 - 1795 1795 e s
Szlacheckiej Nadzorcza Spotki udzielita zgody na
- - — - sprzedaz nieruchomosci potozonej
Nak'iady inwestycyjne p9n|e5|one w zwigzku z w Warszawie przy ul. Szlacheckiej,
2 prOJekten? ' zabudowy. nieruchomosci  przy ul. 1898 1796 | 5 Zarzad rozpoczat  aktywne
Szlacheckiej w Warszawie poszukiwanie nabywcow.
Razem 3693 3591

11. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stawki 19%

Stan na Zwiegkszenia | Zmniejszenia Stan na
01.01.2011 31.12.2011

1 Naleznosci handlowe Podstawa 788 170 0 958
Podatek 150 32 0 182

2 Rozliczenia miedzyokresowe czynne Podstawa 1375 882 0 2257
Podatek 261 168 0 429

3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 48 0 37 1
Podatek 9 0 7 2

3 Wynik finansowy (strata podatkowa) Podstawa 21613 8347 0 29960
Podatek 4106 1587 0 5693

4 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i Podstawa 131 30 0 161

podobne

Podatek 25 6 0 31

5 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego | podstawa 65 873 0 8675 57198
Podatek 12516 0 1647 10 869

6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne Podstawa 383 0 320 63
Podatek 73 0 61 12

7 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Podstawa 2457 0 314 2143

pozostate zobowigzania

Podatek 467 0 59 408

8 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow Podstawa 5423 5351 0 10774
Podatek 1030 1017 0 2047

Razem Podstawa 98 091 14 780 9346 103525
Podatek 18 637 2810 1774 19673
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Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2010 < ! 31.12.2010
1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Podstawa 620 168 0 788
Podatek 118 32 0 150
2 Rozliczenia miedzyokresowe czynne Podstawa 0 1375 0 1375
Podatek 0 261 0 261
3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 0 48 0 48
Podatek 0 9 0 9
4 Wynik finansowy (strata podatkowa) Podstawa 0 21613 0 21613
Podatek 0 4106 0 4106
5 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i Podstawa 386 0 255 131
podobne
Podatek 73 0 48 25
6 | Zobowiazania z tytutu leasingu Podstawa 70921 0 5048 65873
finansowego
Podatek 13476 0 960 12516
7 Rozliczenia miedzyokresowe bierne Podstawa 535 0 152 383
Podatek 102 0 29 73
8 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz | podstawa 968 1489 0 2457
pozostate zobowigzania
Podatek 184 283 0 467
9 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw | Podstawa 3740 1683 0 5423
Podatek 711 320 0 1030
Razem Podstawa 77 170 26 376 5455 98 091
Podatek 14 663 5011 1037 18 637

Zwigkszenia aktywéw obejmujq réwniez zwiekszenia z BO Gastel Zurawie S.A. (d. EFH Zurawie Wiezowe S.A.) z potqczenia spotek.

12. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010

1 Materiaty (wg ceny nabycia) 1213 1034

2 Pétprodukty i produkty w toku ( wg kosztu wytworzenia) 12 553 12726

3 Produkty gotowe ( wg kosztu wytworzenia) 930 589

4 | Towary 202 175
Razem 14 898 14524
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw

aktualizujacych wartosci zapaséw. Na posiadanych zapasach Spétka nie ustanowita zadnych zabezpieczen.
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 31.12.2011r.

Stan na 31.12.2010r.

wartosé odpisy wartosé wartosé odpisy wartosé
brutto aktualiz. netto brutto aktualiz. netto
1 Naleznosci od jednostek powigzanych, z tego: 0 0 0 0 0 0
R z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie 0 0 0 0 0 0
sptaty:
- -do 12 miesiecy 0 0 0 0 0 0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 29 466 1072 28 394 16 762 894 15 868
a |7 bytutu dostaw i ustug, w tym o okresie 25672 1072 24600 15588 894 14 694
sptaty:
- -do 12 miesiecy 25672 1072 24 600 15588 894 14 694
- -pow. 12 miesiecy 0 0 0 0 0 0
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
b spotecznych i zdrowotnych oraz innych 320 0 320 791 0 791
Swiadczen
- -w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0
c inne 3474 0 3474 383 0 383
- przyznana i niewyptacona dotacja UE 2997 0 2997 0 0 0
- pozostate 477 0 477 383 0 383
RAZEM 29 466 1072 28394 16 762 894 15 868

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2011

31.12.2010

1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w tym: 25672 15588
a2 | biezace 16117 10 342
b przeterminowane 9555 5246
- od 0 do 30 dni 5748 3133
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 2 448 939
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 89 107
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 39 0
- powyzej 1 roku 1231 1067
2 | Odpisy aktualizujace 1072 894
3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 24 600 14 694

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2011 31.12.2010
1 Bilans otwarcia 894 2084
2 | zwigkszenia 300 452
a utworzenie odpisow aktualizujgcych 300 290
b przejecie odpiséw aktualizujgcych z potaczenia spdtek 0 162
3 Zmniejszenia 122 1642
a wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 3 1581
b rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 119 61
4 Bilans zamkniecia 1072 894

33




Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej

31.12.2011

Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2011 r.

31.12.2010

1 Naleznos$ci handlowe dochodzone na drodze sadowej 1010 153
2 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych 885 151
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sadowej 125 2

14. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
1 Naleznos$ci handlowe w faktoringu brutto 211 728
- Odpisy aktualizujace naleznosci w faktoringu 103 103
2 Naleznos$ci handlowe w faktoringu netto 108 625
3 Udzielone pozyczki 280 281
Razem 388 906

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2011 31.12.2010
1 Srodki pieniezne w kasie 138 102
2 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1183 70
Razem 1321 172

16. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

31.12.2011 31.12.2010
1 RMK czynne dtugoterminowe 741 774
2 RMK czynne krétkoterminowe 689 1753
Razem 1430 2527

31.12.2011 31.12.2010
1 Koszty emisji akcji 19 1187
2 Ubezpieczenia 470 302
3 Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 774 807
4 Pozostate wydatki do rozliczenia w czasie 167 231
Razem 1430 2527

17. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodza
mozliwos¢ nastgpienia wptywu do jednostki gospodarczej srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci

ekonomiczne. Do aktywoéw warunkowych zaliczcamy miedzy innymi

roszczenia,

gospodarcza dochodzi na drodze postepowania sadowego, a ktérego wyniki s3 niepewne.
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Grupa ujawnia informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest
prawdopodobny.

31.12.2011 31.12.2010
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sagdowej 1010 153
Razem 1010 153

18. Kapitat akcyjny jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny spétki dominujacej na dzien 31.12.2010 r.

wartos¢ . "
. .. ; .. Liczba akcji w ) .. A . . . .
Seria akcji | nominalna akcji <erii Wartos¢ serii Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z akcjami
[zf]
1 A 0,40 8556 250 3422 500,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
2 B 0,40 8556 250 3422 500,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
3 C 0,40 19 000 000 7 600 000,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
4 D 0,40 1633 000 653 200,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
5 E 0,40 12 037 500 4 815 000,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
6 F 0,40 58 747 350 23 498 940,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos
Razem 108 530 350 43 412 140,00

Publiczna emisja akcji w lutym 2011 r.

wartosé
Lp. | Seria akgcji nominalna
akgji [z1]

Liczba akcji w
serii

Wartos¢ serii Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z akcjami

1 H 0,40 108 530 350 43 412 140,00 | akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos

Z uwagi na to, ze wszystkie wyemitowane przez spétke dominujacg akcje byly tego samego rodzaju oraz
posiadaty tozsame prawa, w dniu 27 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwalito
likwidacje poszczegdlnych serii akcji. Zmiana powyzsza zostata zarejestrowana w dniu 30 wrzesnia 2011 r.

Kapitat akcyjny na dzien 31.12.2011r.

wartosé

Lp. nominalna akcji | Liczba akcji w serii Wartos¢ serii Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z akcjami
[z1]

1 0,40 217 060 700 86 824 280,00 akcje zwykte nieuprzywilejowane, na 1 akcje przypada 1 gtos

Na dzien bilansowy 31.12.2011 spétka dominujaca nie posiada akcji wtasnych, a jednostki zalezne w Grupie
Kapitatowe] nie posiadajg akcji spétki dominujacej.

Uzgodnienie zmian liczby akcji na poczgtek i koniec okresu:

Liczba akcji na dziern 01.01.2011 108 530 350 szt.
Emisja akcji serii H 108 530 350 szt.
Liczba akcji na dzien 31.12.2010 217 060 700 szt.
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Warunkowe podwyzszenie kapitatu akcyjnego.

W dniu 24 listopada 2010 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Wartos¢ warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zostata ustalona do wysokosci 3800 000 zt. Zmiana zostata
dokonana na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 listopada 2010 r.,
ktéra okreslita warunkowe podwyzszenie kapitatu o kwote o nie wiekszg niz 3 800 000 zt w drodze emisji nie
wiecej niz 9 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii I. Powyzsza zmiana zwigzana jest z wprowadzonym w
Spoétce motywacyjnym programem warrantéw subskrypcyjnych.

19. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej, przez S$rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

2ysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jednq akcje

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 10 046 1173
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 199220100 98 452 597
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,05 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 200151634 111833051
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,05 0,01

2ysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej na jednq akcje

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 10 046 557
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 199220100 98 452 597
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,05 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 200151634 111833051
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,05 0,00

Srednia wazona liczba akji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2011

Sredniowazona liczba akcji [3 x 4

Poczatek okresu Koniec okresu llos¢ dni llos¢ akeji zwyktych /365]
1 2 3 4 5
2010-12-31 2011-03-01 60 108 530 350 17 840 605
2011-03-01 2011-12-31 305 217 060 700 181379 489
365 199 220 100

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2011

2010-12-31 2011-03-01 60 108 530350 17 840 605
2011-03-01 2011-09-01 184 217 060 700 109 422 380
2011-09-01 2011-12-31 121 219870700 72 888 643

365 200151634
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Srednia wazona liczba akgji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2010

Poczatek okresu

Koniec okresu

llos¢ dni

llos¢ akceji zwyktych

Sredniowazona liczba akcji [3 x 4

/365]

1

2

2009-12-31 2010-03-02 61 49 051555 8197 657
2010-03-02 2010-03-03 1 49 265 125 134973
2010-03-03 2010-12-31 303 108 560 350 90 119962

365 98 452 597

Srednia wazona rozwodniona liczba akji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2010

Sredniowazona liczba akcji [3 x 4

Poczatek okresu Koniec okresu llos¢ dni llos¢ akeji zwyktych /365]
1 2 3 4 5
2009-12-31 2010-03-02 61 49 051 555 8197 657
2010-03-02 2010-03-03 1 49 265 125 134973
2010-03-03 2010-11-16 258 108 560 350 76 735 809
2010-11-16 2010-12-31 45 217 090 700 26 764 607
365 111833051

20. Zyski zatrzymane, kapitat zapasowy i wynik lat ubiegtych

Pozycja ,Zyski zatrzymane” w okresie sprawozdawczym jest tworzona z wyniku podziatu zysku z lat
ubiegtych.

Zyski zatrzymane

31.12.2011 31.12.2010
1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 19823 16 659
2 zmniejszenie - rozliczenie kosztéw publicznej emisji akcji serii H -1280 0
3 zwiekszenia - przekazanierna kapitat zapasowy u‘chwaia WZA zysku 1080 3113
wypracowanego przez spotke w roku poprzedzajacym rok obrotowy
4 Rozliczenie straty z lat ubiegtych spétki wytaczonej z konsolidacji -803 0
5 Korekta prezentacyjna 0 51
6 | Zyski zatrzymane na koniec okresu 18 820 19823

Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji)

31.12.2011 31.12.2010
1 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 59941 0
2 zwiekszenie z tytutu emisji i sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 0 59941
3 Kapitat zapasowy na koniec okresu 59941 59941

Zysk (strata) z lat ubiegtych

31.12.2011 31.12.2010
1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5532 6313
2 podziat wyniku okresu ubiegtego -1 080 -430
3 wynik okresu biezgcego 557 0
4 korekta przychodéw w ubiegtych okresach 0 -351
5 Rozliczenie straty z lat ubiegtych spétki wytaczonej z konsolidacji 803 0
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 5812 5532
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31.12.2011 31.12.2010
1 Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 161 131
Razem 161 131
wtym
Krétkoterminowe 4 5
Dtugoterminowe 157 126

Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe w 2011 r. i w 2010 r. zostato dokonane
wedtug stanu zatrudnienia na oba dni bilansowe. Obliczenia wykonane zostaty przy uzyciu metody
aktuarialnej, na podstawie nastepujacych informacji:

e  rok urodzenia pracownika,

* pteé pracownika,

e podstawa wymiaru wysokosci odprawy emerytalnej i rentowej,
¢ wysokos¢é brutto miesiecznego wynagrodzenia,

e staz pracy u Pracodawcy,

¢ informacja o odejsciach i zwolnieniach z pracy w roku ubiegtym,
* informacja o nowozatrudnionych pracownikach w roku ubiegtym.

Z uwagi na brak rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw, do wyznaczenia stopy dyskontowej
wykorzystano rynkowg rentownos¢ 10 - letnich obligacji skarbowych wynoszaca 5,5%. Na tej podstawie oraz
przy zatozeniach dotyczacych inflacji (przyjeto, ze inflacja bedzie sie ksztattowac¢ na poziomie 2.5% rocznie) i
prognozowanego wzrostu ptac (przyjeto, ze realny wzrost ptac bedzie sie ksztattowaé na poziomie 1.0%
rocznie, nominalnie 3,5% rocznie) ustalono wypadkowa stope dyskontowa.

22. Zmiany w stanie rezerw
B.0O. 01.01.2011 | Wykorzystanie Rozwigzanie Zwiekszenie B.Z.31.12.2011
1 Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0 0 0 0
2 Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 131 16 46 161
Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 131 16 46 161

B.0. 01.01.2010 | Wykorzystanie Rozwigzanie Zwiekszenie B.Z.31.12..2010

1 | Rezerwy na nagrody jubileuszowe 299 0 299 0 0
2 Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 88 0 43 131
Razem rezerwy na $swiadczenia emerytalne i podobne 387 299 43 131
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23. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na
01.01.2011

Zwiekszenia

Zmniejszenia
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Stan na
31.12.2011

1 Wartos$ci niematerialne Podstawa 1236 107 1129
Podatek 235 20 215

2 Rzeczowe aktywa trwate Podstawa 136014 15353 151367
Podatek 25843 2918 28761

3 Pozostate naleznosci Podstawa 0 3315 3315
Podatek 0 631 631

4 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 5 5 0
Podatek 1 1 0

5 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Podstawa 1196 422 774
Podatek 227 80 147

6 Kredyty i pozyczki Podstawa 21 78 99
Podatek 4 15 19

Razem Podstawa 138472 18 746 534 156 684
Podatek 26 310 3564 101 29773

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2010 31.12.2010

1 Wartos$ci niematerialne Podstawa 1332 96 1236
Podatek 253 18 235
2 Rzeczowe aktywa trwate Podstawa 103310 32704 136014
Podatek 19629 6214 25843
3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 3 2 5
Podatek 1 0 1
4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Podstawa 1230 34 1196
Podatek 234 6 227
5 Kredyty i pozyczki Podstawa 228 207 21
Podatek 43 39 4
Razem Podstawa 106 103 32706 337 138472
Podatek 20160 6214 64 26 310

Zwigkszenia rezerw obejmujq réwniez zwiekszenia z BO Gastel Zurawie S.A. (d. EFH Zurawie Wiezowe S.A.) z potqczenia spotek.

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Lp. Tresé 2011 2010

1 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19673 18 637
2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ kontynuowana 29773 26 310
4 | Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -10 100 -7673
5 Zmiana netto podatku odroczonego -2427 -2176
6 - w tym BO z tytutu rozliczenia potaczenia 0 -1737
7 Podatek odroczony w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -2427 -439
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24. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Przyszte minimalne optaty z tytutu leasingu finansowego

2011-12-31 2010-12-31
1 | taczna kwota przysztych minimalnych optat 63 982 74 239
a | doroku 25113 25495
b | od roku do pieciu lat 38277 48 166
c | powyzej5 lat 593 578
2 | Wartos¢ biezaca optat minimalnych 57 198 65873
a | doroku 21914 21497
b | od roku do pieciu lat 34721 43 857
c | powyzej5 lat 563 519
3 | Wartos¢ przysztych odsetek 6784 8367
a | doroku 3199 3998
b | od roku do pieciu lat 3556 4309
c | powyzej5 lat 29 59

Podpisane umowy leasingowe zawierajg miedzy innymi ponizsze warunki:

e Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansujgcego na Korzystajacego prawa do
uzywania wybranego przez Korzystajacego przedmiotu leasingu w zamian za uméwione optaty
leasingowe;

e Korzystajacy przejmuje na siebie wszelkie optaty, podatki i inne naleznosci pozostajagce w
bezposrednim zwigzku z umowa leasingu lub przedmiotem leasingu;

*  Opfaty leasingowe ulegajg odpowiedniej zmianie w przypadkach:

0 zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie pomiedzy podpisaniem umowy a
wydaniem przedmiotu leasingu Korzystajacemu;

0 wprowadzenia nowych lub zmiany istniejgcych przepiséw prawnych dotyczacych
podatkéw, badZ innych $wiadczen publiczno-prawnych pozostajacych w zwigzku z
umowa

0 zmiany referencyjnej stopy procentowej — dla umoéw sporzadzonych na bazie
oprocentowania zmiennego (WIBOR/EURIBOR/LIBOR).

e Korzystajgcemu przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu za kwote okreslong w umowie.

25. Kredyty i pozyczki

Zestawienie zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wedtug instytucji kredytujacych

. Kwota Kwota
rodzaj Waluta o Kwota o Kwota
bowiazani kredyt T-PLN 2011 T-PLN 2010
zobowlazania redytu umowy 2011 W umowy 2010 W
1 | Nordea kredyt UsD 72 243 212 628
inwestycyjny
2 Stett-Pol pozyczka PLN 0 0 544 544
3 | SGEquipment pozyczka PLN 3021 3021 4142 4142
Leasing Polska
4 |Bps kredyt PLN 5892 5892 7814 7814
inwestycyjny
5 | Bps kredyt PLN 9803 9803 15675 15675
inwestycyjny
6 |BPS limit zadtuzenia PLN 0 0 3300 3300
7 Bank Zachodni WBK | limit zadtuzenia PLN 2 469 2 469 3687 3687
8 | Bank zachodni wak | Kredvt PLN 7984 7984 7983 7983
rewolwingowy
9 | BankZachodni wek | <€t PLN 4504 4504 5485 5485
inwestycyjny
Razem - 33916 - 49 258
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Zestawienie kredytow i pozyczek otwartych na dzien 31.12.2011r.

Nazwa banku

rodzaj zobowigzania

Waluta
kredytu

Kwota wg
umowy

kwota pozostata
do sptaty

Kwota wg
umowy w

kwota pozostata
do sptaty w

Oprocentowanie*

Data
przyznania

Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2011 r.

Termin sptaty

Zabezpieczenie

walucie umowy

walucie umowy

zastaw rejestrowy na sktadnikach

Nordea kredyt inwestycyjny usD 1915 243 704 72 | LIBOR 1M+marza banku 31.07.2007 12.06.2012 .
majatku trwatego
SG Equipment Leasi taw rejest ktadnikach
quipmentLeasing | svezka PLN 5983 3021 . - WIBOR IM+marza banku | 27.02.2009 | 10.03.2014 | 2°:aW rejestrowy nasiiadnikac
Polska majatku trwatego
taw rejest ktadnikach
BPS kredyt inwestycyjny PLN 11 800 5892 . - WIBOR IM+marza banku | 25.02.2009 | 31.12.2018 | o>.ow rejestrowynasiiadnikac
majatku trwatego
zastaw rejestrowy na sktadnikach
BPS kredyt inwestycyjny PLN 18 846 9803 . - WIBOR 1M+marza banku | 18.06.2009 | 31.03.2019 | Majatkutrwatego, hipoteka kaucyjna,
przelew wierzytelnosci z 2 umoéw
handlowych
Bank Zachodni WBK limit zadtuzenia PLN 4000 2469 . . WIBOR 1M+marza banku | 26.08.2010 | 31.07.2011 | Z22StaW rejestrowy naskfadnikach
majatku trwatego
Bank Zachodni WBK kredyt rewolwingowy PLN 8000 7984 . . WIBOR IM+marza banku | 26.082010 | 30.112013 | Z225taW rejestrowy naskfadnikach
majatku trwatego
taw rejest ktadnikach
Bank Zachodni WBK kredyt inwestycyjny PLN 53828 4504 . - WIBOR IM+marza banku | 26.08.2010 | 22.07.2016 | -o>.ow rejestrowy nasiiadnikac
majatku trwatego
Razem 56372 33916 704 72

*- marza bankdéw finansujacych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujacych na rynku i zawiera sie w przedziale od 1,4% do 3,65%

Dla operacji kredytowych w 2011 r. przecietna efektywna stopa procentowa dla zadtuzenia nominowanego w USD wyniosta 1,69%, przecietna wazona efektywna stopa procentowa dla
zadtuzenia nominowanego w PLN wyniosta 6,11%.
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26. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31.12.2011 31.12.2010

1 Rozliczenie niewykorzystanych urlopéw 63 383
Razem 63 383

Po przeprowadzeniu przez Zarzad spétki dominujacej analizy struktury i standéw zatrudnienia, obowigzujgcych
uméw o prace i okresdw wypowiedzenia, stopnia wykorzystania urlopéw wypoczynkowych oraz ryzyka
poniesienia kosztéw Swiadczed z tytutu niewykorzystanych urlopéw dokonano wyodrebnienia czynnikéw
istotnych dla powyzszego ryzyka i zmodyfikowano szacunki wartosci rezerw z tego tytutu. Powyzsza zmiana
obowigzuje od 1 stycznia 2011 r.

27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2011 31.12.2010

1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 600 20076
2 Otrzymane zaliczki na dostawy 0 0
3 Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 2 405 2612
4 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1201 1234
5 Fundusz socjalny 96 155
6 Pozostate 1526 1459
- rezerwy na oczekiwane koszty realizowanych projektéw 1312 299
rezerwy na szkody komunikacyjne 0 660

- inne 214 500
Razem 15 828 25536

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — struktura wiekowa

31.12.2011 31.12.2010
1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym: 10 600 20076
a biezace 7070 8911
b przeterminowane 3530 11165
- od 0 do 30 dni 2931 6053
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 107 4146
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 84 516
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 163 67
- powyzej 1 roku 245 383

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen

31.12.2011 31.12.2010
1 Zobowigzania wobec ZUS 1128 1527
2 Zobowiazania z tytutu zaliczek na podatek dochodowy od o0séb fizycznych 346 647
3 Zobowigzania z tytutu podatku VAT 910 401
4 Zobowigzania z tytutu zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych 0 0
5 Zobowigzanie z tytutu odpiséw na PFRON 21 37
6 Zobowigzanie z tytutu PCC-3 0 0
Razem 2405 2612
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28. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania, ktérych wykonanie uzaleinione jest od zaistnienia okreslonych
zdarzen pozostajgcych poza kontrolg Grupy.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa posiadata wytacznie zobowigzania warunkowe z tytutu
wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umoéw leasingowych.
Poniewaz wszystkie umowy leasingowe klasyfikowane s3 jako umowy leasingu finansowego w S$wietle
uregulowan MSSF/MSR, wartos$¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowigzan
krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2011 31.12.2010
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 35284 44376
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21914 21497
Razem 57198 65873

Wekslami in blanco zabezpieczona jest takze czes¢ zobowigzan kredytowych dtugo- i kréotkoterminowych:

31.12.2011 31.12.2010
1 Zobowmzama dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych zabezpieczonych 15 274 21507
wekslami
5 Zobowmzama krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych zabezpieczonych 3685 10596
wekslami
Razem 18 959 32103

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych przez Spétke poreczen oraz gwarancji na

wskazane dni bilansowe.

Beneficjent

Charakter zobowigzania

Wartosé
zobowigzania na
dzien bilansowy

Wartosé
zobowigzania na
dzien bilansowy

31.12.2011 31.12.2010
1 | Raiffeisen Bank Polska Poreczenic.e dotyczy .spiéty kredytu obrotowc?go za Stett-pol Sp. z 0 1500
0.0. do dnia wygasniecia umowy kredytowe;j.
2| Deutsche Leasing Polska Poreczenie \{s/ekslowe sptaty dtugu za Stett-pol Sp. z 0.0. z tytutu 0 392
umowy leasingu
Gwarancja udzielona w 2008 r. przez EFH Zurawie Wiezowe S.A.
. dla Optimum Invest Sp. z 0.0. — gwarancja zaptaty za czynszu
3 | Optimum Invest najmu lokalu biurowego za EFH Budownictwo S.A., do dnia 0 12
catkowitej sptaty zobowiazania.
Gwarancja bankowa dobrego wykonania kontraktu wystawiona
4| Polkomtel przez ING Bank Slaski S.A. 1000 1000
5 | De Point Zo.bm.quame wekslowe na sume 6—.C|om|e.5|ecznego fzynszu 330 330
dzierzawnego z tytutu umowy dzierzawy nieruchomosci
6 | TP Emitel Gwarancja bankowa dobrego wykonania kontraktu wystawiona 1 0
przez BZWBK
7| 1P Emitel Gwarancja bankowa dobrego wykonania kontraktu wystawiona 2 0
przez BZWBK
Polska Agencja Zeglugi Gwarancja bankowa zaptaty wadium w postepowaniu
8 . . . 200 0
Powietrznej przetargowym wystawiona przez BZWBK
Polska Agencja Zeglugi Gwarancja bankowa dobrego wykonania kontraktu wystawiona
9 . . 56 0
Powietrznej przez BZWBK
10 | Orlen Petrocentrum We.ksc?l na zapez,pleczeme spiat'y zobowigzania z tytuty dostaw 200 0
paliw i materiatéow eksploatacyjnych
Razem 1817 3234
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29. Fundusz socjalny

W zwigzku z tym, ze spétka Herkules S.A. (d. EFH Zurawie Wiezowe S.A.) zgodnie z podjetymi uchwatami i
wewnetrznymi regulacjami nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, w 2010 r. po przejeciu
spotki Gastel S.A. (spotki przejmowanej w ujeciu prawnym) w potgczonym podmiocie obowigzujg regulacje
prawne spotki przejmujgcej w ujeciu prawnym i nie sg dokonywane odpisy na ten fundusz. Ponizej
zaprezentowano na dzier bilansowy 31.12.2011 oraz 31.12.2010 stan Zakfadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych, ktéry wynika z dokonanych odpiséw w latach poprzednich i z operacji wydatkowych dokonanych
w 2010 w 2011 r. Fundusz ten tworzony byt w poprzednich latach przez Gastel S.A. zgodnie z ustawa z dnia 4.
Marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczer Socjalnych z pdzniejszymi zmianami, ktéra stanowita, ze
ZFSS tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Celem zgromadzonego
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielanych jej pracownikom oraz
pozostaty kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywoéw Spétki. Tabele ponizej przestawiaja analityke aktywodw, zobowigzan,
kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFS$S)

31.12.2011 31.12.2010
1 | Srodki na rachunku wyodrebnionym ZFS$S 6 13
2 | Poizyczki z ZFSS 68 44
3 Aktywa Funduszu 74 57
4 Udziat w aktywach Spétki 0,02% 0,02%
5 | StanZFSs 170 212
6 Saldo po skompensowaniu -96 -155

Zmiany Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

31.12.2011 31.12.2010
1 Stan na poczatek roku 212 213
2 Zwiekszenia w ciggu roku 0 0
3 Zmniejszenia w ciggu roku 42 1
4 Stan na koniec roku 170 212

30. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

31.12.2011 31.12.2010
1 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dtugoterminowe 20756 17 633
2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw krétkoterminowe 1090 827
Razem 21846 18 460

31.12.2011 31.12.2010
1 Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE 21760 18 460
a Projekt 2.2.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobetonowych 1065 1192
b PrOJektlZ.?.l Rozbudowa parku maszynowego w celu $wiadczenia innowacyjnych 7659 8032
ustug dzwigowych
c Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mostowych w 24h 13036 9236
2 Pozostate przychody przysztych okreséw 86 0
Razem 21 846 18 460
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Wyszczegdlnienie

Data otrzymania
dofinansowania
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Wartosc

dofinansowania

Kwota pozostata
do rozliczenia

DEIE]
zakorczenia
rozliczenia
dofinansowania

1 :::;jsl;z;iﬁolx;cc:omienie produkcji innowacyjnych wiez 05/2008 1582 1065 05/2019
2 G2 b e e < | o ast| e nonon
s o e rrevscinl iy e wors| o] oo
Razem 24919 21759
* - projekt finansowany w transzach
31. Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy towaréw , produktéw i materiatow (struktura rzeczowa)
T | Tresé | 2011 | 2010 ‘
1 |Sprzedaz produktow 11985 14001
2 |Sprzedaz ustug 102 830 71528
3 |Sprzedaz towaréw 1127 671
4 |Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug , razem 115942 86 200
Przychody netto ze sprzedazy towardow, produktow i materiatéw (struktura terytorialna)
Lp. | Tresé | 2011 ‘ 2010 ‘
1| kraj 110 824 79 446
- sprzedaz produktow 11527 13988
- sprzedaz ustug 98 170 64 810
- sprzedaz towarow 1127 648
2 | eksport 5118 6754
- sprzedaz produktow 458 62
- sprzedaz ustug 4660 6 669
- sprzedaz towarow 0 23
3 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 115942 86 200
32. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Lp. | Tresé | 2011 | 2010 ‘
1 Amortyzacja 13034 11674
2 Zuzycie materiatow i energii 18 641 15584
3 Ustugi obce 35051 25130
4 Podatki i optaty 572 682
5 Wynagrodzenia 20992 17 488
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3051 2273
7 Pozostate koszty rodzajowe 4590 3652
8 Razem 95931 76 483




33. Pozostate przychody operacyjne
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Lp. | Tresé | 2011 2010
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Otrzymane dotacje UE 995 827
Odszkodowania i kary umowne 1250 1050
4 Rozlicznie zakoniczonych leasingdw operacyjnych i korekty rat kapitatowych 3 4
Réznice inwentaryzacyjne - nadwyzki 50 65
Przedawnione zobowigzania 0 115
7 Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 125 0
Zwrot kosztéw sgdowych 31 31
VAT - ulga na przeterminowane naleznosci 56 0
10 Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych 30
11 Rozwigzanie rezerw 843
12 Pozostate przychody 38 207
Razem 3421 2299
34. Pozostate koszty operacyjne
Lp. | Tresé | 2011 2010
1 Strata na sprzedazy i likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych (b-a) 45 91
a przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 137 252
b koszt wtasny sprzedanych/zlikwidowanych niefinansowych aktywoéw trwatych 182 343
2 Koszty aktualizacji wartosci aktywoéw niefinansowych 295 284
3 Spisane naleznosci 17 17
Koszty szkdd zgtoszonych do ubezpieczyciela 1001 982
5 Koszty zwigzane z zakoriczeniem leasingéw operacyjnych i wyceng rat kapitatowych 3 6
6 Niezawinione rdznice inwentaryzacyjne - niedobory 32 61
7 Koszty ubezpieczenia samochodu powyzej 20.000 EUR 21 0
8 Kary, koszty komornicze 94 192
9 Spisane wydatki IPO / akwizycje 99 0
10 Koszt programu warrantéw subskrypcyjnych 19 0
11 Pozostate koszty 99 347
Razem 1725 1980

46




35. Przychody finansowe

Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2011 r.

Lp. | Tresé | 2011 2010 ‘
1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 124 4
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 71 20
3 Naliczone odsetki od pozyczek 88 72
4 Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0 0

réznice zrealizowane kursowe dodatnie 0 0

- roznice zrealizowane kursowe ujemne 0 0

- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 0

- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 0 0
Razem 283 96

36. Koszty finansowe

Lp. | Tresé | 2011 2010
1 | odsetki 6851 7580
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 2320 2628
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 72 40
c Odsetki od leasingu finansowego podatkowo 0 0
d Odsetki od leasingu operacyjnego podatkowo 3780 3820
€ Odsetki zaptacone od pozyczek 291 354
f Faktoring 65 275
g Pozostate odsetki zaptacone 323 463
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 10
a Strata ze zbycia akcji wtasnych 0 7
- przychdd ze sprzedazy akcji wtasnych 0 942
- koszt wtasny ze sprzedazy akcji wiasnych 0 949
b Strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych 0 3
- przychdd ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 120
- koszt wtasny ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 123
3 Pozostate koszty finansowe 2234 1485
a Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 1943 351
B réznice zrealizowane kursowe dodatnie 612 95
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 1467 299
B réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 11 644
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 1099 791
b Koszty potgczenia spotek 57 929
c Pozostate 234 205

Razem 9085 9075

37. Warto$c zapasow ujetych jako koszt w okresie

Lp. ‘ Tresé ‘ 2011 2010 ‘
1 Koszt wtasny sprzedanych produktéow 11597 12528
2 Koszt wtasny sprzedanych towaréw 676 442
Razem 14 284 12970
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38. Podatek dochodowy
Lp. ‘ Tresé | 2010
1 | Wynik brutto wykazany w rachunku wynikéw z dziatalnosci kontynuowanej 12472 1611
2 | Wynik brutto wykazany w rachunku wynikéw z dziatalnosci zaniechanej 0 -156
3 | Wynik brutto 12472 1455
4 | Wylaczenie wyniku ksiegowego brutto Gastel S.A. do momentu potaczenia 0 830
5 | Wigczenie wyniku ksiegowego brutto EFH ZW S.A. do momentu potaczenia 0 -1396
6 | Roznice w uznaniu przychodow 1182 -784
7 Réznice w uznaniu kosztow -22 089 -15 090
8 | Zysk brutto przed opodatkowaniem -8435 -14 985
9 | Odliczenia od dochodu 0 0
10 | Podstawa obliczenia podatku -8435 -14 985
11 | Podatek wykazany do zaptaty 0 0
12 | Podatek odroczony 2427 439
13 | Podatek wykazany w rachunku wynikéw 2427 439
14 zt:z::;, sat:i\:ll:) ;;odatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed 19,5% 30,2%
Lp. Tresé ‘ 2010
1 | Wynik brutto przed opodatkowaniem 12472 1455
2 Efektywna stawka podatkowa 19,5% 30,1%
3 Podatek wedtug efektywnej stawki 2427 439
4 | Podatek wedtug ustawowej 19% stawki 2369 276
5 Efekt podatkowy kosztéw nie bedgcych kosztami wedtug przepiséw podatkowych — 126 43
state réznice
6 Efekt podatkowy przychoddw nie bedacych przychodami wedtug przepisow 1 0
podatkowych — state réznice
7 Efekt podatkowy wynikajacy z potaczenia 0 108
8 Efekt przeksiegowania aktywowanych ksiegowo kosztéw na kapitat 74 0
9 Nieujete aktywa od straty podatkowej spétki zaleznej 17 12
39. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywéw $rodkéw pienieznych
Zmiana stanu rezerw
L.p. Tresc
1 Bilansowa zmiana stanu rezerw 3493 5194
- zmiana rezerwy z tyt. podatku odroczonego -3463 -5 985
- korekta potaczeniowa 0 -186
2 Korekty razem -3463 -6171
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych 30 -977

Zmiana stanu zapasow

1 Bilansowa zmiana stanu zapaséw -374 392
- korekta potaczeniowa 0 179
2 Korekty razem 0 179
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -374 571
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1 Bilansowa zmiana stanu naleznosci -12 526 -5103
- korekta prezentacyjna naleznosci faktorowanych 517 -64
- korekta potaczeniowa 0 4652
2 Korekty razem 517 4588
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -12 009 -515

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wytgczeniem pozyczek i kredytéw

1 Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -9708 8038
- korekta prezentacyjna ptatnosci akcjami wtasnymi 0 942
- korekta potaczeniowa 0 -2785
2 Korekty razem 0 -1843
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -9708 6195

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

1 Bilansowa zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 3127 -5479
- korekta prezentacyjna pozostatych RMK -184 0
- zmiana aktywa tyt. podatku odroczonego 1036 3972
- korekta potaczeniowa 0 693
- koszty podwyzszenia kapitatu -1281 0
2 Korekty razem -429 4665
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych 2 698 -814

Inne korekty

1 Korekta zobowigzan z tytutu rozliczenia zakoriczonych uméw leasingu finansowego 130 128
odniesiona na wynik

2 Korekta wyniku lat ubiegtych -351

3 Korekta potgczeniowa (Srodki pieniezne spotki przejmowanej) 202

4 Wytaczenie dziatalnosci zaniechanej 0 670

5 Inne korekty 58 92

Korekty razem -72 485

40. Segmenty operacyjne

W ramach swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa wyréznia nastepujgce segmenty operacyjne:

* Diwigi — $wiadczenie ustug diwigowych w zakresie zurawi hydraulicznych, gasienicowych i

wiezowych,

* Telekomunikacja — kompleksowa obstuga przedsiebiorstw telekomunikacyjnych i energetycznych, w
tym m.in. projektowanie i wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych (stacji bazowych) i

energetycznych oraz petna obstuga inwestycji budowlanych w powyzszym sektorze,

*  Produkcja — produkcja wiez strunobetonowych wysokich, zerdzi energetycznych wirowanych, ptyt i
belek ustojowych oraz prefabrykatéw zelbetowych (kontenery telekomunikacyjne, energetyczne,
socjalne, biurowe, obudowy transformato worowe, zbiorniki, oczyszczalnie Sciekdw oraz galanteria

betonowa,
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e Transport ponadgabarytowy — drogowe ustugi transportowe i spedycyjne wszelkich tadunkdéw
ponadnormatywnych (waga, wymiary),

* Inne — pozostate incydentalne zdarzenia nieregularnie wystepujagce w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Grupa prezentuje analizowane przez jej kierownictwo segmenty dziatalnosci ponizej 10% progu wyodrebnienia
dla petniejszego zrozumienia sprawozdania finansowego w aspekcie efektéw osigganych przez poszczegdlne
dziaty operacyjne przedsiebiorstwa

od 01.01.2011 do 31.12.2011

S SIS £
8 o ©
2 a (=
1 | Przychody ze sprzedazy 115942 75159 16 401 12458 11574 350
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéw 89151 52722 12580 11633 9989 2227
3 Wynik segmentu 26791 22 437 3821 825 1585 -1877
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -7 213
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 1696
11 | Przychody / koszty finansowe -8 801
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 12473
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 2427
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 0
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 046

od 01.01.2010 do 31.12.2010

S SIS £
£ ) 9
S E 2
2 5 §
2 o =
1 | Przychody ze sprzedazy 86 200 50 867 14 225 14757 6298 53
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 69 182 37550 9561 13238 8357 476
3 | Wynik segmentu 17 018 13317 4 664 1519 -2059 -423
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -6 747
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 319
11 | Przychody / koszty finansowe -8 979
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1611
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 439
14 | Zysk/strata udziatowcéw niekontrolujacych -1
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1173
Segmenty geograficzne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zasadnicza cze$¢ sprzedaiy realizowana byta na rynku
krajowym, a z rynkédw zagranicznych pochodzi jedynie 6% catkowitej wartosci obrotéw handlowych. Prawie
caty obrét zagraniczny realizowany byt przez jeden segment operacyjny — dziat transportu
ponadgabarytowego. Z uwagi na nieistotng wielko$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules na rynki
zagraniczne uznano, ze jedynym segmentem geograficznym jest terytorium Polski.
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Gtéwni odbiorcy

wartos¢ Struktura
1 Odbiorca A 12023 10%
2 Odbiorca B 9361 8%
3 Odbiorca C 5848 5%
4 Pozostali 88710 77%
Razem 115942 100%

wartosé Struktura
1 Odbiorca A 8199 10%
2 Odbiorca B 7 506 9%
3 Odbiorca C 4198 5%
4 Pozostali 66 297 77%
Razem 86 249 100%

41. Informacje o stanie zatrudnienia, z podziatem na grupy zawodowe

Spétka zalezna nie zatrudnia personelu. Ponizej przedstawiono zatrudnienie w spdtce dominujgcej na koniec
kazdego z obu okreséw sprawozdawczych.

Lp. | Tresé | 2011 | 2010 ‘
1 Kierownicy i dyrektorzy 42 41
2 | $redni personel techniczny 14 13
3 Pracownicy obstugi biurowej 42 40
4 Robotnicy przemystowi 97 105
5 Kierowcy i operatorzy pojazdéw 90 67

Razem 285 266

42. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Lp. ‘ Tresé | 2011 | 2010 ‘
1 | obowiazkowe badania rocznego sprawozdania finansowego 30 27
2 Obowigzkowy przeglad sprawozdania finansowego 24 21
3 Pozostate ustugi 0 0

Razem 54 48

43. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania spodtka
dominujaca wystepowata jako strona transakcji z podmiotami powigzanymi wedtug definicji podanej w MSR
24.

Zgodnie z definicja zaprezentowang w MSR 24 Spdtka identyfikuje nastepujgce kategorie podmiotow
powigzanych:

e spotki zaleine;
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e podmioty posiadajace udziaty w jednostce (majace istotny wptyw na jednostke);

e osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego (Zarzgdu) Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej;

e pozostate podmioty powigzane - bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych powyzej, podmioty
posrednio majgce wptyw na Spétke.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie podmiotéw powigzanych wg kategorii wymienionych powyzej, z ktérymi

spoétka dominujaca dokonywata transakcji w prezentowanych okresach.

L.p. Podmiot powigzany Kategoria podmiotu powigzanego
do dnia sprzedazy, tj. do dnia 16.11.2010 r. spétka
, . . dominujgca posiadata 65% udziatéw w kapitale
1 Stett-pol Sp. z 0.0. spotka zalezna do dnia 16.11.2010 . zakladowym tej spotki oraz 65% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki
spotka dominujgca posiada 98,75% udziatéw w kapitale
2 Gastel Hotele Sp. z 0.0. | spotka zalezna zaktadowym tej spotki oraz 98,75% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki
4 | Tomasz Kwiecirski osoba posiadajaca udZ|a.fy w1e<.1nostce; cztonek akcjonariusz i cztonek Zarzadu spétki dominujgcej
kluczowego personelu kierowniczego
. . osoba posiadajaca udziaty w jednostce; cztonek | akcjonariusz i cztonek Rady Nadzorczej spétki dominujgcej
5 | Wiestaw Mieszato Rady Nadzorczej (do dnia 23.05.2011 r.)
Finaxel Enterprises . . . . gtéwnymi udziatowcami w spétce Finaxel Enterprises
6 dmiot d d dnost
Limited. podmiot posiadajacy udziaty w jednostce Limited s3 panowie T. Kwiecinski oraz B. Mieszato
7 Grzegorz Z6tcik cztonek kluczowego personelu kierowniczego akcjonariusz i cztonek Zarzadu spétki dominujacej
8 Krzysztof Oleriski cztonek kluczowego personelu kierowniczego cztonek Zarzadu spotki dominujacej
9 Piotr Guzowski cztonek kluczowego personelu kierowniczego akcjonariusz i cztonek Zarzadu spétki dominujacej
10 | Robert Wysocki cztonek kluczowego personelu kierowniczego akcjonariusz i cztonek Zarzadu spétki dominujacej
zona akcjonariusza i cztonka Zarzadu spotki dominujgcej
11 | Beata Kwiecinska bliski cztonek rodziny, cztonek Rady Nadzorczej | pana Tomasza Kwieciriskiego, cztonek Rady Nadzorczej
spotki dominujace;j
. osoba posiadajaca udziaty w jednostce, . L S [
12 | Jan Koprowski cztonek Rady Nadzorczej akcjonariusz i cztonek Rady Nadzorczej spétki dominujacej
13 | Jan Sotdaczuk cztonek Rady Nadzorczej cztonek Rady Nadzorczej spotki dominujgcej
14 | Mirostaw Subczynski cztonek Rady Nadzorczej cztonek Rady Nadzorczej spotki dominujgcej
15 | Magdalena Kwiecifiska | bliski czfonek rodziny corka akqonarlusz.a |.clz’rc?nka Zarzadu spétki dominujacej
pana Tomasza Kwiecinskiego
kcj i i cztonka Zarzad 5tki dominujacej
. L bliski cztonek rodziny, cztonek kluczowego syn akejonariusza I CZ. lon.a arzadu spotid ommulqcej'
16 | Michat Kwiecinski . . pana Tomasza Kwieciniskiego, cztonek Rady Nadzorczej
personelu kierowniczego s N
spotki dominujacej
dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez syna
17 | Burt Bartosz Mieszato bliski cztonek rodziny akcjonariusza i cztonka Rady Nadzorczej spotki
dominujacej pana Wiestawa Mieszato
Kancelaria Radcy . iy .
o . dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez zone cztonka
18 | Prawnego Joanna bliski cztonek rodziny o R e
. Zarzadu spotki dominujgcej pana K. Oleriskiego
Oleriska
PHU M.K. "Auto Gas" . ) . ' ' ud%|a+9yvc§m| w spo’rcg byli do .23.05.2011 pan Tomasz
20 o podmiot posrednio majacy wptyw na jednostke | Kwieciriski oraz pan Wiestaw Mieszato, po 23.05.2011
Spoétka jawna . R ] .
udziatowcem jest pan Wiestaw Mieszato
Kaameleon Magdalena . ! . . . . iy . TS
21 Kwiecifiska podmiot posrednio majacy wptyw na jednostke | Dziatalnos¢ gospodarcza pani Magdaleny Kwieciniskiej
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Dane dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane odrebnie dla:

a) spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A za okres objety danymi poréwnywalnymi do dnia potaczenia z Gastel
S.A. (02.03.2010);

b) Grupy Kapitatowej Gastel za okres objety danymi poréwnywalnymi do dnia potaczenia z EFH Zurawie
Wiezowe S.A. (02.03.2010);

c) Grupy Kapitalowe] Herkules (d. Gastel Zurawie) za okres objety sprawozdaniem finansowym oraz za
okres objety danymi poréwnywalnymi od dnia pofaczenia spétek do dnia 31.12.2010 .

Wszystkie transakcje zrealizowane przez spétke dominujaca z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane
ponizej (prezentowane kwoty w tys. ztotych, jesli nie podano inaczej).

a. Transakcje spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A za okres objety danymi poréwnywalnymi do dnia
potaczenia z Gastel S.A. (02.03.2010)

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym spoétki oraz Rada Nadzorcza

W zwigzku z tym, ze w okresie do pofaczenia z Gastel S.A. EFH Zurawie Wiezowe nie tworzyta ani nie byta
elementem grupy kapitatowej, a wiec nie mozna wskaza¢ transakcji z jednostka dominujaca, z jednostkami
sprawujgcymi wspétkontrole lub majgcymi istotny wptyw na Spodtke, z jednostkami zaleznymi, z jednostkami
stowarzyszonymi, we wspdlnych przedsiewzieciach i pozostatych podmiotéw powigzanych. Wsréd podmiotow
powigzanych, z ktérymi zawierane byly jakiekolwiek transakcje mozna wskazac jedynie cztonkéw jej kluczowego
personelu kierowniczego.

W ponizszej tabeli (w tys. PLN) przedstawiono wartosci wynagrodzen wypfaconych cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej w okresie objetym sprawozdaniem finansowym . do dnia potaczenia z Gastel.

Ponadto w przedstawionym okresie dwdch cztonkdw Zarzadu byto uczestnikami funkcjonujgcego w EFH Zurawie
Wiezowe Programu Opcji Pracowniczych, ktéry zapewniat pracownikom w nim uczestniczagcym mozliwos¢ zakupu
akcji serii D po cenie emisyjnej réwnej nominalnej. W ponizszej tabeli wykazano w ujeciu rocznym ilosci akcji
uzyskane w Programie przez cztonkéw Zarzgdu oraz wartos¢ tych akcji wg kursu GPW z dnia asymilacji tych akcji z
potraceniem kosztu nabycia (wartosci nominalnej).

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujacej

Wyszczegdlnienie

od 01.01 do 02.03.2010 ‘

z tytutu umowy o prace 66

z tytutu petnienia funkcji 35
Zarzad

nagrody roczne 0

akcje serii D 117
Rada Nadzorcza z tytutu petnienia funkcji 39
Razem z tytutu petnienia funkcji 257
Wynagrodzenia wyptacone poszczegdlnym osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaprezentowano w

sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Na dzien pofaczenia spétek w okresie objetym danymi poréwnywalnymi (02.02.2010) wystepujg ponizsze
nierozliczone salda zobowigzan i naleznosci w stosunku do cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej.
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Nierozliczone salda zobowigzan:

Tytut ‘ Podmiot o0d 01.01 do 02.03.2010 ‘
nierozliczone zaliczki Grzegorz Z6tcik 1
Wynagrodzenia Zarzad 50
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza 15
Razem 66

Nierozliczone salda naleznosci:

Podmiot od 01.01 do 02.03.2010

nierozliczone zaliczki Grzegorz Z6tcik 20

b. Transakcje Grupy Kapitatlowej Gastel za okres objety danymi poréwnywalnymi do dnia potaczenia z
EFH Zurawie Wiezowe S.A.

Wszystkie przedstawione transakcje za rok 2010 obejmujg okres do dnia pofgczenia spdtek (02.03.2010).
Transakcje ze spétkami zaleznymi

Ponizej przedstawiono wielko$¢ transakcji i rozrachunkéw jednostek Grupy Gastel, jako podmiotéw zaleznych,
ktérych udziaty wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez eliminacje z tym zwigzane
(w tys. PLN).

Transakcje z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W dniu 15.10.2007 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Gastel S.A. a Gastel Hotele Sp. z 0., na podstawie
ktérej Gastel S.A. udzielita pozyczki Gastel Hotele Sp. z 0. w wysokosci 50.000 na okres do 15.10.2009 r. Obecnie,
po aneksowaniu umowy termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzier 31.12.2012 r. Oprocentowanie pozyczki
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wynosito 3%. Z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki w
prezentowanym okresie wystgpity w Gastel S.A. przychody finansowe z tytutu naliczonych odsetek oraz aktywa
finansowe z tytutu udzielonej pozyczki.

W dniu 30.05.2009 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw Gastel Hotele Sp. z 0.0. podjeto uchwate o dokonaniu doptaty
do kapitatu w kwocie 52.000 zt. Zobowigzanie Gastel S.A. z tytutu doptaty do kapitatu, jako wspdlnika Gastel
Hotele Sp. z 0.0., wyniosto 51.350 PLN. Gastel S.A. dokonata wptat w dniach: 15.05.2009 r. w kwocie 20.000 zt
oraz w dniu 07.09.2009 r. w kwocie 15.000 zt. Na dzierr 31.12.2009 r. pozostato zatem nieuregulowane
zobowigzanie, stagd w zestawieniu ponizej za rok 2009 widnieje otwarte saldo zobowigzan wobec Gastel Hotele
Sp. z 0. z tytutu dopfaty. Dopfaty zostaty uregulowane w dwdéch ratach w lutym 2010 r.: 02.02.2010 r. - kwota
3.700 zt oraz 05.02.2010 r.- kwota 12.550 zt.

Transakcje z Stett-pol Sp. z 0.0.

W prezentowanym okresie Gastel S.A. obcigzata Stett-pol Sp. z 0.0. kosztami podnajmu lokalu, gdzie Stett-pol Sp.
z 0.0. miat swojg siedzibe. Transakcja dokonywane byty na warunkach rynkowych.

W dniu 28.01.2008 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Gastel S.A. a Stett-pol Sp. z 0.0., na podstawie
ktérej Stett-pol Sp. z 0.0. udzielita Gastel S.A. pozyczki w wysokosci 1.000.000 PLN, na okres do 31.12.2008 r. W
dniu 01.09.2009 r. podpisano aneks nr 1 podwyzszajacy kwote pozyczki do kwoty 1.920.000 PLN, przedtuzajacy
termin spfaty pozyczki do 31.12.2009 r. W dniu 31.12.2009 r. podpisano aneks nr 2 do umowy pozyczki
przedtuzajacy termin jej sptaty do dnia 31.12.2010 r. Sptata odsetek nastgpi¢ miata wraz ze spfatg ostatniej raty
pozyczki. Oprocentowanie pozyczki wynosito 3%. Z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki w prezentowanym
okresie wystgpity w Gastel S.A. koszty finansowe z tytutu naliczonych odsetek oraz zobowigzania finansowe z
tytutu otrzymanej pozyczki.
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Od 01.01 do 02.03.2010

Razem

Stett-pol Sp | eliminacja
z00 Grupa
Gastel

Gastel
Gastel SA Hotele Sp z

[e]o]

Transakcje zrealizowane
1 Zakup towardw i ustug 0 0 3 3
2 Sprzedaz towardw i ustug 3 0 0 3
3 Odsetki - koszty finansowe 0 0 0 0
4 | Odsetki - przychody finansowe 0 0 0 0
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 7 0 31
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 0 24 31
7 Zobowigzania z tytutu doptaty do kapitatu 0 0 0 0
8 Naleznosci z tytutu doptaty do kapitatu 0 0 0 0
9 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 53 0 1453 1506
10 | Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek 1453 53 0 1506

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym oraz Radg Nadzorczg spotki

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym oraz Radg Nadzorcza dotycza wyptaconych w prezentowanym
okresie wynagrodzen oraz udzielonych pozyczek i udzielonych zaliczek z tytutu petnienia przez Zarzad oraz Rade
Nadzorczg funkcji. W ponizszych tabelach (w tys. zt) przedstawiono wartosci wynagrodzen wyptaconych cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2010 r. do dnia potgczenia z EFH Zurawie Wiezowe S.A..

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujacej

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 02.03.2010

1 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu jednostki dominujgcej 79

2 Wynagrodzenia Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej 0
Razem 79

Wynagrodzenia wyptacone poszczegdlnym osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaprezentowano w
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Pozostate transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki dominujacej

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 02.03.2010

1 Nierozliczone saldo zaliczek z tytutu petnienia funkcji zarzadu T. Kwiecinski -22

2 Nierozliczone saldo zaliczek z tytutu petnienia funkcji zarzadu - naleznosci od K. Olenrski -10
Razem -32

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono transakcje z bliskimi cztonkami rodzin oséb posiadajgcych udziaty w jednostce (majacych
istotny wptyw na jednostke), bliskimi cztonkami rodzin cztonkdédw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spotki
dominujacej oraz z podmiotami posrednio majgcymi wptyw na spotke.
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Transakcje z PHU MK ,,Auto Gas” Spoétka jawna

W prezentowanym okresie zakup ustug przez Gastel S.A. od spdtki PHU MK ,Auto Gas” dotyczyt ustug
consultingowych oraz najmu pojazdéw. Transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje z panig Magdalena Kwieciriska

Pani Magdalena Kwiecinska zatrudniona jest w spdtce na podstawie umowy o prace od dnia 10.01.2009 r..
Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Wynagrodzenie zostato okreslone na warunkach rynkowych.

Transakcje z Burt Bartosz Mieszato

W prezentowanym okresie spotka Gastel S.A. dokonywata zakupu sprzetu komputerowego oraz zakupu ustug
informatycznych na podstawie umowy z dnia 31.10.2007 r., ktérej przedmiotem byto udostepnienie serwera
dedykowanego, staty serwis serwera oraz serwis IT. Umowa zostata rozwigzana w czerwcu 2010 r. Transakcje
zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje z Kancelarig Prawng Joanna Oleriska

Transakcje z Kancelarig Prawng Joanna Oleriska dotyczyty zakupu ustug prawnych, gtéwnie z zakresu prawa pracy,
doradztwa w zakresie formutowania umoéw handlowych oraz obstugi prawnej Oddziatu spétki w Gdansku oraz
Dziatu Prefabrykacji w Karsinie. Transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w okresie 01.01 — 02.03.2010

od 01.01 do 02.03.2010

1 PHU M.K. "Auto Gas" Spdtka jawna (udziatowcy Tomasz Kwieciniski / Wiestaw Mieszato) — zakup ustug 18
consultingowych i najmu pojazdéw

2 Magdalena Kwiecirfiska - wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 6

3 Burt Bartosz Mieszato - zakup sprzetu komputerowego/obstuga informatyczna 11

4 Kancelaria Radcy Prawnego Olenska - zakup ustug prawnych 24

Razem 59

Nierozliczone saldo z tytutu transakcji z pozostatymi podmiotami powigzanymi na dzieri 02.03.2010

od 01.01 do 02.03.2010

1 | Zobowigzania - PHU M.K. "Auto Gas" Spotka jawna (udziatowcy Tomasz Kwieciriski / Wiestaw Mieszato) 106
2 | Zobowigzania - Burt Bartosz Mieszato - zakup sprzetu komputerowego/obstuga informatyczna 2
3 | Zobowigzania Kancelaria Radcy Prawnego Olenska 29
4 | Zobowigzania Magdalena Kwieciriska - wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 3
Razem 140

c. Transakcje Grupy Herkules w okresie objetym danymi poréwnywalnymi od dnia potaczenia spétek
oraz w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem

Wszystkie przedstawione transakcje Grupy Kapitatowej Herkules za rok 2010 obejmujg okres od dnia pofaczenia
spotek, tj. od dnia 03.03.2010 r. do dnia 31.12.2010 .

Transakcje ze spétkami zaleznymi

Ponizej przedstawiono wielkos¢ transakcji i rozrachunkéw jednostek Grupy Herkules, jako podmiotéw zaleznych
(w tys. PLN). W przypadku spétki Stett-pol Sp. z 0.0. przedstawiono w okresie poréwnywalnym transakcje do dnia
16.11.2010 r., tj. do dnia sprzedazy udziatéow spétki Stett-pol Sp. z 0.0. przez Herkules S.A.

Transakcje z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W prezentowanym okresie Herkules S.A. nie dokonywata transakcji sprzedazy ustug dla Gastel Hotele Sp. z o.0.,
Ujete w zestawieniu saldo zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Gastel Hotele Sp. z 0.0. wobec Gastel S.A. dotyczy
transakcji z roku 2009.

56



Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2011 r.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. kwota pozyczki udzielonej w 2007 r. spétce Gastel Hotele Sp. z 0.0. przez spétke
dominujaca zostata podwyzszona o kwote 20 tys. zt do tgcznej wartosci 70 tys. zt. Zgodnie z zawartymi aneksami
termin sptaty pozyczki przedtuzono do dnia 31.12.2012 r. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
oprocentowanie pozyczki wynosito 3%.

Z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki w prezentowanym okresie wystgpity w Herkules S.A. aktywa
finansowe (naleznosci) oraz przychody finansowe w postaci naliczonych odsetek..

Poza przedstawionymi powyzej transakcjami w trakcie realizacji jest umowa zawarta w dniu 5 listopada 2006 r.
(aneksowana w dniu 14 czerwca 2009 r. oraz w dniu 31 grudnia 2009 r.) pomiedzy Gastel Hotele Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie (Inwestor), a Gastel Sp. z 0. 0. — poprzednik prawny Gastel S.A. (Inwestor Zastepczy).

Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez Inwestora Zastepczego czynnosci zastepstwa inwestycyjnego przy
modernizacji i rozbudowie obiektu hotelowego potozonego w Krynicy Zdroju.

Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.
Transakcje z Stett-pol Sp. z 0.0.

W okresie od dnia 03.03.2010 r. do dnia 16.11.2010 r., tj. do dnia sprzedazy udziatéw spétki Stett-pol Sp. z o.o.
spotka dominujgca dokonywata transakcji sprzedazy dla Stett-pol Sp. z o.0. ustug transportowych oraz
dzwigowych, a takze obciazat Stett-pol Sp. z 0.0. kosztami podnajmu lokalu, gdzie Stett-pol Sp. z 0.0. ma siedzibe.

Stett-pol Sp. z 0.0. obcigzata Gastel Zurawie S.A. kosztami dzierzawy samochodu ciezarowego oraz kosztami jego
eksploatacji. W dniu 08.11.2010 Stett-pol Sp. z o0.0. dokonata sprzedazy na rzecz Spotki ww. samochodu za
kwote 26 tys. PLN brutto. Transakcje dokonywane byty na warunkach rynkowych.

Z tytutu umowy pozyczki udzielonej przez Stett-pol Sp. z 0.0. spdice Gastel Zurawie S.A. w dniu 28.01.2008 r. w
prezentowanym okresie wystapity w Gastel Zurawie S.A. koszty finansowe z tytutu naliczonych odsetek oraz
zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanej pozyczki. Kapitat pozyczki zostat w catosci sptacony w kwietniu
2011r.

2011

Gastel Hotele Razem eliminacja
Sp z 0o Grupa Herkules

Herkules SA

Transakcje zrealizowane

1 Odsetki - koszty finansowe 0 2 2
2 Odsetki - przychody finansowe 2 0 2
3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 7 7
4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 0 7
5 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 77 0 77
6 Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0 77 77

Od 03.03. do 31.12.2010

Razem
Gastel Hotele Stett-pol eliminacja
Sp z 0o Spzoo* Grupa
Herkules

Herkules SA

Transakcje zrealizowane

1 Zakup towardw i ustug 32 0 104 136
2 Sprzedaz towardw i ustug 104 0 32 136
3 Odsetki - koszty finansowe 34 2 0 36
4 | Odsetki - przychody finansowe 2 0 34 36
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 7 0 7
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 7
7 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 75 0 544 619
8 Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 544 75 0 619

* Powigzanie ze Stett-pol Sp. z 0.0. wygasto w dniu 16.11.2010 r., tj. w dniu sprzedazy udziatéw w Stett-pol Sp. z
0.0. przez Spétke.
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Transakcje z podmiotami posiadajacymi udziaty w jednostce (Finaxel Enterprises Limited)

W dniu 13 kwietnia 2010 r. zostata zawarta umowa przedwstepna sprzedazy udziatéw pomiedzy Gastel Zurawie
S.A. (Sprzedajacy), a Finaxel Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru (Kupujacy).

Przedmiotem umowy jest sprzedaz udziatéw w Spotce Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej
sprzedajacy posiada 7.900 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. taczna nominalna wartos¢ udziatow
posiadanych przez Sprzedajacego stanowigcych przedmiot umowy wynosi 3.950.000,00 zt. Kwota ta stanowi
rowniez tgczng cene sprzedazy ustalong przez strony umowy. Zgodnie z aneksem podpisanym w dniu 18.02.2011
r. Finaxel Enterprises Limited zostat zobowigzany do uiszczenia na rzecz Gastel Zurawie S.A. zaliczki w wysokosci
1.200 tys. zt. Zaliczka ta zostata zaptacona w dniu 21.02.2011 r. Strony zobowigzaty sie zawrze¢ umowe sprzedazy
udziatéw Spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2012 r. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych.

Brak innych transakcji w prezentowanych okresach.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym oraz Radg Nadzorczg sp6tki dominujacej

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym oraz Radg Nadzorczg dotyczg wyptaconych w prezentowanych
okresach wynagrodzen oraz udzielonych pozyczek i udzielonych zaliczek z tytutu petnienia przez Zarzad oraz Rade
Nadzorczg funkcji.

Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleinych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétki dominujacej

Ponizej wykazano wartos$¢ wynagrodzen otrzymanych przez osoby nadzorujgce i zarzadzajgce. Osoby nadzorujace
otrzymywaty wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej spétki dominujacej. Osoby
zarzadzajace otrzymywaty wynagrodzenie z tytutu umowy o prace wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji oraz
nagrody z tytutu petnienia funkcji.

W ponizszych tabelach (w tys. PLN) przedstawiono wartosci wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej okresie objetym danymi poréwnywalnymi od dnia pofaczenia spétek oraz w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

od
03.03.2010 do

31.12.2010

1 | Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu 1712 1093
2 | Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 221 156
Razem 1933 1249
Wynagrodzenia wyptacone poszczegdlnym osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaprezentowano w
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
Nierozliczone salda zobowigzan z tytutu wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej
L.p. Treéc 2011 2010
1 | Zobowiazania z tytutu wynagrodzen cztonkéw Zarzadu 123 122
2 | Zobowigzania z tytutu wynagrodzen Rady Nadzorczej 19 19
Razem 142 141

W kosztach wynagrodzen spétki dominujacej wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2011
r. ujeto rezerwe na premie roczne dla Zarzadu Spotki w kwocie 1 018 tys. zt. Premie powyzsze bedg podlegaty
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza Spétki po przyjeciu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
sprawozdania finansowego za 2011 r. i w przypadku zatwierdzenia, beda rozliczone w Il lub 11l kwartale 2012 r.
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Cztonkowie Zarzadu sg beneficjentami funkcjonujagcego w Spdtce Motywacyjnego Programu Warrantéw
Subskrypcyjnych. W ramach tego programu osoby uprawnione otrzymujg warranty subskrypcyjne uprawniajace
do nabycia akcji Spétki po cenie réwnej ich wartosci nominalnej w okreslonych programem terminach. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem w ramach realizacji programu przydzielono osobom uprawnionym | transze
2 810 000 warrantéw subskrypcyjnych z czego sposrdéd osoby zarzgdzajace otrzymaty 725 000 warrantéw.

Informacje o pozyczkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w skitad
organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka nie udzielata pozyczek ani Swiadczen o podobnym
charakterze cztonkom organdw zarzadzajacych i nadzorujacych. Ponizej wykazano salda nierozliczonych zaliczek
pracowniczych cztonkdéw Zarzadu na koniec prezentowanych okreséw.

Pozostate transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki dominujacej

1 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — T. Kwiecinski (zobowigzanie Spétki) 4 7
Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — T. Kwieciriski (naleznos¢ Spotki) -2 0

2 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — G. Zétcik (zobowigzanie Spétki) 0 2
3 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — K. Oleriski (naleznos¢ Spotki) -1 -1
Razem 1 8

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono transakcje z bliskimi cztonkami rodzin oséb posiadajgcych udziaty w jednostce (majacych
istotny wptyw na jednostke), bliskimi cztonkami rodzin cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spétki
dominujacej oraz z podmiotami posrednio majgcymi wptyw na spotke.

Transakcje z PHU MK ,,Auto Gas” Spoétka jawna
W prezentowanym okresie nie wystgpity transakcje sprzedazy i zakupu od PHU MK, Auto Gas”.
Transakcje z panig Magdalena Kwieciriska

Pani Magdalena Kwiecifska otrzymywata w prezentowanym okresie wynagrodzenie z tytutu umowy o prace.
Wynagrodzenie zostato okreslone na warunkach rynkowych.

Transakcje z Kaameleon Magdalena Kwieciriska

W prezentowanym okresie Spétka korzystata z ustug wulkanizacyjnych $wiadczonych przez Kaameleon oraz
dokonywata zakupdw ogumienia srodkéw transportu.

Transakcje z Burt Bartosz Mieszato

W prezentowanym okresie nie wystgpity transakcje Spétki z Burt Bartosz Mieszato.
Transakcje z panem Michatem Kwiecinskim

W prezentowanym okresie nie wystgpity transakcje Spétki z panem Michatem Kwiecinskim.
Transakcje z Kancelarig Prawng Joanna Oleriska

W prezentowanym okresie nie wystgpity transakcje Spétki z Kancelarig Prawng Joanna Olenska.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

1 | Magdalena Kwieciriska - wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 53 41
2 | Burt Bartosz Mieszato - zakup sprzetu komputerowego/obstuga informatyczna 0 22
3 | Kaameleon — Magdalena Kwiecinska 178 0
Razem 231 63
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Nierozliczone saldo z tytutu pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi

1 | Zobowigzania - PHU M.K. "Auto Gas" Spétka jawna (udziatowcy Tomasz Kwieciniski / Wiestaw 0 26
Mieszato)

2 | Zobowigzania - Burt Bartosz Mieszato - zakup sprzetu komputerowego/obstuga informatyczna 1 1

3 | Zobowigzania Magdalena Kwiecinska - wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 5 4

4 | Zobowigzania wobec Kaameleon Magdalena Kwieciriska 14 0

Razem 20 31

44. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zgodnie z MSSF 7 ponizej przedstawiono identyfikowane przez Grupe Kapitatowg rodzaje ryzyka finansowego
oraz stosowane instrumenty finansowe.

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim
z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w skfad ktérego
wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza
ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép
procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywdéw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu
ptynnosci i elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie s3 ustalane przez Zarzad
spotki dominujacej.

Do gtéwnych instrumentéw zarzadzania ryzykiem finansowym naleza umowy leasingu finansowego, umowy
kredytowe, srodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe. Podstawowym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych sg réwne ich wartosci bilansowe;j.

Wartos¢ bilansowa / godziwa
AKTYWA FINANSOWE Kategoria instrumentéw finansowych

31.12.2011 31.12.2010

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w tym: 443 723

- udzielone pozyczki 443 723 Pozyczki i naleznosci

- inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 Aktywa ﬁnz;;:::jz;ostepne do
- finansowe aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 Aktywa ﬁnz;;:::jz;ostepne do
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 068 14 829

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 600 14 694 Pozyczki i naleznosci

- dotacje 3010 0 Pozyczki i naleznosci

- pozostate 458 135 Pozyczki i naleznosci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 388 906

- udzielone pozyczki 280 281 Pozyczki i naleznosci

- naleznosci w faktoringu 108 625 Pozyczki i naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1321 172

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1321 172 Aktywa ﬁn:;:::jz;ostepne do
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Wartos¢ bilansowa / godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentéw finansowych

31.12.2011 31.12.2010

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 33916 49 258

) diugoterm‘mowe oprocentowane wg zmiennej stopy 31447 42271 Pozostate zobowigzania finansowe
procentowej

- kredyt w rachunku biezagcym 2469 6987 Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13423 22924

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 600 20076 Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigazania z tytutu wynagrodzen 1201 1234 Pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate 1622 1614 Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe), w tym: 35284 44 376

- zobowigazania z tytutu leasingu finansowego 35284 44376 Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (krétkoterminowe), w tym: 21914 21497

- zobowigazania z tytutu leasingu finansowego 21914 21497 Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych w zakresie krétko- i dtugoterminowych
zobowigzan finansowych. Wahania stop procentowych wptywajg zaréwno na wysokos$¢ ponoszonych przez Grupe
kosztéw finansowych jak i przychoddéw finansowych. Wzrost stép procentowych wptywa na wzrost kosztéow
finansowych ponoszonych przez Grupe, w szczegdlnosci kosztow odsetek od kredytéw i pozyczek, jak réwniez na
wzrost odsetek od ulokowanych srodkéw pienieznych.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwosé wyniku finansowego na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
w okresie 12 miesiecy przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku ze zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmian stép procentowych na dzier 31.12.2011 r.

Wartos¢
Lz . Struktura walutowa
Wartos¢ narazona na
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa ryzyko stopy
T-PLN procentowej
T-PLN
31.12.2011 31.12.2011
Dh{goter‘mmowe kredyty ba‘nkowe oprocentowane wg 31447 31447 31204 0 0 71
zmiennej stopy procentowej
Kredyty w rachunku biezacym 2469 2469 2469 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 57198 57198 40430 2412 1682

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmian stép procentowych na dzier 31.12.2010 r.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Wartos¢
bilansowa
T-PLN

31.12.2010

Wartos¢
narazona na
ryzyko stopy
procentowej

T-PLN

31.12.2010

Struktura walutowa

T-EUR T-CHF

Dh{goter‘mmowe kredyty ba‘nkowe oprocentowane wg 42971 42971 41643 0 0 212
zmiennej stopy procentowej

Kredyty w rachunku biezagcym 6987 6987 6987 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 65873 65 873 46 735 3363 1839 0
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Ryzyko zmian st6p procentowych - analiza wrazliwosci na dzier 31.12.2011 r.

Wartos¢ RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
narazona na
ryzyko

Wartosc
bilansowa

Aktywa i zobowigzania finansowe T-PLN stopy )
procentowej

T-PLN

31.12.2011 | 31.12.2011

Dtugoterminowe kredyty bankowe

oprocentowane wg zmiennej stopy 31447 31447 -312 312 0 0 0 0 0 0
procentowej

Kredyty w rachunku biezacym 2469 2469 -25 25 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu leasingu 57198 57198 | -404| 404 | 27 27 6 6 0 0
finansowego

Wptyw na zysk lub strate brutto 91114 91114 -741 741 -27 27 -6 6

Podatek odroczony -141 141 -6 6 -2

Wptyw na wynik po opodatkowaniu -600 600 -21 21 -4 4 0 0

Ryzyko zmian stép procentowych - analiza wrazliwosci na dzier 31.12.2010 r.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wartosc

narazona na

Wartos¢
ryzyko

bilansowa

Aktywa i zobowigzania finansowe T-PLN stopy
procentowej

T-PLN

31.12.2010 | 31.12.2010 | +100 pb -100 pb

Dtugoterminowe kredyty bankowe

oprocentowane wg zmiennej stopy 42271 42 271 -416 416 0 0 0 0 -1 1
procentowej
Kredyty w rachunku biezacym 6987 6987 -70 70 0 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu leasingu

X 65873 65873 -467 467 -33 33 -6 6 0 0
finansowego
Wptyw na zysk lub strate brutto 115131 115131 -954 954 -33 33 -6 6 -1 1
Podatek odroczony -182 182 -7 7 -2 2 -1 1
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -772 772 -26 26 -4 4 0 0

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego zrédtem jest sprzedaz, naleznosci handlowe, zobowigzania
finansowe (leasingowe) oraz kredyty bankowe denominowane w EURO, CHF oraz USD.

Strategia zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Grupy, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych
jest ustalana okresowo. Preferowany poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej
pozycji w danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwar rynkéw finansowych, co do ksztattowania sie kurséw
walutowych w danej perspektywie czasu.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

W zwigzku z zawarciem przez Grupe w 2008, 2009 oraz w 2011 r. umow leasingowych w walucie obcej (EUR/CHF)
jest ona narazona na ryzyko wywotane zmianami kurséw w zakresie zobowigzan finansowych.

Ponizsze tabele przedstawiaja wrazliwos¢ wyniku finansowego za rok 2011 oraz 2010 na mozliwe zmiany kursu
walut w okresie 12 miesiecy przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw. Nie przedstawiono wptywu na
kapitat wtasny Grupy.
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Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe na dzien 31.12.2011 r.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Wartos¢ narazona

Wartos¢ bilansowa

na ryzyko Struktura walutowa

T-PLN walutowe T-PLN

31.12.2011 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 600 5348 1211 0 0
Naleznosci w faktoringu 108 207 47 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1321 387 88 0 0
Sri:izaeétizz\slzg:s:zx;nkowe oprocentowane wg 31 447 243 0 0 7n
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 600 619 140 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 57198 16 768 2412 1682 0

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe na dzien 31.12.2010 r.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Wartos¢ narazona

Wartos¢ bilansowa

na ryzyko Struktura walutowa

T-PLN walutowe T-PLN

31.12.2010 31.12.2010 T-EUR T-CHF T-USD
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 694 214 54 0 0
Naleznosci w faktoringu 625 486 122 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 172 16 4 0 0
Sri:izaeétizz\slzg:s:zx;nkowe oprocentowane wg 42271 628 0 0 212
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20076 680 172 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 65873 19 138 3363 1839 0

Ryzyko walutowe - analiza wrazliwosci na dzier 31.12.2011 r.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Wartos¢
bilansowa
T-PLN

RYZYKO WALUTOWE
Wartosé

narazona na
ryzyko
walutowe T-
PLN

EUR/PLN CHF/PLN USD/PLN

[ase [ 390 | am [ 5z | a6 [ 300

31.12.2011 31.12.2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 600 5348 535 -535 0 0 0 0
Naleznosci w faktoringu 108 207 21 -21 0 0 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1321 387 39 39 0 0 0 0
bankowych

Diugot?rmlnéwe kredyty bankoyve oprocentowane 31 447 243 0 0 0 0 24 24
wg zmiennej stopy procentowej

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 600 619 -62 62 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 57198 16768 | -1065| 1065 -611 611 0 0
Wptyw na zysk lub strate brutto 125274 23572 -533 533 -611 611 -24 24
Podatek odroczony -102 102 -117 117 -5 5
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -431 431 -494 494 -19 19

63



Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2011 r.

Ryzyko walutowe - analiza wrazliwosci na dziern 31.12.2010 r.

RYZYKO WALUTOWE

Wartosé
Wartos¢ narazona na

bilansowa ryzyko
T-PLN walutowe T-
PLN

Aktywa i zobowigzania finansowe EUR/PLN CHF/PLN USD/PLN

-21 0 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 694 214 21 0 0
Naleznosci w faktoringu 625 486 48 -48 0 0 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 172 16 5 P 0 0 0 0
bankowych

DiugotgrmlnF)we kredyty bankoyve oprocentowane 42971 628 0 0 0 0 63 63
wg zmiennej stopy procentowej

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20076 680 -68 68 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 65873 19138 | -1332| 1332 -582 582 0 0
Wptyw na zysk lub strate brutto 143711 21162 | -1329| 1329 -582 582 -63 63
Podatek odroczony -253 253 -111 111 -12 12
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -1076 | 1076 -471 471 -51 51

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Gtéwne ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi w Grupie dotyczy ptynnosci. Ryzyko ptynnosci jest to
ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci
w Grupie polega na prognozowaniu przysztych przeptywoéw pienieznych, analizie poziomu aktywéw ptynnych
w relacji do przeptywdéw pienieznych, monitorowaniu wskaznikéw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych
oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.

Celem Grupy jest zachowanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez zarzadzanie
naleznosciami i zobowigzaniami oraz korzystanie z innych Zrédet finansowania, takich jak leasing finansowy,
kredyty bankowe. Grupa posiada otwarte limity kredytowe w réznych instytucjach finansowych, co znacznie
obniza ryzyko koncentracji. Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnos¢ i elastycznosé finansowa.
W celu skorelowania planowanych wptywéw z planowanymi wydatkami negocjowane sg odpowiednie warunki
pfatnosci zobowigzan i naleznosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikéw Grupy i
wigze sie gtéwnie z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi Grupa zawiera transakcje sprzedazy oraz
wiarygodnoscig kredytowgq instytucji finansowych oraz pozostatych podmiotéw. Grupa posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.

Zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym dla naleznosci handlowych. Nie istnieja naleznosci
przeterminowane, ktdre nie bylyby uznane za niesciggalne.

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe to wartos¢ obejmujaca srodki pieniezne i lokaty bankowe,
naleznosci, udzielone pozyczki oraz udzielone przez Spétke gwarancje i poreczenia.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy izwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.
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Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze ustali¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych
w tym obszarze i w celu zachowania mozliwosci elastycznego reagowania na zmienne otoczenie ekonomiczne
Zarzad Spotki dazy do optymalizacji udziatu diugu zewnetrznego w strukturze finansowania i wygenerowania
nadwyzki finansowe;j.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania leasingowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat
wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Zarzqdzanie kapitatem
Lp. ‘ Tresé ‘ 2011 | 2010 ‘
1 Oprocentowane kredyty i pozyczki 33916 49258
2 Zobowigzania leasingowe 57 198 65 873
3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 828 25536
4 Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -1321 -172
Zadtuzenie netto 105 621 140495
1 Kapitat wtasny 181488 129311
2 Kapitat razem 181 488 129 311
3 Kapitat i zadtuzenie netto 287 109 269 806
Wskaznik dzwigni (1 - kapitat razem / kapitat i zadtuzenie netto) 37% 52%

45. Rekomendacja Zarzadu Spétki w sprawie podziatu zysku.

Zarzad spotki dominujacej zamierza rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Spotki przeznaczenie zysku netto
wypracowanego w 2011 r. w kwocie 10 133 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy (zyski zatrzymane).
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