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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
HERKULES SPOLKA AKCYJNA

I. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok 2011, dla ktorej Podmiotem Dominujgcym jest Herkules
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Annopol 5, na ktore sklada sig,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku (wykazujgcy sume bilansowa 340.273 tys. zl.), skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw (wykazujgcy zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
10.046 tys. zL.), sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym
(wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego o 52.177 tys. zl.), skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych (wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pieni¢znych o 1.149 tys. zl.) za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie, zgodne z obowigzujacymi przepisami, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w  wersji zatwierdzonej przez Unig
Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowg zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

NIP: 527-020-13-89; KRS: 0000176551; Konto: PKO BP S.A. IX/O W-wa 45 1020 1097 0000 7102 0101 2103
Kapitat zakladowy 59.800,- PLN.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien :
- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
- Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;]
- ustawy z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 z
poZniejszymi zmianami).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w
taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnodei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajgce] mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak 1 caloSciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce;j
podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzienn 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosei Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejskg, oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach, stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitalows.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe spotek

- Gastel Hotele Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2011 roku nie podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Na dzien 31 grudnia 2011 roku przed wylaczeniami konsolidacyjnymi udzial sumy
bilansowej spolki Gastel Hotele Sp. z 0.0. w sumie skonsolidowanej wynosit 1%, a udzial w
wyniku dzialalno$ci kontynuowanej -1%.
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V. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoé$ciowych (Dz. U. 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
GRUPY KAPITALOWEJ HERKULES
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r,
GRUPY KAPITALOWEJ HERKULES

A. Informacje ogolne

1. Dane identyfikujgce Jednostke Dominujacg

1.1. Podstawy prawne

HERKULES S.A z siedzibg w Warszawie ul. Annopol 5 zostala zawigzana na czas
nieokreslony.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia w dniu 31 lipca 2006 roku Spotki EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z o. o w Spotke Akcyjng, ktora byla zarejestrowana pod numerem KRS
0000069998. W dnu 22 lutego 2010 roku nastapita zmiana nazwy Spotki z EFH Zurawie
Wiezowe S.A. na Gastel Zurawie S.A.

W marcu 2010 roku nastapilo partnerskie potgczenie Spotki Gastel Zurawie S.A. ze Spotka
Gastel S.A.

Whpisanie Spotki do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastgpito w dniu
31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki dokonano zmiany nazwy Spotki z Gastel
Zurawie SA na HERKULES SA.. Zmiana firmy Spotki zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 02.12.2011 r.

1.2. Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujgcej
Przedmiotem dziatalno$ci Herkules S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnos¢ ujeta w 37
punktach.
W badanym okresie wiodgcg dziatalno$cig Grupy byt:

1) wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych

Spotka zostala sklasyfikowana przez Gielde Papierow WartoSciowych S.A. do sektora
Budownictwo.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna jednostki dominujgcej
Spolka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 951-20-32-166

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 017433674

Kancelaria Rewidentow i Doradeéw KRD Sp. z 0.0, %
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
GRUPY KAPITALOWE] HERKULES

1.4. Kapitaly

LS.

Kapital podstawowy w wysokosci 86 824 280,00 zi. i dzieli si¢ na 217 060 700 akcji o
wartosci nominalnej 0,40 ztotych kazda.
W badanym okresie wystapity zmiany w kapitale podstawowym Spotki HERKULES S.A.:

W dniu 16 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki podjgto decyzje o
warunkach emisji akcji serii H w ilosci 108 530 350 akcji. Emisja zostata przeprowadzona w
lutym 2011 r. w formie subskrypcji zamknigtej w drodze oferty publicznej, akcjonariuszom
Gastel Zurawie S.A. aktualnie Herkules SA, przystugiwato prawo poboru akeji nowej emisji
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji w stosunku 1 akeja = 1 prawo poboru.
Kapital podstawowy podwyzszony zostal o kwote 43 412 140 zt. Powyzsze podwyzszenie
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 31 marca 2011 r. Akcje te
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW w dniu 6 maja 2011 r.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podj¢to uchwate w
sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego w celu nabycia akcji wlasnych Spotki w celu
umorzenia w trybie art. 362 par. 1 pkt 5 kodeksu spotek handlowych oraz upowazniono Zarzad
Spolki do nabycia akcji wlasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Przeprowadzenia skupu
akcji whasnych mozliwe jest w okresie od 10 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 r. Laczna
liczba nabywanych akcji ma nie przekroczy¢ 28% ogdlnej liczby akceji, a wysokos¢ srodkow
przeznaczonych na skup ma by¢ nie wigksza niz 24 310 798,40 zt. Skup akcji wiasnych
sfinansowany ma by¢ Srodkami wlasnymi Spotki zgromadzonych na celowym kapitale
rezerwowym, wydzielonym z kapitatu zapasowego powstalego z zyskow lat ubieglych.

Do dnia wydania opinii Spdlka nie rozpoczgla skupu akeji wlasnych.

Kapital whasny na dzien 31.12.2011 r. wynosit : 181 970 tys. zl.
wtym :

- kapital podstawowy 86 824 tys. zl.

- kapital zapasowy (agio) 59 941 tys. zt.

- kapital zapasowy zyski zatrzymane 18 867 tys. zt.

- zysk z lat ubieglych 6 405 tys. zth.

- wynik finansowy za rok obrotowy 10 133 tys. zt.

Wiadze Spotki dominujgcej
Zgodnie ze statutem wiadze Spolki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza
- Zarzad

Kancelaria Rewidentow i Doradedw KRD Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
GRUPY KAPITALOWEJ HERKULES

Zarzgd

W sktad Zarzadu Spotki na dziefn wydania opinii wehodzili:

Grzegorz Z6keik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecifiski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski - Wiceprezes Zarzadu
Robert Wysocki - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Olenski - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

Rada Nadzorcza
W sklad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wehodzili:

Beata Kwiecinska
Jan Maria Koprowski

Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Cztonek Rady Nadzorczej
Michal Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Subczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie wystgpily nastepujace zmiany w Skladzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 24 maja 2011 roku, Pan Wiestaw Mieszato zlozyl, rezygnacj¢ z pelnienia funkgeji
cztonka Rady Nadzorczej z dniem 23 maja 2011 r.

- w dniu 27 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na
cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Kwiecinskiego.

2. Sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zmiany w biezgcym okresie

Na dzien 31.12.2011 r. w sklad Grupy Kapitatowej HERKULES wchodzity nast¢pujgce podmioty:

Jednostka Dominujaca:

HERKULES S.A.

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

udzial w kapitale charakter powigzania

- Gastel Hotele Sp. z 0.0. 98,75% zalezna

Spotka zalezna sporzadza statutowe sprawozdania finansowe za okres 01.01-31.12.2011 r.

Kancelaria Rewidentow i Doradeow KRD Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .
GRUPY KAPITALOWE] HERKULES

Siedziba Warszawa, ul. Annopol

Przedmiot dziatalnoéci dziatalnoé¢ w zakresie prowadzenia obiektow
hotelowych, noclegowych, gastronomicznych i
restaurac)i

Suma bilansowa 3 696 tys. zt.

Wynik finansowy -88 tys. zt.

Zmiana stanu srodkow pienigznych 0 tys. zt.

Podmiot uprawniony do badania nie badane

Opinia z badania brak

W dniu 13 kwietnia 2010 roku jednostka dominujgca podpisata umowg przedwstgpng sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatow Spotki Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecz
Finaxel Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji w informacjach finansowych na dzieri 31 grudnia
2010 roku w sprawozdaniu jednostkowym inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowano
jako aktywa dostgpne do sprzedazy. Strony umowy zobowigzaly si¢ do zawarcia umowy sprzedazy
oraz do zaplaty ustalonej ceny do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Warto$¢ nominalna udzialéw wykazana w sprawozdaniu finansowym 3 950 tys. z{, w umowie ceng
sprzedazy okreslono na kwote 3 950 tys. zi. Spotka Finaxel Enterprises Limited wplacifa zaliczke
tytutem czesciowej zaptaty 1 200 tys. z1.

Jako podmiot dominujgcy Spotka HERKULES SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe;.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajjcy rok
badany

Sprawozdanie skonsolidowane HERKULES S.A. stanowigce dane poréwnywalne, w ktorym:

- suma bilansowa wynosita 315 262 tys. zl.
- wynik finansowy netto wynosil 556 tys. zl.
w tym jednostki dominujgcej 557 tys. zl.

bylo badane przez bieglego rewidenta dziatajgcego w ramach podmiotu Kancelaria Rewidentow
i Doradcow KRD Sp. z 0.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod
numerem 926, uzyskujac opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 1 sierpnia 2011 roku, w Urzgdzie Skarbowym w dniu 29
czerwea 2011 r. Sprawozdanie za 2010 r. zostalo zlozone do publikacji w Monitorze Polskim B
w dniu 17 lutego 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2011 roku, wynik finansowy w caloéci zostat
przeznaczony na kapital zapasowy.

Kancelaria Rewidentow i Doradcow KRD Sp. z 0.0. %
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01,01.2011 r. do 31.12.201 1 r.
GRUPY KAPITALOWEJ HERKULES

4. Dane identyfikujgce badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podmiot
uprawniony do badania i bieglego rewidenta

4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia umowy
zawartej dnia 08 sierpnia 2011 roku pomigdzy Gastel Zurawie S.A. a Kancelarig Rewidentéw
i Doradcow KRD Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na podstawie wyboru
audytora dokonanego uchwatg podjetg na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Kancelaria Rewidentow i Doradeéw KRD Sp. z 0.0. dziala w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata wpisana do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 926.

4.2. Badaniem objeto :

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2011 r., ktérego suma
bilansowa wynosi : 340 273 tys. zl
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2011-31.12.2011r.
wykazujacy zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci: 10 046 tys. zl.
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za okres od 1 stycznia 2011
r.do 31 grudnia 2011 r. wykazujgcy zwigkszenie kapitalu whasnego o kwote:
52 177 tys. zL
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od | stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zwig¢kszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwotg:
1149 tys. zk
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dzialalnosci Grupy za rok 2011 oraz
dowodow ksiggowych i ksigg rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie to
sporzgdzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wystgpi¢é poza systemem
rachunkowosci.

4.3. W imieniu KRD Sp. z 0.0. badanie przeprowadzili Wiestawa Kepezynska — Skiba, wpisana

do rejestru bieglych rewidentow wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod numerem
7324.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste¢ prowadzong
przez Krajowg Izb¢ Bieglych Rewidentow pod numerem 926, jak i przeprowadzajgcy — w
Jjego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja niniejszym, ze sg niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Kancelaria Rewidentow i Doradeow KRD Sp. z 0.0, ﬁ
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
GRUPY KAPITALOWE] HERKULES

4.4. Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujgeej oraz Czionkowie Rady Nadzorczej. Naszym zadaniem bylo natomiast
zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

5. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki Dominujgcej zlozyl oéwiadczenie o kompletnodei, rzetelnodei i prawidlowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31 grudnia
2011 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam Zgdane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpity istotne ograniczenia zakresu badania.

Kancelaria Rewidentow i Doradedw KRD Sp. z 0.0. %
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B. Czesé¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926

stan na stan na stan na
kwota w tys. PLN 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
kwota w PLN udznjz! w k“”)(:_t:lw udzﬁfi w kVEOIf;W udzoi/f{ w
AKTYWA
A.  Aktywa trwale 294583  86,6% 281265 89,2% 175288  86,6%
L Wartosci niematerialne i prawne 1262 0,4% 1256 0,4% 1370 0,7%
. Rzeczowe aktywa trwale 256 058 75,3% 244 345 77.5% 158 446 78,3%
ll.  Wartosé firmy 12713 3,7% 12713 4,0% 0 0,0%
IV.  Inwestycje dugoterminowe 443 0,1% 723 0,2% 0 0,0%
V. Aklywa z tylutu podatku odroczonego 19673 5,8% 18 637 5,9% 14 665 7.2%
VI.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 741 0,2% 0 0,0% 807 0,4%
VII.  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 3693 1,1% 3591 1,1% 0 0,0%
B. Aktywa obrotowe 45 690 13,4% 33997 10,8% 27181 13,4%
I Zapasy 14 898 4,4% 14 524 4,6% 14 916 7,4%
1. Naleznosci krotkoterminowe 28 394 8,3% 15 868 5,0% 10 763 5,3%
1. Inwestycje krotkoterminowe 1709 0,5% 1078 0,3% 777 0,4%
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 689 0,2% 2527 0,8% 725 0,4%
AKTYWA RAZEM 340273  100,0% 315262  100,0% 202469  100,0%
PASYWA

A. Kapitat wlasny ogdtem 181 488 53,3% 129 311 41,0% 30374 15,0%
l. Kapitat podstawowy 86 824 25,5% 43412 13,8% 4285 2,1%
I Kapital zapasowy z zyskow 18 820 5,5% 19 823 6,3% 16 659 8,2%
11, Kapitat zapasowy agio 59 941 17,6% 59 941 19,0% 0 0,0%
IV.  Zysk (strata) z lat ubieglych 5812 1,7% 5 532 1,8% 6313 3,1%
V. Zysk (strata) netto 10 046 3,0% 557 0,2% 2734 1,4%
VI.  Kapitat udzialowcow niekontrolujgcych 45 0,0% 46 0,0% 383 0,2%
C. Zobowigzania diugoterminowe 110 246 32,4% 119 935 38,0% 117 429 58,0%
I Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 29773 8,7% 26 310 8,3% 20 325 10,0%
I. Pozostale rezerwy 157 0,0% 126 0,0% 338 0,2%
1. Kredyty i pozyczki 24 276 7,1% 31490 10,0% 23 640 11,7%
V. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 35 284 10,4% 44 376 14,1% 54 664 27,0%
V. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 20 756 6,1% 17 633 5,6% 18 462 9,1%
D. Zobowiagzania krotkoterminowe 48 539 14,3% 66 016 20,9% 54 666 27,0%
l. Kredyty i pozyczki 9 640 2,8% 17 768 5,6% 16 477 8,1%
1. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 21914 6,4% 21497 6,8% 19216 9,5%
I Rezerwy 4 0,0% 5 0,0% 49 0,0%
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe bierne 63 0,0% 383 0,1% 535 0,3%
V. Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 15 828 4,7% 25 536 8,1% 17 496 8,6%
VI, Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1090 0,3% 827 0,3% 893 0,4%
PASYWA RAZEM 340 273 100,0% 315262  100,0% 202469  100,0%
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2. Analiza bilansu — zmiany wielko$ci bezwzglednych

Kancelaria Rewidentow i Doradeéw KRD Sp. z 0.0.
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stan na stan na dynamika w stanna dynamika w
31.12.2011 31.12.2010 % 31.12.2009 %
kwota w PLN kwota w PLN 100% kwota w PLN  2010/2009
AKTYWA
A. Aktywa trwate 294 583 281 265 4,7% 175 288 60,5%
I Warto$ci niematerialne i prawne 1262 1256 0,5% 1370 -8,3%
1. Rzeczowe aktywa trwale 256 058 244 345 4,8% 158 446 54,2%
IIl.  wartosé firmy 12 713 12713 0,0% 0 -
IV.  Inwestycje diugoterminowe 443 723 -38,7% 0 -
V. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 19673 18 637 5,6% 14 665 271%
VI.  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 741 0 - 807 -100,0%
VII.  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 3693 3591 2,8% 0 -
B.  Aktywa obrotowe 45 690 33 997 34,4% 27181 25,1%
I.  Zapasy 14 898 14 524 2,6% 14916 -2,6%
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 28 394 15 868 78,9% 10 763 47,4%
. Inwestycje krotkoterminowe 1709 1078 58,5% 777 38,7%
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 689 2 527 -72,7% 726 248,6%
AKTYWA RAZEM 340 273 315 262 7,9% 202 469 55,7%
PASYWA
A. Kapital wiasny ogolem 181 488 129 311 40,3% 30374 325,7%
l. Kapitat podstawowy 86 824 43 412 100,0% 4285 913,1%
. Kapitat zapasowy z zyskow 18 820 19 823 -5,1% 16 659 19,0%
Il.  Kapitat zapasowy agio 59 941 59 941 0,0% 0 s
IV.  Zysk (strata) z lat ubieglych 5812 5532 51% 6313 -12,4%
V. Zysk (strata) netto 10 046 557 1703,6% 2734 -79,6%
VI.  Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 45 46 -2,2% 383 -88,0%
C.  Zobowiazania dtugoterminowe 110 246 119 935 -8,1% 117 429 2,1%
l. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 29773 26 310 13,2% 20 325 29,4%
1. Pozostate rezerwy 157 126 24,6% 338 -62,7%
. Kredyty i pozyczki 24 276 31 490 -22,9% 23 640 33,2%
IV.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 35 284 44 376 -20,5% 54 664 -18,8%
V. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 20 756 17633 17,7% 18 462 -4.5%
D. Zobowigzania krétkoterminowe 48 539 66 016 -26,5% 54 666 20,8%
. Kredyty i pozyczki 9 640 17 768 -45,7% 16 477 7,8%
Il.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 21914 21497 1,9% 19216 11,9%
lll.  Rezerwy 4 5 -20,0% 49 -89,8%
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe bierne 63 383 -83,6% 535 -28,4%
V. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 15828 25 536 -38,0% 17 496 46,0%
VI.  Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1 090 827 31,8% 893 -7.4%
PASYWA RAZEM 340 273 315 262 7,9% 202 469 55,7%
e R — i 10~
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3. Analiza poréwnawcza osiggnigtych przychodéw i poniesionych kosztow

okres
konczacy okres dynamika w okres dynamika w
sie korczacy sig % konczacy sie %

31.12.2010 31122010  2011/2010  31.12.2009  2010/2009

Z dziatalnosci kontynuowanej

Przychody i zyski 119 646 88 595 35,0% 76 508 15,8%
Przychody ze sprzedazy 115 942 86 200 34,5% 72876 18,3%
Pozostale przychody operacyjne 3421 2299 48,8% 3090 -25,6%
Przychody finansowe 283 96 194,8% 542 -82,3%
Koszty i straty 107 174 86 984 23,2% 70 567 23,3%
Koszty dziatalno&ci operacyjnej 96 364 75929 26,9% 60 289 25,9%
Pozostale koszty operacyjne 1725 1980 -12,9% 2048 -3,3%
Koszty finansowe 9 085 9075 0,1% 8230 10,3%
Zysklstrata brutto 12 472 1611 674,2% 5941 -72,9%
Podatek dochodowy 2427 439 452 8% 3392 -87,1%
Zyskistrata netto z dzialalnosci kontynuowanej 10 045 1172 757,1% 2 549 -54,0%

Z dzialalnosci zaniechanej
Straty z dzialalnoéci zaniechanej 0 616 -100,0% 0 -

Zysk (strata) netto z calej dzialalnosci akcjonariuszy nie
kontrolujgcych -1 -1 0,0% -185 -99,5%

Zysk (strata) netto z calej dzialalnosci zaniechanej
akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 046 557 1703,6% 2734 -79,6%

Zgodnie z danymi wynikajgcymi z analitycznego bilansu i rachunku zyskow i strat, sytuacje
jednostki charakteryzujg:

- majatek Grupy ulegt dalszemu zwigkszeniu i wzrost w poréwnaniu z rokiem ubieglym
wyniost 25.011 tys. zk. (o 7,9%). Wartosciowo najwigkszy wzrost wykazuja naleznosci i
rzeczowe aktywa trwale. Wzrost naleznosci jest wynikiem znacznego zwigkszenia
przychodow ze sprzedazy w 11 potowie roku, natomiast wzrost rzeczowych aktywow trwatych
wigze si¢ z dalszym powigkszaniem przez Spotke parku maszynowego zwigzanego ze
$wiadczonymi ustugami wynajmu sprzetu.

- kapital wlasny wazrdost o 40%. Na wzrost kapitalu miato wplyw: podwyzszenie kapitatu
podstawowego o 43.412.140 zk. w drodze emisji akcji serii H oraz znacznym wzrostem
wyniku finansowego netto,

- zysk netto roku obrotowego wyni6st 10 045 tys. zt. i byl wyzszy od zysku z roku ubieglego

o 8 873 tys. zL. — wzrost ponad o$miokrotny,

w badanym okresie nastapil znaczny wzrost przychodoéw ze sprzedazy o 34,5% natomiast

Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0.0. ﬁ
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dynamika wzrostu kosztow dziatalnosci podstawowej jest znacznie nizsza i wyniosta 26,9% i
te dwie wielko$ci miaty decydujacy wplyw na osiagnigty wynik,
- na prawie niezmienionym poziomie pozostaly koszty obstugi zadtuzenia na co miato wptyw
zmnigjszenie stanu zobowigzan w poréwnaniu z rokiem ubieglym.
Struktura majatku Grupy Kapitalowej pozostata prawie na niezmienionym poziomie. Nadal
najwickszy udzial maja rzeczowe aktywa trwale, ktore sg podstawowym zrédtem uzyskiwanych
przychodéw, i utrzymuje si¢ on na poziomie 75,3% (w ubieglym roku wynosit on 78,3%).
Wsrad majgtku obrotowego najwigkszy udzial wykazujg naleznosci.
Poprawie ulegta struktura zrodet finansowania majgtku, gdzie udzial kapitalu wlasnego w
finansowaniu majatku wzrést z 41% do 53%, co jest efektem podwyzszenia kapitatu
podstawowego i poprawy wyniku finansowego.
Wsrodd zobowigzah najwyzszg pozycje wykazuja zobowigzania finansowe z tytulu zawartych
uméw leasingowych, ktore sa gtéwnym zrodtem finansowania powigkszanego i ,,odmtadzanego”
parku maszynowego.

Sprawozdanie z przepltywu $rodkéw pienigznych wykazuje wysoki dodatni strumien z
dziatalnosci operacyjnej i ujemne strumienie z dziatalnosci inwestycyjnej, a zwlaszcza
finansowej co jest charakterystyczne dla spotek finansujgcych zakupy trwalych aktywow
rzeczowych z zewnetrznych zZrodel.

Ksztaltowanie sie strumieni jest charakterystyczne dla Spotek rozwijajacych sig i inwestujgcych

4. Wezlowe wskazniki analizy
Wskazniki charakteryzujgce dziatalno$¢ jednostki oraz sytuacje majgtkows, finansowa W

roku badanym na tle poprzednich lat uksztaltowaly si¢ w cenach biezacych w nastgpujacy
sposob:

g

Wskazniki rentownoécl | semeamy| 301122081 | 31122010 | 31.12.2009 |
Rentownosé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x100 5-8 3,0% 0,2% 1,4%
__aktywaogétem

Rentownosc¢ netto {

wynik finansowy netto x100 § 3-8 8,4% 0,6% 3,8%
przychody ogétem

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100 15-25 5,5% 0,4% 9,1%

__kapitaty wlasne

Skorygowana rentownos¢ majgtku -
zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100 - 4,5% 2,0% 4,6%
aktywa ogdtem :

Rentownos¢ netto sprzedaiy
wynik finansowy netto - 8,7% 0,6% 3,8%
___brzychody ze sprzedazy

Rentownosé brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktow i towaréw s 16,9% 11,9% 17,3%
_._przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

1,0% -1,6% 4,49
_rentownoéc¢ kapitatu wiasn. - skorygowana rentowno$¢ majatku dodatni e i A%
Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z 0.0.
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W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegly znacznej poprawie i potwierdzajg
wysoka zyskowno$¢ kapitatow, majatku i sprzedazy. Majatek pracujgcy w Grupie wypracowal
zysk W wysokosci 3 grosze na jedna zlotowke zaangazowang w aktywa. Poziom wskaznika
rentownosci sprzedazy oznacza 7e z kazdej zlotowki sprzedazy osiggnigto zysk 8 groszy.
Dodatni wskaznik dzwigni finansowej wskazuje na korzystny wptyw wykorzystania kapitatow
obeych na wzrost zyskownosci.

‘Wskaéniki plynnosci finansowej | bemiecany | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc
...zobowigzania krGtkotermin, - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 me

1,2-2,0 0,94 0,51 0,50

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznosci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 0,63 0,29 0,22
zobowigzania krétkotermin, - zobow. z tyt.dost | ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia
inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 0,03 0,02 ; 0,01
zobowigzania krétkotermin, - zobow. z tyt.dost | ustug pow. 12 mc !

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej i
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.0 1,55 0,58 0,00
__zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow plynnosci 1 i Il stopnia, bedacych relacjg majatku
obrotowego do zobowigzan kréotkoterminowych, ktore ksztaltujg si¢ ponizej poziomu uznanego
za bezpieczny, wskazuje na mozliwo$¢ wystgpowania w jednostce zakiocen w terminowym
regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Jednoczesnie wskaznik ptynnosci szybkiej ksztaltuje si¢
na poziomie bezpiecznym i rdwniez na dobrym poziomie w biezacym okresie ksztaltuje sig
wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej. Uwzgledniajge poziom wszystkich wskaznikow i ich
tendencj¢ mozna uznac, ze pltynnos¢ Grupy jest stabilna.

Wskainiki rotacji (obrotowos¢) _ besplecany | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31,12.2009 |
Szybkosc¢ obrotu zapasow (w dniach) -
$redni stan zapasow x 365 dni
k. malej
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i ek mateRcy i o &
materiatow
Sptyw naleznoséci (w dniach) .
$redni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni Haétdnl
A A ; poréwnywalna 62 54 92
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 71p 18
materiatéw
Sptata zobowigzan (w dniach)
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni Batean
przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i pori\:‘;‘;‘;’alna e e 368
materiatow
Splata zobowigzan (w dniach) ilo¢ dni
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywalna 78 103 53
koszty dziatalnosci operacyjnej zlp17
Produktywnosé aktywow '
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 20 0,34 0,27 0,36
~ materiatow aktywa ogotem
— e e e e RS — o e 13
Kancelaria Rewidentow i Doradcow KRD Sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 0d 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
GRUPY KAPITALOWEJ HERKULES

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu nalezno$ciami i zapasami.

Obrot naleznosciami w dniach wzrdst z 54 dni do 62 dni i ksztaltuje sie na érednim poziomie.
Wzrost wskaznika spowodowany jest wzrostem naleznosci bedgcym efektem wzrostu
przychodow ze sprzedazy w drugim pétroczu. Poprawie ulegh wskaznik splaty zobowigzan,
ktéry zmalal z 103 do 78 dni oraz wskaznik szybkosci obrotu zapaséw spadek z 62 dni do 46
dni.

Wskaznik produktywnosci aktywéw sluzacy do oceny efektywnosci gospodarowania
majatkiem wynoszacy 0,34 informuje, ze | zl zaangazowanego majatku przysporzyta 0,34 zi
przychodow.

| wskaénik |

Wstepna analiza bilansu | bezpieczny | 31.12.2011 | 31.12.2010 = 31,12.2009

..... Ztota regﬁfé bi.lé.r':.sd\'n.r.ania -
kapitaty wtasne + rezerwy diugoterminowe x 100 100-150 61,7% 46,0% 17,5%
aktywa trwae

Ztota régula bilansowania I
kapitaty obce krotkoterminowe x 100 40 - 80 106,2% 194,2% 201,1%
aktywa obrotowe

Ziota reguta finansowania

kapitaty whasne x 100 powviel | 140,8% 81,1% 20,1%
kapitatobey
Wskainik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 30-50 86,6% 89,2% 86,6%

aktywa ogotem

Wszystkie powyzsze wskazniki, poza ztota regutg bilansowania, ksztaltujg si¢ na bezpiecznym
poziomie. Wskaznik ,Zlotej reguly bilansowania” (pokrycie majatku trwalego kapitalem
wlasnym), ksztattuje si¢ znacznie ponizej poziomu bezpiecznego, jednakze jest to specyfika
dziatalno$ci Grupy gdzie podstawowym zrodtem przychodéw jest majgtek trwaly w tym
glownie park maszynowy znacznej wartosci jednostkowej. O utrzymywaniu przez Spotke
rownowagi finansowej $wiadczy¢é moze wskaznik ,,Ztotej reguly finansowania”, gdyz
zobowigzania jednostki nie przekraczaja polowy kapitalow wilasnych, czyli nie wplywajg
na oslabienie ptynnoéci finansowej jednostki.

| wskatnik

| bezpiecany | 31.12.2011 | 31.12.2010 |

Wskazniki wyptacalnosci
Obcigzenie majatku zobowigzaniami |
zobowigzania ogotem ; - 37,9% 50,6% | 74,8%

majatek ogdtem
Wskaznik zobowigzan do kapitatéw wiasnych ;
zobowigzania ogdtem - 70,9% 123,2% | 492,3%
kapitaty wtasne + rezerwy ‘

Trwatosé struktury finansowania

kapitaty wtasne + rezerwy dtug. + zob. dtugoterminowe - 77,0% 70,7% :
suma aktywow :

31.12.2009

63,0%
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Pokrycie zobowigzan nadwyi:ké finahsowa | \

zysk netto + amortyzacja roczna t 40,3% 20,3% 41,3%

‘ przecietny stan zobowigzan i
| i | | |
|

Pokrvcie majatku trwatego kapitatem wiasnym : |
kapitat wtasny + rezerwy - 67,3% 50,1% 19,2%
aktywa trwate : ‘

Wszystkie wskazniki ulegly widocznej poprawie, wplyw na to miato znaczne zmniejszenie
w 2011 r. zobowigzan i jednoczesne podniesienie kapitalu podstawowego oraz znaczna
poprawa wyniku finansowego. Znacznej poprawie ulegta relacja zobowigzan do kapitatow
wlasnych i ksztaltuje si¢ na korzystnym poziomie. Wypracowana nadwyzka finansowa
pokrywa zobowigzania biezgce w 40,3%.

Zwickszylo si¢ finansowanie kapitalem wlasnym majatku trwatego.

Wskazniki efektywnosci kapitatow* ~|31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Zysk na jedna akcje .
| zysk netto 0,05 [ 0,01 | 0,64

ogdlna liczba emitowanych akeji
Wartosc ksiggowa netto na 1 akcje |
kapitaty wtasne ogétem 0,84 1,19 3 7,00

liczba akcji

| relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego zysku na 1 akcje
5 cena rynkowa 1 akcji 7,40 76,37
zysk netto na 1 akcje ‘

*Spolka Gastel S.A spolka przejmujgca w my$l MSSF 3 nie byla Spotka notowang na GPW na dzien 31.12.2009 oraz 31.12.2008

C. Czesé szezegolowa

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

Jednostka dominujgca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami oglaszanymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 pdzn. zmianami); spotka zalezna (Gastel Hotele Sp. z 0.0.) sporzadza sprawozdanie
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowogci.
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Sprawozdanie  spotki  zaleznej sa przeksztalcane przez spotk¢ dominujacy do zasad
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig
Europejskg.

2. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowoséci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259) stosowanych w sposob
konsekwentny i ciggly.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktore wyceniane sa w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules sporzadzone zostalo na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej i zestawione
w taki sposéb, jakby grupa stanowila jedng jednostke.

Podmiot dominujgey i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda peing.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylgczenn w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowigzan, przychodoéw i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylgczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udzialow i akceji przez jednostkg dominujacg w
kapitatach jednostek zaleznych.

2.1. Zasady zastosowane do wyliczenia wartosci firmy

Wykazana w aktywach warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia lub kosztu pofaczenia w
rozumieniu  MSSF 3 nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej.

Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrat¢ wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych
testow utrata wartosci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Zgodnie z MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych, wartos¢ firmy wycenia si¢ na dzien
przejecia jako réznice migdzy:

— sumg (a) wartosci godziwej przekazanej zaplaty, (b) kwoty udzialow niekontrolujgcych w
jednostce przejmowanej oraz (c) wartoSci na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujgcej.

— warto$cig netto na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejgtych
zobowigzan w wartoSci godziwe;.

Kancelaria Rewidentéw i Doradeéw KRD Sp. z 0.0. (ﬁ
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
GRUPY KAPITALOWEJ HERKULES

W 2010 roku miato miejsce polaczenie Gasetel S.A. i Gastel Zurawie S.A. inne polgczenia, ktére
zobowigzalyby do wyceny wartodci firmy zgodnie ze zmienionym MSSF 3 w roku 2010 i w roku
2011.

2.2. Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujqcych
Kapitatem zakladowym grupy kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitalu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszezegblnych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujgeej odpowiednich skladnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujacej we wlasnoscei jednostek zaleznych wedlug stanu
na dzien bilansowy.

Kapitaly whasne grupy kapitalowej skorygowano o wartos¢ udzialu jednostki dominujgcej w
wynikach jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktore
powstaly od momentu rozpoczecia wywierania na nie znaczgcego wplywu przez jednostke
dominujgcg. Wyliczenia tego dokonano na podstawie udzialu grupy kapitalowej we wiasnosci
jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Wyliczenia kapitatu wlasnego - udzialéow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatéw ktérych nie mozna
bezposrednio lub posrednio przyporzadkowa¢ do jednostki dominujgcej, wedlug stanu na dzien
bilansowy.

2.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 08
sierpnia 2008 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2008
r. nr 162, poz. 1004) obejmujgca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym;

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji;

- wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- obliczenie wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych;

- obliczenia wartosci firmy i ich odpisow, w tym z tytutu trwalej utraty wartosci;

- ustalenic udziatléw nickontrolujgcych;
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4. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 16 kwietnia 2011 r. Herkules S.A. nabyla nieruchomos$¢ dzierzawiong od Grupy
Kapitalowej Pekaes. Nieruchomosé¢ potozona przy ul. Annopol 5 w Warszawie jest od
wrzesnia 2010 r. wykorzystywana jako siedziba Spotki.

Transakcja kupna powyzszej nieruchomosci, o wartosci 5,5 min zi, zostala w 85%
sfinansowana bankowym kredytem inwestycyjnym.

5. Kompletno$é i poprawnosé sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki

5.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodow, informacje dodatkowe i objasnienia
Jednostka dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Stosowane przez Grupe zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie
opisane w informacjach objasniajacych.
Jednostka dominujgca dokonata prawidlowej wyceny i prezentacji poszczeg6lnych
sktadnikow aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.
Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej 1 sg
zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5.2. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowe
powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym

sprawozdaniem z catkowitych dochodow .

Zmiana stanu kapitalow wlasnych wynika z:

Stan na dzief 1 stycznia 2011 roku 129 311 tys. zl
Zwigkszenia: + 53 458 tys. z1.
- emisja akcji +43 412 tys. zt
- wynik roku biezgcego +10 046 tys. zi

- zmiana kapitatu udziatéw niekontrolujgcych
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zmniejszenia: -1 281 tys. zt
- koszty emisji -1 280 tys. zt
- zmniejszenie kapitalu udzialoéw niekontrolujgeych -1 tys. zt

Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku 181 488 tys. zl.

5.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych sporzadzony zostal metodg
posrednig i wykazuje prawidlowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami w
ksiggach rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkow pienigznych wynosi + 1 149 tys. zt z tego :

- z dziatalnodci operacyjnej + 14 787 tys. zl.
- z dzialalnosci inwestycyjnej - 11 484 tys. zt.
- 7z dziatalno$ci finansowe;j -2 154 tys. zi.

5.4. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

zostalo sporzadzone w sposob wyczerpujagcy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

D. Informacje i ustalenia koncowe

1. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyl pisemne oswiadczenie o nie pominigeiu zadnych informacji,
ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczgcych Grupy
Kapitalowej, ktore nastapity po dacie bilansowe;.
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Os$wiadczenia bieglego rewidenta

Kancelaria Rewidentow i Doradcéw KRD Sp. z o. o oraz nizej podpisany biegly rewident
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja oni warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Herkules S.A..

2. Ustalenia koncowe

I. Podsumowaniem wynikow badania jest opinia stanowigca odr¢gbny dokument. Kontynuowanie
dziatalnosci Grupy na dzien sporzgdzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta
stron.

Wiestawa Kepczynska-Skiba

wpisana na list¢ bieglych rewidentow Kancelaria Rewidentow | Doradcdw

pod numerem 7324
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