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. INFORMACJE OGOLNE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

Jednostka Dominujgcg Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie jest Gastel Zurawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Gastel Zurawie S.A. (do 22.02.2010 r. EFH Zurawie Wiezowe S.A.)
forma prawna Spétka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa

REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Gastel Zurawie S.A. jest obecng nazwa spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A. Zmiana nazwy Spétki zostata uchwalona
w dniu 22 lutego 2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. w zwigzku z proce-
sem potgczenia Spotki z Gastel S.A. i zarejestrowana we wtasciwym sadzie rejestrowym w dniu 3 marca 2010 r.

EFH Zurawie Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoécig EFH Zurawie Wie-
zowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr
KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalito zmiane firmy Spétki na Herkules
S.A. Marka ,Herkules” byfa od przeszto pieciu lat promowana przez spétke Gastel S.A, a nastepnie przez Gastel
Zurawie S.A. i jest obecnie lepiej rozpoznawalna w obstugiwanych przez Spétke sektorach niz , Gastel Zurawie” i
pozytywnie kojarzona przez odbiorcow ustug swiadczonych przez przedsiebiorstwo. Zdaniem Zarzagdu w perspek-
tywie dtugoterminowej zmiana nazwy korzystnie wptynie na ogdlny odbidr dziatalnosci prowadzonej przez Spétke
i mozliwosci rozszerzenia sprzedazy na nowych klientow i nowe rynki. Do dnia opublikowania niniejszego raportu
powyzsza zmiana nie zostata zarejestrowana we witasciwym rejestrze sgdowym.

W skfad Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie obok jednostki dominujacej Gastel Zurawie S.A. wchodzi takze jed-
nostka zalezna kapitatowo - Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000259201. Gastel Zurawie S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spétki o tacznej wartosci nominalnej
3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej udziatdw.

W sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 30 wrzeénia 2011 r. posiadane przez Gastel Zurawie S.A. udziaty
spotki Gastel Hotele Sp. z 0.0. zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Ma to zwigzek z
zawarciem 13 kwietnia 2010 r. przedwstepnej umowy sprzedazy udziatow tej spotki na rzecz Finaxel Enterprises
Limited z siedzibg w Nikozji. Poniewaz na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2011 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania spétka dominujgca nie utracita kontroli nad Gastel Hotele Sp. z 0.0., graficzna struktura Grupy Ka-
pitatowej Gastel Zurawie S.A. przedstawia sie nastepujgco:




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2011 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

Gastel Zurawie S.A.

98,75%

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W okresie objetym danymi poréwnywalnymi w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita takze jednostka zalezna Stett-
pol Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w ktdrej Gastel Zurawie S.A. posiadata 65% udziatéw. Udziaty te zostaty
sprzedane przez spotke dominujacg w dniu 16 listopada 2010 .

Grupa Kapitatowa Gastel Zurawie S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

2. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Kapitat akcyjny Gastel Zurawie S.A. na dzieri 1 lipca 2011 r. wynosit kwote 86 824 280,00 zt i dzielit sie na
217 060 700 akcji:

e 8556 250 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 8556 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 19000 000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 1633 000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 12037 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 58747 350 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 108 530 350 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie odnotowano zmian w wysokos$ci kapitatu akcyjnego. Z uwagi
na to, ze wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje sg tego samego rodzaju oraz posiadajg tozsame prawa, w
dniu 27 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito likwidacje poszczegdlnych serii akcji.
Zmiana powyzsza zostata zarejestrowana w dniu 30 wrzesnia 2011 r. i na dzien publikacji niniejszego sprawozda-
nia kapitat akcyjny Spétki wynosi 86 824 280,00 zt i dzieli sie na 217 060 700 akcji zwyktych na okaziciela o warto-
$ci nominalnej po 0,40 zt kazda.

3. Organy korporacyjne spoétek Grupy.

Sktad Zarzadu Gastel Zurawie S.A. i jego zmiany w Ill kwartale 2011 r.

Sktad osobowy Zarzadu Spoétki nie zmienit sie w stosunku do informacji opublikowanej w poprzednim raporcie
okresowym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
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Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski Cztonek Zarzadu
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Skfad Rady Nadzorczej Gastel Zurawie S.A. i jej zmiany w Ill kwartale 2011 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki nie zmienit sie w stosunku do informacji opublikowanej w poprzednim ra-
porcie okresowym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Subczyniski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Inne osoby zarzadzajace.

Funkcje prokurenta Spétki petni Pani Aldona Farmus - dyrektor finansowy Gastel Zurawie S.A. Ustanowiona pro-
kura ma charakter taczny — dla skutecznego reprezentowania Spétki (sktadania oswiadczen w imieniu Spétki)
wymagane jest wspodtdziatanie prokurenta z jednym z cztonkdw Zarzgdu Spotki.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jego zmiany w Il kwartale 2011 r.

Zarzad Gastel Hotele Sp. z 0.0. w lIl kwartale 2011 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania dziatat w nie-
zmiennym sktadzie:

Tomasz Kwiecinski — Prezes Zarzadu

Wiestaw Mieszato — Cztonek Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jej zmiany w | kwartale 2011 r.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

4. Informacja o dziatalno$ci operacyjnej spotki dominujacej.

Gastel Zurawie S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Gastel Zurawie. Zadaniem Spétki jest
prowadzenie podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupa Kapitatowa.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej specjalizuje sie w ustugach sprzetowych, zaréwno wy-
najmu zurawi roznego typu, jak i ustugach transportu ponadgabarytowego. Ponadto Spdtka swiadczy ustugi ogol-
nobudowlano-montazowe, w tym obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych oraz jest producentem
prefabrykatéw strunobetonowych. Ponizej wykazano podstawowe kierunki operacyjne:
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1) Ustugi:

wynajem dzwigdw hydraulicznych,
wynajem zurawi wiezowych,
wynajem zurawi ggsiennicowych,
wynajem dzwigdw terenowych,
drogowy transport ponadgabarytowy,
kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych,
generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych,
generalne wykonawstwo farm wiatrowych;
2) Produkty:
maszty strunobetonowe wirowane dla reklamy, energetyki i telekomunikacji,
Zerdzie energetyczne,
kontenery telekomunikacyjne i energetyczne,

obudowy stacji transformatorowych,

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy zrealizowanej w Ill kwartale 2011 r. wedtug podstawowych dziatow
operacyjnych.

12,9% 0,5%

B Dzwigi i zurawie

B Budownictwo telekomunikacyjne
13,1%

M Produkcja elementéw
zelbetowych

B Transport ponadgabarytowy

W Inne

Oferta Grupy Kapitatowe]j Gastel Zurawie kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich ga-
tezi, poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po
wykonawstwo skomplikowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu Grupa zbudowata silne
zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego, w tym
rowniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach ggsiennicowych. Szeroki zakres dziatalnosci bu-
dowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych projektéw, a zebrane do-
Swiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Grupie szuka¢ nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze ona
odnies¢ sukces.

Dodatkowym atutem jest specjalizacja w ustugach transportu ponadgabarytowego wykorzystywanego szeroko
nie tylko przez sektor budowlany, ale tez wszedzie tam, gdzie standardowe $rodki transportu nie sa wystarczaja-
ce. Ponadto, jako ustuga komplementarna w stosunku do pozostatych rodzajow dziatalnosci stanowi czynnik ob-
nizajacy koszty operacyjne w innych segmentach funkcjonowania przedsigbiorstwa.
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Grupa aktywnie dziata na w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczagc w budo-
wie sieci przesytowych i przekaznikowych oraz swiadczgc kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji
bazowych. W zakresie tym Grupa wspotpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjny-
mi.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg sieé¢ przedstawicielstw na te-

renie Polski i systematycznie poszerza swojg oferte poprzez pozyskanie nowego sprzetu oraz rozwijanie dziatu
produkcji prefabrykatow.

Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychoddéw pochodzi z rynku krajowego, znajduje tu odbiorcow ponad 95%
sprzedazy. Spétka dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatah swoich biur i przedstawicielstw
terenowych obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujgc sie na duzych osrodkach miejskich. Pozostata wartos¢
przychoddw (okoto 5%) uzyskiwana jest od kontrahentéw zagranicznych, w przewazajgcej czesci z Niemiec.

5. Informacja o dziatalnosci spotki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spoétka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum hotelowo — konferencyjnym w
Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomosé gruntowa zabudowang budynkiem o charakterze
sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remon-
towo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks rekreacyjno — konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatarn Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka
dominujaca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazuje Gastel Zurawie S.A. jako inwe-
stora zastepczego dla tej inwestycji.

Na poczatku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyz-
szego projektu, biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty okresowo
wstrzymane. Od tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

W celu uporzagdkowania struktury aktywéw i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw biznesowych Zarzad spotki
dominujacej podjat decyzje o sprzedazy Spotki wraz nalezgcg do niej nieruchomoscia.

6. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2011 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym bezposrednim udziale w struktu-
rze witascicielskiej spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco.

Liczba akcji (tacznie Udziat w kapitale Udziat w liczbie gto-

Akcjonariusz Liczba gtoséw

z PDA) zaktadowym sow
Tomasz Kwiecinski 36 464 350 16,80% 36 464 350 16,80%
Wiestaw Mieszato 26 658 825 12,28% 26 658 825 12,28%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 217 060 700 217 060 700

Powyisze dane ustalono na podstawie zawiadomien uzyskanych od obu wskazanych akcjonariuszy, ktorych tresé
Spotka opublikowata raportem biezgcym nr 34/2011 w dniu 14 kwietnia 2011 r.. Do dnia publikacji niniejszego
raportu okresowego Spotka nie powzieta informacji o zmianie wyzej podanych bezposrednich stanéw posiadania.

Niezaleznie od powyziszego, na dzien publikacji raportu za | kwartat 2011 r. Pan Tomasz Kwiecinski byt posrednim
akcjonariuszem Gastel Zurawie S.A. poprzez posiadanie 50% udziatéw spétki Finaxel Enterprises Limited, ktéra
byta wtascicielem 8 226 00 akcji Gastel Zurawie S.A. (udziat w kapitale i w gtosach 3,79%). Wynikajacy z tego stan
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posiadania akcji Gastel Zurawie S.A. przez Pana Tomasza Kwiecinskiego bezposérednio oraz poérednio poprzez Fi-
naxel Enterprises Limited na dzien publikacji raportu za | kwartat 2011 r. byt nastepujacy:

Liczba akcji (tacznie Udziat w kapitale Udziat w liczbie gto-

Akcjonariusz Liczba gtoséw

z PDA) zaktadowym soéw
Tomasz Kwiecirski bezposrednio 36 464 350 16,80% 36 464 350 16,80%
Tomasz Kwieciniski posrednio 4113 000 1,89% 4113 000 1,89%
Tomasz Kwiecinski 40577 350 18,69% 40577 350 18,69%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 217 060 700 217 060 700

W dniu 24 sierpnia 2011 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o nabyciu akcji Gastel Zurawie S.A. przez Finaxel En-
terprises Limited i ustalony na tej podstawie stan posiadania akcji Spétki przez Pana Tomasza Kwieciiskiego na
dzien opublikowania niniejszego raportu jest nastepujacy:

Liczba akcji (tacznie Udziat w kapitale Udziat w liczbie gto-

Akcjonariusz Liczba gtoséw

z PDA) zaktadowym séw
Tomasz Kwiecinski bezposrednio 36 464 350 16,80% 36 464 350 16,80%
Tomasz Kwiecinski posrednio 4759 248 2,19% 4759 248 2,19%
Tomasz Kwiecinski 41223 598 18,99% 41223 598 18,99%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 217 060 700 217 060 700
7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby za-

rzadzajgce lub nadzorujace emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spétka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke, na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2011 r. i na dzien opubli-
kowania niniejszego raportu kwartalnego.

llo$¢€ posiadanych akgji
w dniu publikacji rapor-

llos$¢ posiadanych akgji
w dniu publikacji rapor-

Osoba Petniona funkcja tu kwartalnego QSr tu kwartalnego QSr Zmiana
1/2011 3/2011

osoby zarzadzajace
Grzegorz Zétcik Prezes Zarzadu 2614303 2614 303 0
Tomasz Kwieciriski Wiceprezes Zarzadu 36 464 350 36 464 350 0
Piotr Guzowski Cztonek Zarzadu 78 500 78 500 0
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu 113 300 113 300 0
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0
Aldona Farmus Prokurent 0 0
osoby nadzorujace
Beata Kwieciriska Przewodniczaca Rady Nadzorczej 0 0 0
Michat Kwiecifski Cztonek Rady Nadzorczej XXX 0 XXX
Mirostaw Subczynski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej 3541424 3541424
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
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Il. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz wa-
runkédw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

W zwigzku ze wspomnianym wczesniej potgczeniem podmiotéw w dniu 3 marca 2010 r. potgczona jednostka Ga-
stel Zurawie S.A. przyjeta Polityke (zasady) rachunkowosci stosowane przez spétke Gastel S.A. W zwigzku z fak-
tem, iz dane poréwnywalne oraz dane publikowane sg w oparciu o te same zasady rachunkowosci, nie nastgpita
zmiana zasad - w mysl MSR 8 — ustalania wartosci aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego. Zasady
rachunkowosci (polityka) nie zostaty zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego,
lecz dokonano jedynie ich rozszerzenia w zakresie nowych zdarzen gospodarczych wystepujgcych w potgczonym
od marca 2010 r. podmiocie. Zasady rachunkowosci zostaty opublikowane w skonsolidowanym pétrocznym ra-
porcie finansowym PSr/2011 w dniu 31 sierpnia 2011 r.

2. Zawartosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za Il kwartat 2011 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 r. i
od 1 stycznia do 3 marca 2010 r. zawierajgce dane spotki Gastel S.A. (spdtki przejmujacej zgodnie z MSSF
3) oraz od 3 marca do 30 wrzesnia 2010 r. dane potgczonych podmiotéw,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 wrzesnia 2011 r. oraz dane poréwny-
walne na dzien 30 czerwca 2011 r., 31 grudnia 2010 r. i 30 wrzes$nia 2010 r., stanowigce sprawozdanie z
sytuacji finansowej potgczonych jednostek,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 r. i od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. oraz dane poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywéw w okresie od 1
lipca do 30 wrzesnia 2010 r. i od 1 stycznia do 3 marca 2010 r. w spdfce Gastel S.A. a od 3 marca do 30
wrzesnia 2010 r. w potagczonym podmiocie.

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujace zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2011 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. i od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.
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3. Wybrane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy 83 406 60 629 20638 15147
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 15957 7168 3948 1791
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 8870 707 2195 177
i\x:nne?tto akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynu- 7195 6 1780 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5519 16 756 1366 4186
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 892) (146) (2 695) (36)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5708 (15 388) 1412 (3 844)
Srodki pieniezne netto 335 1222 83 305
Srednia wazona liczba akcji w okresie 193 519 190 95023 128 193 519 190 95023 128
i\;;l;?;i:c?];efr;izjt:(svo;nﬂlnUJaceJ z dziatalnosci kontynuowanej przy 0,04 0,00 0,01 0,00

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010

Aktywa razem 341161 315262 77 340 79 606
Aktywa trwate 297 198 282039 67373 71217
Aktywa obrotowe 43 963 33223 9966 8389
Pasywa razem 341161 315262 77 340 79 606
Kapitat wtasny 178 591 129 265 40 486 32640
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 43412 19 683 10 962
Zobowiazania i rezerwy 162 524 185 951 36843 46 954

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujgcy sposob:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2011 r. i 31 grudnia
2010r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym S$rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. oraz 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2010 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2011 do 30.09.2011 4,0413 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 30.09.2011 4,4112 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2010 3,9603 zt/eur
kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2010 do 30.09 2010 4,0027 zt/eur
kurs $redni NBP na dziers 30.09.2010 3,9870 zt/eur
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4, Skrocone sprawozdanie finansowe.

4.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodoéw Grupy Kapitatowej Gastel
Zurawie za okres Il kwartatu 2011 r.

Za okres 01.07.- | Zaokres 01.01.- | Zaokres 01.07.- | Za okres 01.01. -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Pozycje

Dziatalnos¢ kontynuowana:

A | Przychody ze sprzedazy 32670 83 406 22781 60 629
| | Sprzedaz towarow 147 721 (2 309) 538
Il | Sprzedaz produktéw 32523 82 685 25090 60 091
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 25321 68471 19 588 54 034
I | Amortyzacja 3296 9 646 2 869 8585
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4754 13398 3061 10 285
Il | Ustugi obce 10413 25624 7980 17 384
IV | Podatki i optaty 127 376 145 534
V | Wynagrodzenia 5321 14 637 4382 12 500
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 213 2136 840 2792
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1307 3364 935 2635
VIII | Zmiana stanu produktéw (199) (1122) (289) (1053)
IX | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 89 412 (335) 372
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 7 349 14 935 3193 6 595
D | Pozostate przychody operacyjne 425 2150 294 1302
E | Pozostate koszty operacyjne 393 1128 262 729
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7381 15 957 3225 7 168
G | Przychody finansowe 31 258 7 56
H | Koszty finansowe 3470 7 345 501 6517
I | Zysk (strata) brutto 3942 8870 2731 707
J | Podatek dochodowy 770 1675 427 701
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3172 7195 2304
L1 | Zysk (strata) udziatowcdw niekontrolujgcych 0 0 34
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 3172 7195 2270 6
Dziatalnos¢ zaniechana:
M | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 -626 -626
N | Podatek dochodowy 0 0 (4) (4)
O | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 (622) (622)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej udziatow-
" | c6w niekontrolujacych 0 0 0 0
) fi\(jss't\(/s}'cgjza:))s:ﬁttdz;?;La;:\clzjoéci zaniechanej akcjona- 0 0 (622) (622)
P | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 3172 7195 1682 (616)
Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci udziatowcéw
" | niekontrolujacych 0 0 34 0
et ) s e s s aes] e
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Za okres 01.07. - | Zaokres01.01.- | Zaokres 01.07.- | Za okres 01.01. -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Pozycje

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3172 7195 2270 6
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 217 060 700 193 519 190 108 530 350 95023 128
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,01 0,04 0,02 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 217 060 700 193519 190 108 530 350 95023 128
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) 0,01 0,04 0,02 0,00

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalno-

$ci kontynuowanej i zaniechane;j 3172 7195 1648 (616)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 217 060 700 193519 190 108 530 350 95023128
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,01 0,04 0,02 (0,01)
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt.) 217 060 700 193519 190 108 530 350 95023128
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,01 0,04 0,02 (0,01)

4.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Kapitatowej Gastel Zu-
rawie na dzien 30 wrze$nia 2011 r.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
. | AKTYWA TRWALE ( dlugoterminowe) 297 198 298 976 282 039 281879
1 | Wartosci niematerialne 1213 1242 1256 1289
2 | Rzeczowe aktywa trwate 258 565 259 593 244 345 248 413
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713 12 116
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 543 583 723 793
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19722 20 445 18 637 18 485
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 749 758 774 782
8 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 3693 3642 3591 1
Il | AKTYWA OBROTOWE 43963 43 583 33223 35750
1 | Zapasy 15 849 16 227 14 524 14 657
) Na.\leztu?éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 26193 25 667 15 368 16 793
leznosci, w tym:

- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 388 380 906 1361
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 507 272 172 1438
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1026 1037 1753 1501

AKTYWA RAZEM 341161 342 559 315 262 317 629
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Pasywa

I | KAPITAL WLASNY 178 591 175 420 129 265 128 092
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 43412 43412
2 | Zyski zatrzymane 18 820 18 820 19 823 19 823
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941 59 941
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5811 5812 5532 5532
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 7 195 4023 557 (616)
Il | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 46 46 46 47
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 112311 118 465 119 935 126 335
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29070 29023 26310 25784
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 129 129 126 490
3 | Kredyty i pozyczki 24 597 27 264 31490 34883
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 40 859 44 178 44 376 47 340
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 17 656 17 871 17 633 17 838
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
IV | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 50213 48 628 66 016 63 155
1 | Kredyty i pozyczki 12 055 10329 17 768 16 463
2 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 21947 21890 21497 22426
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 18 5 84
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 72 674 383 1044
5 Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15173 14827 25536 22 309
zobowigzania, w tym:

- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 948 890 827 829

PASYWA RAZEM 341161 342 559 315 262 317 629

4.3. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych Grupy Kapitatowej Gastel
Zurawie za okres Ill kwartatu 2011 r.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

-30.09.2011 -30.09.2011 -30.09.2010 -30.09.2010

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3942 8870 2731 707
Il | Korekty razem: 8001 -3351 1137 16 049
1 | Amortyzacja 3296 9 646 2 869 8585
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1783 2039 -733 184
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3439 7 087 311 6277
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 37 46 43 104
5 | Zmiana stanu rezerw 0 16 62 -534
6 | Zmiana stanu zapaséw 378 -1325 1393 438
7 | Zmiana stanu naleznosci -535 -9 808 -387 -1898
8 | Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 346 -10363 -2156 2970
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywéw -740 -696 -135 298
10 | Inne korekty -3 7 -130 -375
8 | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 11943 5519 3868 16 756
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1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 0 0 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11943 5519 3868 16 756
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

|| Wpltywy 86 260 897 1072
1 f?x:;sc\?:artos’ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 6 80 99 156
2 | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 40 180 798 916
Il | Wydatki 1780 11152 600 1218
1 L\lri,l;\:sli:hwartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 1728 11 050 600 1218
2 | Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1694 -10 892 297 -146
C | DZIALALNOSC FINANSOWA

|| Wplywy 1606 45018 13 155 19 209
L | menkiw kaptowych orm doplot a0 aptaty | ; 43412 ; ;
2 | Kredyty i pozyczki 0 0 13155 19 209
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 1606 1606 0 0
Il | Wydatki 11 620 39310 16 391 34597
1 | Sptaty kredytéw i pozyczek 1011 12767 12 018 14 946
2 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 7171 19 459 4086 13397
3 | Odsetki 1578 4933 1686 5371
4 | Inne wydatki finansowe 1860 2151 -1399 883
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 014 5708 -3236 -15 388
D | Przeptywy pienieine netto razem 235 335 929 1222
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 100 335 929 1222
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 272 172 509 216
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 507 507 1438 1438

4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Kapitatowej Ga-
stel Zurawie za okres 1l kwartatu 2011 r.

Kapitat zapa-

sowy (nad- Kapitat wtasny

akcjonariuszy
jednostki do-
minujacej

Zysk (strata)
netto bieza-
cego okresu

Kapitat udziatow-
céw niekontrolu-
jacych

Kapitat pod- Zyski zatrzy- Zysk (strata) z Kapitat wta-

sny razem

wyzka ze :
stawowy mane kR ale lat ubiegtych

cji)

trzy miesigce zakoriczone 30.09.2011 r.

Stan na dzien 01.07.2011 86 824 18 820 59941 5812 4023 175 420 46 175 466
Wynik okresu biezacego 3172 3172 3172
Korekta prezentacyjna (1) (1) (1)
Razem zmniejszenia/zwiekszenia (1) 3172 3171 3171
Stan na dziert 30.09.2011 86 824 18 820 59941 5811 7 195 178 591 46 178 637

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2011 r.

Stan na dzien 01.01.2011 43412 19 823 59 941 5532 557 129 265 46 129311
Emisja akji serii H 43412 43412 43412
sR‘;)rzi:iic_lzenie kosztow emisji akcji (1280) (1280) (1280)
Wynik okresu ubiegtego 1080 (1 080) (557) (557) (557)
Wynik okresu biezacego 557 7 195 7752 7752
e e o

Korekta prezentacyjna (1)

Razem zmniejszenia/zwiekszenia 43412 (1 003) 279 6638 49 326 49 326
Stan na dzien 30.09.2011 86 824 18 820 59 941 5811 7195 178 591 46 178 637
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dwanascie miesiecy zakoiczonych 31.12.2010 r.

Stan na dzien 01.01.2010 4285 16 659 6313 2734 29991 383 30374

Wyksiegowanie kapitatu zakt.

Gastel SA w zwiazku z rozl. pota- (4 285) (4 285) (4 285)

czenia

Nadwyzka ponad wartos¢ nomi-

nalng akgji serii F wyemitowa- 59 941 59941 59941

nych w celu potaczenia spotek

Wprowadzenie kapitatu zakt.

EFH Zurawie Wiezowe S.A. w 19913 19913 19913

zwigzku z rozl. potaczenia

Er‘mSJa akcji zwigzana z potacze- 23 499 23 499 23 499

niem

Wynik okresu ubiegtego 3113 (430) (2734) (51) (51)

Wynik okresu biezacego 557 557 (203) 354

Korekta prezentacyjna 51 51 51

Korekta wyniku lat ubiegtych (351) (351) (351)

Wynlk na dziatalnosci zaniecha- (134) (134)

nej

Razem zmniejszenia/zwiekszenia 39127 3164 59941 (781) (2177) 99 274 (337) 98 937

Stan na dzien 31.12.2010 43412 19 823 59941 5532 557 129 265 46 129311
dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2010 .

Stan na dzien 01.01.2010 4285 16 659 6313 2734 29991 383 30374

Wyksiegowanie kapitatu zakt.

Gastel SA w zwiazku z rozl. pota- (4 285) (4 285) (4 285)

czenia

Nadwyzka ponad warto$¢ nomi-

nalng akgji serii F wyemitowa- 59 941 59941 59 941

nych w celu potaczenia spotek

Wprowadzenie kapitatu zakt.

EFH Zurawie Wiezowe S.A. w 19913 19913 19913

zwigzku z rozl. potaczenia

Er‘mSJa akcji zwigzana z potacze- 23 499 23 499 23 499

niem

Podziat wyniku okresu ubiegtego 3113 (430) (2734) (51) (51)

Korekta wyniku lat ubiegtych (351) (351) (351)

Wynik okresu biezacego (616) (616) (202) (818)

Wynlk na dziatalnosci zaniecha- (134) (134)

nej

Korekta prezentacyjna 51 51 51

Razem zmniejszenia/zwiekszenia 39127 3164 59 941 (781) (3 350) 98 101 (336) 97 765

Stan na dzien 30.09.2010 43412 19823 59 941 5532 (616) 128 092 47 128 139
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5. Wyjasnienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

5.1. Dziatalnosc¢ zaniechana

Dane poréwnywalne zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zawieraja prezentacje wyniku Grupy Kapi-
tatowej z wytgczeniem spétki Stett-pol Sp. z 0.0. z konsolidacji i z ujeciem tej dziatalnosci jako zaniechanej. W
dniu 20 wrzeénia 2010 r. Zarzad Gastel Zurawie S.A. podjat uchwate o sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw
spotki Stett-pol Sp. z 0.0. oraz rozpoczat aktywne poszukiwanie nabywcow tych udziatdw. W zwigzku z powyz-
szym dokonano wytgczenia tej spotki z konsolidacji w informacjach finansowych na dzien 30 wrzesnia 2010 r. i w
sprawozdaniu jednostkowym inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowano jako aktywa trwate przezna-
czone do zbycia. Stosownie do powyzszego w sprawozdaniu skonsolidowanym dokonano reklasyfikacji aktywow i
zobowigzan dotyczacych dziatalnosci zaniechanej na moment przeznaczenia wskazanych aktywéw do sprzedazy.

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Wynik netto w okresie 01-09.2010 Stett-pol Sp. z 0.0. -576
Wynik netto w okresie 01-09.2010 Stett-pol Sp. z 0.0. przypadajgcy jednostce dominujacej (65%) -374
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ aktywow netto do wartosci godziwej ' -248
Wynik netto dotyczgcy dziatalnosci zaniechanej . -622
Aktywa trwate 2624
Aktywa obrotowe 2934
Razem aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 5558
Rezerwy i zobowigzania dtugoterminowe 1879
Zobowigzania krétkoterminowe 3296
Razem rezerwy i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 5175
Aktywa netto przeznaczone do zbycia 383
Aktywa netto przeznaczone do zbycia przypadajace jednostce dominujacej (65%) 249
Wycena aktywéw netto do wartosci godziwej 248
Wartos¢ godziwa aktywow netto przeznaczonych do zbycia 1

5.2. Zmiany wielko$ci szacunkowych

Zmiany wielkosci szacunkowych

stanna 2011-06-30 20 445
zwiekszenia 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszenia 723
stanna 2011-09-30 19722
stanna 2011-06-30 29023
zwiekszenia 53
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszenia 6
stanna 2011-09-30 29070
stanna 2011-06-30 822
zwiekszenia 103
Odpisy aktualizujace
zmniejszenia 24
stanna 2011-09-30 901
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5.3. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe Stan na SLERIE SLERIE SLERIE
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
1 |z tytutu dostaw i ustug 24 890 23168 14 694 16 027
2 | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0
3 %tytuiu p?datkow, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych 370 455 791 349
Swiadczen
a) | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
b) |inne 933 2044 383 417
- | naleznosci od pracownikéw 175 712 248 211
- | pozostate 758 1332 135 206
Nalle.znosm z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez- 26193 25 667 15 868 16 793
nosci, razem

5.4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zo- SERNE] Stan na Stan na Stan na
bowigzania 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
1 |z tytutu dostaw i ustug 10137 10525 20076 17 562
) %tytuiu p?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych 2927 2090 2612 5435
Swiadczen
a) | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
3 | pozostate 2114 2212 2848 2312
a) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0
b) |z tytutu wynagrodzen 1213 1157 1234 1138
c) |zFsSs 128 138 155 414
d) | pozostate zobowigzania 773 917 1459 760
Ec;:,c;:/zi:rz]?arji?azz;\r/;uiu dostaw i ustug oraz pozostate zo- 15173 14827 25536 22 309

5.5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz kredytow i pozyczek otwartych w jednostce dominujacej na dzien bilansowy
30 wrzesnia 2011 r.

. kwota kwota .
rodzaj zobo- | waluta Data przy- Termin

ie*
wigzania kredytu we bozosa ORicsS iR znania sptaty
umowy | do sptaty

Nazwa banku

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy
usb 1915 353 | LIBOR 1M+marza banku | 31.07.2007 | 12.06.2012 | na sktadnikach ma-
jatku trwatego
zastaw rejestrowy
pozyczka PLN 5983 3310 | WIBOR 1M+marza banku | 27.02.2009 | 10.03.2014 | na sktadnikach ma-
jatku trwatego
zastaw rejestrowy

kredyt inwe-

Nordea .
stycyjny

SG Equipment
Leasing Polska

BPS 'S(trefY:]'”we‘ PLN | 11800 6074 | WIBOR 1M+marza banku | 25.02.2009 | 30.04.2014 | na skfadnikach ma-
yeyjny jatku trwatego
zastaw rejestrowy
na sktadnikach ma-
. jatku trwatego, hi-
kredyt inwe- R .
BPS stycyjny PLN 18 846 10 076 | WIBOR 1M+marza banku | 18.06.2009 | 30.08.2016 | poteka kaucyjna,

przelew wierzytel-
nosci z 2 umoéw
handlowych

16



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2011 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

. kwota kwota .
rodzaj zobo- | waluta Data przy- Termin

\EYAVERET{] wg pozostata Oprocentowanie*

umowy | do sptaty

Zabezpieczenie

wigzania kredytu znania sptaty

zastaw rejestrowy
PLN 7 300 4096 | WIBOR 1M+marza banku | 26.08.2010 | 31.07.2012 | na sktadnikach ma-
jatku trwatego
zastaw rejestrowy
PLN 8 000 7993 | WIBOR 1M+marza banku | 26.08.2010 | 30.11.2013 | na sktadnikach ma-
jatku trwatego
zastaw rejestrowy
PLN 5828 4750 | WIBOR 1M+marza banku | 26.08.2010 | 22.07.2016 | na sktadnikach ma-
jatku trwatego

Bank Zachodni limit zadtuze-
WBK nia

Bank Zachodni | kredyt rewol-
WBK wingowy

Bank Zachodni | kredyt inwe-
WBK stycyjny

Razem 59 672 36 652

5.6. Zobowigzania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2011 r. i poszczegdlne
dni bilansowe danych poréwnywalnych.

2011-09-30 2011-06-30 2010-12-31 2010-09-30

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 40 859 44 178 44 376 47 340
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21947 21890 21497 22426
Razem 62 806 66 068 65 873 69 766

Zadtuzenie leasingowe otwarte na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2011 r. w podziale na przedsiebiorstwa finansuja-
ce:

Wartosé zobowigzan na

Finansujacy

30.09.2011
1 AKF Leasing Polska 2020
2 Bankowy Fundusz Leasingowy 563
3 BRE Leasing 4593
4 BZ WBK Finance & Leasing 963
5 BZ WBK Leasing 934
6 Deutsche Leasing Polska 2182
7 DNB Nord Leasing 524
8 ING Lease Polska 14 241
9 Leasing Plus 2
10 Mercedes-Benz Leasing 1308
11 Millennium Leasing 13013
12 Nordea Finance Polska 1664
13 Pekao Leasing 2684
14 PSA Finance Polska 27
15 Raiffeisen Leasing Polska 217
16 SG Equipment Leasing Polska 6631
17 Siemens Finance 11 240
Zobowiazania z tytutu leasing, razem 62 806
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5.7.

Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego

roku obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

2011-09-30 2011-06-30 2010-12-31 2010-09-30
1 Roszc.zenla z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sa- 126 125 153 124
dowej
Razem 126 125 153 124

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

2011-09-30 2011-06-30 2010-12-31 2010-09-30
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 40 859 44 178 44 376 47 340
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21947 21890 21497 22426
Razem 62 806 66 068 65 873 69 766

2011-09-30 2011-06-30 2010-12-31 2010-09-30
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych 13 839 15 263 21507 23158
zabezpieczone wekslami
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych 5974 9344 10596 10 883
zabezpieczone wekslami
Razem 19 813 24 607 32103 34041

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

2011-09-30

2011-06-30

2010-12-31

2010-09-30

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen

1504

1483

3234

2932

1504

1483

3234

2932

Na kwote 1 504 tys. zt powyzej wykazang z tytutu gwarancji i poreczen na dzien 30 wrzesnia 2011 r. sktadaja sie
nastepujace pozycje:

Wartos¢ na
30.09.2011
1 Gwarancja udzielona w 2008 r. przez EFH Zurawie Wiezowe S.A. dla Optimum Invest Sp. z 0.0. — gwarancja za- 12
ptaty za czynszu najmu lokalu biurowego za EFH Budownictwo S.A., do dnia catkowitej sptaty zobowigzania.
2 Gwarancja bankowa dobrego wykonania kontraktu do dnia 28.04.2012. 1000
3 Gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy do dnia 28.06.2013 11
4 Gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy do dnia 06.07.2013 20
5 Gwarancja bankowa wptaty wadium w postepowaniu przetargowym do dnia 31.10.2011 30
Gwarancja bankowa wptaty wadium w postepowaniu przetargowym do dnia 09.12.2011 100
6 Gwarancja bankowa wptaty wadium w postepowaniu przetargowym do dnia 09.11.2011 10
7 Zobowigzanie wekslowe na sume 6-ciomiesiecznego czynszu dzierzawnego z tytutu umowy dzierzawy nieru- 330
chomosci
Razem 1514
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1. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.

od 01.01.2011 do 30.09.2011

3 i) £
2 o ©
2 a -
1 | Przychody ze sprzedazy 83406 54 482 12 805 8741 7270 108
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 63918 38 282 9694 7 859 6679 1404
3 | Wynik segmentu 19 488 16 200 3111 882 591 -1296
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -4 553
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 1022
11 | Przychody / koszty finansowe -7 087
- w tym koszty z tytutu odsetek 5194
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 8870
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 1675
14 | Zysk/strata udziatowcow mniejszosciowych 0
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 195

od 01.01.2010 do 30.09.2010

3 i) £
o : g
2 a =
1 | Przychody ze sprzedazy 60 675 36 508 9501 9921 4674 71
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 48 031 26 618 6 360 8489 6 247 317
3 | Wynik segmentu 12 644 9890 3141 1432 -1573 -246
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -6 049
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 573
11 | Przychody / koszty finansowe -6 461
- w tym koszty z tytutu odsetek 5450
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 707
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 701
14 | Zysk/strata udziatowcow mniejszosciowych 0
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 6
2. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki fi-

nansowe w okresie objetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono relacje podstawowych wartosci wynikowych skonsolidowanych uzyskanych w Il kwartale
2011i2010r.

19



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2011 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

Pozycje

Za okres 01.07. -
30.09.2011

Za okres 01.07. -
30.09.2010

zmiana 11l Q 2011 do
I11Q 2010

A | Przychody ze sprzedazy 32670 22781 43%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 25321 19 588 29%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 7 349 3193 130%
D | Pozostate przychody operacyjne 425 294 45%
E Pozostate koszty operacyjne 393 262 50%
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7381 3225 129%
G Przychody finansowe 31 7 343%
H Koszty finansowe 3470 501 593%
- w tym odsetki 1610 1716 -6%
1 Zysk (strata) brutto 3942 2731 44%
J Podatek dochodowy 770 427 80%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3172 2304 38%
1 tZ\\//sI:jéicl;a::j) udziatowcow niekontrolujacych z dziatalnosci kon- 0 1 -100%
2 Zysk (strata) akf:jonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci 3172 2270 40%
kontynuowanej

W relacji wartosci uzyskanych w obu poréwnywanych kwartatach uwage przykuwa dynamiczny wzrost sprzedazy
i realizowanej na niej marzy. Efektem jest 130% wzrost zysku ze sprzedazy. Niestety niekorzystne uwarunkowania
dotyczace rynkéw walutowych znalazty swoje odbicie w ponizszych pozycjach wynikowych - pomimo ogranicze-
nia kosztéw finansowych o charakterze odsetkowym zdecydowanie wynik obnizyta wycena bilansowa zobowia-
zan walutowych i po rozliczeniu naliczonych réznic kursowych wynik brutto w Il kwartale 2011 r. jest wyzszy od

wartosci osiggnietej w analogicznym okresie 2011 r. o0 44%.

Potwierdzeniem pozytywnych tendencji w dziatalnosci Spotki oraz wykorzystywania przez nig efektéw koniunktu-
ry jest poréwnanie podstawowych danych wynikowych dla dziewieciomiesiecznych okreséw 2010i 2011.

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

zmiana 3Q2011 do

Pozyqe 30.09.2011 30.09.2010 302010

A Przychody ze sprzedazy 83 406 60 629 38%
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 68471 54 034 27%
C Zysk (strata) ze sprzedazy 14 935 6 595 126%
D Pozostate przychody operacyjne 2150 1302 65%
E Pozostate koszty operacyjne 1128 729 55%
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15957 7168 123%
G Przychody finansowe 258 56 361%
H Koszty finansowe 7 345 6517 13%

- w tym odsetki 5194 5450 -5%
1 Zysk (strata) brutto 8870 707 1155%
J Podatek dochodowy 1675 701 139%
K Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7195 6 119 817%
1 Zysk (strata) udziatowcdw niekontrolujacych z dziatalnosci konty- 0 0

nuowanej
L2 Zysk (strata) ak'qonarluszyjednostkl dominujacej z dziatalnosci 7195 6 119 817%

kontynuowanej
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Ponizej zaprezentowano miesieczne wartosci przychoddéw ze sprzedazy jednostki dominujacej w okresach sty-
czen —wrzesien 2010 2011 (w tys. zt).

Sprzedaz [tys. zi]

|
-4811

Miesigce

Przy rozliczeniu sprzedazy jednostki dominujgcej w styczniu i w lutym 2010 r. przyjeto sume przychoddéw Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe
S.A. z wytqczeniem transakcji wspdlnych zrealizowanych w tych miesigcach.

Korzystne tendencje zaobserwowac mozna takze w relacji wartosci bilansowych grupy. Przebudowa struktury fi-
nansowania przeprowadzona dzieki przejeciu Gastel S.A. przez EFH Zurawie Wiezowe S.A. oraz zrealizowanej w |
kwartale b.r. publicznej emisji akcji ma obecnie widoczne kolejne pozytywne efekty w postaci poprawy i stabiliza-
cji ptynnosci biezacej oraz spadku udziatu zobowigzan w sumie bilansowej. Zwréci¢ szczegdlng uwage nalezy tak-
Ze na stopniowe zmniejszanie sie udziatu i wartosci dtugu odsetkowego wynikajgcego z kontraktéw leasingowych
i kredytow bankowych.

Stan na 30.09.2011

Stan na 30.09.2010

Aktywa . udziat w sumie . udziat w sumie

dane liczbowe . . dane liczbowe . .

bilansowej bilansowej
I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 297 198 87% 281879 89%
1. | Wartosci niematerialne 1213 0% 1289 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 258 565 76% 248 413 78%
3. | Wartos$¢ firmy 12713 4% 12116 4%
4. | Pozostate aktywa diugoterminowe 24707 7% 20061 6%
Il | AKTYWA OBROTOWE 43 963 13% 35750 11%
1. | Zapasy 15 849 5% 14 657 5%
5. Il\(leailneozgc?su z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 26193 8% 16 793 5%
3. | Pozostate aktywa krétkoterminowe 895 0% 2799 1%
9 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1026 0% 1501 0%
AKTYWA RAZEM 341 161 100% 317 629 100%
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Stan na 30.09.2011 Stan na 30.09.2010

Pasywa

. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe X . dane liczbowe X .
bilansowej bilansowej

| KAPITAL WLASNY 178 591 52% 128 092 40%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 25% 43412 14%
2 | Zyski zatrzymane 18 820 6% 19 823 6%
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 18% 59941 19%
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5811 2% 5532 2%
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0% 0 0%
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 7195 2% (616) 0%
Il | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 46 0% a7 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 112311 33% 126 335 40%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 29199 9% 26274 8%

Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu

2 finansowego 65 456 19% 82223 26%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 656 5% 17 838 6%
IV | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 50213 15% 63 155 20%
1 :c(i;zi\;toylv:lgsozyczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 34002 10% 38 889 12%
) Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15173 4% 22 309 7%
zobowigzania
3 Rezerwy krot!<oterm|nowe i rozliczenia miedzyokreso- 1038 0% 1957 1%
we przychoddéw
PASYWA RAZEM 341161 100% 317 629 100%

Ponizej przedstawiono spadek skonsolidowanej wartosci zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej w okresie od
stycznia 2010 do wrzesnia 2011 r.

140 000

120 000

100 000

80 000 — dtug odsetkowy razem

60 000 — e 7adtuzenie leasingowe

zadtuzenie kredytowe

40 000

20000

0 T T T T T T 1
1Q 2010 2Q 2010 3Q2010 4Q2010 1Q2011 2Q2011 3Q2011

3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie obje-
tym sprawozdaniem.

Najwazniejszym osiggnieciem Grupy w Ill kwartale b.r. jest utrzymanie dynamicznego tempa wzrostu sprzedazy i
rentownosci. Spétka dominujgca wykorzystuje w petni pozytywne tendencje panujgce w sektorze budowlanym i
utrzymuje maksymalne poziomy wykorzystania bazy maszynowej, co sprzyja wzrostowi zyskownosci segmentu
dzwigdéw i zurawi. Rosng takze wyniki i rentownos$¢ w pozostatych segmentach dziatalnosci Grupy — transporcie
ponadgabarytowym, budownictwie telekomunikacyjnym i produkcji elementéw zelbetowych, a niewatpliwie
znaczacym osiggnieciem jest zawarcie kontraktu o wartosci blisko 3 min zt z Energa Operator S.A. na dostawe
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elementdéw strunobetonowych do budowy sieci trakcyjnych. Osiggane efekty ekonomiczne prowadzonej dziatal-
nosci pozwalajg optymistycznie patrze¢ w najblizszg przyszto$¢ zwtaszcza w kontekscie realizacji opublikowanej w
czerwcu prognozy wartosci finansowych.

Pozytywne tendencje zaobserwowac mozna takze w strukturze finansowania Grupy i widoczne juz wyraznie efek-
ty prowadzonych od poczatku 2010 r. dziatan ograniczajacych zadtuzenie i wspomagajgcych ptynnosé biezaca.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka kontynuowata zapoczatkowany w | kwartale b.r. proces
inwestycji w celu wzmocnienia potencjatu maszynowego, zréznicowania oferty i odpowiedzi na zwiekszenie po-
pytu na ustugi $wiadczone przez Spétke. W IIl kwartale b.r. potencjat sprzetowy zwiekszyt sie m.in. o 2 zurawie te-
leskopowe w klasie 130 t, 1 w klasie 200 t i 1 w klasie 250 t. Spdtka pozyskata réwniez 2 zestawy transportu po-
nadgabarytowego (ciggnik ze specjalistyczng naczepg).

W biezagcym roku obrotowym prawdopodobnie nie uda sie zby¢ zgodnie z wczesniejszymi zamierzeniami posia-
danej przez Spoétke nieruchomosci gruntowej przy ul. Szlacheckiej w Warszawie. Pomimo aktywnych dziatan
zmierzajacych do sprzedazy w negocjacjach z potencjalnymi nabywcami nie udato sie Spétce uzyskaé do tej pory
satysfakcjonujacej ja ceny.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wplywajacych na dane bilansowe i
wynikowe.

W zwigzku z silnym ostabieniem PLN w relacji do pozostatych walut w Il kwartale 2011 r. wystgpit nietypowy co
do skali wptyw kursu walutowego na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej. Skutki bilansowej wyceny zobo-
wigzan walutowych (gtéwnie leasingowych) przy wyjatkowo niekorzystnej relacji kurséw odniesiono w pozostate
koszty finansowe w kwocie 1 993 tys. zt, co stanowi blisko 30% osiggnietego wyniku netto za 9 miesiecy 2011 r.

Po przeprowadzeniu przez Zarzad spétki dominujgcej analizy struktury i standw zatrudnienia, obowigzujacych
umow o prace i okresow wypowiedzenia, stopnia wykorzystania urlopdw wypoczynkowych oraz ryzyka ponie-
sienia kosztéw Swiadczen z tytutu niewykorzystanych urlopéw dokonano wyodrebnienia czynnikéw istotnych dla
powyzszego ryzyka i zmodyfikowano szacunki wartosci rezerw z tego tytutu. Powyzsza zmiana obowigzuje od 1
stycznia b.r. i zwieksza wynik finansowy netto za 9 miesiecy 2011 r. 0 612 tys. zt.

5. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowe] Gastel Zurawie S.A. wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczace przysztosci i
zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2011 r., z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Spdétka oszacowata okres ekonomicznej uzytecznosci na bazie doswiadczenia oraz informacji
dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajgc takie in-
formacje by¢ moze Spotka skorygowataby okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubile-
uszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.
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Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, Spétka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobierstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosc, iz posia-
dajgc petniejsze lub odmienne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartal-
nym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Raportem biezagcym nr 47/2011 z dnia 6 czerwca 2011 r. Gastel Zurawie S.A. opublikowata prognoze jednostko-
wych wynikéw finansowych na 2011 r. Po analizie wynikéw za Ill kwartat 2011 r. Zarzad uznaje, ze obecnie nie

istnieje zagrozenie dla realizacji opublikowanej prognozy. Stopien realizacji prognozy przedstawiony zostat poni-
zej.

Prognoza na 2011 rok Wartos¢ osiggnieta

Szacowana wielkos$¢ opublikowana w dn. na koniec Ill kwartatu Stopien realizacji
06.06.2011 2011r.

Przychody ze sprzedazy 105,1 min zt 83,4 min zt 79%

zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje 30,7 min zt 25,6 min zt 83%
(EBITDA)

Zysk brutto 10,8 min zt 8,9 min zt 82%

Zysk netto 8,7 min zt 7,2 min zt 83%

7. Sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robdt od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierza-
jace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmienia-
jacego sie poziomu popytu.

8. Podstawowe dane spoétki objetej konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe dane objetej konsolidacjg Spétki Gastel Hotele Sp. z o.0. dla ce-
6w sporzadzenia sprawozdania finansowego. Dane s3 przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyj-
nych:

Dane finansowe 01.01. - 30.09.2011 01.01. - 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 0 0
Zysk brutto -9 -30
Zysk netto -9 -30
Suma aktywow 3711 3739
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9. Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spétka Dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wziec.

10.  Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W Il kwartale 2011 r. Spétka Dominujgca oraz jednostka od niej zalezna nie zawarty jednej lub wielu transakgcji z
podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

11. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie.

W IIl kwartale 2011 r. nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie. W ponizszych
punktach wykazano istotniejsze zmiany w jej strukturze jakie zaszyty w 2010 r.

11.1. Potaczenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. i Gastel S.A.

W dniu 3 marca 2010 r. nastapito pofaczenie dwdch spétek; spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. oraz spétki Gastel
S.A. Pofaczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Przejmujaca Spotki przejmowanej w trybie okreslonym
w art. 492 §1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki przejmowanej na Spétke przejmujacy z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujacej poprzez emisje akacji, ktére Spotka
przejmujgca wydata akcjonariuszom Spétki przejmowanej. Akcje Spotki przejmujacej zostaty wydane akcjonariu-
szom Spoétki przejmowanej w proporcji do posiadanych przez nich akcji Spotki przejmowanej — tak, ze kazdy ak-
cjonariusz Gastel S.A. otrzymat 1 371 akcji Spétki przejmujacej za 100 akcji Spétki Przejmowanej. Nie zostaty
przewidziane zadne ewentualne dopfaty ani uprzywilejowania. Rejestracja potgczenia przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru sgdowego nastgpita w dniu 3 marca
2010r.

Zgodnie z wyzej opisang procedurg potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spotke przejmujacg Spotki
Przejmowanej (Gastel S.A.) poprzez przeniesienie majatku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akcji serii F, ktére zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A. zgodnie z
ustalonym parytetem wymiany.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potaczeniu spdtek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu widzenia
rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wowczas, gdy jednostka, ktdra emituje papiery wartosciowe
(jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka przejmowana dla celéw
rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka, ktérej udziaty kapitatowe sg
nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostkg przejmujaca dla celow rachun-
kowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Na dzien przejecia — za ktéry przyjeto dzierh 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia potgczenia i ustalenia warto-
sci firmy. Jednostka przejmujgca ujeta wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki wartosci
przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3 , czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia, nad
wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z
MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie 12 713 tys. zt.

11.2. Sprzedaz udziatéw spétki zaleinej Stett-pol Sp. z o.0.

Do listopada 2010 r. Spo6tka dominujaca posiadata 325 udziatéw w spétce zaleznej Stett-pol Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie Udziaty te stanowity 65% kapitatu zaktadowego i dawaty 65% gtoséw na zgromadzeniu spétki zalezne;.

W dniu 20 wrzesnia 2010 r. po dokonaniu analizy sytuacji ekonomicznej powyzszej spétki zaleznej oraz uzyski-
wanych w ostatnim okresie rezultatéw jej dziatalnosci, a takze relacji tych wartosci w stosunku do zatozonej stra-
tegii rozwoju Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie Zarzad Gastel Zurawie S.A. podjat uchwate o sprzedazy wszyst-

25



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za IIT kwartat 2011 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

kich posiadanych udziatéw tej spotki. W zwigzku z powyzszym dokonano wytgczenia tej spoétki z konsolidacji w in-
formacjach finansowych sporzadzonych na dziert 30 wrzesnia 2010 r.

Zgodnie z powyzszg uchwatg Zarzadu w dniu 16 listopada 2010 r. spdtka Gastel Zurawie S.A. dokonata transakgji
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow spotki Stett-pol Sp. z 0.0. i spdtka nie jest juz podmiotem w jakikol-
wiek sposdb powigzanym z Gastel Zurawie S.A.

11.3. Przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z o0.0.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. zawarta zostata Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow Spotki Gastel Hotele Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecz Finaxel Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru). Przedmio-
tem umowy jest sprzedaz na rzecz Finaxel Enterprises Limited, wszystkich posiadanych przez Emitenta udziatow
w Gastel Hotele Sp. z o0.0. tj.: 7.900 (stownie: siedem tysiecy dziewieéset) udziatdw o wartosci nominalnej 500
(stownie: pieéset) zt kazdy o tgcznej wartosci nominalnej 3.950.000 zt (stownie ztotych: trzy miliony dziewiedéset
pieédziesiat tysiecy), co stanowi prawie 99% kapitatu zaktadowego GASTEL Hotele Sp. z 0.0.

Strony zobowigzaty sie zawrze¢ Umowe sprzedazy udziatéw Gastel Hotele Sp. z o0.0. nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2010 r. Cena sprzedazy udziatéw ustalona zostata na tgczng kwote 3 950 tys. zt. | miata zosta¢ zaptacona
do 31 grudnia 2010 r.

Strony przedmiotowej umowy zgodnie stwierdzity, iz Gastel Hotele Sp. z 0.0. jest dfuznikiem Gastel Zurawie S.A. z
tytutu zawartej w dniu 5 listopada 2006 r. umowy o zastepstwo inwestycyjne. taczna kwota zobowigzan Gastel
Hotele Sp. z 0.0. wzgledem Gastel Zurawie S.A., na dzieA zawarcia niniejszej umowy wynosi facznie 11 415 tys. zt.
Finaxel Enterprises Limited zobowigzata sie pokryé w terminie do 31 grudnia 2011 r. powyzsze zadtuzenie wobec
Gastel Zurawie S.A.

Strony zgodnie ustality, iz w przypadku, gdy Gastel Zurawie S.A. znajdzie nabywce udziatéw posiadanych w Spétce
Gastel Hotele Sp. z 0.0. za tgczng cene wyzszg niz okreslona w przedmiotowej umowie, Finaxel Enterprises Limi-
ted wyraza zgode na odstgpienie bez jakichkolwiek roszczen od niniejszej umowy.

W dniu 18 lutego 2011 r. dokonano zmiany powyzszej umowy sprzedazy udziatow. W trakcie ustalen zmieniono
termin zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy udziatéw na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz ustalono, ze na zabez-
pieczenie realizacji transakcji Finaxel Enterprises Limited przekaze Gastel Zurawie S.A. zaliczke w kwocie 1 200
tys. zt., ktdra zostata przez te spotke wptacona w dniu 21 lutego 2011 r.

Z uwagi na powyzszg umowe w sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 31 grudnia 2010 r. posiadane
przez Gastel Zurawie S.A. udziaty spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczo-
ne do sprzedazy. Poniewaz na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. spétka dominujaca nie utracita kontroli nad Ga-
stel Hotele Sp. z 0.0., to informacje finansowe dotyczace tej spétki w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym konsolidowane s3 metodg petna.

12. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartoscio-
wych.

12.1. W dniu 4 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza Gastel Zurawie S.A. przyjefa Motywacyjny Program Warrantéw
Subskrypcyjnych. Program ten dotyczy wynagradzania kluczowych pracownikéw Spoétki i przeprowadzony bedzie
w latach 2011 - 2013.

Dla realizacji programu wyemitowanych zostato 9 500 000 warrantéw subskrypcyjnych zawierajgcych prawo do
objecia akcji Spotki (w relacji 1 warrant = 1 akcja), ktére Rada Nadzorcza Spotki bedzie przydziela¢ wytypowanym
przez nig Osobom Uprawnionym. Akcje, do ktérych uprawnia¢ bedg warranty nabywane beda przez Osoby
Uprawnione po cenie emisyjnej 0,40 zt za akcje. Osoby Uprawnione zyskajg prawo do objecia warrantéw pod wa-
runkiem spetnienia okreslonych w regulaminie Programu kryteriéw, a mianowicie:

- kryterium lojalnosciowego polegajacego na pozostawaniu przez Osobe Uprawniona w stosunku pracy ze Spétka
w dniu weryfikacji kryterium, oraz
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- kryterium uznaniowego wynikajgcego z oceny przez Rade Nadzorczg efektéw ekonomicznych osiggnietych
przez Spotke w okresie poszczegdlnych okresach rozliczeniowych funkcjonowania Programu.

Program zostat podzielony na trzy okresy rozliczeniowe, w ktérych oceniane bedg przez Rade Nadzorczg kryteria
przyznawania warrantéw:

- okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r., za ktéry Rada Nadzorcza moze przyzna¢ do 2 900 000 warrantéw
(prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantéow bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1 sierpnia do 30
wrzesnia 2012 r.);

- okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 r., za ktory Rada Nadzorcza moze przyznac do 3 000 000 warrantow (prawo
realizacji zakupu akcji z tych warrantéw bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1 listopada do 31 grudnia
2012r.);

- okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r., za ktory Rada Nadzorcza moze przyznac¢ do 3 600 000 warrantéw
(prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantow bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1 listopada do 31
grudnia 2013 r.);

Program nie generuje obcigzen dla wyniku finansowego Spoétki ze wzgledu na fakt, iz na dzied uchwalenia Pro-
gramu i zaprezentowania jego warunkéw Osobom Uprawnionym cena rynkowa akcji Spétki wynosita 0,39 zt za
akcje i byta nizsza od wartosci nominalnej (0,40 zt za akcje), po ktorej Osoby Uprawnione bedg w przysztosci je
nabywac realizujgc prawa z przydzielonych regulaminem Programu warrantow.

12.2. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad Spotki do naby-
cia akcji wtasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Uchwata powyzsza zostata podjeta w zwigzku z sytuacja
panujgcg na rynkach finansowych, ktéra ma silny wptyw na wycene akcji Spoétki, ktéra zdaniem Zarzadu odbiega
istotnie od rzeczywistej wartosci przedsiebiorstwa.

Upowaznienie udzielone Zarzgdowi obejmuje mozliwo$¢é przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 10
listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 r. taczna liczba nabywanych akcji ma nie przekroczy¢ 28% ogdlnej liczby ak-
cji, a wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na skup ma by¢ nie wieksza niz 24 310 798,40 zt. Akcje majg by¢ naby-
wane za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GPW, a Spotka nabywac ma dziennie nie
wiecej niz 361 766 akcji, przy czym transakcje nabycia akcji w liczbie przekraczajacej 10% ogdlnej liczby akcji zo-
stang zawarte w okresie dtuzszym niz 60 dni od dnia ostatniego nabycia.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad kierujac sie interesem Spoétki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze za-
konczyc¢ skup akcji przed 31 grudnia 2014 r. lub przed wyczerpaniem catosci sSrodkéw przeznaczonych ich nabycie
akgji, lub takze zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

Skup akcji wtasnych sfinansowany ma by¢ srodkami wtasnymi Spétki zgromadzonych na celowym kapitale rezer-
wowym w kwocie 24 310 798,40 zt wydzielonym z kapitatu zapasowego powstatego z zyskow lat ubiegtych.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka nie rozpoczeta skupu akcji wiasnych.

12.3. Poza zdarzeniami opisanymi powyzej w okresie Ill kwartatu 2011 r. i po jego zakonczeniu nie zaistniaty zda-
rzenia zwigzane z emisjg, wykupem lub sptatg dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

13. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

14. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca ani jednostka wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej nie
udzielaty poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu o wartosci stanowigcej réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki. Na dzien bi-
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lansowy 30 wrzesnia 2011 r. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spéfce zaleznej przez jednostke dominujgca w
kwocie 76 tys. zt.

15. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed s gdem, organem wia $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowia-
cych co najmniej 10% kapitatow wtasnych. tgczna wartos¢ przedmiotow sporu wg postepowan, w ktoérych
uczestniczy Grupa Kapitatowa na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 538 tys. zt. Spory powyzsze dotyczg
zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do
ktérych Grupa ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamoéwien.

16. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2011 r.
i na dzier 30 wrzesnia 2010 .

stan na 30.09.2011 stan na 30.09.2010

5 6

Grupy pracownicze

Zarzad jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych 2% 2%
Zurawie hydrauliczne 91 33% 72 26%
Zurawie wiezowe 35 13% 36 13%
Transport 17 6% 17 6%
Telekomunikacja 20 7% 19 7%
Produkcja 58 21% 58 21%
Sprzedaz 23 8% 27 10%
Dziaty wsparcia 30 11% 30 11%
Razem 279 100% 265 95%
w tym: kadra kierownicza 41 15% 42 16%

17. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wpltyw na osiggniete przez niego wyni-
ki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane przez Grupe Kapitatowg Gastel Zurawie wyniki jest biezaca i
prognozowana koniunktura na rynku budowlanym. Zgodnie z przewidywaniami* oczekuje sie, ze przyrost pro-
dukcji budowlanej w 2011r. w relacji do 2010 r. wyniesie 12%. Wedtug zebranych przez GUS danych statystycz-
nych juz obecnie wzrost wskaznika produkcji budowlanej po Ill kwartale 2011 r. w porédwnaniu z analogicznym
okresem 2010 roku wynidst 18 %, jednakze przewidywania, co do uzyskiwanych wartosci w IV kwartale sg mniej
optymistyczne i koryguja ten wskaznik o 6%. Zdaniem ekspertéow oczekiwaé¢ mozna wzrostu wskaznika produkcji
budowlanej przynajmniej do konca | potowy 2012 r.

Gastel Zurawie S.A. Spétka lokujac zasadnicza wiekszoé¢ swojej aktywnosci w sektorze budowlanym, korzystaé
zamierza w jak najszerszym zakresie z mozliwosci wzrostowych tego rynku. Stuzy¢ temu ma rozszerzana i moder-
nizowana baza maszynowa, poszerzanie wspotpracy w dotychczasowymi kontrahentami i coraz aktywniejsze po-
szukiwanie nowych rynkéw zbytu. Oczekuje sie przynajmniej w perspektywie najblizszych 6 — 9 miesiecy stop-
niowego wzrostu sprzedazy i rentownosci, a negatywnym czynnikiem, ktéry moze wystgpi¢ w tym horyzoncie
czasowym jest sezon zimowy, ktdry w pewnym stopniu wptywa na wyniki osiggane w okresie styczefh — marzec.

* - komunikat z konferencji Fundacji Wszechnicy Budowlanej pt. "Rynek budowlany oraz ceny - w badaniach i sta-
tystyce 2011 r." 2 26.10.2011 r.
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18. Istotne zdarzenia, ktdre nastapily po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za ten okres $rodroczny.

Po dniu bilansowym nie zaistniaty zadne zdarzenia moggce miec znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe, a
ktére winny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2011 r.

19.  Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

20. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Gastel Zurawie.

Zarzad Gastel Zurawie S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport
kwartalny oraz stanowigce jego sktadniki skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycz-
nia do 30 wrzesnia 2011 r. oraz skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2011 r., a takze dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachun-
kowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Ka-
pitatowej Gastel Zurawie a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére zostaty podane w niniejszym ra-
porcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktore miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze
innych informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GASTEL ZURAWIE S.A.

za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzes$nia 2011 r.

1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania Finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i porownywalnego i w zwigzku z potgczeniem jednostek go-
spodarczych dokonanym w dniu 3 marca 2010 r. w drodze potgczenia odwrotnego zgodnie z MSSF 3 —
jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujgcym ukta-
dzie:
¢ jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2011 r.iod 1
stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 r. i od
1 stycznia do 3 marca 2010 r. zawierajgce dane spoétki Gastel S.A. (spotki przejmujgcej zgodnie z MSSF 3)
oraz od 3 marca do 30 wrzesnia 2010 r. dane potgczonych podmiotow,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 wrzesnia 2011 r. oraz dane poréwnywal-
ne na dzien 30 czerwca 2011 r., 31 grudnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2010 r., stanowigce sprawozdanie z sy-
tuacji finansowej potaczonych jednostek

¢ jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 r. i od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2011 r. oraz dane poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdéw w okresie od 1 lipca do
30 wrzesnia 2010 r. i od 1 stycznia do 3 marca 2010 r. w sp6tce Gastel S.A. a od 3 marca do 30 wrzesnia
2010 r. w potaczonym podmiocie

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 r. oraz dane
poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

W zwigzku z potgczeniem jednostek w dniu 3 marca 2010 r. potgczona jednostka przyjeta Polityke (zasady) ra-
chunkowosci stosowane przez spotke Gastel S.A. W zwigzku z faktem, iz dane poréwnywalne oraz dane publiko-
wane sg W oparciu o te same zasady rachunkowosci, nie nastgpita zmiana zasad - w mysl MSR 8 — ustalania war-
tosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego. Zasady rachunkowosci (polityka) nie zostaty w
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, lecz dokonano jedynie ich rozszerze-
nia w zakresie nowych zdarzen gospodarczych wystepujgcych w potagczonym od marca 2010 r. podmiocie. Zasady
rachunkowosci zostaty opublikowane w jednostkowym rocznym raporcie finansowym R 2010 w dniu 29 kwietnia
2011r.
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2. Wybrane dane finansowe Gastel Zurawie S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 83 406 60678 20638 15159
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 15 965 7 196 3950 1798
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 8879 737 2197 184
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 7204 36 1783 9
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 5520 17 000 1366 4247
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 892) (155) (2 695) (39)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5707 (15573) 1412 (3891)
Srodki pieniezne netto 335 1273 83 318
Srednia wazona liczba akcji w okresie 193 519 190 95023 128 193 519 190 95023 128
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w zt) 0,04 0,00 0,01 0,00

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 341483 315584 77 413 79 687
Aktywa trwate 297 457 282 298 67 432 71282
Aktywa obrotowe 44 026 33286 9981 8405
Pasywa razem 341483 315584 77 413 79 687
Kapitat wtasny 179 041 129705 40 588 32751
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 43412 19 683 10962
Zobowigzania i rezerwy 162 442 185 879 36 825 46 936

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujgcy sposob:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2011 r. i 31 grudnia
2010 .

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym S$rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzierr kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. oraz 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2010 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2011 do 30.09.2011 4,0413 zt/eur
kurs $redni NBP na dzieri 30.09.2011 4,4112 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2010 3,9603 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2010 do 30.09 2010 4,0027 zt/eur
kurs $redni NBP na dziers 30.09.2010 3,9870 zt/eur
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

3.1. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Gastel Zurawie S.A. za okres Ill kwartatu
2011r.

Za okres 01.07.- | Zaokres 01.01.- | Za okres 01.07.- | Za okres 01.01. -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Pozycje

Dziatalnos¢ kontynuowana:

A | Przychody ze sprzedazy 32670 83 406 25 366 60 678
| | Sprzedaz towarow 147 721 306 538
Il | Sprzedaz produktow 32523 82 685 25060 60 140
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 25317 68 463 22 305 54 058
I | Amortyzacja 3296 9 646 3095 8585
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4751 13394 4045 10279
Il | Ustugi obce 10412 25620 8 601 17 428
IV | Podatki i optaty 127 376 141 520
V | Wynagrodzenia 5321 14 637 4630 12 500
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 213 2136 885 2792
VII | Pozostate koszty rodzajowe 1307 3364 988 2635
VIIl | Zmiana stanu produktéw (199) (1122) (280) (1053)
IX | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 89 412 200 372
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 7353 14943 3061 6620
D | Pozostate przychody operacyjne 425 2150 446 1302
E | Pozostate koszty operacyjne 393 1128 255 726
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 385 15 965 3252 7196
G | Przychody finansowe 31 259 34 86
H | Koszty finansowe 3470 7 345 6545 6 545
I | Zysk (strata) brutto 3946 8879 2623 737
K | Podatek dochodowy 770 1675 395 701
M | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3176 7204 2228 36
Dziatalnos¢ zaniechana:
N | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 (162) (162)
O | Podatek dochodowy 0 0 0 0
P | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 (162) (162)
Q | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 3176 7204 2 066 (126)
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3.2. Sprawozdanie 1z

30 wrzesnia 2011 r.

Sytuacji

Finansowej

Stan na

30.09.2011

Gastel

Stan na
30.06.2011

Zurawie

S.A.

Stan na
31.12.2010

na dzien

Stan na
30.09.2010

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 297 457 299 235 282 298 282138
1 | Wartosci niematerialne 1213 1242 1256 1289
2 | Rzeczowe aktywa trwate 254 874 255902 240 654 244722
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713 12116
5 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0 3950
6 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 543 583 723 793
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19722 20 445 18 637 18 485
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 749 758 774 782
9 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 7 643 7 592 7 541 1
Il | AKTYWA OBROTOWE 44 026 43 646 33 286 35786
1 | Zapasy 15 849 16 227 14 524 14 657
) Il\;aifjgcci\,s';il i;r\;tu’(u dostaw i ustug oraz pozostate na- 26 180 25 654 15 856 16 754
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 464 456 981 1436
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 507 272 172 1438
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1026 1037 1753 1501

AKTYWA RAZEM 341483 342 881 315584 317924

NERNE]

30.09.2011

Stan na
30.06.2011

Stan na
31.12.2010

Stan na
30.09.2010

1 KAPITAL WELASNY 179 041 175 865 129 705 128 499
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 43412 43412
2 | Zyski zatrzymane 18 667 18 667 18 867 18 867
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941 59 941
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 405 6 405 6 405 6 405
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 7204 4028 1080 (126)
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7204 4028 1236 36
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 (156) (162)
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 112 311 118 465 119 935 126 335
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29070 29023 26310 25784
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 129 129 126 490
3 | Kredyty i pozyczki 24 597 27 264 31490 34 883
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 40 859 44 178 44 376 47 340
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 17 656 17 871 17 633 17 838
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
11l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 50131 48 551 65944 63 090
1 | Kredyty i pozyczki 12 055 10329 17 768 16 463
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21947 21890 21497 22426
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 18 5 84
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 72 674 383 1044
5 Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 091 14750 25 464 22 244
zobowigzania, w tym:

- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 948 890 827 829

PASYWA RAZEM 341483 342 881 315584 317924
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3.3. Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Gastel Zurawie S.A. za okres Ill kwartatu

2011r.
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07. - 01.01. - 01.07. - 01.01. -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3946 8879 2462 576
Il | Korekty razem: 7999 -3359 2052 16 424
1 | Amortyzacja 3296 9 646 3095 8585
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1782 2038 -732 185
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3439 7 086 631 6 459
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 37 46 33 104
5 | Zmiana stanu rezerw 0 16 63 -533
6 | Zmiana stanu zapaséw 378 -1325 -498 -749
7 | Zmiana stanu naleznosci -533 -9 806 -1380 -2410
8 | Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 342 -10371 1002 5204
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywow -738 -696 -143 -156
10 | Inne korekty -4 7 -19 -265
Il | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 11945 5520 4514 17 000
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0 0 0
IV | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 945 5520 4514 17 000
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

|| Wplywy 86 260 911 1073
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwa- 6 0 112 156

tych

2 | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 40 180 799 917
Il | Wydatki 1780 11152 600 1228
1 ::l/izycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwa- 1728 11050 600 1208
2 | Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 20
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1694 -10 892 311 -155
C | DZIALALNOSC FINANSOWA

|| Wplywy 1606 45018 13 245 19 208
L et s s e e nrmen o e : :
2 | Kredyty i pozyczki 0 0 13 245 19 208
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 1606 1606 0 0
Il | Wydatki 11 622 39311 17 011 34781
1 | Sptaty kredytéw i pozyczek 1011 12 767 11958 14 946
2 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 7172 19 460 4444 13397
3 | Odsetki 1579 4933 1770 5371
4 | Inne wydatki finansowe 1860 2151 -1161 1067
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 016 5707 -3766 -15573
D | Przeptywy pienieine netto razem 235 335 1059 1273
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 100 335 1058 1272
F | $rodki pieniezne na poczatek okresu 272 172 380 166
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 507 507 1438 1438
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3.4. Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wiasnym Gastel Zurawie S.A. za okres Il kwartatu
2011r.

Kapitat zapaso-
Kapitat pod- Zyski zatrzyma- wy (nadwyzka Zysk (strata) z

Zysk (strata)
netto biezacego
okresu

Kapitat wtasny
stawowy ne ze sprzedazy ak- lat ubiegtych razem

cji)

trzy miesigce zakoriczone 30.09.2011 r.

Stan na dzien 01.07.2011 86 824 18 667 59941 6 405 4028 175 865
Wynik okresu biezgcego 3176 3176
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 3176 3176
Stan na dzien 30.09.2011 86 824 18 667 59 941 6 405 7204 179 041

dziewieé miesiecy zakoriczonych 30.09.2011 r.

Stan na dzien 01.01.2011 43412 18 867 59 941 6 405 1080 129 705
Emisja akji serii H 43412 43 412
Rozliczenie kosztéw emisji akcji serii H (1 280) (1 280)
Wynik okresu ubiegtego 1080 (1 080)

Wynik okresu biezacego 7204 7204
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 43 412 (200) 6124 49 336
Stan na dzien 30.09.2011 86 824 18 667 59 941 6 405 7204 179 041

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2010 .

Stan na dzien 01.01.2010 4285 15754 6 756 3113 29 908
Wyksiegowanie ka.p|taiu akcyjnego Gastel SA w zwigz- (4 285) 55 656
ku z rozl. potgczenia

Nazflwyzka ponad wartosé nom|.na|na§ akgji serii F wy- 59941 59941
emitowanych w celu potaczenia spotek

\'Nprowadzeme.kamtaiu akcyjnego E!:H Zurawie Wie- 19913 19913
zowe S.A. w zwiazku z rozl. potgczenia

Emisja akcji zwigzana z potgczeniem 23499 23499
Wynik okresu ubiegtego 3113 (3113) 0
Wynik okresu biezacego 1080 -2192
Korekta wyniku lat ubiegtych (351) -351
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 39127 3113 59 941 (351) (2033) 99 797
Stan na dzien 31.12.2010 43412 18 867 59 941 6 405 1080 129 705

dziewieé miesiecy zakoriczonych 30.09.2010 r.
Stan na dzien 01.01.2010 4285 15754 6756 3113 29 908

Wyksiegowanie kapitatu zakt. Gastel SA w zwigzku z

rozl. potgczenia (4 285) (4285)
Nadwyzka ponad wartos¢ nominalng akcji serii F wy-

. . ! 59941
emitowanych w celu potaczenia spoétek
Wprowad.zeme kapitatu zakt. E.FH Zurawie Wiezowe 19913 19913
S.A. w zwigzku z rozl. potaczenia
Emisja akcji zwigzana z potgczeniem 23499 23499
Podziat wyniku okresu ubiegtego 3113 (3113)
Korekta wyniku lat ubiegtych (351)
Wynik okresu biezacego (126) (126)
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 39127 3113 59 941 (351) (3239) 98 591
Stan na dzien 30.09.2010 43412 18 867 59941 6 405 (126) 128 499
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Zarzad Spotki Gastel Zurawie S.A.

Grzegorz Z6tcik
Prezes Zarzadu

Piotr Guzowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 10 listopada 2011 r.

Tomasz Kwiecinski
Wiceprezes Zarzadu

Robert Wysocki Krzysztof Olenski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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