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. INFORMACJE OGOLNE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie jest Gastel Zurawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Gastel Zurawie S.A. (do 22.02.2010 r. EFH Zurawie Wiezowe S.A.)
forma prawna Spétka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa

REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Gastel Zurawie S.A. jest obecng nazwa spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. Zmiana nazwy Spoétki zostata uchwalona
w dniu 22 lutego 2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. w zwigzku z proce-
sem potgczenia Spotki z Gastel S.A. i zarejestrowana we wtasciwym sgdzie rejestrowym w dniu 3 marca 2010r.

EFH Zurawie Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wie-
Zowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr
KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
X Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W sktad Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie obok jednostki dominujacej Gastel Zurawie S.A. wchodzi takze jed-
nostka zalezna kapitatowo - Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000259201. Gastel Zurawie S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spétki o facznej wartoéci nominalnej
3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej udziatow.

W sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 31 marca 2011 r. posiadane przez Gastel Zurawie S.A. udziaty
spotki Gastel Hotele Sp. z o0.0. zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Ma to zwigzek z
zawarciem 13 kwietnia 2010 r. przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw tej spotki na rzecz Finaxel Enterprises
Limited z siedzibg w Nikozji. Poniewaz na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania sp6tka dominujaca nie utracita kontroli nad Gastel Hotele Sp. z o.0., graficzna struktura Grupy Ka-
pitatowej Gastel Zurawie S.A. przestawia sie nastepujaco:

Gastel Zurawie S.A.

98,75%

Gastel Hotele Sp. z 0.0.
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W okresie objetym danymi poréwnywalnymi w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita takze jednostka zalezna Stett-
pol Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w ktdrej Gastel Zurawie S.A. posiadata 65% udziatéw. Udziaty te zostaty
sprzedane przez spotke dominujgcg w dniu 16 listopada 2010 r.

Grupa Kapitatowa Gastel Zurawie S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

2, Kapitat akcyjny sp6tki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Kapitat akcyjny Gastel Zurawie S.A. na dziefi 1 stycznia 2011 r. wynosit kwote 43 412 140, 00 zt i dzielit sie na
108 530 350 akcji:

e 8556 250 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 8556 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 19000 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 1633000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 12037 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 58 747 350 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda.

W lutym 2011 r. Spétka przeprowadzita emisje akcji w drodze oferty publicznej, a akcjonariuszom Gastel Zurawie
S.A., przystugiwato prawo poboru akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji. Wy-
emitowano w ten sposéb 108 530 350 akcji serii H, ktére zostaty w catosci objete. Podwyzszenie kapitatu o war-
tos¢ wynikajgca z tych akcji zostato zarejestrowane w KRS w dniu 31 marca 2011r.

Po uwzglednieniu powyzszej emisji kapitat akcyjny Spotki na dziern opublikowania niniejszego sprawozdania wy-
nosi 86 824 280,00 zt i dzieli sie na 217 060 700 akcji:

e 8556 250 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 8556 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 19000 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 1633000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 12037 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
e 58747 350 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

e 108 530 350 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda.

3. Organy korporacyjne spotek Grupy.

Skfad Zarzadu Gastel Zurawie S.A. i jego zmiany w | kwartale 2011 r.

Sktad osobowy Zarzgdu Spétki w | kwartale 2011 r. nie zmieniat sie i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

Grzegorz 76fcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecifski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski Cztonek Zarzadu
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Robert Wysocki Cztonek Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Zurawie S.A. i jej zmiany w | kwartale 2011 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki w | kwartale 2011 r. nie zmieniat sie i na dzien publikacji niniejszego spra-
wozdania przedstawia sie nastepujaco:

Beata Kwieciriska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Wiestaw Mieszato Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Subczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Inne osoby zarzadzajace.

Funkcje prokurenta Spéfki petni Pani Aldona Farmus - dyrektor finansowy Gastel Zurawie S.A. Ustanowiona pro-
kura ma charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spétki (sktadania oswiadczen w imieniu Spétki)
wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkdéw Zarzadu Spoétki.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jego zmiany w | kwartale 2011 r.

Zarzad Gastel Hotele Sp. z 0.0. w | kwartale 2011 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania dziatat w nie-
zmiennym sktadzie:

Tomasz Kwiecifiski — Prezes Zarzadu

Wiestaw Mieszato — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jej zmiany w | kwartale 2011 r.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

4. Informacja o dziatalno$ci operacyjnej spétki dominujace;.

Gastel Zurawie S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Gastel Zurawie. Zadaniem Spétki jest
prowadzenie podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzadzanie Grupg Kapitatowa.

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej specjalizuje sie w ustugach sprzetowych, zaréwno wy-
najmu zurawi réznego typu, jak i ustugach transportu ponadgabarytowego. Ponadto Spotka swiadczy ustugi ogol-
nobudowlano-montazowe, w tym obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych oraz jest producentem
prefabrykatow strunobetonowych. Ponizej wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

1) Ustugi:

wynajem dzwigdéw hydraulicznych,

wynajem zurawi wiezowych,

wynajem zurawi gasiennicowych,

wynajem dzwigdéw terenowych,

drogowy transport ponadgabarytowy,

kompleksowa obstuga procesdéw inwestycyjnych,
generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych,

generalne wykonawstwo farm wiatrowych;
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2) Produkty:
maszty strunobetonowe wirowane dla reklamy, energetyki i telekomunikacji,
Zerdzie energetyczne,
kontenery telekomunikacyjne i energetyczne,
obudowy stacji transformatorowych,

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy zrealizowanej w | kwartale 2011 r. wedtug podstawowych dziatéw
operacyjnych.

56% ~0.1% m Dzwigi i zurawie
12,4%

64,6%
B Budownictwo

17,3% telekomunikacyjne

Produkcja elementéw
zelbetowych

B Transport
ponadgabarytowy

M Inne

Oferta Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich ga-
fezi, poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po
wykonawstwo skomplikowanych obiektow przemystowych i energetycznych. W tym celu Grupa zbudowata silne
zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego, w tym
réowniez unikalnych na polskim rynku wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach gasiennicowych. Sze-
roki zakres dziatalnosci budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych
projektéw, a zebrane doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Grupie szuka¢ nowych rynkow i
branzy, na ktérych moze ona odnies¢ sukces.

Dodatkowym atutem jest specjalizacja w ustugach transportu ponadgabarytowego wykorzystywanego szeroko
nie tylko przez sektor budowlany, ale tez wszedzie tam, gdzie standardowe $rodki transportu nie sa wystarczaja-
ce. Ponadto, jako ustuga komplementarna w stosunku do pozostatych rodzajow dziatalnosci stanowi czynnik ob-
nizajacy koszty operacyjne w innych segmentach funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wspétpracujac od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjnymi w dziedzinie budowy i wyposa-
Zenia sieci stacji bazowych Grupa zyskata doswiadczenie, ktére zamierza wykorzysta¢ uczestniczac w najblizszym
czasie w projektach budowy sieci naziemnych przekaznikéw telewizji cyfrowe;j.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg sie¢ przedstawicielstw na te-
renie Polski i systematycznie poszerza swojg oferte poprzez pozyskanie nowego sprzetu oraz rozwijanie dziatu
produkcji prefabrykatow.

Zasadnicza czes¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego, znajduje tu odbiorcéw 96,5% sprzedazy.
Spotka dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatarh swoich biur i przedstawicielstw tereno-
wych obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujgc sie na duzych osrodkach miejskich. Pozostata wartos¢ przy-
chodéw (3,5%) uzyskiwana jest od kontrahentdw zagranicznych, w przewazajacej czesci z Niemiec.
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5. Informacja o dziatalnos$ci spotki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spoétka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum hotelowo — konferencyjnym w
Krynicy Zdroju. Spdtka posiada w tym miescie nieruchomos¢ gruntowa zabudowang budynkiem o charakterze
sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remon-
towo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks rekreacyjno — konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka
dominujgca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazuje Gastel Zurawie S.A. jako inwe-
stora zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego projek-
tu, biezacy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty okresowo wstrzymane.
W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci operacyjne;j.

6. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akgji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu wykaz akcjonariuszy o istotnym bezposrednim udziale w strukturze wta-
Scicielskiej spotki dominujacej przedstawia sie nastepujgco.

Liczba akgji (tacznie Udziat w kapitale Udziat w liczbie gto-

Akcjonariusz Liczba gtoséw

z PDA) zaktadowym séw
Tomasz Kwiecinski 36 464 350 16,80% 36 464 350 16,80%
Wiestaw Mieszato 26 658 825 12,28% 26 658 825 12,28%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 217 060 700 217 060 700

W zwigzku z przeprowadzong w lutym 2011 r. emisjg akcji serii H w stosunku do danych opublikowanych rapor-
tem kwartalnym QSr 4/2010 zwiekszyta sie taczna liczba akcji ze 108 530 350 do 217 060 700. Z uwagi na powyz-
sze oraz skorzystanie z prawa poboru w tej emisji przez wykazanych powyzej istotnych akcjonariuszy zmienit sie
réwniez stan ich posiadania. llo$¢ akcji/gtoséw posiadana przez p. Tomasz Kwiecifiskiego wzrosta o 12 913 472
akcji/gtosow, ale jego udziat w ogdlnej liczbie akcji/gtoséw zmniejszyt sie o 4,9%. llos¢ akcji/gtoséw posiadana
przez p. Wiestawa Mieszato wzrosta o 4 259 848 akcji/gtoséw, ale jego udziat w ogdlnej liczbie akcji/gtosow
zmniejszyt sie 0 8,4%.

W zwigzku z tym, ze Spotka Finaxel Enterprises Limited jest wtasnoscig w udziale 50% Pana Tomasza Kwiecifskie-
go, to jego stan posiadania akcji Gastel Zurawie S.A. bezposrednio oraz posrednio poprzez Finaxel Enterprises Li-
mited jest nastepujacy:

Akcionariusz Liczba akgji (tacznie  Udziat w kapitale Liczba etoséw Udziat w liczbie
) z PDA) zaktadowym g gtosow
Tomasz Kwiecinski bezposrednio 36 464 350 16,80% 36 464 350 16,80%
Tomasz Kwiecinski posrednio 4113 000 1,89% 4113 000 1,89%
Tomasz Kwiecinski 40577 350 18,69% 40577 350 18,69%

razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktado-

217 060 700 217 060 700
wym

W zwigzku z udziatem spotki Finaxel Enterprises Limited w emisji akcji serii H i skorzystania przez nig z prawa po-
boru, bezposredni i posredni stan posiadania p. Tomasza Kwieciniskiego zwiekszyt sie 0 16 667 425 akcji/gtosow,
ale na skutek zwiekszenia ogdlnej liczby akcji/gtosdw jego udziat w tej liczbie spadt o 3,34%.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby za-
rzadzajace lub nadzorujgce emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spotka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spétke, na dzien opublikowania raportu za IV kwartat 2010 r. i na dzieri opubli-
kowania niniejszego raportu kwartalnego.

llos¢ posiadanych akcji
w dniu publikacji rapor-

llos¢ posiadanych akcji
w dniu publikacji rapor-

Osoba Petniona funkcja tu kwartalnego QSr tu kwartalnego QSr Zmiana
4/2010 1/2011

osoby zarzadzajace
Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 2614303 2614303 0
Tomasz Kwieciriski Wiceprezes Zarzadu 23550878 36 464 350 12913 472
Piotr Guzowski Cztonek Zarzadu 78 500 78 500 0
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu 60300 113 300 53 000
Krzysztof Oleriski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Aldona Farmus Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Beata Kwieciriska Przewodniczgca Rady Nadzorczej 0 0 0
Wiestaw Mieszato Cztonek Rady Nadzorczej 22398977 26 658 825 4259 848
Mirostaw Subczyniski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej 2679000 3541424 862 424
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

Wyzej wykazane zwiekszenia stanéw posiadania wynikajg z uczestnictwa
rzystania z prawa poboru.

w ofercie publicznej akcji serii H i sko-
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1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzgdzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz wa-
runkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

W zwigzku ze wspomnianym wczesniej potgczeniem podmiotéw w dniu 3 marca 2010 r. potaczona jednostka Ga-
stel Zurawie S.A. przyjefa Polityke (zasady) rachunkowosci stosowane przez spotke Gastel S.A. W zwigzku z fak-
tem, iz dane poréwnywalne oraz dane publikowane s3 w oparciu o te same zasady rachunkowosci, nie nastgpita
zmiana zasad - w mysl MSR 8 — ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego. Zasady
rachunkowosci (polityka) nie zostaty zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego,
lecz dokonano jedynie ich rozszerzenia w zakresie nowych zdarzen gospodarczych wystepujgcych w potgczonym
od marca 2010 r. podmiocie. Zasady rachunkowosci zostaty opublikowane w skonsolidowanym rocznym raporcie
finansowym RS 2010 w dniu 29 kwietnia 2011 r.

2. Zawartosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzane jest metodg konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za | kwartat 2011 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca
2011 r. oraz dane poréwnywalne zawierajgce za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010 r. dane
spotki Gastel S.A. (spotki przejmujacej zgodnie z MSSF 3) oraz od 3 marca 2010 r. do 31 marca 2010 r.
dane potgczonych podmiotéw,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzierh 31 marca 2011 r. stanowigce sprawozda-
nie z sytuacji finansowej potgczonych jednostek oraz dane poréwnywalne na dzierh 31 grudnia 2010 r. i
31 marca 2010,

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 marca 2011 r. oraz dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010r. i od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010r.,

e skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
oraz dane poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdédw nastepujacych w okresie od 1 stycznia
2010 r. do 3 marca 2010 r. w sp6tce Gastel S.A. a od 3 marca 2010 r. do 31 marca 2010 r. w potgczonym
podmiocie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowgq walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.
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3. Wybrane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy 23689 14 234 5961 3588
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3701 1052 931 265
Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 1926 (534) 485 (135)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1597 (746) 402 (188)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (7173) 6221 (1 805) 1568
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1104) (225) (278) (57)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23017 (6 052) 5792 (1526)
Srodki pieniezne netto 14740 (56) 3709 (14)
Srednia wazona liczba akcji w okresie 145113614 67 558 442 145113 614 67 558 442
i\;;l;;:eczcziefr;iz;:i(:/o:ﬁninujqcej z dziatalnosci kontynuowanej przy- 0,01 0,01 0,00 0,00

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa razem 342390 315262 85344 76 740
Aktywa trwate 284 429 281 265 70 896 68 464
Aktywa obrotowe 57961 33023 14 447 8038
Pasywa razem 342 390 315 262 85344 76 740
Kapitat wtasny 173 058 129 265 43 136 31465
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 43412 21642 10567
Zobowigzania i rezerwy 169 286 185951 42 196 45 263

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany zfote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 31 marca 2011 r. i 31 grudnia
2010r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. oraz 1 stycznia do
31 marca 2010 .

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2011 do 31.03 2011 3,9742 zt/eur
kurs $redni NBP na dzien 31.03.2011 4,0119 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzien 31.12.2010 3,9603 zt/eur
kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2010 do 31.03 2010 3,9669 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzier 31.03.2009 3,8622 zt/eur
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4, Skrocone sprawozdanie finansowe.

4.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw Grupy Kapitatowej Gastel
Zurawie za okres | kwartatu 2011 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2011 31.03.2010

Pozycje

Dziatalno$¢ kontynuowana:
A Przychody ze sprzedazy 23 689 14234
| Sprzedaz towaréw 276 429
I Sprzedaz produktow 23413 13 805
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 20411 13 266
| Amortyzacja 3148 2541
I Zuzycie materiatow i energii 4091 2 667
1] Ustugi obce 7270 2972
IV | Podatki i optaty 134 268
\Y Wynagrodzenia 4564 3524
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1048 689
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 954 746
VIIl | Zmiana stanu produktéow (954) (487)
IX | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 156 346
C Zysk (strata) ze sprzedazy 3278 968
D Pozostate przychody operacyjne 1112 383
E Pozostate koszty operacyjne 689 299
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3701 1052
G Przychody finansowe 99 1498
H Koszty finansowe 1874 3084
1 Zysk (strata) brutto 1926 (534)
J Podatek dochodowy 329 408
K Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1597 (942)
L1 | Zysk (strata) udziatowcdw niekontrolujgcych 0 (196)
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 1597 (746)
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 1597 (746)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 145113 614 67 558 442
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,01 (0,01)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 145113614 67 558 442
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,01 (0,01)
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4.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Kapitatowej Gastel Zu-
rawie na dzien 31 marca 2011r.

Stan na 31.03.2011 | Stan na 31.12.2010 | Stan na 31.03.2010

. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 284429 281 265 289 855
1 | Wartosci niematerialne 1229 1256 1353
2 | Rzeczowe aktywa trwate 246 954 244 345 256 570
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 Wartos$¢ firmy 12713 12713 12 116
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 653 723 933
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19279 18 637 18 084
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 0 0 799
8 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 3601 3591 0
Il | AKTYWA OBROTOWE 57 961 33997 33023
1 Zapasy 15512 14 524 15 680
2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 25156 15 868 14 163
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 1294
4 | Pozostate aktywa finansowe 507 906 326
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 14912 172 160
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1874 2527 1400

AKTYWA RAZEM 342390 342390 322878
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Stan na 31.03.2011 | Stan na 31.12.2010 | Stan na 31.03.2010

1 KAPITAt WLASNY 173 058 129 265 128 313
1 | Kapitat podstawowy 86 824 43412 43412
2 Zyski zatrzymane 18 607 19 823 16 990
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 6089 5532 8716
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1597 557 (746)
1l KAPITAL UDZIAtOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 46 46 187
1l | ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 113011 119935 130077
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27281 26 310 25252
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 126 126 386
3 | Kredyty i pozyczki 25081 31490 27 674
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 43097 44376 58 511
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 17 426 17 633 18 254
6 | Inne zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0
IV | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 56 275 66 016 64 301
1 | Kredyty i pozyczki 11180 17768 18 960
2 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 21712 21497 21298
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 5 791
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 634 383 436
5 f;r:c:)wiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w 21770 25536 21989
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 974 827 827

PASYWA RAZEM 342390 315262 322878
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4.3.

Zurawie za okres | kwartatu 2011 r.

Za okres 01.01. -

Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych Grupy Kapitatowej Gastel

Za okres 01.01. -

31.03.2011 31.03.2010

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1926 -534
I Korekty razem: -9 099 6 755
1 Amortyzacja 3148 2541
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -2 -1170
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1776 1783
4 Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 12 -1
5 Zmiana stanu rezerw 0 70
6 Zmiana stanu zapaséw -988 -585
7 Zmiana stanu naleznosci -8 868 1813
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -3764 2510
9 Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -372 -249
10 | Inne korekty -41 43
8 Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -7173 6221
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7173 6221
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

| Wptywy 65 29
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 18 6
2 Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 47 23
1] Wydatki 1169 254
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1159 254
2 Wydatki na aktywa finansowe 0

Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1104 -225
C | DZIALALNOSC FINANSOWA

I | Wptywy 43412 1487
1 Wptywy netto. z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych oraz 43412 0

doptat do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki 0 1487
3 Inne wptywy finansowe (dotacje) 0

I Wydatki 20 395 7539
1 Sptaty kredytow i pozyczek 13045 1131
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 5575 4625
3 Odsetki 1725 1783
4 Inne wydatki finansowe 50

C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23017 -6 052
D Przeptywy pieniezne netto razem 14740 -56
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 14740 -56
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 172 216
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 14912 160
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4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej Ga-
stel Zurawie za okres | kwartatu 2011 r.

Kapitat zapa-

Feepiteh ey Kapitat udziatow-
Kapitat pod- Zyski zatrzy- sowy (nadwyz- Zysk (strata) z P

akcjonariuszy L Kapitat wtasny
. . cow niekontrolu-
jednostki do- . razem
N jacych
minujacej

Zysk (strata)
netto biezace-
go okresu

stawowy mane ka ze sprzedazy lat ubiegtych
akcji)

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2011 r.

Stan na dzien 01.01.2011 43412 19 823 59941 5532 557 129 265 46 129311
Emisja akcji serii H 43412 43412 43412
V\,Istepn.e'rozllﬁzem? kosz- (1216) (1216) (1216)
tow emisji akeji serii H
Wynik okresu ubiegtego (557) (557) (557)
Wynik okresu biezgcego 557 1597 2154 2154
R i -

.azem.zmlesz? 43412 (1216) 557 1040 43793 43793
nia/zwigkszenia
Stan na dzien 31.12.2010 86 824 18 607 59941 6 089 1597 173 058 46 173 104

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010r.

Stan na dzier 01.01.2010 4285 16 659 6313 2734 29991 383 30374
Wyksiegowanie kapitatu
zakt. Gastel SA w zwigzku z (4 285) (4 285) (4 285)
rozl. potaczenia
Nadwyzka ponad wartosé
nommalnqakql serii F wy- 59941 59941 59941
emitowanych w celu pota-
czenia spotek
Wprowadzenie kapitatu
zakt. EFH ?urawm Wiezowe 19913 19913 19913
S.A. w zwigzku z rozl. pota-
czenia
Em|5Javakc1| zwigzana z po- 23 499 23 499 23 499
taczeniem
Wynik okresu ubiegtego 3113 (430) (2734) (51) (51)
Wynik okresu biezacego 557 557 (203) 354
Korekta prezentacyjna 51 51 51
Korekta wyniku lat ubie-
glych (351) (351) (351)
Wymk'na dziatalnosci zanie- (134) (134)
chanej
R i -

azem zmiesze 39127 3164 59941 (781) (2177) 99274 (337) 98937
nia/zwigkszenia
Stan na dzien 31.12.2010 43412 19 823 59941 5532 557 129 265 46 129311

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2010 r.

Stan na dzier 01.01.2010 4285 16 990 5982 2734 29991 383 30374
Wyksiegowanie kapitatu
zakt. Gastel SA w zwigzku z (4 285) (4 285)
rozl. potaczenia
Nadwyzka ponad wartosé
nommalnq akcji serii F wy- 59941 59941
emitowanych w celu pota-
czenia spotek
Woprowadzenie kapitatu
zakt. EFH ?urawm Wiezowe 19913 19913
S.A. w zwigzku z rozl. pota-
czenia
Em|5Javakc1| zwigzana z po- 23 499 23 499
taczeniem
Podziat wyniku okresu ubie- 2734 (2734)
gtego
Wynik okresu biezgcego (746) (746) (196) (942)
Korekta prezentacyjna
R iei -

.azem.zmmEJ%ze 39127 59941 2734 (3 480) 98 322 (196) 98 126
nia/zwigkszenia
Stan na dzien 31.03.2010 43412 16 990 59941 8716 (746) 128 313 187 128 500
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5. Wyjasnienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

5.1. Zmiany wielkosci szacunkowych

Zmiany wielkos$ci szacunkowych

stanna 2010-12-31 18 637
zwiekszenia 1276
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszenia 634
stanna 2011-03-31 19 279
stanna 2010-12-31 26 310
zwiekszenia 1052
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszenia 81
stanna 2011-03-31 27 281
stanna 2010-12-31 894
zwiekszenia
Odpisy aktualizujace
zmniejszenia 77
stanna 2011-03-31 817

5.2. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe Stan na 31.03.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 31.03.2010

1 |z tytutu dostaw i ustug 21804 14 694 13090
2 | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
3 |Z ty'fuiu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiad- 5482 701 731

czen
a) | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
b) | inne 1450 383 342
- naleznosci od pracownikéw 580 248 138
- pozostate 870 135 204

:l::znosu z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ra- 25736 15 868 14163

5.3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig-

Stan na 31.03.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 31.03.2010

zania
1 |z tytutu dostaw i ustug 15101 20076 17 482
5 |Z ty'fuiu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiad- 4345 2612 5441
czen
a) | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 pozostate 2324 2848 2066
a) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 640
b) | z tytutu wynagrodzen 1146 1234 905
c) | zFSs 137 155 154
d) | pozostate zobowigzania 1041 1459 367
Zob.oquama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 21770 25536 21989
zania, razem
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5.4.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw i pozyczek otwartych w jednostce dominujgcej na dziern bilansowy

31 marca 2011r.

Kredytodawca

Rodzaj kredytu

Kwota przy-
znana

Zadtuzenia
na dzien

Termin

Oprocentowanie

Zabezpieczenia

31.03.2010

sptaty

zastaw rejestro-

zem

1 | Bank Polskiej Spétdzielczosci inwestycyjny 11 800 7249 | 2014-04-30 WIB.OR M+ wyna ski'adm—
marza banku kach majatku
trwatego
zastaw rejestro-
WIBOR 1M + ktadni-
2 | Bank Polskiej Spétdzielczoéci | inwestycyjny 18 846 11196 | 2016-08-30 . Wy na siiacnl
marza banku kach majatku
trwatego
zastaw rejestro-
3 | Bank Zachodni WBK limit zadtuzenia 4000 o| 2011-07-31 | WIBORIM+ wy na skiadni-
marza banku kach majatku
trwatego
zastaw rejestro-
4 | Bank Zachodni WBK obrotowy w r-ku 8000 7991 | 2012-11-30 | \WIBORIM=* [ wyna skfadni-
kredytowym marza banku kach majatku
trwatego
zastaw rejestro-
5 | Bank Zachodni WBK inwestycyjny 5828 5244 | 2016-07-22 | VIBORIM+ wy na skiadni-
marza banku kach majatku
trwatego
zastaw rejestro-
6 | Nordea Bank Polska inwestycyjny 1915 497| 2012-06-12 | WBORIM+mar- [ wy nasktadni-
za banku kach majatku
trwatego
zastaw rejestro-
. . . WIBOR 1M + wy na sktadni-
7 | SG Equipment Leasing Polska pozyczka 5983 3875 | 2014-03-10 maria banku kach majatku
trwatego
. Stata stopa pro-
8 | Stett-pol pozyczka 1900 209 | 2011-04-11 brak
centowa
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek, ra- 58272 36 261
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5.5. Zobowigzania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu otwartego na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. w po-
dziale na przedsiebiorstwa finansujace.

el Wartosé pqczqtkowa Warto$¢ zobowigzan na
umow 31.03.2011
1 AKF Leasing Polska 2 846 2171
2 Bankowy Fundusz Leasingowy 3087 855
3 BRE Leasing 13 853 5799
4 BZ WBK Leasing 1348 1068
5 BZWBK Finanse & Leasing 1141 1014
6 Deutsche Leasing Polska 6 408 3745
7 DNB Nord Leasing Polska 1057 576
8 ING Lease (Polska) 35413 16 949
9 Leasing Plus 3 3
10 Mercedes-Benz Leasing 3309 1644
11 Millennium Leasing 24 809 13985
12 Nordea Finance Polska 5396 2220
13 Pekao Leasing 6 147 3421
14 PSA Finance Polska 462 55
15 Raiffeisen Leasing Polska 3354 440
16 SG Equipment Leasing Polska 21375 8239
17 Siemens Finance 3059 2624
Razem 133 065 64 809

5.6. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

zZmiana 2011-03-31 2010-12-31

1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sagdowej 0 153 153

Razem 0 153 153

zmiana 2011-03-31 2010-12-31
1 Zobowlqzama dtugoterminowe z tytutu leasingu zabezpieczone we- 1279 43097 44376
kslami
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu zabezpieczone we-
2 . 215 21712 21497
kslami
Razem -1064 64 809 65 873
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zmiana 2011-03-31 2010-12-31
1 ZQbOquzama d+ugoterm|nowe z tytutu kredytéw bankowych zabez- 4676 16831 21507
pieczone wekslami
5 Zf)bowmzama krot.kotermmowe z tytutu kredytéw bankowych zabez- 4401 6195 10596
pieczone wekslami
Razem -9 077 23026 32103

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

zmiana 2011-03-31 2010-12-31
1 1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
2 2. Zobowigzania warunkowe -391 2842 3234
a a) na rzecz jednostek powigzanych -391 1500 1891
- - z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen -391 1500 1891
b b) na rzecz pozostatych jednostek 0 1342 1342
- - z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 1012 1012
- - z tytutu uméw handlowych 0 330 330

W pozycji zobowiqzar warunkowych na rzecz jednostek powigzanych wykazano wartosc¢ gwarancji i poreczen

udzielonych Stett-pol Sp. z 0.0., ktdra obecnie nie jest spdtka zalezng.
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DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.
01.01. -31.03.2011
5
S SIS t '
) ) )
§ E 2 2
= ] e o
= o g =
2 a = 5
s
1 | Przychody ze sprzedazy 23 690 15329 4111 2923 1288 39 0
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéow 19 001 11283 2613 2686 1986 433 0
3 | Wynik segmentu 4689 4046 1498 237 -698 -394 0
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -1412
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 426
11 | Przychody / koszty finansowe -1777
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1926
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 329
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 0
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1597

W powyzszych danych za | kwartat 2011 r. nie wykazano wartosci wynikowych dla dziatu weztéw betoniarskich,
ktérego dziatalnos¢ jest prowadzona przez spétke Stett-pol Sp. z 0.0. z uwagi na sprzedaz udziatow tej spotki
przez jednostke dominujaca i ujecie tej dziatalnosci jako dziatalnosci zaniechanej.

01.01.-31.03.2010

()}
A, =
Q w
£ o £ 8
S = & g
£ ° c @
S o I o
< a S =
3 5
= =
1 | Przychody ze sprzedazy 14721 8166 2319 2732 962 118 424
2 i(g‘;zty dziatalnosci operacyjnej wg segmen- -12535| -6286| -1284| -2350| -1320 -369 -926
3 | Wynik segmentu 2186 1880 1035 382 -358 -251 -502
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -1218
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 84
11 | Przychody / koszty finansowe -1586
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -534
13 Podatek dochodowy nieprzypisany segmen- 208
tom
14 | Zysk/strata udziatowcéw niekontrolujacych -196
15 | Zysk/strata netto -746
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2, Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki fi-
nansowe w okresie objetym sprawozdaniem.

Sprzedaz w | kwartale b.r. byta wyzsza 0 66% od wartosci osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku. Po-
nizej zaprezentowano wartosci sprzedazy dla spétki dominujgcej w kolejnych miesigcach | kwartatu 2011 oraz jej
relacje do analogicznych wartosci z poczatku 2010 r. Wytgczono z tej prezentacji spotki zalezne z uwagi na nie-

prowadzenie obecnie dziatalnosci przez Gastel Hotele Sp. z 0.0. i wyfgczenie z konsolidacji spétki Stett-pol Sp. z
0.0.

Miesieczne wartosci przychoddw jednostki dominujqcej Gastel Zurawie S.A. w okresie styczeri — marzec 2010 i
2011 (w tys. zi).
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Przy rozliczeniu sprzedazy jednostki dominujgcej w styczniu i w lutym 2010 r. przyjeto sume przychodéw Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe
S.A. z wytgczeniem transakcji wspdinych zrealizowanych w tych miesigcach.

Ukazana relacja wskazuje na dynamiczne tempo wzrostu sprzedazy spotki dominujacej w | kwartale b.r. oraz zna-
czaco wyzszg sprzedaz spotki w | kwartale biezgcym roku w stosunku do wartosci osiggnietych w tych samych
miesigcach 2010 r. Poréwnanie obu okreséw $wiadczy o rozwijaniu dziatalnosci spétki zgodnie z pozytywnymi

tendencjami panujacymi w catym sektorze budownictwa, ktérego obroty po bardzo trudnym okresie 2008 — 2009
systematycznie rosna.

Zysk ze sprzedazy w | kwartale 2011 r. wypracowano na poziomie 3,3 min zt i byt on wyzszy o0 239% od wartosci
osiggnietej w | kwartale 2010 r. Wynik na poziomie operacyjnym w | kwartale 2011 r. odnotowano w kwaocie 3,7
min zt i byt on wyzszy 0 252% od osiggnietego w | kwartale 2010 r. Po rozliczeniu dziatalnosci finansowej wynik
brutto w | kwartale b.r. wykazat wartos¢ 1,9 min zt, a wynik netto 1,6 min zt.

Korzystne tendencje zaobserwowaé mozna takze w relacji wartosci bilansowych grupy. Restrukturyzacja struktu-
ry finansowania przeprowadzona dzieki przejeciu Gastel S.A. przez EFH Zurawie Wiezowe S.A. oraz zrealizowanej
w | kwartale b.r. publicznej emisji akcji ma obecnie widoczne kolejne pozytywne efekty w postaci poprawy i stabi-
lizacji ptynnosci biezgcej oraz dalszego spadku udziatu zobowigzan w ogdlnej sumie pasywow.
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Stan na 31.03.2011

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.03.2010

AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 83% 89% 90%
AKTYWA OBROTOWE 17% 11% 10%
AKTYWA RAZEM 100% 100% 100%

Stan na 31.03.2011

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.03.2010

KAPITAL WHASNY 51% 41% 40%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 33% 38% 40%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 16% 21% 20%
PASYWA RAZEM 100% 100% 100%
3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie obje-

tym sprawozdaniem.

3.1. Po bardzo trudnym dla sektora budowlanego okresie 2008 — 2009 od potowy ubiegtego roku zaobserwowac
mozna wyrazne ozywienie w tym segmencie. Tendencja wzrostowa utrzymywata sie takze, pomimo zimy i jej se-
zonowego wptywu, w | kwartale 2011 r. Réwnolegte do kierunku catego sektora, Grupa Kapitatowa Gastel Zura-
wie réwniez wykazuje podobne silne tendencje rozwojowe, co przejawia sie opisanym wyzej dynamicznym wzro-
stem sprzedazy (zwfaszcza w ujeciu obu pierwszych kwartatéw poréwnywalnych okreséw). Rosnacej liczbie zapy-
tan ofertowych towarzyszy przyrost stopnia wykorzystania maszyn i wyczerpanie rezerw sprzetowych spétki do-
minujacej. Wraz z poprawa koniunktury na rynku odczuwalne jest wieksze zapotrzebowanie na ustugi $wiadczone
przez Spotke (gtéwnie w zakresie zurawi wiezowych, hydraulicznych i gagsienicowych) oraz wyrazny wzrost cen
Swiadczonych przez Spétke ustug, co ma bezposrednie, pozytywne przetozenie na osiggang marze.

3.2. W odpowiedzi na wzrost zamdwien ze strony sektora budowlanego oraz w sytuacji dynamicznego wzrostu
stopnia wykorzystania bazy maszynowej i wyczerpywania sie rezerw sprzetowych Spétka rozpoczeta proces inwe-
stycji w maszyny przeznaczone do $wiadczenia jej ustug. W okresie | kwartatu 2011 r. oraz do dnia publikacji ni-
niejszego sprawozdania pozyskano 1 zuraw teleskopowy gasienicowy o udzwigu 40 t oraz piec teleskopowych zu-
rawi kotowych terenowych, réwniez w klasie udzwigowej 40 t. W najblizszym okresie planuje sie takze zakup
czterech zurawi teleskopowych w grupach udzwigu od 130 do 250 t oraz wzmochienie potencjatu dziatu zurawi
wiezowych o zestaw nowych elementéw wiezy do zurawi Wolff.

3.3. W lutym 2011 r. Gastel Zurawie S.A. przeprowadzita emisje publiczng akcji z ktérej pozyskata 43, 4 min zt.
Wiecej informacji na temat emisji w pkt. 11.2. niniejszego sprawozdania.

3.4. W dniu 18 lutego 2011 dokonano zmiany przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw Spétki Gastel Hotele Sp.
z 0.0. przez Gastel Zurawie S.A. na rzecz Finaxel Enterprises Limited. W trakcie ustale zmieniono termin zawarcia
ostatecznej umowy sprzedazy udziatéw na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz ustalono, ze na zabezpieczenie realizacji
transakcji Finaxel Enterprises Limited przekaze Gastel Zurawie S.A. zaliczke w kwocie 1,2 min zt, ktéra zostata
wptacona przez te spétke w dniu 21 lutego 2011 r.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wplywajgcych na dane bilansowe i
wynikowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano pozycji nietypowych majacych istotny wptyw
na prezentowane dane finansowe.
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5. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wplyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. wystepuja hastepujace podstawowe obszary dotyczace przysztosci i
zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy 31 marca 2011 r., z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko zna-
czacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywdow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Spotka oszacowata okres ekonomicznej uzytecznosci na bazie doswiadczenia oraz informacji
dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie in-
formacje by¢ moze Spdtka skorygowataby okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubile-
uszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$¢ ustalonych odpisdw aktualizujacych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, Spétka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosc, iz posia-
dajqc petniejsze lub odmienne informacje Spétka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

6. Sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktdéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierza-
jace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmienia-
jacego sie poziomu popytu.

7. Podstawowe dane spétki objetej konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe dane objetej konsolidacja Spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. dla ce-
6w sporzadzenia sprawozdania finansowego. Dane sg przytoczone przed dokonaniem wytaczen konsolidacyj-
nych:

Dane finansowe 01.01.-31.03.2011 01.01.-31.03.2010
Przychody ze sprzedazy 0 0
Zysk brutto -2 -5
Zysk netto -2 -5
Suma aktywdéw 3710 3739
8. Wspolne przedsiewziecia, w ktorych Spotka Dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka Dominujaca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wziec.
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9. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | kwartale 2011 r. Spétka Dominujaca oraz jednostka od niej zalezna nie zawarly jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

10. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie.

W | kwartale 2011 r. nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie. Ponizej wykazano
istotniejsze zmiany w jej strukturze jakie zaszyty w 2010 r.

10.1. Potaczenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. i Gastel S.A.

W dniu 3 marca 2010 r. nastapito potagczenie dwdch spétek; spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. oraz spotki Gastel
S.A. Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Przejmujgca Spotki przejmowanej w trybie okreslonym
w art. 492 §1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki przejmowanej na Spétke przejmujacy z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej poprzez emisje akacji, ktére Spotka
przejmujgca wydata akcjonariuszom Spétki przejmowanej. Akcje Spotki przejmujacej zostaty wydane akcjonariu-
szom Spotki przejmowanej w proporcji do posiadanych przez nich akcji Spétki przejmowanej — tak, ze kazdy ak-
cjonariusz Gastel S.A. otrzymat 1 371 akcji Spotki przejmujacej za 100 akcji Spétki Przejmowanej. Nie zostaty
przewidziane zadne ewentualne doptaty ani uprzywilejowania. Rejestracja potgczenia przez Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru sgdowego nastgpita w dniu 3 marca
2010r.

Zgodnie z wyzej opisang procedurg potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spoétke przejmujaca Spétki
Przejmowanej (Gastel S.A.) poprzez przeniesienie majatku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akcji serii F, ktére zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A. zgodnie z
ustalonym parytetem wymiany.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potgczeniu spétek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu widzenia
rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wéwczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery wartosciowe
(jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka przejmowana dla celéw
rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka, ktérej udziaty kapitatowe sg
nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostka przejmujaca dla celéw rachun-
kowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Na dzien przejecia — za ktéry przyjeto dzien 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia potgczenia i ustalenia warto-
$ci firmy. Jednostka przejmujgca ujeta wartosc firmy na dzien przejecia i wycenifa jg w kwocie nadwyzki wartosci
przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3 , czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia, nad
wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z
MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie 12 713 tys. zt.

10.2. Sprzedaz udziatéw spétki zaleznej Stett-pol Sp. z 0.0.

Do listopada 2010 r. Sp6tka dominujgca posiadata 325 udziatéw w spétce zaleznej Stett-pol Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie Udziaty te stanowity 65% kapitatu zaktadowego i dawaty 65% gtoséw na zgromadzeniu spétki zaleznej.

W dniu 20 wrzesnia 2010 r. po dokonaniu analizy sytuacji ekonomicznej powyzszej spotki zaleznej oraz uzyski-
wanych w ostatnim okresie rezultatéw jej dziatalnosci, a takze relacji tych wartosci w stosunku do zatozonej stra-
tegii rozwoju Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie Zarzad Gastel Zurawie S.A. podjat uchwate o sprzedazy wszyst-
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kich posiadanych udziatéw tej spotki. W zwigzku z powyzszym dokonano wytgczenia tej spétki z konsolidacji w in-
formacjach finansowych sporzadzonych na dziert 30 wrzesnia 2010 r.

Zgodnie z powyzszg uchwatg Zarzadu w dniu 16 listopada 2010 r. spétka Gastel Zurawie S.A. dokonata transakcji
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw spotki Stett-pol Sp. z 0.0. i spétka nie jest juz podmiotem w jakikol-
wiek sposéb powigzanym z Gastel Zurawie S.A.

10.3. Przedwstepna umowa sprzedazy udziatow spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. zawarta zostata Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw Spétki Gastel Hotele Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecz Finaxel Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru). Przedmio-
tem umowy jest sprzedaz na rzecz Finaxel Enterprises Limited, wszystkich posiadanych przez Emitenta udziatoéw
w Gastel Hotele Sp. z o0.0. tj.: 7.900 (stownie: siedem tysiecy dziewiecset) udziatdw o wartosci nominalnej 500
(stownie: piecset) zt kazdy o tgcznej wartosci nominalnej 3.950.000 zt (stownie ztotych: trzy miliony dziewieéset
pieédziesiat tysiecy), co stanowi prawie 99% kapitatu zaktadowego GASTEL Hotele Sp. z 0.0.

Strony zobowigzaty sie zawrze¢ Umowe sprzedazy udziatéw Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2010 r. Cena sprzedazy udziatow ustalona zostata na taczng kwote 3 950 tys. zt. | miata zostac zaptacona
do 31 grudnia 2010 .

Strony przedmiotowej umowy zgodnie stwierdzity, iz Gastel Hotele Sp. z 0.0. jest dtuznikiem Gastel Zurawie S.A. z
tytutu zawartej w dniu 5 listopada 2006 r. umowy o zastepstwo inwestycyjne. £taczna kwota zobowigzan Gastel
Hotele Sp. z 0.0. wzgledem Gastel Zurawie S.A., na dzieri zawarcia niniejszej umowy wynosi tgcznie 11 415 tys. zt.
Finaxel Enterprises Limited zobowigzata sie pokry¢ w terminie do 31 grudnia 2011 r. powyzsze zadtuzenie wobec
Gastel Zurawie S.A.

Strony zgodnie ustality, iz w przypadku, gdy Gastel Zurawie S.A. znajdzie nabywce udziatéw posiadanych w Spéfce
Gastel Hotele Sp. z 0.0. za faczng cene wyzszg niz okreslona w przedmiotowej umowie, Finaxel Enterprises Limi-
ted wyraza zgode na odstgpienie bez jakichkolwiek roszczen od niniejszej umowy.

W dniu 18 lutego 2011 r. dokonano zmiany powyzszej umowy sprzedazy udziatéw. W trakcie ustalert zmieniono
termin zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy udziatéw na dzierh 31 grudnia 2011 r. oraz ustalono, ze na zabez-
pieczenie realizacji transakcji Finaxel Enterprises Limited przekaze Gastel Zurawie S.A. zaliczke w kwocie 1 200
tys. zt., ktora zostata przez te spétke wptacona w dniu 21 lutego 2011 r.

Z uwagi na powyzsza umowe w sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 31 grudnia 2010 r. posiadane
przez Gastel Zurawie S.A. udziaty spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczo-
ne do sprzedazy. Poniewaz na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. spétka dominujaca nie utracita kontroli nad Ga-
stel Hotele Sp. z 0.0., to informacje finansowe dotyczgce tej spoétki w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym konsolidowane sg metoda petna.

11. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartoscio-
wych.

11.1. W pazdzierniku 2010 r. Zarzad Spétki postanowit rozpocza¢ urzedowaq procedure dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym 58 747 350 akcji zwyktych na okaziciela serii F, wyemitowanych w zwigzku z pofgczeniem
Spotek EFH Zurawie Wiezowe S.A. i Gastel Zurawie S.A. W tym celu w Komisji Nadzoru Finansowego zostat ztozo-
ny prospekt emisyjny, ktéry zostat przez Komisje zatwierdzony w dniu 13 grudnia 2010 r. Akcje powyzsze zostaty
zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, a nastepnie w dniu 7 stycznia 2011 r. wprowa-
dzone i dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

11.2. W dniu 16 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Gastel Zurawie S.A. uchwalito ksztatt i warunki
nowej emisji akcji serii H w ilosci 108 530 350 akcji. Zdecydowano, ze bedzie to emisja przeprowadzona w formie
subskrypcji zamknietej przeprowadzone w drodze oferty publicznej, a akcjonariuszom Gastel Zurawie S.A., przy-
stugiwac bedzie prawo poboru akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji w sto-
sunku 1 akcja = 1 prawo poboru.
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Tak okreslona emisja zostata przeprowadzona w lutym 2011 r. i po jej realizacji Spdtka pozyskata 43 412 tys. zt.
Na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. Spétka dokonata wstepnego oszacowania kosztéow emisji na kwote 1216
tys. zt. Wartos¢ ta pomniejszyta kapitaty wiasne Spotki w pozycji zyskdw zatrzymanych.

Zgodnie z informacjg zamieszczong w prospekcie emisyjnym pozyskane srodki sg obecnie wydatkowane na roz-
woj przedsiebiorstwa poprzez:

1. przeznaczenie okoto 55% wptywoéw na inwestycje pozyskania zurawi hydraulicznych kotowych oraz ga-
sienicowych w celu wzmocnienia potencjatu maszynowego, zréznicowania oferty i odpowiedzi na zwiek-
szenie popytu na ustugi $wiadczone przez Spoétke,

2. zaangazowanie okoto 45% wptywodw na kapitat obrotowy w celu wspomagania juz odnotowywanego i
spodziewanego wzrostu wolumenu sprzedazy.

W zakresie okreslonym w pkt. 1 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka pozyskata fabrycznie nowe 4
zurawie teleskopowe w klasie 40 t: 1 zuraw gasienicowy Sennebogen i 3 zurawie kotowe terenowe Terex - Bendi-
ni. Ponadto zawarto umowy dostawy na 4 fabrycznie nowe zurawie teleskopowe: 2 w klasie 130 t, 1 w klasie 200
ti 1 w klasie 250 t. W celu zwiekszenia potencjatu sprzetowego dziatu zurawi wiezowych w najblizszym czasie
planuje sie takze zakupy m.in. szerokiego zestawu nowych elementéw wiezy do zurawi Wolff, aby wzmocni¢ po-
zycje konkurencyjng Spotki w zakresie obstugi realizacji wysokich obiektéw.

Zgodnie z informacjami podanymi w prospekcie emisyjnym Gastel Zurawie S.A. cze$¢ pozyskanych $rodkéw zaan-
gazowata w finansowanie operacyjne. Z uwagi na dynamiczny wzrost koniunktury w sektorze budownictwa nie-
zbedne stato sie zwiekszenie kapitatu obrotowego, aby zapewnié¢ wtasciwe relacje pomiedzy tempem wzrostu
firmy i jej sprzedazy a poziomem majatku obrotowego. Efektem tych dziatan z pewnoscig bedzie obnizenie kosz-
tow pozyskania zewnetrznego kapitatu na finansowanie biezgcej dziatalnosci i zwiekszenie elastycznosci w budo-
waniu relacji handlowych z kontrahentami. Ponadto, aby w wymierny sposdb oddziatywaé juz na globalny po-
ziom kosztéw finansowych Spotka zawiesita na okres do wrzesnia b.r. funkcjonowanie factoringu, jako metody
wspomagania ptynnosci operacyjne;j.

11.3. Poza zdarzeniami opisanymi powyzej w okresie | kwartatu 2011 r. i po jego zakonczeniu nie zaistniaty zda-
rzenia zwigzane z emisja, wykupem lub sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12, Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

13. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczenia
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca ani jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie
udzielaty poreczern kredytu, pozyczki i nie wudzielaly gwarancji tacznie jednemu podmiotowi

lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej réwnowartos$é co najmniej 10% kapitatéow wta-
snych Spétki. Wartos¢ powyzszych operacji na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. prezentuje sie nastepujgco:

1. Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym przez jednostke dominujaca 75 tys. zt
2. Pozyczki udzielone jednostce dominujacej przez jednostki zalezne 209 tys. zt
3. Poreczenia udzielone jednostkom zaleznym przez jednostke dominujacg 1500 tys.zt

W pozycji 2 i 3 wykazano transakcje ze Spotka Stett-pol Sp. z 0.0., ktéra w momencie ich zawarcia wchodzita w
sktad Grupy Kapitatowej, a na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. nie jest jednostka powigzana.
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14. Stanowisko Zarzadu w kwestii realizacji wczesnie j opublikowanych prognoz finan-
sowych.

Spétka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2011 r.

15. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed s gdem, organem wta $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowig-
cych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych. taczna wartos¢ przedmiotéw sporu wg postepowan, w ktérych
uczestniczy Grupa Kapitatowa na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 733 tys. zt. Spory powyzsze dotycza
zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentdw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do
ktérych Grupa ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamodwien.

16.  Struktura zatrudnienia.
Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na dzien bilansowy 31 marca 2011 r.

Grupa pracownicza llo$¢ pracownikow Struktura
Zarzad jednostki dominujacej i jednostek zaleznych 5 2%
Zurawie hydrauliczne 76 29%
Zurawie wiezowe 33 13%
Transport 16 6%
Telekomunikacja 22 8%
Produkcja 55 21%
Sprzedaz 24 9%
Dziaty wsparcia 29 11%
Razem 260 100%
w tym: kadra kierownicza 38 15%

17. Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej.

Ponizej wykazano wynagrodzenia Zarzagdow i Rad Nadzorczych wszystkich Spdtek wchodzacych w sktad Grupy
wyptacone w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

Zarzad 363 tys. zt
Rada Nadzorcza 56 tys. zt
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18. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyni-
ki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W najblizszym okresie motorem rozwoju zwiekszajacym skale dziatalnosci Grupy i jej obrotéw bedzie wykorzy-
stanie wplywéw pozyskanych dzieki emisji akcji serii H. Realizacja celéw emisji, czyli wzmocnienie pozycji Grupy
poprzez finalizacje bezposrednich inwestycji w rozszerzenie bazy sprzetowej przenies¢ powinno w krétkim okre-
sie dalszg znaczacg poprawe sytuacji ekonomiczne;j.

W obszarze makroekonomicznym oczekuje sie dalszego wzrostu produkcji budowlanej, co przyniesie Grupie do-
datkowe bodZce do wzmocnienia jej pozycji rynkowej.

19. Istotne zdarzenia, ktdre nastapity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za ten okres srédroczny.

Po dniu bilansowym nie zaistniaty zadne zdarzenia moggce mie¢ znaczgcy wptyw na przyszte wyniki finansowe, a
ktére winny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2011 r.

20. Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

Nie zaistniata konieczno$¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych.

21. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Gastel Zurawie.

Poza informacjami, ktére zostaty podane w niniejszym raporcie za | kwartat 2011 r. nie znajduje sie innych istot-
nych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
Gastel Zurawie S.A. oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GASTEL ZURAWIE S.A.

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania Finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezacego i poréwnywalnego i w zwigzku z potaczeniem jednostek go-
spodarczych dokonanym w dniu 3 marca 2010 r. w drodze pofaczenia odwrotnego zgodnie z MSSF 3 —
jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujacym ukfa-
dzie:
e sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. oraz dane
poréwnywalne zawierajgce za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010 r. dane sp6tki Gastel S.A.
(spotki przejmujacej zgodnie z MSSF 3) oraz od 3 marca 2010 r. do 31 marca 2010 r. dane pofaczonych
podmiotéw,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2011 r. stanowiace sprawozdanie z sytuacji fi-
nansowej potaczonych jednostek oraz dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2010 r. i 31 marca 2010
r.

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. oraz dane po-
rownywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010
r.iod 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. zawierajace takze zmiany w stanie kapitatéw nastepujace w
wyniku potgczenia,

* rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. oraz dane porow-
nywalne z uwzglednieniem  przeptywéw  nastepujacych w  okresie od 1 stycznia
2010 r. do 3 marca 2010 r. w sp6tce Gastel S.A. a od 3 marca 2010 r. do 31 marca 2010 r. w potgczonym
podmiocie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowq walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

W zwigzku z potaczeniem jednostek w dniu 3 marca 2010 r. potgczona jednostka przyjeta Polityke (zasady) ra-
chunkowosci stosowane przez spoétke Gastel S.A. W zwiazku z faktem, iz dane poréwnywalne oraz dane publiko-
wane sg W oparciu o te same zasady rachunkowosci, nie nastgpita zmiana zasad - w mysl MSR 8 — ustalania war-
tosci aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego. Zasady rachunkowosci (polityka) nie zostaty w
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, lecz dokonano jedynie ich rozszerze-
nia w zakresie nowych zdarzen gospodarczych wystepujacych w potagczonym od marca 2010 r. podmiocie. Zasady
rachunkowosci zostaty opublikowane w jednostkowym rocznym raporcie finansowym R 2010 w dniu 29 kwietnia
2011r.
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2, Wybrane dane finansowe Gastel Zurawie S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy 23689 13917 5961 3508
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3703 1582 932 399
Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 1928 31 485 8
Zysk netto 1599 (377) 402 (95)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (7173) 6218 (1 805) 1567
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1104) (213) (278) (54)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23017 (6021) 5792 (1518)
Srodki pieniezne netto 14 740 (16) 3709 (4)
Srednia wazona liczba akcji w okresie 145113614 67 558 442 145113614 67 558 442
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w zt) 0,01 -0,01 0,00 0,00

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa razem 342712 315584 85424 76 818
Aktywa trwate 284 688 281524 70961 68 527
Aktywa obrotowe 58 024 34 060 14 463 8291
Pasywa razem 342712 315584 85424 76 818
Kapitat wtasny 173 500 129705 43 246 31572
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 43412 21642 10567
Zobowigzania i rezerwy 169 212 185 879 42178 45246

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany zfote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 31 marca 2011 r. i 31 grudnia
2010r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dziers kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. oraz 1 stycznia do
31 marca 2010 .

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2011 do 31.03 2011 3,9742 zt/eur
kurs $redni NBP na dzien 31.03.2011 4,0119 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzien 31.12.2010 3,9603 zt/eur
kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2010 do 31.03 2010 3,9669 zt/eur
kurs $redni NBP na dzier 31.03.2009 3,8622 zt/eur
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

3.1. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Gastel Zurawie S.A. za okres | kwartatu
2011r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2011 31.03.2010

Pozycje

Dziatalno$¢ kontynuowana:
A | Przychody ze sprzedazy 23 689 13917
| Sprzedaz towaréw 276 89
Il | Sprzedaz produktow 23413 13828
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 20409 12 420
| Amortyzacja 3148 2428
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4090 2538
Il | Ustugi obce 7 269 2735
IV | Podatki i optaty 134 259
V | Wynagrodzenia 4564 3401
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1048 667
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 954 708
VIIl | Zmiana stanu produktow (954) (403)
IX | Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 156 87
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 3280 1497
D | Pozostate przychody operacyjne 1112 383
E Pozostate koszty operacyjne 689 298
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3703 1582
G | Przychody finansowe 100 1488
H | Koszty finansowe 1875 3039
1 Zysk (strata) brutto 1928 31
K | Podatek dochodowy 329 408
M | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1599 -377
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3.2. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Gastel Zurawie S.A. na dzien
31 marca 2011 r.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 284 688 281524 286 865
1 | Wartosci niematerialne 1229 1256 1353
2 | Rzeczowe aktywa trwate 243263 240 654 249 470
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 | Wartos$¢ firmy 12713 12713 12 116
5 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 4113
6 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 653 723 933
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19279 18 637 18 081
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 0 0 799
9 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 7551 7541 0
Il | AKTYWA OBROTOWE 58 024 34060 31009
1 | Zapasy 15512 14 524 14 219
2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 25144 15 856 13582
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 1294
4 | Pozostate aktywa finansowe 582 981 379
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 14912 172 150
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1874 2527 1385

AKTYWA RAZEM 342712 342712 317 874
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

| | KAPITAL WEASNY 173 500 129 705 128 599
1 | Kapitat podstawowy 86 824 43412 43412
2 | Zyski zatrzymane 17 651 18 867 15754
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 7 485 6 405 9869
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1599 1080 (377)
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 113011 119935 127 693
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27281 26 310 25087
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 126 126 386
3 | Kredyty i pozyczki 25081 31490 27 674
4 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 43097 44376 56 292
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 17 426 17 633 18 254
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 56 201 65944 61582
1 | Kredyty i pozyczki 11180 17768 19 402
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21712 21497 20715
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 5 791
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 634 383 436
5 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 21696 25 464 19411
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 974 827 827

PASYWA RAZEM 342712 315584 317 874

32




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2011 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

3.3. Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Gastel Zurawie S.A. za okres | kwartatu
2011r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2011 31.03.2010

A | DZIALALNOSC OPERACYJNA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1928 31
I Korekty razem: -9101 6187
1 Amortyzacja 3148 2428
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -2 -1170
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1775 1742
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 12 -1
5 Zmiana stanu rezerw 0 70
6 Zmiana stanu zapaséw -988 -311
7 Zmiana stanu naleznosci -8 866 1842
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -3768 1797
9 Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -371 -252
10 | Inne korekty -41 42
8 Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej -7173 6218
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
IV | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -7173 6218

B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

| Wptywy 65 29
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 18 6
2 Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 47 23
1] Wydatki 1169 242
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1159 242
2 Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1104 -213

C | DZIAtALNOSC FINANSOWA

I | Wptywy 43412 1391
1 Wptywy netto. z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych oraz 43412
doptat do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki 0 1391
3 Inne wptywy finansowe (dotacje) 0

1] Wydatki 20395 7412
1 Sptaty kredytow i pozyczek 13 046 1202
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 5574 4468
3 Odsetki 1725 1742
4 Inne wydatki finansowe 50

C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23017 -6 021
D Przeptywy pieniezne netto razem 14740 -16
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 14740 -16
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 172 166
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 14912 150
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3.4.
2011 r.

Kapitat podsta-
wowy

Zyski zatrzymane

Kapitat zapasowy
(nadwyzka ze
sprzedazy akcji)

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2011 r.

Zysk (strata) z lat
ubiegtych

Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Gastel Zurawie S.A. za okres

Zysk (strata) netto
biezacego okresu

| kwartatu

Kapitat wtasny ra-
zem

Stan na dzien 01.01.2011 43412 18 867 59941 6 405 1080 129705

Emisja akcji serii H 43412 43412

Wsjc.epne rozliczenie kosztow emisji akcji (1216) (1216)

serii H

Wynik okresu ubiegtego 1080 (1080)

Wynik okresu biezgcego 1599 1599

Razem zmniejszenia/zwigkszenia 43412 (1216) 1080 519 43795

Stan na dzien 31.12.2010 86 824 17 651 59941 7 485 1599 173 500
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010r.

Stan na dziern 01.01.2010 4285 15754 6756 3113 29908

Wyksuggowahme kapitatu akchnego Ga- (4 285) 55 656

stel SA w zwigzku z rozl. potaczenia

Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng ak-

cji serii F wyemitowanych w celu pota- 59941 59941

czenia spotek

Woprowadzenie kapitatu akcyjnego EFH

Zurawie Wiezowe S.A. w zwigzku z rozl. 19913 19913

potaczenia

Emisja akcji zwigzana z potaczeniem 23499 23499

Wynik okresu ubiegtego 3113 (3113) 0

Wynik okresu biezgcego 1080 -2192

Korekta wyniku lat ubiegtych (351) -351

Razem zmniejszenia/zwigkszenia 39127 3113 59941 (351) (2033) 99 797

Stan na dzien 31.12.2010 43412 18 867 59941 6 405 1080 129705

trzy miesigce zakoniczone 31.03.2010 .

Stan na dziern 01.01.2010 4285 15754 6 756 3113 29908

Wykshlegowame kapitatu ZZ:)H. Gastel SA (4 285) (4 285)

w zwigzku z rozl. potaczenia

Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng ak-

cji serii F wyemitowanych w celu pota- 59941

czenia spotek

Wprowadzenie kapitatu zakt. EFH Zura-

wie Wiezowe S.A. w zwigzku z rozl. pota- 19913 19913

czenia

Emisja akcji zwigzana z potaczeniem 23499 23499

Podziat wyniku okresu ubiegtego 3113 (3113)

Wynik okresu biezgcego (377) (377)

Razem zmniejszenia/zwigkszenia 39127 59941 3113 (3 490) 98 691

Stan na dzien 31.03.2010 43412 15754 59941 9 869 (377) 128 599
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Zarzad Spétki Gastel Zurawie S.A.

Grzegorz 76fcik
Prezes Zarzadu

Piotr Guzowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 16 maja 2011r.

Tomasz Kwiecirfiski
Wiceprezes Zarzadu

Robert Wysocki Krzysztof Olenski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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