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I1.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
GASTEL ZURAWIE SPOLKA AKCYJNA

PrzeprowadziliSémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok 2010 firmy
Gastel Zurawie Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Annopol 5,

na ktére sklada sie, sprawozdanic z sytuacji finansowej na koniec 31 grudnia 2010 roku
(wykazujgcy sumg 315 584 tys. zL.), sprawozdanie z catkowitych dochodéw (wykazujacy
zysk netto 1080 tys. z1), sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (wykazujgce
zwickszenie kapitatu wlasnego o 99 797 tys, z1.), sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych
(wykazujgcy zwickszenie stanu §rodkéw pienigznych o 6 tys. k) za rok obrotowy od [
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

Za sporzadzenie, zgodne z obowigzujacymi przepisami, sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnodci spelnialy wymagania
przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczodci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Buropejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje¢ majgtkowy
i finansowy, jak tez wynik finansowy jednostki oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien :

- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

- ustawy z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 z
pézniejszymi zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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OPINTA
GASTEL ZURAWH! Spilka Akeyjna

W szczegdlnodci badanie obejmowalo sprawdzenic poprawnodci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowodci i znaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w spos6b wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng
sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajgcymi 2z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeit Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spélki. '

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych (Dz. U. 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Wiestawa Kepczynska-Skiba K ,
wpisana na listg bieglyczglﬁ:;ewidentéw ancelaria Rewldentgw | Doradegy

pod numerem 7324 .

kluczowy biegly rewi erlt podmiot uprawniony

p. z o,
03-707 Warszawa, o Fi N

/A ’ igkaél &
tal./fax 818774 Ok. 2
S 2 OSSR .riﬁ.?.tm...

0 badania

przeprowadzajacy badanie w imieniu sprawozdait finansowych wpisany

na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 926

Kancelarii Rewidentéw i Doradcéw
KRD Sp.zo.0

03-707 Warszawa

ul, Floriafiska 8/2

Warszawa dnia 28.04.201 r.

KRD Sp. z 0.0, Warszawa wl, Floriaiska 8 lok, 2 2
Nrwpisu do refestru podmiotéw uprawnionveh do badania 926



KRD Sp. z 0. 0.
03-707 Warszawa ul. Florianska 8/2
Nr wpisu do rejestru pedmiotdw uprawnionych do badania 926

RAPORT

uzupelniajycy opinie
z badania sprawozdania finansowego
GASTEL ZURAWIE SPOLKA AKCYJNA
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Warszawa kwiecicn 201% rok



Raport 7 badania spriwordhania nnmsowego
zaokres od 0RO 2010 v do 311220100
GASTEL ZURAWIE S.A,

Spis tresci

Spis tresdei... FeeunteEteeeier b e e e eheereREroN vt s tae g RO R e T e rae R e R e s R PR RO R e b b O A OLA RS 1O LRSS L RO eSS b e et 4 raaraE

A. Infonnflcje Ogélne .
1. Dane identyfikujace b'ldanajednosikg i podstawy pr'ane dzmhlnoém
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgcy rok bad'my -
3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do b'ldal‘ll'l i i)tcglcgo

SRR

reWidenta. i, e Ee v gL bt Sae e 08 RS EOR SRS R SRS SA LSt E RSN A Lot AR e SRR R R AR n e 7
4, Informacje o ogmniczeniach zakresu badania........ocoii e e O
B. Czes€ analityczna ... e b s e
1, Analiza bllansu - zmnny w slrukturze aktywéw i pasywéw ................... PSPV 9

2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych... S

3. Analiza poréwnawcza osiagnig¢tych przychodéw i pomesmnych kosz(éw

4. Wezlowe wskaZniki analizy ..o
C. Czes¢ szczegblowa..,

1. Organizacja rachunkow0§01 i kontrola wewnf;[ﬁm .....................................................................................
2. Inwentaryzacja......... Fhesirderera e be et bbb b e LSS LSRR Y LSRR R s S as
3. Stosowane podst'lwowc zasady rachunkowo§01 przy sporzad'i'mlu sprawozdama f"lmnsowcgo ................ 16

3.1. Sprawozdanie Z sY(UAC]T FINANSOWE]..viiiiiiiiins e s aaeae s
3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
4, Zdarzenia po dacic DIANSOWE] i i s s s s sresisess st s seasssessssnsns 19
5. Kompleno$é i poprawnoéé sporzadzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
JEANOSIKI .oveeeie e et et veovesmreorernessnss e snaressasssrerssesense 19
5.1. Sprawozdanic z Syluacji ﬁnansowej, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, informacjc dodatkowe
i objasnienia ............... ceemsesresensinnen 19
52, Sprawozd'mlc 7ze zmian w k']pl(:lle wlasnym RO AR YR s bbb 2(}
5.3, Sprawozdanie z przeplywdw plenlqznych 20
5.4. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélkl OIS |
D. Informacje i ustalenia konicowe... SRR |
1. Zgodno$¢ z przepisami pmwa ..... wremssrsninne 21
2. UStAlENia KONMCOWE w.viireieeiiieeiine e e sn e s st b s b s bbb st st s s s s e b v 21

Rancelaria Rewidentdw { Dorabedw KRD Sp.z oo,

Podmiat uprawniony do badania nr ewidencypny 926



Raport z badania sprawozdania nsowego
zavokies nd 0LOE2010 v do 311220101,
GASTEL ZURAWIE §.A.

A. Informacje ogéine

1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dziatainosci

L 1. Podstawy prawne

Gastel Zurawie S.A z siedzibg w Warszawie ul. Annopol 5 zostala zawigzana na czas
nicokresiony.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia w dniu 31 lipca 2006 roku Sp6itki BFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0. o w Spotke Akcyjng, ktéra byla zarejestrowana pod numerem KRS
0000069998, W dnu 22 lutego 2010 roku nastgpita zmiana nazwy Spéiki z BFH Zurawie
Wiezowe S.A. na Gastel Zurawie S.A,

W marcu 2010 roku nastapito partnerskie potgczenie Spéiki Gastel Zurawie S.A. ze Spéikg
Gastel S.A.

Whisanie Spéiki do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestiu Sadowego nastgpifo w dniu
31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094,

1.2. Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Gastel Zurawie S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnodé
ujeta w 37 punktach,
W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie:

1) Wrynajmu i dzierzawy maszyn i urzadzen budowlanych

Spétka zostata sklasyfikowana przez Gieldg Papieréw Wartosciowych S.A. do
sektora Budownictwo.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spoéika posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 951-20-32-166

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 017433674

1.4. Kapitaly

Kapital podstawowy w wysokosci 43 412 140,00 zi. i dzieli si¢ na 108 530 350 akcji o
wartosci nominalnej 0,40 zlotych kazda.
W badanym okresie wystgpily zmiany w kapitale podstawowym Spéiki Gastel Zurawie
S.A. (wczesniej w spdice przejmowanej).

e e e e e e S . _— SR e e o P i s e Fod s
Kancelariz Rewtdentdw | Doradedw KRD Sp. 7 0.0, Wi
Podmiat upraseniony do badania nr ewidencviny 926 :



Rapot 2 badania sprawordania Himmsowego
raokees od OEOL2010 v do 31822000 ¢,
GASTEL ZURAWIE S A,

W dniu 2 marca 2010 roku zostato zarejestrowane 213 570 akcji o wartosci 0,40 zt kazda,
wyemitowane w listopadzie i w grudniu 2009 roku w ramach realizacji programu opcji
pracowniczych, PodwyZszenie kapitalu podstawowego z tego tytulu wynioslo 85 428,00 z1.

W lutym 2010 roka w ramach realizacji programu opcyjnego Spolka przeprowadzita
emisj¢ 517 875 akcji serii D o wartodci nominalnej 0,40 zt kazda — nastgpilo fgczne
podwyzZszenie kapitatu podstawowego ) kwote
207 150,00 zt. Akcje te zostaly zarejestrowane i dopuszczone do obrotu gietdowego w dniu
19 hutego 2010 roku i zarejestrowane w dniu 3 marca 2010 roku.

W zwigzku z procesem potgczenia EFH Zurawie Wiezowe S,A (obecnie Gastel Zurawie
S.A.) (jednostka przejmujaca) z Gastel S.A. (jednostka przejmowana) realizowanym
zgodnie z art, 492 § | pkt | k.s.h Spétka wyemitowata 58 747 350 akcji serii F, ktére
zostaly wydane akcjonariuszom Spotki Gastel S.A. w zamian za przeniesienie catego
majatku Spétki Gastel S.A. do EFH Zurawie Wiczowe S.A. Warto$¢ nominalna akcji
zostala okre$lona na 0,40 zi, a kapital podstawowy podwyzszony zostal o kwote
23 498 940,00 zi. Emisja powyzsza zostala zarejestrowana w KRS w dniu 3 marca 2010
roku. Akcje te zostaly dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW w dniu 7
stycznia 2011 r.

Zgodnie z MSSF 3 polgczenie jednostek bylo polgczeniem odwrotnym gdzie jednostkg
przejmujaca byt Gastel S.A. a jednostkg przejmowang EFH Zurawie Wiezowe
S.A.(obecnie Gastel Zurawie S.A.),

Kapital wiasny na dzien 31.12.2010 r. wynosil : 129 705 tys. zi.
w tym :

- kapital podstawowy 43 412 tys. zl.

- kapital zapasowy (agio) 59 941 tys. zl.

- kapital zapasowy zyski zatrzymane 18 867 tys. zl.

- zysk z lat ubiegltych 6 405 tys, zl,

- wynik finansowy za rok obrotowy 1 080 tys. zl.

Na dzief wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byla nast¢pujgca:

Liczba akgcii Udziat w . Udziat w
. . . . Liczba Cor

Akcjonariusz (tacznie z kapitale toséw liczbie

PDA) zakladowym 80! gloséw

Wieslaw Mieszato 35312449 16,27% 35312449 16,27%
Tomasz Kwiecinski posrednio i bezpoérednio 36030 542 16,60% 36030542 16,60%
I ozosla.lll akcjonariusze posiadajacy mniej niz 145 717 703 67.13% 145717703 67,13%

5% akeji
razem 217060700  100% 217 060700 100%

Rancelariz Rewidentdw i Domdedw KRD Sp.z o,
Podmion uprawniony do hadania o ewideneyvny 926
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Raport 7 badania spraworzdanti Boansowego
zavokres od BEOE 2010 v do 3182.20000r,
GASTEL ZURAWIE S.A,

1.5. Wiadze Spotki

Zgodnie ze statutem wiadze Spoétki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

- Zarzad

Zarzgd

W sklad Zarzgdu Spdétki na dzien wydania opinii wehodzili:

Grzegorz Z6tcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecifiski - Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Guzowski - Wiceprezes Zarzadu
Robert Wysocki - Czionek Zarzadu

Krzysztof Olenski - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

- w dniu 3 marca 2010 roku Rada Nadzorcza spéiki odwotata Pana Piotra Guzowskiego z
funkcji Wiceprezesa Zarzadu i powolala na Czlonka Zarzadu

- w dniu 3 marca 2010 roku Rada nadzorcza odwotata Pana Tomasza Kwiecinskiego z
funkcji Prezesa Zarzadu i powolala na Wiceprezesa Zarzadu

- w dniu 3 marca 2010 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Krzysztofa Olenskiego na
Czlonka Zarzgdu

Rada Nadzoreza

W sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

Beata Kwiecinska - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Maria Koprowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Mieszalo - Czionek Rady Nadzorczej
Miroslaw Subczynski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie wystgpily nastgpujgce zmiany w Skiladzie Rady Nadzorczej:
- w dniu 19 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Gastel
Zurawie S.A — odwolalo Rade Nadzorczg w skladzie:

Jan Koprowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Drzewiecki -  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Gotucka - Sekretarz Rady Nadzorczej
Andrzej Laskowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Dariusz Skowronski - Czlonek Rady Nadzorczej

1 powolato Rad¢ Nadzorcza w skladzie osobowym nie zmienionym do dnia wydania opinii,

Kancelaria Rewidestdw i Doradedw KRD Sp. 2z 0.0, ?:
Podmiot aprawnitony do hadania o ewidenceypny 926



Riaport 2 hadania sprawozdimia finansowego
za okres od GEOL 20100 do 31122010 v
GASTEL ZURAWIE S.A.

1.6. Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzief 31.12.2010 r. jednostkami powigzanymi, dla ktérych Gastel Zurawie S.A. jest
jednostka dominujgca sg:

udzial w kapitale charakter powigzania
- Gastel Hotele Sp. z o.0. 65% zalezna

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spoika podpisata umowe¢ przedwstegpna sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw Spotki Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecz Finaxel
Enterprises Limited z siedziba w Nikozji w informacjach finansowych na dzien 31 grudnia 2010
roku w sprawozdaniu jednostkowym inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowano jako
aktywa dostepne do sprzedazy. Strony umowy zobowigzaty si¢ do zawarcia umowy sprzedazy
oraz do zaptaty ustalonej ceny do dnia 31 grudnia 201 I roku.

Warto$¢ nominalna udzialéw wykazana w sprawozdaniu finansowym 3 950 tys. zi, w umowie
ceng sprzedazy okreslono na kwotg 3 950 tys. zt. Spétka Finaxel Enterprises Limited wplacita
zaticzke tytulem cze¢sciowej zaplaty 1 200 tys. zi.

W dniu 20 wrze$nia 2010 roku Zarzad Gastel Zurawie S.A. podjat uchwalg o sprzedazy
wszystkich posiadanych udzialéw Stett-pol Sp. z 0.0.. W dniu 16 listopada 2010 roku podpisano
umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udzialdéw tej spétki za kwote 7 tys. zl, wartosc
bilansowa aktywa 163 tys. zI. Wynik na sprzedazy sp6iki Stett-Pol Sp. z 0.0. 156 tys zt

Jako podmiot dominujgcy Spétka Gastel Zurawie SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe;.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgcy rok badany

Sprawozdanie Gastel S.A. stanowigce dane poréwnywalne, w ktérym:
- suma bilansowa wynosila 197 622 tys. zt.
- wynik finansowy netto wynosit 3 113 tys. =k,

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajagcego w ramach podmiotu PKF Audyt Sp. z o.0.
w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢
prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw pod numerem 548, uzyskujac opinig
bez zastrzezen z uwagg. Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze
Sagdowym w dniu 23 marca 2011 roku, w Urzedzie Skarbowym w dniu 9 lipca 2010 roku
Sprawozdanie za 2009 roku zostalo zgloszone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu
14 marca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2010 roku, wynik finansowy nie zostal podzielony.

Bilans zamknigcia za rok poprzedzajgcy rok badany zostal wprowadzony do ksiagg
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2010 1.

haneelaria Rewdentdw 1 Duoradedw KRUY Sp. 7 oo, 3
Podmiol epraseniony do badamia nr ewideneyviny 926



Raport 7 badania sprawordania msowego
i okres od tH.OE2010 v do 31822010,
GASTEL ZURAWIE S A,

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony
do badania i bieglego rewidenta

3.1

3.2.

3.3.

3.4,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy w oparciu o postanowienia
umowy zawartej dnia 13 lipca 2010 roku pomicdzy Gastel Zurawie S.A. a Kancelarig
Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z o.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwaty podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Kancelaria Rewidentéw i Doradeéw KRD Sp. z 0.0. dziala w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz, U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostala
wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 926.

Badaniem objgto :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2010 r., ktérego suma bilansowa
WYNosi : 315 584 tys. zlL.

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci : 1 080 tys, zt.

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r, wykazujgcy zwickszenie kapitalu wlasnego o kwotg: 99 797 tys. zt.
- sprawozdanie z przeplywo6w pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkéw pienig¢znych o kwoteg: 6 tys. zl
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dzialalnosci Spotki za rok 2010 oraz
dowodéw ksiggowych i ksigg rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie
to sporzgdzono,

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyja$nienie zdarzen podlegajacych $ciganiu
np. naduzyé oraz innych nieprawidlowosci, jakie mogiyby wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci,

W imieniu KRD Sp. z o.0. badanie przeprowadzili Wiestawa Ke¢pczynska — Skiba,
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod
numerem 7324,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych, wpisany na list¢ prowadzong
przez. Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy
w jego imieniu badanic biegli rewidenci stwierdzajg niniejszym, ze sa niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r, o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Naszym
zadaniem bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

Kancelarta Rewidentdw 1 Doradedw KR Sp.z oo
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Raport 7 badania sprawozdania Tansowepo
7a okres od O1L.0O120H r do 3F 1220107,
GASTEL ZUHRAWIE S.A.

4, Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spoiki ztozyl odwiadczenie o kompletnodci, rzetelnosdci 1 prawidlowosci sprawozdania
finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejagcych na dzien 31.12.2010 roku oraz o nie zaistnieniu do
dnia zlozenia oé$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostgpnita nam zgdane dane i dokumenty oraz udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystapily istotne ograniczenia
zakresu badania,

Kancelria Rewidentdw 1 Doradedw KRIY Sp. 2 oo,
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Raport 7 badania sprawozdania finansowego
za okres od 0101 20Hr do 3512201071,
GASTEL ZURAWIE S A,

B. Czg¢$¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

slan na stan na stan na

3L.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
kwola w udziat  kwotaw  ydgiat kwotaw  ydziatw
PLN w S PLN w 5% PLN %
AKTYWA
A, Aktywa trwale 281524 892% 172195  87,1% 132501  80,5%
I Wartoéei niemateriaine i prawne 1256 0,4% 1370 0,7% 1 548 0,9%
II.  Rzeczowe aktywa trwale 240654  76,3% 151242 76,5% 110783  67,3%
NI, warlogs firmy 12713 4,0% 0 0,0% 0 0,0%
IV,  Iwesiycje diugoterminowe 723 0.2% 4113 2,1% 4113 2,5%
V. Aklywa z tytulu podatku odroczonego 18 637 59% 14 663 74% 15204 92%
V1. Dlugoterminewe rozliczenia migdzyokresowe 4] 0,0% 807 0,4% 853 0,5%
VIL.  Axtywa tewale przeznaczone do zbycia 1541 24% 0 00% 0 60%
B.  Aktywa obrotowe 34060 108% 25427 129% 32190  195%
L Zapasy 14524 4.6% 13729 6,9% 9512 5,8%
Il Nalesmodci krétkoterminowe 15856  50% 0212 52% 21367 13,0%
HE  mwesiycje keSikoterminowe 1153 04% 780 0,4% 222 0,1%
IV.  Kréikoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2521 08% 706 0.4% 108% 0,7%
AKTYWA RAZEM 315584 100,0% 197 622 100,0% 164631 160,0%
PASYWA
A.  Kapital whasny 129705 41,1% 29908 151% 26795 16,3%
L Kapilat podstawowy 43412 13,8% 4 285 2.2% 4285 2,6%
IL. Kapital zapasowy z zyskéw 18 867 6,0% 15754 8,0% 14 247 8,7%
III.  Kapitat zapasowy agio 59941 19.0% 0 0,0% 0 0,0%
IV.  Zysk (strata) 2 lat ubieglych 6405  2,0% 6756  34% 6756 4,1%
V. Zysk (strata) netto 1080 03% 3113 1,6% 1507 0.9%
B.  Zobowigeanin dlugoterminowe 119935 38,0% 115045 58,2% 96248 584%
1. Rezerwa z tytulu podatku odroczoncgo 26310 8,3% 20160 102% 17497  10,6%
II. Pozostate rezerwy 1206 0,0% 338 0,2% 332 0.2%
L. Kredyty i pozyezki 31450 10,0% 23640 12,0% 1037 0,6%
IV. Zobowigzania 2 tywlu icasingu finansowego 44376 14,1% 52445  26,5% 67657 44L,1%
V.  Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 17633 5,6% 18 462 9,3% 9725 59%
C. Zohowigzania krétkoterminowe 65944 209% 52669  26,7% 41 648  253%
L. Kredyty i pozyczki 17768 5,6% 17085 8,6% 5613 3.4%
I, Zobowigzania 2 tytutu leasingu finansowego 21497 6,8% 18476 2.3% 19 639 15,9%
IIl.  Rezerwy 5 0,0% 49 0,0% 483 0,3%
1V.  Rozliczenia miedzyokresowe bierne 383 0,15 535 0,3% 0 0,0%
V.  Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 25464 8.1% 15631 1.9% 15377 9.3%
V1. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 827 0,3% 893 0.5% 536 0,3%
PASYWA RAZEM 315584  100,0% 197 622 100,0% 164 691  100,0%
Rancelaria Rewidentdw 1 Dordeow KREY Spoz oo,

Pedomot upravniony do badania nr ewndencyny 926



Raport 2 badania spraworzdania Nnansowego
raokres od 01012000 do 311220101
GASTEL ZURAWIE S A

2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

AKTYWA
A, Aktywa trwale
L Wartodci niematerialne i prawne
II.  Rzeczowe akiywa trwale
III. wartoéé firmy
IV. Inwestycie dlugoterminowe
V. Akiywa z tytulu podatku odroczonego
V1.  Dhugolerminowe rezliczenia migdzyokresowe
VIL  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
B. Aktywa obrotowe
L Zapasy
II.  Nalesnoéei krétkoterminowe
HI.  mwestycje krétkoterniinowe
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA RAZEM
PASYWA
A, Kapital wlasny
L Kapilal podstawowy
I Kapitat zapasowy z zyskéw
LI Kapital zapasowy aglo
. Zysk (strata) z lat ubieglych
V. Zysk (strata) netto
B,  Zobowigzania dlugoterminowe
1. Rezerwa z tytuhu podatku odroczonego
II.  Pozostate reZerwy
Il Kredyty i pozyczki
IV.  Zohowigzania # tytutu leasingu finansowego
V.  Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
C.  Zohowigzania krétkoterminowe
L Kredyty i pozyczki
Il Zobowigzanin z tytutu leasingu finansowego
L. Rezerwy
IV. Rozliczenia migdzyokresowe bierne
V.  Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
VI Roziczenia migdzyokresowe przychod6w

PASYWA RAZEM

stan na
31.12.2010

kwota w
PLN

281 524
1256
240 654
12713
723

18 637
1]

73541
34060
14 524
15856
1153
2527
315584

123705
43412
18 867
59941

6405
1 080

119935

26310

126
31490
44 376
17633
65944
17 768
21497
5

383
25 464
827
315 584

dynamika
w %

201072009

63,5%
3%
59,1%

100,0%
824%
N1%
-100,0%
100%
34,0%
5.8%
55,3%
47,8%
257,9%
59,7%

333,7%
913,1%
19.8%
100,0%
-5.2%
-65,3%
4,3%
30,5%
-62,7%
33.2%
-15,4%
-4,5%
25,2%
4,0%
16,4%
-89,8%
-284%
62,9%
-T,4%
59,7%

slan na
31.12.2009

kwola w
PLN

172 195
1370
151 242
¢
4113
14 663
807
0
25427
13729
10212
780
706
197622

29908
4285
15754
0

6756
3113
115 645
20 160
338
23640
52 445
18462
52 669
17085
18 476
49

535
15631
893
197 622
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dynamika
w %

200972008

30,0%
-11,5%
36,5%
0,0%
0,0%
-3.6%
54%
0,0%
-21,0%
44,3%
-52,2%
251,4%
-35,2%
200%

11,6%
0.0%
10,6%
0,0%
0,0%
106,6%
19,5%
15,2%
1.8%
2179,7%
-22,5%
89,8%
26,5%
204.,4%
-5,9%
-89,9%
H0,0%
1 7%
66,6%
20,0%

stan na
31.12.2008

kwota w
PLN

132 5010
I 548
110783
0

4113
15204
853

0
32190
9512
21 367
222
1089
164 691

26795
4285
14 247

6756
1507
96 248
17 497
332
1037
67 657
9725
41 648
5613
19 639
483

15377
536
164 691




Riport 7 badania sprawozdania fnansowego
yaokres od OLOL20H e do 31122000 ¢,
GASTEL ZURAWIE S.A.

3. Analiza poréwnawcza osiagni¢tych przychodéw i poniesionych kosztow

okres dynamika w okres dynamika w okres
koificzgey sig % koficzgey sig % kofczgey sig
31.12.2010 2010/2009 31.12,2009 200912008 31.12.2008

Z dzialalno$ci kontynuowanej

Przychody i zyski 88 675 288% 68 824 0.9% 68 231
Przychody ze sprzedazy 86249 31.3% 65 684 8,5% 60 554
Pozostale przychody operacyjne 2299 -10,6% 2572 -66,5% 7669
Przychedy finansowe 127 ~717.6% 568 7000,0% 8
Koszty i straty 87 000 39.2% 62 507 -5.9% 66 417
Koszty dziatalnosci operacyjnej 75922 44,5% 52532 0,9% 52083
Pozostale koszly operacyjne i 976 -4,0% 2058 10,2% 1 867
Koszty finansowe 9102 i5,0% 7917 -36,5% 12 467
Zysk/strata brutto 1675 “135% 6317 248,2% 1814
Podatek dochodowy 439 -86,3% 3204 943,6% 307

Zysk/strata netto z dzialalno$ci
kontynuowancj 1236 -60,3% 313 106,6% 1507

7, dzialalnosci zaniechanej
Zysk (Strata) z dzialalnodci zaniechanej -156 -100% 0 0,0% 0

Zysk (Strata) z calej dziatalnodei 1080 -65,3% 3113 106,6% 1507

4. Wezlowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dzialalno$é jednostki oraz sytuacje majatkows, finansowg
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztaltowaly sig w cenach biezacych w nastg¢pujacy
sposéb:

a) Wskazniki rentownosci

2010, 2009 r. 2008 r.,
Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto 0,34% 1,58% 0,92%
suma aktywow
Rentownos$t kapitalu wlasnegoe
wynik finansowy netto 0,83% 10,41% 5,62%

kapital wiasny

Rentowno$¢ netto sprzedaiy
wynik finansowy neit 1,25% 4,74% 2,49%
przychody ze sprzedazy

Kancelaria Rewidentow 5 Doradedw KRD Sp.oz o,
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Raport 7 badunia sprawozdania Npansowego
zaokres ad OLDT2010 r cdo 31122000
GASTEL ZURAWIE S.A.

Rentownosé brufto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktéw i towardw
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

11,97% 20,02% 13,99%

b) Wskazniki ptynnosci i sprawnosci

2080, 2009 r. 2008 1.

Wskaznik plynnosci I

aklywa obrotowe ogélem 0,52 0,48 0,33
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnoéci I1
aktywa obrotowe ogélem - zapasy 0,30 0,22 0,24
zobowigzania krétkoterminowe

Wskainik plynnosci IT1
inwestycje krétkolerminowe 0,02 0,01 0,00
zobowigzania krétkoterminowe

Wskainik obrotu naleznosciami
Przychody ze sprzedazy netio 6,62 4,16 -
przecietny stan naleznosci z tyt dostaw i ustug

Szybkosé obrotu nalezno§ciami w dniach
365

. .. 55 88 -
wskaznik obrotu naleznogciami

Wskaznik rotacji zobowiazan
koszty dziatalnosci 1,5 0,9
przeciginy stan zobowiazan z tyt. dostaw i uslug

Obrot zobowigzait w dniach
365 244 395
wskaznik rotacji zobowiazan

Wskaik obrotu zapasami

koszty dzialalnoéci 6,1 5,6
przeciglny stan zapasdéw

Szybko§¢ obrotu zapaséw w dniach
365

60 -
wskaznik obrotu zapasami 63

Konvelaria Rewideniow | Doradedw KR Spoz oo,
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zaokees od 0101200 e, do 351220181,
GASTEL ZHRAWIE S A,

c) Wskazniki wyplacalnosci
2010, 2009 r, 2008 r,

ObcigZenie majgtku zobowigzaniami

zobowiazania ogdlem 58,9% 84,9% 83,7%

majatek ogétem

Wskaznik zobowigzan do kapitaléw wlasnych
zobowigzania ogélem 143,3% 560,8% 514,6%
kapitaly wlasne - rezerwy

Trwalo§é struktury finansowania
kapitat wiasny.+zobowiazania diug, 79,1% 73,3% 41,6%
suma aklywéw

Pokrycic zobowiazan nadwyzka finansowa
zysk netto +amortyzacja roczna
przecigtny stan zobowigzan

21,5% 15,0% -

d) Wskazniki efektywnosci kapitalow

2040r. 20091, 2008 r.

Zysk na jedng akeje

zysk netto 0,01 0,73 035
ogdlna liczba emitowanych akeji '

Warto$¢ ksiggowa netto na ! akejg
kapitaly wlasne ogélem
liczba akcji 1,20 6,98 6,25

Relacja ceny rynkowej I akeji do przypadajgcego zysku
na 1 akeje

cena rynkowa 1 akcji
zysk netto na 1 akcje 76,37 5 *

*Spotka Gastel 8. A spoika przejimufgea w my$l MSSF 3 nie byla Spélkg notowang na GPW na dzien 31.12.2009 oraz 31.12.2008

Ocena wskaznikdw i ogdlne sytuacii ekonomicznej

Analiza poréwnawcza powyzszych wskaznikéw i danych liczbowych pozwala na sformutowanie

nastgpujacych wnioskéw dotyczgcych tendencji giéwnych danych ekonomicznych:

- majatek firmy wzrést w poréwnaniu z rokiem ubieglym (wzrost 0 59,7%) i jest to zwigzane z
wprowadzeniem aktywow jednostki przejmowanej oraz ujawnieniem wartosci firmy zgodnie z
MSSF 3, najwyzszy wzrost wartosciowy 89 412 tys. zt (59,1%) zanotowano w rzeczowych
aktywach ftrwatych, bowiem jednostka przejmowana dysponowala duzym parkiem
maszynowym zwigzanym ze $wiadczonymi ustugami wynajmu sprzetu,

Kaneelaria Rewtdentdw i Doradedw KR Sp.z o.. @
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Rapuort « badania sprawozdania finansowego
za okres od 01012000 v, do 35122010 71,
GASTEL ZURAWIE S.A.

- kapital wlasny wykazat wzrost o 333,7% w zwiazku z polaczeniem odwrotnym spétek Gastel
S.A. oraz Gastel Zurawie S.A.,

- zysk netto roku obrotowego wyniést 1 080 tys. zl. i byl nizszy od zysku z roku ubieglego o 2
033 tys. zt. (0 ok. 65,3%),

- nastapil wzrost przychodéw ze sprzedazy o 31,3% a koszt dziatalnosci operacyjnej wzrést o
44,5%, koszty wykazujg wigkszq dynamike wzrostu niz przychody,

W struktuize finansowania majatku znacznie wzrdsl udzial kapitatéw wihasnych z 15,1% do
41,1%. Jest to wynikiem procesu potgczenia jednostek,

Pogorszenie si¢ wyniku finansowego spowodowalo znaczny spadek wszystkich wskaZznikow
rentownosci.

Wskazniki ptynnosci w biezacym okresie ulegly poprawie, ale nadal pozostajg one na niskim
poziomie.

Wskazniki obrotu naleznodciami i zobowigzan ulegly zdecydowanej poprawie, w poprzednim
okresie wynosily one odpowiednio 88 dni i 395 dni i spadly do poziomu 55 dni i 244 dni. I nadal
s3 to wartoéci wysokie.

Obcigzenie majgtku zobowigzaniami wynosi 58,9% i spadio w poréwnaniu do roku ubieglego o
26%. Skladniki aktywoéw trwatych w wigkszosci finansowane sq zewnetrznymi Zrédtami w
formie leasingu finansowego w rozumieniu MSSF/MSR.

Sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pienigznych wykazuje wysoki dodatni strumien z
dziatalnosci operacyjnej i ujemne strumienie z - dziatalnosci inwestycyjnej, a zwlaszcza
finansowej co jest charakterystyczne dla spdtek finansujacych zakupy trwatych aktywoéw
rzeczowych z zewngtrznych Zrédet,

Ksztaltowanie sig strumieni jest charakterystyczne dla Spélek rozwijajacych si¢ i inwestujgeych.
Sprawozdanie z przeplywéw jak tez i wskaZniki ekonomiczne nie wskazujg na zagroZenie utraty
plynnoéci przez Spéike,

Sprawozdanie finansowe i wyliczone wskazniki, nie wskazuja na brak mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez spétke w najblizszym czasie.

C. Czgéé szezegolowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

Dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidlowodci dzialania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaly w szczegéInosci:

- prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikéw inwentaryzacji,

- poprawnos$¢ dziatania kontroli wewngtrznej.
W wyniku tych ocen w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnodci poszezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, Ze system ksiggowosei i dzialajacy
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Raport 2 badania sprawozdania finansowego
zaokres od H.OL2H0 v do 311220007,
GASTEL ZURAWIE S.A.

w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna ogdélnie uznaé za prawidlowe. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow.

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest Zarzad
i on ocenia potencjalne koszty i korzysci wdroZenia i utrzymania okreslonych procedur
kontroli wewngtrznej.

Kontrola wewngtrzna powinna dostarczaé¢ zarzadowi zapewnienia w rozsgdnych granicach,
iz aktywa spolki sa zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz
7e transakcje dokonywane sg zgodnie z ustanowionymi w Spélce uprawnieniami, a nastgpnie
poprawnie ksiggowane w celu umozliwienia sporzgdzenia sprawozdan finansowych zgodnie
7 wymogami prawa. ’

Badana jednostka nie powolata instytucjonalnej kontroli wewngtrznej. Naczelng funkcje
kontroli sprawuje Zarzad i kierownicy komdrek organizacyjnych, Pracownicy posiadajg
przydzialy czynnosci i obowiazkéw. Majatek trwaly i obrotowy chroniony jest umowa
ubezpieczeniowa.

Ochrona dostgpu do informacji o firmie jest wystarczajaca. Dane statystyczne gromadzone sg
w postaci wydrukéw komputerowych oraz na noénikach magnetycznych. Nad caloksztattem
obrotu materialowego oraz ponoszonych przez Spétke wydatkéw, nadzér sprawuje Zarzgd
i kierownicy komdrek.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupéw
i sprzedazy, obrotu §rodkami pienigZznymi i wynagrodzen. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociaggnigé w dziataniu systemu kontroli

wewnetrznej.

Sprawozdanie finansowe Sp6iki sporzadzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust b i
fc ustawy. Stosowane przez Spéitkg zasady (polityka) rachunkowodci zgodne sg z
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej/Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w MSSF/MSR
zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu
aktywnosci spétki. W badanym okresie nie ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest
na podstawie Zaktadowego Planu Kont wprowadzonego Zarzgdzeniem Prezesa.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w programie finansowo - ksiggowym RAKS.

Podstawg ujgcia operacji  gospodarczych w  ksiggach rachunkowych stanowia dowody
ksiggowe spelniajagce wymogi przepiséw rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych. Dokumenty sa ksiggowane
i archiwizowane w sposéb umozliwiajgcy powigzanie dowodu z zapisami ksiggowymi.
Stwierdzono kompletno$¢ i prawidiowo$é ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapiséw
w powigzaniu z dowodami ksiggowyimi.

Sposéb przechowywania ksiag i dokumentéw nie budzi zastrzezen,
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Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacj¢ nastepujacych sktadnikéw majatku:

- $rodk6éw pienigznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien
31.12,2010 roku,

- drodkéw pienigznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzen bankéw wg stanu na
dzien 31.12.2010 roku,

- warto$ci niematerialnych i prawnych -~  drogg poréwnania danych z ksigg z
odpowiednimi dokumentami zrédtowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na
dzien 31.12.2010 roku

- naleznosci i zobowigzan - droga uzyskania potwierdzen sald od kontrahentéw,

- towaréw i wyrobéw gotowych — w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2010 roku,

- kapitatéw — drogg poréwnania danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami Zrédtowymi i weryfikacji realnej wartosci powyzszych sktadnikow

- pozostatych skladnikéw aktywéw i pasywéw — wg metod zgodnych z ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacja $rodkéw trwatych jest przeprowadzona w drodze spisu z natury z
zachowaniem terminéw przewidzianych w ustawie o rachunkowosci. Srodki trwale sg
przechowywane w obiektach chronionych wobec czego Spétka korzysta z mozliwosci
dokonywania inwentaryzacji raz na cztery lata

Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zgodnie z uchwata nr I Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Gastel S.A.
z dnia 21 grudnia 2007 roku sprawozdania finansowe Spétki poczawszy od 2007 roku
sporzadzane sg, na podstawie art. 45 ust b i ust Ic ustawy o rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. Dniem Przejsci
Ana MSSF/MSR byt dzien 1 stycznia 2004 roku, Spétka dokonala przeksztalcenia
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy i aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu, kiére wyceniane sg w wartodci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartoécei niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale i wartoéei niematerialne i prawne wyceniane s wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujgce z
tytulu trwatej utraty wartosci.

Sa one amortyzowane metoda liniowg w okresie odpowiadajgcym im szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartoéci rezydualne;.
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Okresy amortyzacji w latach dla poszczegdlnych rodzajéw sSrodkéw wynoszg:

- grunty wiasne nie amortyzowane
- budynki i budowle 14-33,
- urzadzenia techniczne [-35,
- $rodki transportu 3-20,
- pozostate (w tym urzgdzenia biurowe) 2-10

W przypadku wartosci niemateriainych i prawnych, dla ktérych nie dokonuje si¢ odpiséw
aktualizujgcych, przeprowadzany jest coroczny test na trwalg utrate wartoscei.

Zapasy — materialy i towary ewidencjonowane sg wg cen zakupu, z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny. Wyroby gotowe ewidencjonowane sg po koszcie wytworzenia lub cenie
sprzedazy netto w zaleznoéci od tego, ktéra z wartosci jest nizsza.

Rozchdd materialéw i towaréw odbywa sie wg zasady FIFO - |, pierwsze weszlo pierwsze
wyszto”. Produkcja w toku wyceniana jest na poziomie technicznego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem stopnia zaawansowania wykonania produktu,

Naleznosci wyceniane sg w wysokoéci, w jakiej powstaly w kwocie wymagajacej zaptaty z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenione
zostaly, na dziefi bilansowy po kursie natychmiastowej wymiany, za ktéry Spétka przyjeta
$redni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spétka co do zasady dokonuje 100% odpisu aktualizujgcego na naleznosei, kiérych termin
platnosci uptynat powyzej 360 dni oraz na naleznosci dochodzone na drodze sadowej lub
kwestionowane przez dluznikéw.,

Srodki pieniezne i kapitaly wyceniono wg wartosci nominalne;j. Srodki pienigzne wyrazone w
walutach obcych wycenione zostaly wg Sredniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla
danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

Zobowigzania wycenione zostaly w wartosci nominalnej lub w kwocie wymagajace;j zaplaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaly na dzien bilansowy po
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spélke kurs
natychmiastowej wymiany.

Wrylgczenin z powyzszej reguly podlegajg zobowigzania finansowe, ktérych (zgodnie z
warunkami umowy) uregulowanie nastepuje droga wydania aktywéw finansowych innych niz
srodki pieni¢zne lub drogg wymiany na instrumenty finansowe.

Réznice kursowe powstale na dzieit wyceny odnicsione zostaly w koszty lub przychody
finansowe.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

- czynne obejmuja wydatki dotyczace okres6w nastgpujacych po okresie objetym
sprawozdaniem finansowym i wyceniane sg w wysokoSci faktycznie poniesionej.

- bierne stanowig uzyskane $wiadczenia przypadajace na biezgcy okres sprawozdawczy,
ktére nie stanowia jeszcze zobowigzania do zaplaty.

- przychoddéw obejmujg w szczegdlnosdei otrzymane lub nalezne $rodki z tytulu §wiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nast¢pnych okresach sprawozdawczych.

Kancefaria Rewidentdw i Doradedw KRD Spo7 oo,
Podmiat oprawsiony do badania nr ewideneyny 926

iy



Rapott 2 badania sprawozdania Bnansowego
zaokres od 0EOL2010 v do 3112201000,
GASTEL ZURAWIL S.A,

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszie
zobowigzania, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowaé.

Kredyty i pozyczki oprocentowane w momencie poczgtkowego ujecia, sg one ujmowane wg
ceny nabycia odpowiadajgcej wartodei godziwej otrzymanych $rodkéw  pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu i pozyczki.

W nastgpnym okresach, sg wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Jezeli wycena kredytéw i pozyczek wedlug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny
sposéb od wyceny w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowigzanie wyceniane sg na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone memoriatowo.

3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw
Spétka sporzadza sprawozdanie z calkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze spirzedazy obejmujg niewatpliwic nalezne lub uzyskane korzysci
ekonomiczne o wiarygodnie okreslonej wartosci. Ujmowane sg one w okresach, ki6rych
dotyczg.

Na wynik z dzialalnosci gospodarczej Sp6tki wpltywaja ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnodcig Spétki,
w tymm w szczegoOlnosci zyski i straty ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,

- przychody i koszty finansowe, w tym w szczegélnodci z tytutu odsetek i wyniku
pomigdzy ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi,

Wiynik z dzialalnosci gospodarczej brutto koryguja:
- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa wg stawek
obowigzujgcych w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokodci kwoty

przewidzianej w przyszlodci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku
z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja w przysziosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej zaplaty w przysztodci, w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich réznic przejéciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy
opodatkowania w przysziosci.

Wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw czgéé odroczona stanowi réznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego,
I
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4. Zdarzenia po dacie bilansowe;j

W dniu 16 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenic Spétki podieto decyzje o
warunkach emisji akcji serii H w ilosci 108 530 350 akcji. Emisja zostanie przeprowadzona w
formie subskrypcji zamknigtej w drodze oferty publicznej, akcjonariuszom Gastel Zurawie S.A.,
przystugiwac bedzie prawo poboru akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich akcji w stosunku 1 akcja = 1 prawo poboru.

Emisja przeprowadzona w lutym 201 I roku. Srodki pozyskane z emisji to kwota 43 400 tys, zt,
ktére zgodnie z deklaracjg Zarzadu majg zosta¢ wydatkowane na rozwéj przedsigbiorstwa
poprzez:

* przeznaczenie okolo 55% wplywéw w inwestycje zakupu Zurawi hydraulicznych
kotowych oraz ggsienicowych w celu wzmocnienia potencjalu maszynowego,
zréznicowania oferty i odpowiedzi na zwigkszenie popytu na ustugi $wiadczone przez
Spoike,

e zaangazowanie okolo 45% wplywéw na kapitat obrotowy w celu wspomagania juz
odnotowywanego i spodziewanego wzrostu wolumenu sprzedazy.

5. Kompletnos$é i poprawno$é sporzadzenia sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziakalnoséci jednostki

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, informacje
dodatkowe i objasnienia
Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzeniu sprawozdania finansowego.
Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywdéw i pasyw6w, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i
kompletnie opisane w informacjach objasniajgcych.
Spétka dokonata prawidlowej wyceny i prezentacji poszczeg6lnych sktadnikéw aktywéw
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym,
Dane liczbowe ujgte w dodatkowych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sa
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym,

H
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie Zmian w Kapitale wlasnym wykazuje prawidlowe powigzanie z ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw .

Zmiana stanu kapitatow wiasnych wynika z:

Stan na | stycznia 2010 roku 29 908 tys. zl.
zwigkszenia + 100 148 tys. zi.
- polaczenie spélek +99 068 tys. zt

- wynik roku biezgcego + 1080 tys. zt

Zmniejszenia : - 351 tys. zi.
- obeigzenie wyniku roku poprzedniego na skutek bledu -351 tys. zt

Stan na 31 grudnia 2010 roku 129 705 tys. z1.

Sprawozdanie 7 przepltywdw pienigznych
Rachunek przeptyw6w pienigznych sporzadzony zostal metodg podrednig i wykazuje
prawidlowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z

catkowitych dochod6éw oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

Zmiana stanu Srodk6éw pienigznych wynosi + 8 tys. zl z tego :

- z dzialalno$ci operacyjnej + 26 379 tys, zt.
- z dzialalnodci inwestycyjnej - 376 tys. zi
- Z dziatalnodci finansowej - 25995 tys. zi

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

zostato sporzgdzone w sposéh wyczerpujacy wymogi zawarte w art, 49 ust, 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych, Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w
nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

fyes
.
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Raport 7 badania sprinwozdunia Ninansowego
raokees od OLOT 200 do 31122000,
GASTEL ZHRAWIE S A.
D. Informacje i ustalenia korncowe
1. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Osdwiadczenia Zarzadu

Biegly Rewident otrzymata od Zarzgdu Spéiki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Spétka przestizegata przepiséw prawa.

Oswiadczenia bieglego rewidenta

Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0. o oraz niZzej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spéiki
Gastel Zurawie S.A..

2. Ustalenia konficowe
. Podsumowaniem wynikéw badania jest ~opinia stanowigca odrgbny dokument.

Kontynuowanie dziatalnodci Spotki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone,
2. Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegltego rewidenta

stron.
Wiestawa Kepezyiiska-Skiba Kancelaria Rewidentow | Doradgéw
wpisana na listg¢ bieglych rG\VIUCIlfé\V KRD Sp. z o0.0.
pod numerem 7324 f 2, 03-707 Warszawa, ul. Flordafiska 8 lok. »
§ g tel./tax 8187787

9187181

kluczowy biegly rchl(dfl]l podmiot uprawniony do badania
przeprowadzajacy badanie w imieniu sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjuym 926
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Warszawa dnia 28.04.2011 r.
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Warszawa danin 05.05.2011 r,

Do Akejonariuszy, Rady
Nadzorezej i Zarzgdu
Gastel Zurawie S. A

ul. AnnupolS

Warszaw:

W zwigzku z zauwazonym edytorsko- uhliwc.ninwym bledem dotycezgeym informacji
/aw;uly(.h w tabeli na str. 4 raportu u/llpuhn.u.lugu opinig o sprawozdaniu finansowym Spotki
Gastel Zurawie S.A., sktadamy sprostowanic nastepujacych tresei:

Bylo:
Na dzien wydania opinii struktura whasnogei kapitalu podstawowego byla nastgpujuca:

Liczba akeji Udzial w Liczba Udzial w
Akcjonariusz. {lavenic 2 kapitale 'im;ﬁ\'\’ liczbie
PDIA) /.1kludnwym Bl plosaw
Wicslaw Mieszalo 35312 449 16,27% 353 12449 16,27%
Tomasz Kwiceinski posrednio i bezposrednio 36 030 542 16,60% 6030 542 16,60%
3y, alt abel 1 - adataew I EITE
i‘l’)f.fJS'ltl'l.l akcjonariusze posindajicy mniej niz 145 717 703 67.13% 145717703 67,13%
5% akeji
raZcm )

217 060 700 1H0% 207 060 700 100%

Powinno hyé:

Na dzien wydania opinii struktura whasnosei kapitalu podstawowego byla nastepujgea:

Liczba akeji Udzial w Udzid w

(heznice 2 kapitale Liczba licebic

Akcionariusz PDA} zaklndowyin ploséw plasow

Wicslaw Micszalo J6 658 825 12,28% 206 658 825 12.28%
Tonasz Kwiccinski posrednio i bezpodrednio 40 577350 18,69% 40 577 350 18,69%,

Pozostali akejonaviusze posiadajacy mniej niz

5% akeii 149 824 525 69,03% 149 824 5325 69.03%
raZCm 217 060 700 100% 217 060 700 100,00%

Z powazanicm

Wieslawa Kepes fiska-Skiba
pe /J
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