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Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za I potrocze 2010 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

Niniejszy raport zostat sporzgdzony dla Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. w zwigzku z tym, ze na
skutek potgczenia Emitenta z Gastel S.A., Spdtke Gastel Zurawie S.A. objgt obowigzek sporzqdzania skonsolido-
wanych raportéw okresowych. Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (Spétka
Przejmujqca) Spotki Gastel S.A. (Spotka Przejmowana) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spdtke Przejmujgcq z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego Spotki Przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktére Spétka Przejmujgca wydata akcjonariuszom Spotki Przej-
mowanej. Zgodnie z MISSF 3, z uwagi na dominujqcy charakter Spotki Gastel S.A., proces przejecia nalezy uznac
za przejecie odwrotne dla celéw rachunkowosci i w zwigzku z tym niniejszy raport zawiera dane poréwnywalne
dawnej Spotki Gastel S.A. Z uwagi na mozliwos¢ nie ujecia wszystkich informacji zwigzanych z powyzszym pro-
cesem oraz nie zidentyfikowania i wyceny wszystkich sktadnikéw aktywdw i pasywdw, jednostka dokonata pro-

wizorycznego rozliczenia potqczenia

. INFORMACJE OGOLNE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie S.A. jest Gastel Zurawie S.A. z siedziba
w Warszawie.

nazwa (firma) Gastel Zurawie S.A. (do 22.02.2010 r. EFH Zurawie Wiezowe S.A.)
forma prawna Spétka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Putawska 538, 02-884 Warszawa

REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Gastel Zurawie S.A. jest obecng nazwa sp6tki EFH Zurawie Wiezowe S.A. Zmiana nazwy Spétki zostata uchwalo-
na w dniu 22 lutego 2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. w zwigzku z
procesem potaczenia Spétki z Gastel S.A. i zarejestrowana we wiasciwym sadzie rejestrowym w dniu 3 marca
2010r.

EFH Zurawie Wiezowe S.A. powstafa z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta
pod nr KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest petnym nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
X Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.
W sktad Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. wchodza nastepujace jednostki zalezne:

*  Stett-Pol Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 44, zarejestrowana w rejestrze przed-
siebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000261841,
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* Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 44, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000259201,

Ponizej przedstawiono graficzna strukture Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A.

Gastel Zurawie S.A.

65% 98,75%

Stett-Pol Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Gastel Zurawie S.A. a spétkami zaleznymi.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Udziat Gastel Zu-
rawie S.A. w kapi-
tale i w gtosach

Udziaty posiadane przez
Gastel Zurawie S.A.

Charakter powigzania

Spotka zalezna

Metoda konsolidacji

Stett-Pol 325 udziatéw o tgcznej
Sp. z 0.0. wartosci nominalnej 162,5 65,00% kapitatowy petna
tys. zt

7 900 udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 3 950 98,75% kapitatowy petna
tys. zt

Gastel Hotele
Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Gastel Zurawie S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

W zwigzku z potaczeniem jednostek gospodarczych dokonanym w dniu 3 marca 2010 r. w drodze potgczenia
odwrotnego zgodnie z MSSF 3 — sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie jest w uktadzie
okreslonym w Rozporzadzeniu MF z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne infor-
macji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego
2009 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) nie zostaty w zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania fi-
nansowego, lecz dokonano jedynie ich rozszerzenia w zakresie nowych zdarzen gospodarczych wystepujacych
w potgczonym od marca 2010 r. podmiocie.
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2. Zawartosc¢ sprawozdania finansowego.

Raport kwartalny zawiera dane za | pétrocze 2010 r. w uktadzie:

e sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. z
uwzglednieniem danych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010 r. spotki Gastel S.A. (spotki
przejmujacej zgodnie z MSSF 3) oraz od 3 marca 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. dane pofaczonych
podmiotéw Gastel S.A. i Gastel Zurawie S.A.

e sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 czerwca 2010 r. stanowigce sprawozdanie z sytuacji
finansowej potgczonych jednostek z rozliczeniem prowizorycznym potgczenia.

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 r do 30 czerwca 2010 r. prezentuja-
ce zmiany w stanie kapitatéw nastepujace w wyniku potaczenia.

e rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. z uwzglednie-
niem przeptywdw nastepujacych w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010 r. w spétce Gastel
S.A. a od 3 marca 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. w potgczonym podmiocie oraz uwzgledniajac zmiany
standw wynikajgce z potaczenia jednostek

W sprawozdaniu finansowym Gastel Zurawie S.A. za | pétrocze 2010 r. prezentuje sie dane w uktadzie: 6 mie-
siecy 2010 r. — od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. i dane poréwnywalne za 6 miesiecy 2009 r. — od 1 stycznia
do 30 czerwca 2010 r. oraz dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z sytuacji fi-
nansowej oraz zestawienia zmian w stanie kapitatéw. Jako dane poréwnywalne zgodnie z MSSF 3 prezentowa-
ne sg dane jednostki przejmujacej tj. Gastel S.A.

Dane finansowe w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze w tresci za-
znaczono inaczej.

3. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci w jednostkach tgczacych sie:

— Gastel S.A. (spétka przejmujgca zgodnie z MSSF 3) prowadzita ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF/MSR od
2007 r.

— EFH Zurawie Wiezowe S.A. jako jednostka bedaca notowana na GPW i nie posiadajaca jednostek zaleznych
stosowata do 2010 roku zasady zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 2004 roku i wydanymi

Krajowymi Standardami Rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF/MSR lub polityka
rachunkowosci opartg na Ustawie o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 2004 roku i wydanymi Krajowymi Stan-
dardami Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z Miedzyna-
rodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i polityka rachunkowosci spétki dominujace;j.

W zwigzku z potaczeniem jednostek gospodarczych dokonanym w dniu 3 marca 2010 r. w drodze pofaczenia
odwrotnego zgodnie z MSSF 3, potgczona jednostka przyjeta Polityke (zasady) rachunkowosci stosowane przez
spotke Gastel S.A. Z uwagi na fakt, iz dane poréwnywalne oraz dane publikowane sg w oparciu o te same zasa-
dy rachunkowosci, nie nastgpita zmiana zasad - w my$l MSR 8 — ustalania wartosci aktywoéw i pasywdéw oraz
pomiaru wyniku finansowego.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego jed-
nostki dominujacej oraz sprawozdan jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (czyli jej jednostek
zaleznych). Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jed-
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nostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscia godziwg tych aktywdw i zobowigzan oraz
ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego
bilansu.

Wszelkie transakcje, salda naleznosci i zobowigzan oraz przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami po-
wigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja eliminacji konsolidacyjnej.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne s rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one uzyska-
nie korzysci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym tj. cenie na-
bycia pomniejszonej o umorzenie i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie meto-
da liniowa w przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywéw. Szacunkowy okres ekonomicz-
nej uzytecznosci podlega weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych
szacunkdow odnoszone sg do przysztych okreséw.

Stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych zostaty okreslone na poziomie:
1) know how 20 lat
2) programy komputerowe 5 lat

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do uzywania.

Wszelkie koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, w tym koszty napraw i konserwacji,
obciazajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa, w réwnych ratach miesiecznych. Amortyzacja jest
naliczana przez szacowany okres uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, o ile sg istotne:

Grunty wiasne nie sy amortyzowane
Budynki i budowle 14 -33 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1-35lat
Srodki transportu 3-20lat
Pozostate srodki trwate 2-101lat

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci kraricowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kaz-
dego roku obrotowego.

Do rzeczowych aktywéw trwatych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére
w prezentowanym okresie nie byto amortyzowane.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywa-
nego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji pozycji rzeczowego majgtku trwatego okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.




Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za I potrocze 2010 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przeszacowan wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finanso-
wania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne ko-
rzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate ro-
dzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasin-
gowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Pfatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkows i kapitatowa, ktéra zmniejsza zobowigzania z tytu-
tu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowiazania byta wielkoscia stata. Koszty finansowe odnosi
sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskow i strat metodg liniowg przez okres le-
asingu, z wyjatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego
sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majat-
ku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosz-
tow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartosc
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

W prezentowanym okresie Grupa nie korzystata z finansowania zewnetrznego na nabycie lub wytworzenie
sktadnikéw majatku trwatego, ktérego koszty zostaty ujete w kosztach wytworzenia sktadnikéw majatku.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowiazan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwro-
towi w przysztosci, odnoszac sie do rdéznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opo-
datkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskdw podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien bi-
lansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla odzyskania
sktadnika aktywow lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagal-
ne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
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Wycena aktywoéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposo-
bu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowa aktywodw i zobowigzan na dzien spo-
rzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego prezentowane s3 jako odrebne pozycje w bilansie, kom-
pensuje sie je jedynie w przypadku wystgpienia prawa do kompensaty poszczegdlnych czynnikéw sktadajgcych
sie na biezace aktywa i zobowigzania podatkowe, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten sam organ podat-
kowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od
tego, ktdéra z tych wartosci jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie
koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktual-
nego miejsca i stanu. Koszt wytworzenia, obejmujacy koszty bezposrednie oraz uzasadniong czes¢ kosztow po-
Srednich, przypisuje sie do zapasdéw stosujac zasady najwiasciwsze dla poszczegdlnych kategorii zapasow, przy
czym wiekszos¢ pozycji zapaséw wycenia sie metoda FIFO (rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadni-
kow, ktore Grupa najwczesniej nabyta).

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty ko-
nieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy
(tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz ustalo-
na za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroz-
nej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpie-
czeniem,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktérych zapfaty dtuznik zalega, a spfata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych,
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Aktywa
pieniezne ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane s3 jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okreséw spra-
wozdawczych. Warunkiem aktywowania kosztéw, ktére majg stuzyé przysztym okresom sprawozdawczym, jest
przyniesienie przez nie w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Rozliczenie kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych chyba, ze aktywowany koszt dotyczy przychodéw pdz-
niejszego okresu.

Kapitat wiasny

Kapitatem zaktadowym Grupy jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej. Kapitat zapasowy jest tworzony
zgodnie z kodeksem spdtek handlowych.
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Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie w biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajo-
wych) bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos$¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdo-
podobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowig-
zaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozli-
czenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywoéw.

Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z obowigzujgcym Regulaminem Wynagradzania Pracownikow Spétka jest zobowigzana do wyptaty na-
stepujgcych dodatkowych swiadczen na rzecz pracownikow:

e nagrdd jubileuszowych,
e odpraw emerytalnych,
e odpraw rentowych.

Oszacowanie wysokosci rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe jest dokonywane
przez licencjonowanego aktuariusza wedtug stanu zatrudnienia na ostatni dzien kazdego poétrocza..

Metoda wykorzystana do obliczen zgodna jest z MSR 19, jest to tzw. metoda prognozowanych swiadczen jed-
nostkowych, zwana takze metoda swiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Wartos¢ przysztych zobowigzan
obliczana jest jako czes¢ przysztych sSwiadczen, oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodze-
nia stanowigcego podstawe ich naliczania.

Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzgca do dyskontowania przysztych zobowigzar powinna
by¢ ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu (wystepujacych w dniu bilansowym) z obligacji przedsie-
biorstw, przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji $wiad-
czen. W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw, nalezy stosowaé rynkowe stopy
zwrotu z obligacji skarbowych.

Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione prawdopodobieristwa osiggniecia uprawnien do swiadczen
dodatkowych. Przez prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej rozumie sie praw-
dopodobienstwo osiggniecia odpowiedniego stazu pracy, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy
z obecnym Pracodawcg. Przez prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnienn do odprawy emerytalnej rozumie
sie prawdopodobienstwo dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosun-
ku pracy z obecnym Pracodawcg. Przez wiek emerytalny nalezy rozumieé wiek 60 i 65 lat, odpowiednio dla ko-
biet i mezczyzn. Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej rozumie sie prawdo-
podobienstwo inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w
stosunku pracy z obecnym Pracodawca.

Zobowiazania krétkoterminowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy. Zobowig-
zania s3 wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmuja przyszte przychody, ktére nie zostaly zrealizowane
w biezagcym okresie sprawozdawczym. Grupa ujmuje w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw otrzy-
mane dotacje, aby zapewni¢ wspdtmiernosé uzyskanych przychoddéw z poniesionymi i kosztami. Rozliczenie
dotacji w przychody nastepuje na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymadé
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfi-
kowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finan-
sowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac
ich wartos$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw finansowych uwzgled-
niane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci uimowane s wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajgc kosztow transakcji, uwzglednia-
jac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i
braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczo-
ny, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktdérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odno-
si sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, je-
zeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywodw obroto-
wych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa na dzien bilansowy nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych.

Waluty obce

Skonsolidowane sprawozdania finansowe prezentowane jest w walutach obowigzujgcych na rynku dziatalnosci
podstawowej dla Grupy (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finan-
sowe prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng Grupy oraz waluta
prezentacji sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego transakcje przeprowadzane w walucie innej
niz polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania pieniezne deno-
minowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien (kurs zamkniecia).
Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finan-
sowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym (kurs wymiany) z dnia transakcji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeli-
czane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Ujecie przychoddw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne zmniejszenia.

Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkdéw:
e przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towa-
row;
e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami; .

¢ mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddéw;

e wystgpienia prawdopodobieristwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
Koszty

Koszty uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze nastapi zmniejszenie korzysci ekono-
micznych Grupy, ktére mozna wiarygodnie ocenic.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Opodatkowanie
Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) da-
nego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wyta-
czeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w la-
tach nastepnych oraz pozycji przychoddw i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigze-
nie Grupy z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad jednostki dominujgcej dokonuje szacunkdéw
zgodnie ze swoja najlepszg wiedzg oraz przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywéw i zobowia-
zan, ktorych nie da sie okresli¢ wykorzystujgc dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
na doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy on wytgcznie tego okresu, lub w okresie bie-
zacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym. Szacunki w szczegdlnosci
dotyczyly:

e okresow uzytecznosci rzeczowego majatku trwatego,
e wartosci rezydualnej rzeczowego majatku trwatego,
e dtugoterminowych swiadczen pracowniczych,

e utworzonych rezerw na zobowigzania,

* mozliwosci $ciggniecia naleznosci i zwigzanych z tym utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
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4,

Wybrane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR
el 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegdlnienie
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
I'| Przychody ze sprzedazy 37 848 39323 9452 8703
II'| Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3943 10 204 985 2258
IIl'| Zysk brutto (2024) 3438 (505) 761
IV | Zysk netto akcjonariuszy jedn. dominuja- (2 264) 2540 (565) 562
cej
V | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci ope- 12 888 20703 3219 4582
racyjnej
VI | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci in- (443) (20 807) (111) (4 605)
westycyjnej
VII | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci fi- (12 152) 1650 (3035) 365
nansowej
VIl | Srodki pieniezne netto 293 1546 73 342
IX | Srednia wazona liczba akcji w okresie 88 157 578 48 860 079 88157 578 48 860 079
X | Zysk netto akcjonariuszy jedn. dominuja- -0,03 0,05 -0,01 0,01
cej przypadajacy na 1 akcje (w zt)

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
|| Aktywa razem 324 237 202 469 78 208 49 284
Il | Zobowigzania i rezerwy 197 271 172 095 47 583 41 891
Il | Kapitat wiasny razem 126 556 29991 30 526 7 300
IV | Kapitat akcyjny 43 412 4285 10471 1043

5.

Skrécone sprawozdanie finansowe.

5.1.

Gastel Zurawie za okres | pétrocza 2010 r.

Pozycje

Za okres 01.01. -

30.06. 2010

Za okres 01.01. -
30.06. 2009

A | Przychody ze sprzedazy 37848 39323
| Sprzedaz towaréw 2 847 3062
Il | Sprzedaz produktow 35001 36261
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 446 30118
| Amortyzacja 5716 4281
Il | Zuzycie materiatéw i energii 7224 6429
Il | Ustugi obce 9404 6 805
IV | Podatki i optaty 389 898
V | Wynagrodzenia 8118 7 253
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1952 1546

Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Kapitatowej
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VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1700 1474
VIIl | Zmiana stanu produktéw (764) (631)
IX | Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 707 2063
Zysk ze sprzedazy (A-B) 3402 9 205
Pozostate przychody operacyjne 1008 1550

E | Pozostate koszty operacyjne 467 551

F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 3943 10 204
G | Przychody finansowe 49 14
H | Koszty finansowe 6016 6780

1 Zysk brutto (2 024) 3438

J Podatek dochodowy 274 1157

K | zysk netto (K-L-M) (2 298) 2281
L1 | Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych (34) (259)
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 264) 2540
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 264) 2540
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 88 157578 48 860 079
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykitg (w zt) (0,03) 0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 88 157578 49267 974
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) (0,03) 0,05

5.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Kapitatowej Ga-
stel Zurawie na dzien 30 czerwca 2010 r.

Stan na 30.06.2010 | Stan na 31.12.2009 | Stan na 30.06.2009

. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 287775 175 288 180363
1 | Wartosci niematerialne 1322 1370 1459
2 | Rzeczowe aktywa trwate 253771 158 446 161151
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 | Wartosé firmy 12116 0 0
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 863 0 0
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18912 14 665 16 929
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 791 807 824
8 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
] AKTYWA OBROTOWE 36 462 27 181 27 756
1 Zapasy 16 050 14916 13 839
5 i\lcz:’lc\e;r:;? z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno- 17 097 10763 9482
- | ztytutu podatku dochodowego 11 0 2
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 549 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 691 561 1234
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 509 216 1945
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1566 725 1256

AKTYWA RAZEM 324 237 202 469 208 119
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ERUE]

Stan na 30.06.2010 | Stan na 31.12.2009

Stan na 30.06.2009

1 KAPITAt WEASNY 126 556 29991 29799
1 | Kapitat podstawowy 43412 4285 4285
2 Zyski zatrzymane 19823 16 659 14535
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 0 0
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5644 6313 8439
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu (2 264) 2734 2 540
1l KAPITAL UDZIAtOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 409 383 307
1l | ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 125423 117 429 123 845
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25773 20325 20355
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 434 338 358
3 | Kredyty i pozyczki 25 857 23 640 27 021
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 55312 54 664 66 635
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 18 047 18 462 9476
6 | Inne zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0
IV | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 71848 54 666 54168
1 | Kredyty i pozyczki 23547 16 477 13686
2 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 21893 19216 22272
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 78 584 0
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1045 0 416
5 Zc?bowi.qzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 24 458 17 496 17 294
wigzania, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 22
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 827 893 500

PASYWA RAZEM 324 237 202 469 208 119

5.3. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych Grupy Kapitato-
wej Gastel Zurawie za okres | pétrocza 2010r.

01.01-30.06. 01.01-30.06.
2010 2009

A | DZIALtALNOSC OPERACYINA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem -1964 3438
|| | Korekty razem: 14 852 17 265
1 | Amortyzacja 5716 4281
2 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 917 1272
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5966 4433
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 61 -73
5 | Zmiana stanu rezerw -596 26
6 | Zmiana stanu zapasow -955 -3898
7 | Zmiana stanu naleznosci -1511 15243
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5126 -4129
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywow 433 -362
10 | Inne korekty -305 472
8 | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 12 888 20703
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Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za I potrocze 2010 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
|V | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 888 20703
B | DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

| | Wptywy 175 103
1 | Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 57 103
Il | Wydatki 618 20910
1 | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 618 20910
2 | Wydatki na aktywa finansowe 0 0
|Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -443 -20 807
C | DZIALALNOSC FINANSOWA

| | Wptywy 6054 37 899
1 Wpi.ywy netto z wydania udziaiéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 6054 37899
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 0 0
Il | Wydatki 18 206 36 249
1 | Sptaty kredytow i pozyczek 2928 1951
2 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 9311 29627
3 | Odsetki 3685 4433
4 | Inne wydatki finansowe 2282 238
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12152 1650
D | Przeptywy pienigzne netto razem 293 1546
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 293 1546
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 216 399
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 509 1945

01.01.-30.06.2010

5.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Kapita-
towej Gastel Zurawie za okres | pétrocza 2010 .

Kapitat zapa- . .
Kapitat pod- Zyski zatrzy- sowy (nadwyz- | Zysk (strata) z nzey;g Lsi::t:l_ Kapitat wiasny ::?:CI::I :?ezllz:
stawowy mane ka ze sprzeda- lat ubiegtych K a razem trolui h
el go okresu rolujacycl
Stan na dzier 01.01.2010 4285 16 659 6313 2734 29991 383
Wyksiegowanie kapitatu
zakt. Gastel SA w zwigzku z (4 285) 59941 55 656
rozl. potaczenia
Woprowadzenie kapitatu
zakt. EFH .ZuraW|e Wiezowe 19913 19913
S.A. w zwigzku z rozl. pota-
czenia
Em|5Ja'akq| zwigzana z po- 23 499 23 499
taczeniem
Wynik okresu ubiegtego 3113 (430) (2734) (51)
Wynik okresu biezgcego (2264) (2264) (34)
Korekta prezentacyjna 51 51
Korekta wyniku lat ubie- (239) (239) 60
gtych
Razem zmniesze- 39127 3164 59 941 (669) (4998) 96 565 26
nia/zwigkszenia
Stan na dzien 30.06.2010 43412 19 823 59941 5644 (2 264) 126 556 409
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Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za I potrocze 2010 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

Stan na dzien 01.01.2009 4285 14 689 6252 2031 27 257 567
Poéuai wyniku okresu 2301 (270) (2031)
N ubiegtego
o
S Wynik okresu biezgcego 2734 2734 (185)
o
: Korekta prezentacyjna (331) 331
on
" Doptata do kapitatu spotki 1
3 zaleznej
-l
© Razem zmniesze-
o : 1970 61 703 2734 (184)
nia/zwigkszenia
Stan na dzien 31.12.2009 4285 16 659 6313 2734 29991 383
Stan na dzien 01.01.2009 4285 14 689 6252 2031 27 257 567
Wynik okresu ubiegtego 2031 (2031)
[e2)
8 Wynik okresu biezgcego 2 540 2 540 (259)
o~
q Korekta prezentacyjna (154) 156 2 (2)
;. Doptata do kapitatu spotki 1
- zaleznej
Q
-l i -
S | Razem zmniesze (154) 2187 509 2542 (260)
nia/zwigkszenia
Stan na dzien 31.03.2009 4285 14 535 8439 2540 29799 307
6. Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.1. Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa

01.01. - 30.06.2010

01.01. - 30.06.2009

1 |Sprzedaz produktow* 35001 36261
2 | Sprzedaz towardéw 2847 3062
Przychody netto ze sprzedazy, razem 37 848 39323

* - podziat przychoddw pod wzgledem rodzajow sprzedawanych produktdw i ustug zawiera informacja dotyczg-
ca segmentéw operacyjnych.

6.2.

Koszty operacyjne wedtug rodzajow kosztow

01.01. - 30.06.2010

01.01. - 30.06.2009

1 | Amortyzacja 5716 4281
2 | Zuzycie materiatéw i energii 7224 6429
3 | Ustugi obce 9404 6 805
4 | Podatki i optaty 389 898
5 | Wynagrodzenia 8118 7 253
6 | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1952 1546
7 | Pozostate koszty rodzajowe 1700 1474
8 | Zmiana stanu produktéw -764 -631
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Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za I potrocze 2010 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

707

2063

Koszty operacyjne, razem

34 446

30 118

6.3. Pozostate przychody operacyjne

01.01. - 30.06.2010

01.01. - 30.06.2009

| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 73
Il | Inne przychody operacyjne 1008 1477
1 | Dotacje 413 249
2 | Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 595 1228
- | odszkodowania 357 1077
rozwigzanie odpiséw i rezerw 34 39
rozliczenie zakoriczonych uméw leasingowych 102 26
- |inne 102 86
Pozostate przychody operacyjne, razem 1008 1550

6.4. Pozostate koszty operacyjne

01.01. - 30.06.2010

01.01. - 30.06.2009

| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwa- 61 0
tych
Il | Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych 0 0
Il | Inne koszty operacyjne 406 551
- | kary umowne 153 19
- | szkody ubezpieczeniowe 162 245
- | rozliczenie zakoriczonych uméw leasingowych 0 237
- |inne 91 50
Pozostate koszty operacyjne, razem 467 551

6.5. Przychody finansowe

01.01. - 30.06.2010

01.01. - 30.06.2009

I | Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 49 13
- | odsetki bankowe i od pozyczek 44 13
- | odsetki kontraktowe 5 0
Il | Pozostate przychody finansowe, w tym: 0 1
- | zbycie aktywéw finansowych 0 0
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- | réznice kursowe dodatnie zrealizowane 0 0
- | réznice kursowe dodatnie niezrealizowane* 0 0
- |inne 0 1

Przychody finansowe, razem 49 14

* - réZnice kursowe niezrealizowane pochodzg z wyceny bilansowej przysztych, gtdwnie finansowych, zobowig-
zan wyrazonych w walucie (kredyty, leasing)

6.6. Koszty finansowe

01.01. - 30.06.2010 01.01. - 30.06.2009

I | Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 3734 4 446
- | odsetki bankowe i od pozyczek 1476 1255
- | odsetki od leasingu 2014 2822
- | koszty faktoringu 97 249
- | odsetkiinne 147 120
Il | Pozostate koszty finansowe, w tym: 2282 2334
- | zbycie aktywéw finansowych 7 0
- | wycena inwestycji krétkoterminowych 162 0
- |inne koszty z tytutu umoéw leasingowych 0 257
- | koszty potaczenia 929 0
- | réznice kursowe ujemne zrealizowane 142 1301
- | réznice kursowe ujemne niezrealizowane* 1013 708
- |inne 29 68

Koszty finansowe, razem 6 016 6 780

* - réznice kursowe niezrealizowane pochodzqg z wyceny bilansowej przysztych, gtdwnie finansowych, zobowig-
zan wyrazonych w walucie (kredyty, leasing)

6.7. Podatek dochodowy

01.01. - 30.06.2010 01.01. - 30.06.2009

1 |Podatek dochodowy biezgcy 0 0
2 | Podatek dochodowy odroczony 274 1157
Podatek dochodowy, razem 274 1157

6.8. Dziatalnos¢ zaniechana
Spétka Dominujaca ani zadna ze spétek zaleznych nie zaprzestata zadnego z prowadzonych rodzajéw ani obsza-
row dziatalnosci.
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Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za I potrocze 2010 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

6.9. Rzeczowe aktywa trwate

6.9.1. Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w okresie 01.01.2010 -
30.06.2010

3
&)
]

Srodki transportu
Inne $rodki trwate

zynierii ladowej i wodnej
Srodki trwate w budowie

Budynki, lokale i obiekty in-
Urzadzenia techniczne i ma-

.
b5
S w
(=2}
3 e
(L)
S 3
£z
Fl
N
2 S
)
2
c 3
2
O 3

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 1954 2016 137381 30021 202 7 265 178 839

2 | Zwiekszenia 1841 1851 95191 1263 667 275 101 088

A | zakup $rodkéw trwatych 341 275 616
srodki uzywane na podstawie umowy naj-

b | mu, dzierzawy lub innej o podobnym cha- 166 179 345
rakterze

wartosé brutto srodkéw trwatych z potacze-
c nia spétek na dzier 03.03.2010 1841 1851 94 850 1045 488 0 100 075

i | pozostate 52 52
3 | Zmniejszenia 0 0 0 470 17 0 487
a | aktualizacja wyceny 0
b | sprzedaz 0 432 17 449
c | likwidacja 38 38
d | pozostate 0
4 Bilans zamkniecia 3795 3867 232572 30815 852 7 540 279 440

¢ 5 S g 2
e > C

5 - 3 o F] 9 g

ERr 23 5 5 g 3

© == o o 3 )

sz _| 2% < a = 3

€82 @ 3 S © = )

252 £ 38 2 = o ®

25 S = o = - 2

= o == a b 2 st

£9 €9 5 & = =

S ®» 5 S [ o

= z" =1 a’ ] 7

O 3 o =]

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 | Bilans otwarcia 0 253 14931 5047 162 0 20393
2 | Zwiekszenia 0 56 4358 1204 27 0 5645
a | aktualizacja wyceny 0
b | amortyzacja za okres 56 4358 1204 27 0 5645
¢ | trwata utrata wartosci 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 368 1 0 368
a | aktualizacja wyceny 0
b | sprzedaz 0 0 351 1 0 352
c | likwidacja 17 0 0 17
d | pozostate 0
4 | Bilans zamknigcia 0 309 19 289 5883 188 0 25669
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5 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 1954 1763 122 450 24 975 40 7 265 158 447
6 | Wartos¢ netto na koniec okresu 3795 3557 213283 24932 664 7 540 253771
- | wtym leasingowane 86 593 24038 110631

6.9.2. Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w okresie 01.01.2009 -
31.12.2009

okale i obiekty in-

zynierii ladowej i wodnej

3
&)
]

Srodki transportu
Inne $rodki trwate

Urzadzenia techniczne i ma-
Srodki trwate w budowie

.
o5
Bl
O w©
3 e
(L
3
e
Fll
N
2 5
)
2
c g
2
© 3

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 1954 2016 95 754 26 105 192 5686 131707

2 | Zwiekszenia 0 0 41 650 6481 10 2019 50 160

a | przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0 0 441 0 0 0 441

b | zakup Srodkdéw trwatych 0 0 20957 41 10 2019 23027
srodki uzywane na podstawie umowy naj-

¢ | mu, dzierzawy lub innej o podobnym cha- 0 0 20252 6 440 0 0 26 692
rakterze

3 | Zmniejszenia 0 0 23 2566 0 441 3030

a | sprzedaz 0 0 23 1480 0 0 1503

b | likwidacja 0 0 0 28 0 0 28

4 | Bilans zamknigcia 1954 2016 137381 30020 202 7 264 178 837

- 3 = ]

¢ s ST E =

° o 3 o F] 9 °

- 23 5 5 g 3

[ == o o 3 )

5 2 23 £ a = 3

£ 2 23 S s 3 2

zZ3 £3 8 £ 9 g

25 S & o = ] 3

) 2 s S 3 2 =

£ €9 i 5 £ 3

=R 5 S [ o

G z" =1 a’ ] .y

(%) o =]
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 | Bilans otwarcia 0 192 9148 3546 137 0 13023
2 | Zwiekszenia (1] 61 5787 2515 25 0 8388
a | amortyzacja za okres 0 61 5787 2515 25 0 8388
3 | Zmniejszenia 0 0 4 1016 0 0 1020
a | sprzedaz 0 0 4 908 0 0 912
b | likwidacja 0 0 0 28 0 0 28
c | pozostate 0 0 0 80 0 0 80
4 | Bilans zamknigcia 0 253 14931 5045 162 0 20391
5 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 1954 1824 86 606 22 559 55 5686 118 684
6 | Wartos¢ netto na koniec okresu 1954 1763 122 450 24975 40 7 264 158 446
- | wtym leasingowane 95 350 24 663 120013
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6.9.3. Zmiany w rzeczowych aktywach

trwatych w okresie 01.01.2009 -

30.06.2009

- : ]

{53 = E 2

o ?: = '; 3 Qo o

$2 | 2 § g 8 E

] 2 (3] o E 2

sz | 2 [ 2 = 3

€82 2 S g = )

P g 2 s o ®

25 o K = 2 3

=0 . S 3 e =

£9 5 7 £ 3

S »w © o

T > [ »

O 3 =)

Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 1954 2016 95 754 26 107 192 5686 131709
2 | Zwigkszenia 0 0 40127 6479 9 1076 47 691
a | zakup Srodkdéw trwatych 19 875 41 9 1076 21001
srodki uzywane na podstawie umowy naj-
b | mu, dzierzawy lub innej o podobnym cha- 20252 6439 26 691
rakterze

c | pozostate
3 | Zmniejszenia 0 0 23 1231 1254
a | sprzedaz 23 134 157
b | pozostate 1096 0 0 1096
4 | Bilans zamknigcia 1954 2016 135858 31356 201 6762 178 147

2
3
=]
2
2
Q
£
z
2
3
c
2
(U]

g
c
=}
2
1]

&
c
3
°3

= 9
b

N
=]
o
[-T)
(]

2
d
>
N
Q

Budynki, lokale i obiekty in-

Urzadzenia techniczne i ma-

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 | Bilans otwarcia 192 9148 3548 137 13025
2 | Zwiekszenia 0 31 2690 1460 12 0 4193
a | amortyzacja za okres 31 2690 1460 12 4193
b | pozostate

3 | Zmniejszenia 0 0 3 218 0 0 221
a | sprzedaz 3 123 127
b | pozostate 94 94
4 | Bilans zamknigcia 0 223 11835 4790 149 0 16 997
5 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 1954 1824 86 606 22 559 55 5686 118 684
6 | Wartosc netto na koniec okresu 1954 1793 124 024 26 566 52 6762 161151
- | wtym leasingowane 100 061 26 517 126 578

6.10. Wartosci niematerialne

6.10.1. Zmiany w wartosciach niematerialnych w okresie 01.01.2010 -

30.06.2010
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.g § -"=>‘. g Koncesje i patenty
£ 22 = )
NS 3 O e
2 >0 o w ©
53| & ° 3
Sge s S E
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 2297 2297
2 | Zwiekszenia 0 12116 0 0 225 12 341
R pr.zemleszczeme wewnetrzne - wykup z le- 166 166
asingu
wartosé brutto WNIP z potaczenia spotek na
b 12 116 22 121
dzierr 03.03.2010 38
c | inne 37 37
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0 203 203
i i t - wyk le-
R pr.zemleszczeme wewnetrzne - wykup z le 166 166
asingu
b | inne 37 37
4 | Bilans zamkniecia 0 12116 0 0 2319 14435
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 927 927
6 | Zwiekszenia 0 0 0 0 165 165
a | amortyzacja za okres 71 71
b pr.zemleszczeme wewnetrzne - wykup z le- 04 04
asingu
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0 95 95
R pr.zemleszczeme wewnetrzne - wykup z le- 76 76
asingu
b | inne 19 19
8 | Bilans zamkniecia 0 0 0 0 997 997
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 0 0 1370 1370
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 12116 0 0 1322 13438
- | wtym leasingowane 0 0 0

6.10.2. Zmiany w wartosciach niematerialnych w okresie 01.01.2009 -
31.12.2009

Koncesje i patenty

K=
o
>
H

=
o
H
N
o
e

Wartos¢ firmy

'
« 9
o O
X o
[

o
Z 2
g
O N
Y O

oprogra-
mowanie

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 2297 2297

2 | Zwiekszenia 0 0 0 1] 317 317

R pr.zemleszczeme wewnetrzne - wykup z le- 317 317
asingu

3 | Zmniejszenia 0 0 0 0 317 317

R eremleszczenle wewnetrzne - wykup z le- 317 317
asingu

B | inne 0 0
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4 | Bilans zamkniecia 0 0 0 0 2297 2297
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 749 749
6 | Zwiekszenia 0 0 0 0 464 464
a | amortyzacja za okres 178 178
b Z;z:;}ieszczenie wewnetrzne - wykup z le- 286 286
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0 286 286
R zgiz:;jeszczenie wewnetrzne - wykup z le- 286 286
b | inne 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 0 0 927 927
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 0 0 1548 1548
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 0 (1] 1370 1370
- | wtym leasingowane 80 80

6.10.3. Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w okresie 01.01.2009 -

30.06.2009
\g § -"=>’. E Koncesje i patenty
S 5 2
§eg| £ e
S 89 = S £
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 2297 2297
2 | Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 0 0 0 0 2297 2297
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 749 749
6 | Zwiekszenia 0 0 0 0 89 89
a | amortyzacja za okres 89 89
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 0 0 838 838
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 0 0 1548 1548
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 0 0 1459 1459
- | wtym leasingowane 155 155

6.11. Ustalenie wartosci firmy i potgczenie jednostek gospodarczych

W dniu 3 marca 2010 r. nastgpito potaczenie dwdch spétek; spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. oraz spotki Ga-
stel S.A.
Prawne aspekty potaczenia

W dniu 26 pazdziernika 2009 r. zostata podjeta uchwata Zarzadu EFH Zurawie Wiezowe S.A. nr 13/S.A./09 w
sprawie przyjecia planu potaczenia spétek EFH Zurawie Wiezowe S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Gastel S.A. z
siedzibg w Warszawie. Plan potaczenia ustanowit jako spétke przejmujaca z prawnego punktu widzenia spétke
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EFH Zurawie Wiezowe S.A. bedaca spétka publiczng notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie, a jako spotke przejmowang Gastel S.A.

Pofaczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spoétke Przejmujgca Spoétki przejmowanej w trybie okreslonym w
art. 492 &1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki przejmowanej na Spétke przejmujaca z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej poprzez emisje akacji, ktore Spotka
przejmujgca wydata akcjonariuszom Spoétki przejmowanej. Akcje Spétki przejmujacej zostaty wydane akcjona-
riuszom Spotki przejmowanej w proporcji do posiadanych przez nich akcji Spétki przejmowanej — tak, ze kazdy
akcjonariusz Gastel S.A. otrzymat 1 371 akcji Spotki przejmujgcej za 100 akcji Spotki Przejmowanej. Nie zostaty
przewidziane zadne ewentualne doptaty ani uprzywilejowania.

W dniu 26 listopada 2009 r. biegty rewident wydat pozytywna opinie z badania poprawnosci i rzetelnosci planu
pofaczenia w zakresie okreslonym w art. 503 KSH, oraz iz nalezycie okreslono stosunek wymiany akcji spétki
przejmowanej na akcje spoétki przejmujacej.

W dniu 8 stycznia 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto uchwate
w sprawie pofgczenia Spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. ze spétka Gastel S.A. w trybie przewidzianym w art. 492
§ 1 pkt 1 KSH tj. przez przeniesienie catego majatku Spétki Gastel S.A. na spdtke EFH Zurawie Wiezowe S.A. w
zamian za akcje, ktére Spétka EFH Zurawie Wiezowe S.A. miataby wyda¢ akcjonariuszom Spétki Gastel S.A. Po-
stanowiono takze, ze akcje te zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A.

Rejestracja potaczenia przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru sgdowego nastgpita w dniu 3 marca 2010 .

Zgodnie z wyzej opisang procedurg potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spétke przejmujacg Spotki
Przejmowanej (Gastel S.A.) poprzez przeniesienie majgtku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akcji serii F, ktére zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A.
zgodnie z ustalonym parytetem wymiany.

Jednoczenie w dniu 22 lutego 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o
zmianie firmy Spétki z prawnego punktu widzenia przejmujacej z EFH Zurawie Wiezowe S.A. na Gastel Zurawie
S.A. —fakt ten zostat zarejestrowany przez sad dnia 3 marca 2010 r.

Wycena majatku

Wycena majatku przedsiebiorstwa EFH Zurawie Wiezowe S.A. przeprowadzana zostata w zwigzku z obowigz-
kiem stosowania przez Gastel Zurawie S.A. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych, w tym zastosowanie MSSF do rozliczenia potgczenia jednostek gospo-
darczych. Standard MSSF 3 stanowi, iz wszystkie pofgczenia jednostek gospodarczych nalezy rozlicza¢ metoda
przejecia, co skutkuje ujeciem wszystkich mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, a takze ustalenie war-
tosci firmy przez jednostke przejmujaca.

Wobec powyzszego jednostki taczgce sie powinny:

a. zidentyfikowac jednostke przejmujaca i przejmowang

b. ustali¢ dzien przejecia

c. ujg¢ i wyceni¢ mozliwych do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete zobowigzania
d. ujgc i wyceni¢ wartosci firmy lub zysk z okazyjnego nabycia.

Identyfikacja jednostki przejmujacej zgodnie z MSSF 3

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 jednostka przejmujaca jest ten podmiot sposrdd taczacych sie jednostek
ktéry obejmuje kontrole nad jednostka przejmowana.

Uzyskanie kontroli nad podmiotem nastepuje jesli w wyniku pofaczenia podmiotéw jedna ze stron uzyskata
wtadze nad polityka finansowg i operacyjng drugiego podmiotu w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci poprzez:

- posiadanie ponad potowy praw gtosu w potgczonych podmiotach

- posiadanie uprawnien do powotania lub usuniecia wiekszosci cztonkéw zarzadu

- posiadanie uprawnien do oddawania wiekszosci gtoséw na posiedzeniach zarzadu
- posiadanie zdolnosci ustalania doboru zespotu zarzadzajgcego jednostka.
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Ponizej przedstawiono ustalenie czynnikédw decydujacych o wytonieniu jednostki przejmujace;j:

Czynnik EFH Zurawie Wiezo- Gastel S.A. Wskazanie spétki przej-
we S.A. mujacej
Par. B16
Relatywna wielkosé spotek*
Aktywa netto: 89 826 tys. zt 31.277 tys. zt
Gastel S.A.
Przychody 17 196 tys. zt 57 772 tys. zt
Zysk netto 1382 tys. zt 3680 tys. zt
Zatrudnienie 50 190
Tindo 0, 0,
prawa gtosu w potaczonej jed 46% 54% Gastel SA.
nostce
Sktad organu zarzadzajgcego W Swietle statutu Zarzad powotywany jest Gastel SA
przez RN, a RN przez WZA o
?k’rad Zarzadu w potaczonej 3 2 EFH Zurawie Wiezowe
jednostce SA
Sktad kierownictwa wyzszego na dzien przejecia wiekszos¢ top manage- Gastel S.A.

szczebla mentu pochodzi z Gastel S.A.)

*na dzien 30.09.2009 — sprawozdania zataczone do Planu potgczenia

Na podstawie powyzszej analizy w swietle MSSF 3 w potgczeniu spétek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z
punktu widzenia rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce woéwczas, gdy jednostka, ktéra emituje papie-
ry wartosciowe (jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka
przejmowana dla celéw rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3 — dane oraz
whnioski przedstawione w powyzszej tabeli.

Jednostka, ktérej udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest
jednostka przejmujaca dla celéw rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Jednostka niepubliczna Gastel S.A. sprawia, ze jednostka publiczna nabywa jej udziaty kapitatowe w zamian za
udziaty kapitatowe jednostki publicznej EFH Zurawie Wiezowe S.A.. W tym przypadku jednostka publiczna jest
jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia, poniewaz wyemitowata swoje udziaty kapitatowe, a jed-
nostka niepubliczna jest jednostka przejmowang z prawnego punktu widzenia, poniewaz jej udziaty kapitatowe
zostaty nabyte.

Tym niemniej zastosowanie wytycznych z paragraféw B13-B18 prowadzi do zidentyfikowania:

a) jednostki publicznej jako jednostki przejmowanej z punktu widzenia rachunkowosci (jednostka przejmowa-
na dla celéw rachunkowosci), oraz

b) jednostki niepublicznej jako jednostki przejmujacej z punktu widzenia rachunkowosci (jednostka przejmuja-
ca dla celéw z rachunkowosci.

Jednostka przejmowana dla celéw rachunkowosci spetnia ponadto wymogi definicji przedsiewziecia tj. jest zin-
tegrowanym zespotem dziatan i aktywow, ktéorym mozna operowac i zarzadzaé w celu uzyskania zwrotu w for-
mie dywidend, obnizenia kosztédw lub uzyskana innych korzysci bezposrednio dla inwestoréw lub innych wiasci-
cieli, cztonkéw lub uczestnikéw, aby transakcja mogta by¢ rozliczona jako przejecie odwrotne, oraz wszystkie
zasady ujmowania i wyceny zawarte w MSSF 3, w tym dotyczgce wymogow ujmowania wartosci firmy.
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Rozliczenie potaczenia — ustalenie wartosci firmy

Na dzien przejecia — za ktéry przyjeto dzier 3 marca 2010 r. - dokonano poczatkowego — prowizorycznego roz-
liczenia potaczenia i ustalenia wartosci firmy. Jednostka przejmujgca ujeta warto$¢ firmy na dzien przejecia i
wycenita ja w kwocie nadwyzki wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3, czyli wyceny wedtug
wartosci godziwej na dzien przejecia, nad wartosciag mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przeje-
tych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3.

Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy:

Wartos¢ godziwa instrumentu kapitafowego 99 068 tys. zt

Wartos¢ aktywow netto spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. — przed 88 217 tys. zt

wycengq

Wartos¢ godziwa aktywow netto spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. — 86 952 tys. zt

uwzgledniajgc wycene

Wartos¢ firmy 12 116 tys. zt

Zgodnie z par. 53 MSSF 3 koszty powigzane z przejeciem s3 to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby
doprowadzi¢ do potaczenia jednostek. Koszty te obejmuja wynagrodzenie za znalezienie jednostki, opfaty z ty-
tutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi profesjonalne lub dorad-
cze, koszty ogdlnej administracji. Jednostka przejmujaca rozliczyta zwigzane z przejeciem koszty jako koszt
okresu, w ktérym koszty te byty ponoszone w zamian za otrzymane ustugi tj. w roku 2009 i w roku 2010.

6.12. Zapasy

‘ 2010-06-30 ‘ 2009-12-31 ‘ 2009-06-30

1 | Materialy 905 1059 1124
2 | Towary 543 460 212
3 | Produkty gotowe 893 916 692
4 | Pétprodukty i produkty w toku* 12 926 12 481 11323
5 | Zaliczki na dostawy 783 0 488

Zapasy, razem 16 050 14 916 13 839

* - w pozydji tej wykazana jest gtdwnie (95%) wartosc niezakoriczonego obiektu realizowanego na zlecenie spot-
ki zaleznej

6.13. Naleznosci krotkoterminowe

2009-12-31 2009-06-30

‘ 2010-06-30

a) |z tytutu dostaw i ustug 16 259 9921 9019
b) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 95 0
0 (z):Z:L::}uns::zg\;i(ggézc;tacji, cet, ubezpieczen 388 570 312
- | z tytutu podatku dochodowego 11 0 2
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d) |inne 450 177 151
- | naleznosci od pracownikéw 142 3 70
- | pozostate 308 174 80

Isvt:‘:eeirr::fet:ii :Ots)/tdu;ﬂr: zdeo:‘taw i ustug oraz pozo- 17 097 10 763 9482

6.14. Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe

2010-06-30

2009-12-31

2009-06-30

1 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 549 0 0
a) | akcje wihasne 0 0 0
b) |inne papiery wartosciowe 549 0 0
2 | Pozostate aktywa finansowe 691 561 1234
a) | pozyczki 301 0 0
b) | naleznosci faktorowane 390 561 1234
3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 509 216 1945
a) | Srodki pieniezne w banku i w kasie 509 216 1945
b) | Lokaty 0 0 0
S.rodkl pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa 1749 777 3179
finansowe, razem
6.15. Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy

Na dzien opublikowania niniejszego raportu kapitat akcyjny Spétki dominujacej na dzierh opublikowania niniej-
szego sprawozdania wynosi 43 412 140,00 zt i dzieli sie na 108 530 350 akcji:

Akcjonariusze posiadajacy,

8 556 250 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

8 556 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

19 000 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

1 633 000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,

12 037 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda.

58 747 350 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda.

bezposrednio badz

posrednio,

CO najmniej

5% ogdlnej

na Walnym Zgromadzeniu Gastel Zurawie S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu:

liczby gtoséw
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Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapita- Liczba gtoséow Udziat w liczbie
le zaktadowym gtosow
Wiestaw Mieszato 25386 143 23,39% 25386 143 23,39%
Tomasz Kwiecifski 25260675 23,28% 25 260 675 23,28%
Finaxel Enterprices Limited 8 226 000 7,58% 8 226 000 7,58%
razem liczba akcji /gtosow w kapitale zakfa- 108 530 350 108 530 350

dowym

Zyski zatrzymane

Skumulowany podzielony wynik lat ubiegtych na dzieri 30 czerwca 2010 r. oraz przeniesiony zgodnie z uchwatg
ZWA wynik finansowy roku 2009 r. Pozycja na dzier bilansowy 30.06.2010 wynosi 19 823 tys. zt.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wygenerowany z tytutu pofgczenia odwrotnego Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A. wy-
niést 59 941 tys. zt. Jest to nadwyzka wartosci rynkowej (godziwej) akcji ponad wartos¢ ksiegowa wnoszonych
w wyniku potaczenia aktywoéw netto.

6.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

‘ 2010-06-30 ‘ 2009-12-31 ‘ 2009-06-30

1 Zol?OW|qzan|a diugoterminowe z tytutu kredytéw i 25 857 23 640 27 021
pozyczek

) 'Zobc.JW|qzan|a krétkoterminowe z tytutu kredytéw 23547 16 477 13 686
i pozyczek

a) krétkoterminowa czes¢ zadtuzenia dtugotermi- 11 765 11570 12 551
nowego

b) | kredyty i pozyczki krétkoterminowe 11782 4907 1135

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, razem 49 404 40 117 40 707

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw i pozyczek otwartych w jednostce dominujacej na dzieri bilansowy 30
czerwca 2010r.

. Zadtuzenia .
Rodzaj Kwota . Termin . . .
Lp.| Kredytodawca kredvtu 7vznana na dzien splat Oprocentowanie | Zabezpieczenia
YR przy 30.06.2010 praty
1 Ba.nk Po[sl.<|ej Spot- Ilm!t zzj1d’ru— 3300 3253 | 2011-02-24 WIBOR 1M + marza hipoteka na¢n.|eru—
dzielczosci zenia banku chomosci
e . zastaw rejestrowy
o | BankPolskiejSpét- | i octveyiny 11 800 8973 | 2014-0430 | WIBORIM=#marza |\ tadnikach ma-
dzielczosci banku R
jatku trwatego
e . zastaw rejestrowy
3 | BankPolskiejSpét- | i octveyiny 18 846 17027 | 2016-08-30 | WIBORIM#marza | iadnikach ma-
dzielczosci banku R
jatku trwatego
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cesja z kontraktow
handl., hipoteka na
4 | ING Bank $laski Ilm!t z§d1u— 5000 5023 | 2010-09-30 WIBOR 1M + marza meruch‘omosu, za-
zenia banku staw rejestrowy na
sktadnikach majatku
trwatego
obrotowy w . cesja z kontraktow
. WIBOR 1M +
5 | ING Bank $laski r-ku kredy- 3500 2506 | 2010-09-30 bk Marza 1 handl., hipoteka na
towym nieruchomosci
. zastaw rejestrowy
6 | ING Bank Slaski inwestycyjny 7 387 5992 | 2016-07-22 WIBORbi':Ik: marza na sktadnikach ma-
jatku trwatego
. zastaw rejestrowy
7 | Nordea Bank Polska inwestycyjny 1915 954 | 2012-06-12 LIBOR 1M ;umarza ban na sktadnikach ma-
jatku trwatego
. . zastaw rejestrowy
g | SCEauipment Le pozyczka 5983 4676 | 2014-03-10 | \WIBORIM=#marza 1\ tadnikach ma-
asing Polska banku R
jatku trwatego
Zobowiazania z tytu-
tu kredytéw i pozy- 57731 48 404
czek, razem

Ponizej przedstawiono dane kredytu otwartego w jednostce zaleznej Stett-pol Sp. z 0.0. na dzien bilansowy 30
czerwca 2010r.

Lp.

Kredytodawca

Raiffeisen Bank Pol-
ska

Rodzaj

kredytu

kredyt krétko-
term. nieod-
nawialny

Kwota
przyznana

1000

Zadtuzenia
na dzien
30.06.2010

1000

Termin
splaty

2011-04-05

Oprocentowanie

WIBOR 3M + marza
banku

Zabezpieczenia

cesja z kontraktow
handl., poreczenie
jednostki dominuja-
cej, zastaw reje-
strowy na sktadniku
majatku trwatego
jednostki dominuja-
cej

6.17.

Zobowigzania leasingowe

‘ 2010-06-30 ‘ 2009-12-31 ‘ 2009-06-30

1 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 55312 54 664 66 635
2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 21 893 19216 22272
Zobowiazania z tytutu leasingu, razem 77 205 73 880 88 907

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu otwartego na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 r. w
podziale na przedsiebiorstwa finansujace.

Leasingodawca

Wartosé poczatkowa | Wartos¢ zobowigzan

umow na 30.06.2010
1 | Millennium Leasing 24 815 17 085
2 | Raiffeisen Leasing Polska 3546 1158

28




Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za I potrocze 2010 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

3 | Prime Car Management 134 20
4 | Deutsche Leasing Polska 6 827 4240
5 | SG Equipment Leasing Polska 24 127 11 444
6 | AKF Leasing Polska 2 846 2884
7 | Bankowy Fundusz Leasingowy 3087 1229
8 | BRE Leasing 14 070 8472
9 |ING Lease Polska 35413 20853
10 | Mercedes-Benz Leasing 3309 2131
11 | Nordea Finance Polska 5396 3018
12 | Pekao Leasing 6 096 3922
13 | PSA Finance Polska 462 100
15 | DNB Nord Leasing 1057 649

Zobowiazania z tytutu leasing, razem 131185 77 205

6.18. Aktywa i rezerwy z tytuty odroczonego podatku dochodowego

01.01. - ‘ 01.01. - 01.01. -
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a) | stan na poczgtek okresu 14 665 15 248 15 248
b) | zwiekszenia 4266 2 450 1933
¢) | zmniejszenia 19 3033 252
d) | stan na koniec okresu 18912 14 665 16 929
2 | Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a) | stan na poczgtek okresu 20325 17 516 17 516
b) | zwiekszenia 5613 8 891 3250
¢) | zmniejszenia 165 6 082 411
d) | stan na koniec okresu 25773 20 325 20 355
Aktywa z tytutu odroczonego podatku docho-
3 | dowego ujete w sprawozdaniu skonsolidowa- 18 912 14 665 16 930
nym
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-
4 | dowego ujete w sprawozdaniu skonsolidowa- 25773 20 325 20 355
nym
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6.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

‘ 2010-06-30 ‘ 2009-12-31 ‘ 2009-06-30

1 |z tytutu dostaw i ustug 18 252 15 362 12 795
2 | z tytutu podatku dochodowego 0 0 22
3 |inne budzetowe 3137 1074 2332
4 | pozostate 3069 1060 2 145
a) | zaliczki otrzymane na dostawy 1102 0 1500
b) |z tytutu wynagrodzen 1030 684 452
c) | ZFSs 418 154 114
d) | pozostate zobowigzania 519 222 79
Zobowwlzan!a z thufu dostaw i ustug oraz pozo- 24 458 17 496 17 294
state zobowigzania, razem

6.20. Rezerwy na swiadczenia pracownicze, miedzyokresowe rozliczenia bierne i
miedzyokresowe rozliczenia przychodow

2010-06-30 2009-12-31 2009-06-30

1 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 512 922 358
a) | dtugoterminowe 434 338 358
b) | krétkoterminowe 78 584 0
2 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1045 0 416
a) |s$wiadczenia urlopowe 1045 0 416
3 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 18 874 19 355 9976
a) | dtugoterminowe 18 047 18 462 9476
- | dotacje 18 047 18 462 9476
b) | krétkoterminowe 827 893 500
- | dotacje 827 893 500

Razem 20431 20 277 10 750
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. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.

01.01. -30.06.2010

Telekomunikacja
Produkcja
Transport

Wezty betoniarskie

1 | Przychody ze sprzedazy 37848 | 21832 | 5355| 5444 | 2541 84| 2592
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéw 30546 | 16379 | 3368 | 4684 | 3199 208 | 2708
3 | Wynik segmentu 7302 | 5453 | 1987 760 -658 -124 -116
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -3900
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 541
11 | Przychody / koszty finansowe -5967
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -2024
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 274
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -34
15 jZalycsekj/strata netto akcjonariuszy jednostki dominu- 2264

01.01. -30.06.2009

Produkcja
Transport
Wezty betoniarskie

©
S
©
=
c
3
£
o
i
K}
L
=4

1 | Przychody ze sprzedazy 39323 | 14914 6234 5303 9830 162 2880
2 fg‘;z"y dziatalnosci operacyjnej wg segmen- 27590 | 9089| 4481| 4728| 5685 a62| 3145
3 | Wynik segmentu 11733 5825 1753 575 4145 -300 -265
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -2528
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 999
11 | Przychody / koszty finansowe -6 766
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 3438
13 :’::‘atek dochodowy nieprzypisany segmen- 1157
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -259
15 | Zysk/strata netto 2540

Z uwagi na nieprowadzenie przez Grupe w prezentowanych okresach ewidencji aktywdw i pasywéw wedtug
segmentéw operacyjnych, Grupa nie jest w stanie przypisa¢ poszczegdlnych pozycji bilansu na wskazane dni bi-
lansowe wyodrebnionym segmentom.
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2, Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie obje-
tym sprawozdaniem.

W dwdch pierwszych miesigcach roku odnotowano wyjgtkowo niskie przychody ze sprzedazy, co spowodowa-
ne byto ogdélnym spadkiem produkcji budowlanej w okresie zimowym. W kolejnych miesigcach nastapito jed-
nak wyrazne ozywienie rynku, zwiekszyfa sie ilos¢ zapytan ofertowych, zwiekszyt sie rowniez wskaznik wykorzy-
stania sprzetu bedacego w dyspozycji spotki. W kolejnych miesigcach zauwazalny byt stopniowy wzrost cen
ustug Swiadczonych przez spétke. Tendencja wzrostowa oraz $wiadomos¢ mniejszej niz w ubiegtym roku do-
stepnosci sprzetu budowlanego (gtéwnie zurawi wiezowych, hydraulicznych i ggsienicowych) znajduje réwniez
potwierdzenie w fakcie, iz klienci Grupy coraz czesciej dokonujg rezerwacji sprzetu nawet z kilkumiesiecznym
wyprzedzeniem. Obserwuje sie takze dynamiczny wzrost zamowien ze strony sektora energetycznego i teleko-
munikacyjnego, co przejawia sie w szybkim wzroscie sprzedazy dziatéw produkcji elementéw zelbetowych oraz
budownictwa telekomunikacyjnego i instalacji.

3. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki fi-
nansowe w okresie objetym sprawozdaniem.

W | pétroczu 2010 r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci blisko 38 min zt. Wartos¢ ta byta niz-
sza od kwoty przychoddw osiggnietych w | pétroczu roku poprzedniego o niecate 4%. Spadek sprzedazy miat w
badanym okresie dwie gtéwne przyczyny. Jedng z nich byly negatywne efekty kryzysu finansowego, ktéry
szczegdlnie ostro dotknat sektor budowlany, a wiec skutki w postaci ograniczenia finansowania inwestycji i
spowodowany tym zjawiskiem drastyczny spadek produkcji budowlanej, a tym samy powazny spadek cen na
ustugi Swiadczone przez Grupe. Druga przyczyng niekorzystnej dynamiki sprzedazy byta wyjatkowo dtuga i ostra
zima, ktéra przyniosta warunki klimatyczne niespotykane od wielu lat.. Panujace w przedstawionym okresie
bardzo trudne warunki atmosferyczne wptynety negatywnie na efekty catej branzy budowlanej, co takze do-
tkneto obstugujaca te branze Grupe Gastel Zurawie. W wyniku tego zjawiska wyjgtkowo, w przeciwienstwie do
lat ubiegtych, wyraZnie data o sobie zna¢ sezonowos¢ sprzedazy.

Pomimo tych niekorzystnych tendencji odnotowywanych w 2009 r. i ich wptywu na rezultaty osiggane na prze-
tomie lat 2009 i 2010, dzieki dywersyfikacji pozyskiwanych i obstugiwanych rynkéw oraz przejeciu Grupy Kapita-
towej Gastel przez EFH Zurawie Wiezowe S.A. przychody osiggniete w tym pétroczu maja tendencje dynamicz-
nie rosnacy, co przedstawiajg ponizsze wykresy.

Miesieczne wartosci przychoddw Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie w okresie styczeri — lipiec 2010 (w tys. z1).

4890-5483 5269\6146 6341

Przy rozliczeniu sprzedazy jednostki dominujgcej w styczniu i w lutym 2010 r. przyjeto sume przychodéw Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A. z wytqgczeniem
transakcji wspdlnych zrealizowanych w tych miesigcach.
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Miesieczne wartosci przychodéw jednostki dominujgcej Gastel Zurawie S.A. w okresie styczer — lipiec 2010 (w
tys. zt).

Przy rozliczeniu sprzedazy jednostki dominujgcej w styczniu i w lutym 2010 r. przyjeto sume przychodéw Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A. z wytqgczeniem
transakcji wspdlnych zrealizowanych w tych miesigcach.

Powyzsza prezentacja stanowi ilustracje, jak dynamicznie rosnacy rynek budowlany wptywa bezposrednia na
osiggane przez Grupe Kapitatowg rezultaty. Poczgwszy od wczesnej wiosny b.r. obserwowaé mozna dynamiczny
przyrost realizowanych inwestycji, co dla Grupy przejawia sie rosnacg liczbg zamdwien, wzrostem cen produk-
tow i ustug budowlanych oraz wyczerpywaniem zasobdw sprzetowych. Szczegdlnie widoczne jest to w przypad-
ku analizy jednostkowej sprzedazy podmiotu dominujacego, ktérego przychody miesiecznie notowaty w minio-
nym pétroczu wzrosty od 13% do 21% (miesigc do miesigca), a relacja lipca do stycznia przynosi przyrost o 75%.
Pomimo nienajlepszej wciagz koniunktury w pierwszych miesigcach biezgcego roku, Grupie udato sie wypraco-
wac zysk na sprzedazy w wysokosci 3,4 min zt. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna podwyzszyta ten wynik do po-
nad 3,9 min zt, a wiec wynik operacyjny osiggniety w Il kwartale b.r. (2,9 min zt) byt wyzszy od wyniku operacyj-
nego uzyskanego w | kwartale ( 1 min zt) 0 190%.

Rozliczenie dziatalnosci finansowej przyniosto strate na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci nieco ponad 2
mln zt. Gtéwne przyczyny tego stanu to niezalezne od dziatalnosci podstawowej czynniki pozaoperacyjne - kosz-
ty pofaczenia Grupy Kapitatlowej z EFH Zurawie Wiezowe w kwocie blisko 1,2 min zt oraz skutki wahar kursu
PLN w relacji do stosowanych walut na ponad 1,1 min zt, z czego 1 min zt pojawit sie jako niezrealizowane réz-
nice kursowe bedace wynikiem wyceny przysztych zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

4, Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane bilansowe i wyniko-
we.

W opisywanym okresie na wynik finansowy Grupy istotny wptyw miaty ujete w kosztach finansowych nietypo-
we pozycje dotyczace kosztéw potaczenia Grupy Kapitatowej z EFH Zurawie Wiezowe w kwocie blisko 1,2 min zt
oraz skutki bilansowej wyceny zobowigzah walutowych przy wyjagtkowo niekorzystnej relacji kurséw, ktére wy-
niosty 1 min zt. Obie wielkosci s niezalezne od dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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5. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wpltyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitalowej Gastel Zurawie S.A. wystepujg nastepujace podstawowe obszary dotyczace przysztosci i
zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 r., z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kaz-
dego roku finansowego. Spdtka oszacowata okres ekonomicznej uzytecznosci na bazie doswiadczenia oraz in-
formacji dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiada-
jgc takie informacje by¢ moze Spétka skorygowataby okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i war-
tosci niematerialnych i prawnych.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubi-
leuszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptfac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$¢ ustalonych odpisdw aktualizujacych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o
kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozZliwos¢, iz
posiadajgc petniejsze lub odmienne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

6. Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla ca-
tego rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakon-
traktowanych robdt od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (po-
za sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmie-
rzajace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do
zmieniajgcego sie poziomu popytu.

7. Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe dane Spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym. Dane sg przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych:

Stett-Pol Sp. z o.0.

Gastel-Hotele Sp. z 0.0.

Dansifinansoive 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy 2 615 2 880 0 0
Zysk brutto -130 -736 -8 -47
Zysk netto -98 -736 -8 -47
Suma aktywow 7 845 10923 3742 3721
8. Wspolne przedsiewziecia, w ktorym Spétka Dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka Dominujaca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-

wziec.
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9. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. zawarta zostata Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow Spétki Gastel Hotele Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecz Finaxel Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru).
Przedmiotem umowy jest sprzedaz na rzecz Finaxel Enterprises Limited, wszystkich posiadanych przez Emitenta
udziatéw w Gastel Hotele Sp. z o.0. tj.: 7.900 (stownie: siedem tysiecy dziewiecset) udziatéw o wartosci nomi-
nalnej 500 (stownie: pieéset) zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 3.950.000 zt (stownie ztotych: trzy miliony
dziewiedéset piecdziesiat tysiecy), co stanowi prawie 99% kapitatu zakladowego GASTEL Hotele Sp. z 0.0.

Cena sprzedazy udziatéw ustalona zostata na faczng kwote 3.950.000 zt (stownie ztotych: trzy miliony dziewie¢-
set piecdziesiat tysiecy). Zaptata nastgpi w terminie do 31 grudnia 2010 .

Strony przedmiotowej umowy zgodnie stwierdzaja, iz Gastel Hotele Sp. z 0.0. jest dtuznikiem Gastel Zurawie
S.A. z tytutu zawartej w dniu 5 listopada 2006 r umowy o zastepstwo inwestycyjne. £taczna kwota zobowigzan
Gastel Hotele Sp. z 0.0. wzgledem Emitenta, na dzien zawarcia niniejszej umowy wynosi tgcznie 11.414.593,05
(stownie: jedenascie miliondw czterysta czternascie tysiecy piecset dziewiecdziesigt trzy i 05/100) zt. Finaxel
Enterprises Limited zobowiazuje sie pokryé w terminie do 31 grudnia 2010 r zadtuzenie istniejace na dzien za-
warcia niniejszej umowy wobec Gastel Zurawie S.A.

Strony zobowigzaty sie zawrze¢ Umowe sprzedazy udziatéw Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2010r.

Strony zgodnie ustality, iz w przypadku, gdy Gastel Zurawie S.A. znajdzie nabywce udziatléw posiadanych w
Spétce Gastel Hotele Sp. z 0.0. za t3czng cene wyzszg niz okreslona w przedmiotowej umowie, Finaxel Enterpri-
ses Limited wyraza zgode na odstapienie bez jakichkolwiek roszczen od niniejszej umowy.

W opinii Zarzadu warunki przedwstepnej umowy nabycia akcji nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stoso-
wanych dla tego typu uméw. Umowa przedwstepna nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych

Poza wyzej okreslona umowg w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka Dominujaca oraz jednostki
od niej zalezne nie zawarty jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie
byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytaczeniom konsolidacyjnym sprzedaz oraz zakupy
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2010 r. z pod-
miotami powigzanymi, ktére przedstawiaty sie nastepujaco:

Zobowigzania
wobec podmio-

Sprzedaz na Zakupy od pod- Naleznosci od

Podmiot powigzany rzecz podmiotéw | miotdéw powig- | podmiotéw po- , .
: . tow powiaza-
powigzanych zanych wigzanych
nych
Stett-Pol Sp. z o0.0. 56 23 24 3
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 0 0 7 0

10. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw warto-
sciowych.
10.1. W dniu 18 sierpnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w
sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do nabycia w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r. nie
wiecej niz 5% akcji wtasnych w celu umorzenia za tagczna kwote nie wiekszg niz 8,5 min zt. W
wyniku realizacji programu skupu akcji wtasnych Spétka w IV kwartale 2008 r. nabyta tgcznie
536 656 akcji, ktére na dzier bilansowy 31 marca 2010 r. stanowity 0,4945% kapitatu zakta-
dowego Spétki i dawaty 0,4945% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Przecietna cena
zakupu powyzszych akcji wyniosta 1,83 zt. W dniu 8 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki postanowito zmieni¢ przeznaczenie 245 000 skupionych akcji wtasnych i
wykorzystac je do rozliczenia transakcji dotyczacej ustug doradczych zwigzanych z due dili-
gence i negocjacji pofaczenia ze Spdétka Gastel S.A. Do dnia 31 marca 2010 r. wykorzystano w
ten sposob catg powyzszg ilos¢ 245 000 akcji wiasnych. W dniu 19 kwietnia 2010 r. Nadzwy-
czajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o sprzedazy pozostatej ilosci 291 656
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skupionych akcji wiasnych po cenie nie nizszej niz 1,96 zt. Do dnia publikacji niniejszego rapor-
tu akcje te zostaty sprzedane.

10.2. W ramach realizacji Programu Opcji Pracowniczych w dniu 25 lutego 2010 r. zostato wyemi-
towanych 517 875 akji serii D o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. tacznie podwyzszenie ka-
pitatu wynosito z tego tytutu wyniosto 207 150,00 zt. Wyemitowanie tej transzy zakonczyto
realizacje Programu.

10.3. W dniu 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o
emisji do 100 000 obligacji na okaziciela zbywalnych serii B zamiennych na akcje zwykte na
okaziciela serii G. taczna warto$¢ nominalna emisji miata wynosi¢ do 10 000 000 zt. W dniu 25
czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki modyfikujac strategie pozyskania
srodkéw finansowych na realizacje strategicznych planéw Spétki odstgpito od tego projektu a
Zarzad anulowat wszelkie uprzednio podjete uchwaty jego dotyczace.

10.4. W dniu 4 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyz-
szeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji akgji serii H z po-
zbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Kapitat zaktadowy zostat podwyz-
szony do kwoty nie wyzszej niz 66 212 140 zt to jest o kwote nie wyzszg niz 22 800 000 zt w
drodze emisji nie wiecej niz 57 000 000 akcji serii H o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda.
Wszystkie akcje serii H bedg akcjami na okaziciela i nie bedg z nimi zwigzane zadne szczegdlne
uprawnienia. Akcje te zostang objete za wkiady pieniezne i bedg uczestniczy¢ w dywidendzie
za rok 2010 r. Zarzad Spotki zostat upowazniony do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii H oraz
do dokonania wszelkich czynnosci zmierzajgcych do dopuszczenia i wprowadzenia tych akcji
do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

10.5. W dniu 4 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o ustano-
wieniu w Spétce Programu Motywacyjnego majgcego na celu zapewnienie optymalnych wa-
runkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spétki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spot-
ki, poprzez trwate zwigzanie o0séb uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spétka.
Program ten bedzie realizowany poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akc;ji
Spotki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spétki. Warranty objete beda po
spetnieniu kryteriéw udziatu w Programie Motywacyjnym przez Osoby Uprawnione. W celu
realizacji tego Programu podjeto uchwate o emisji 7 500 000 warrantéw subskrypcyjnych serii
A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii | oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 3 000 000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 7
500 000 akcji serii I, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Zarzgd
Spotki zostat upowazniony dokonania wszelkich czynnosci zmierzajacych do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii | do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

10.6. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Zurawie S.A. poza zdarzeniami wskaza-
nymi powyzej nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw war-
tosciowych.

11. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy. Zgodnie z wnio-
skiem Zarzadu Spotki w dniu 25 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto caty wypracowa-
ny przez Gastel Zurawie S.A. w 2009 r. zysk w kwocie 455 tys. zt na kapitat zapasowy.

12, Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy
sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Po dniu bilansowym nie zaistniaty zadne zdarzenia mogace mie¢ znaczgcy wptyw ma przyszte wyniki finansowe.
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13. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywach warunkowych, kté-
re nastgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego.

W jednostce dominujacej Gastel Zurawie S.A. stan zobowigzan i aktywéw warunkowych na kolejne dni bilan-
sowe przedstawiat sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie (dane w tys. zt) na dzien na dzien na dzien
2010-06-31 2009-12-31 2009-06-30
1. Naleznos$ci warunkowe 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 2 808 2794 5794
a) na rzecz jednostek powigzanych 1794 1794 4794
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 1794 1794 4794
b) na rzecz pozostatych jednostek 1014 1 000 1 000
- z tytutu uméw handlowych 1014 1 000 1 000

14. Informacje o toczgcych sie postepowaniach dotyczacych zobowiazan lub wierzytel-
nosci w Grupie Gastel Zurawie.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wiasnych. taczna
wartosé przedmiotéw sporu wg postepowan w ktérych uczestniczy Grupa Kapitatowa na dzien publikacji niniej-
szego raportu wynosi 690 tys. zt. Spory powyzsze dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych
przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Grupa ma watpliwosci w zakresie jakosci
wykonania swych zamowien.

15. Udzielone poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca ani jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie
udzielaty poreczerr kredytu, pozyczki i nie wudzielaly gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wia-
snych Spétki. Wartos¢ powyzszych operacji na dzien bilansowy 30 czerwca prezentuje sie nastepujgco:

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym przez jednostke dominujacg 73 tys.zt
Pozyczki udzielone jednostce dominujgcej przez jednostki zalezne 1457 tys.zt
Poreczenia udzielone jednostkom zaleznym przez jednostke dominujaca 1794 tys. zt

16.  Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w pozycji wyniku lat ubiegtych ujeto nastepujace zdarzenia:
e w jednostce dominujgcej btednie nieujete we wtasciwym okresie koszty sprzedanej produkcji w kwo-
cie 351 tys. zt,
e w jednostce zaleznej Stett-pol btednie nieujety we wtasciwym okresie podatek odroczony od straty w
2009 r. w kwocie 112 tys. zt

17. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia we wskazanych okresach. W okresach sprzed potgczenia Spétek
podano dane dotyczace liczebnosci personelu oddzielnie dla Grupy Kapitatowej Gastel i EFH Zurawie Wiezowe
S.A. oraz tacznie, tak jakby oba podmioty byly potgczone wczesniej. Dane finansowe wykazane w niniejszym
sprawozdaniu nie zawierajg takiego ujecia wielkosci dotyczacych zatrudnienia.
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Grupy pracownicze

Stan na
30.06.2010

Grupa Gastel Zu-
rawie SA

Grupa Gastel

SA

Stan na 31.12.2009

EFH Zurawie
Wiezowe SA

SA

Stan na 30.06.2009

Grupa Gastel

EFH Zurawie
Wiezowe SA

Zarzad jednostki do-

minujacej i jednostek 6 3 3 6 4 3 7

zaleznych

Zurawie hydrauliczne 68 62 0 62 62 0 62
Zurawie wiezowe 33 5 32 37 9 32 41
Transport 15 15 0 15 20 0 20
Telekomunikacja 17 17 0 17 30 0 30
Produkcja 51 53 0 53 54 0 54
Sprzedaz 29 23 6 29 18 6 24
Dziaty wsparcia 31 22 15 37 21 16 37
Razem 250 200 56 256 218 57 275
i tym: kadraiderou- 36 30 7 37 31 7 38

18.  Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowe;.

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia wyptacone we wskazanych okresach Zarzadom i Radom Nadzorczym
wszystkich Spoétek wchodzgcych w sktad Grupy. W okresach sprzed potaczenia Spétek podano wartosci Grupy
Kapitatowe] Gastel.

w okresie od 2010-
01-01 do 2010-06-

w okresie od 2009-
01-01 do 2009-12-

w okresie od 2009-
01-01 do 2009-06-

Wyszczegdlnienie (dane w tys. zt)

30 31 30
Zarzad 743 668 349
Rada Nadzorcza 113 0 0
Razem 856 668 349

19. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wy-
niki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W kolejnych okresach 2010 r. i po jego zakoriczeniu motorem rozwoju dynamicznie zwiekszajgcym skale dzia-
falnosci Grupy i jej obrotéw bedzie wykorzystanie wptywdéw z planowanej wkrétce emisji akcji serii H. Realiza-
cja celéw emisji, czyli wzmocnienie pozycji Grupy poprzez finalizacje rozpoczetych proceséw konsolidacji i akwi-
zyciji, jaki i bezposrednich inwestycji w rozszerzenie bazy sprzetowej przeniesé¢ powinno w krétkim okresie zna-
czacy poprawe sytuacji ekonomicznej. Zgodnie z przyjeta strategia w perspektywie dtugookresowej zdarzenia
te beda kolejnym etapem tworzenia multibranzowej grupy swiadczacej kompleksowe rozwigzania sprzetowe
dla sektora budownictwa.

20. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej Gastel Zurawie.

W wyniku potaczenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. weszta w sktad silnej grupy kapitatlowej $wiadczacej szeroko
pojete ustugi sprzetowe dla sektora budownictwa a Grupa Kapitatlowa Gastel S.A. zyskata miejsce wsrdd spétek
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notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Tak powstatej i zintegrowanej organizacji
otwiera to droge do dalszego rozwoju i wzmacnia jej wizerunek w branzy.

Skutkiem potaczenia najbardziej znaczagcym operacyjnie w krétkim okresie jest istotne powiekszenie zakresu
dziatalnosci w branzy wynajmu zurawi wiezowych. Dziat ten zostat wzmocniony ponad 150 zurawiami o facznej
wartosci bliskiej 100 min zt wraz z obstugiwanym przez te maszyny rynkiem i oczekuje sie, ze stanowi¢ bedzie
jedna z najistotniejszych gatezi w dziatalnosci Grupy. Rozbudowa tej gatezi oraz jej wspdtdziatanie z pozostatymi
zakresami funkcjonowania Grupy stwarza mozliwos$¢ penetracji nowych zrédet przychodéw dzieki stworzeniu
kompleksowej oferty produktéw i ustug transportowo — maszynowych dla budownictwa oraz stanowi sku-
teczng odpowiedz na spodziewany w okresie najblizszych kwartatéw wzrost popytu.

21. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Gastel Zurawie.

Poza informacjami, ktére zostaty podane w niniejszym raporcie za | kwartat 2010 r. nie znajduje sie innych
istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapita-
towej Gastel Zurawie S.A. oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

39



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za I potrocze 2010 r. Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie

SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GASTEL ZURAWIE S.A.

za okres
od 1 stycznia 2010 r.
do 30 czerwca 2010 r.

Warszawa, sierpien 2010 r.
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1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania Finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezacego i poréwnywalnego i w zwigzku z potgczeniem jedno-
stek gospodarczych dokonanym w dniu 3 marca 2010 r. w drodze potaczenia odwrotnego zgodnie z MSSF 3 —
jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane za | pétrocze 2010 r.
w uktadzie:

e sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. z
uwzglednieniem danych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010 r. spotki Gastel S.A. (spotki
przejmujacej zgodnie z MSSF 3) oraz od 3 marca 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. dane pofaczonych
podmiotéw Gastel S.A. i Gastel Zurawie S.A.

e sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 czerwca 2010 r. stanowigce sprawozdanie z sytuacji
finansowej potgczonych jednostek z rozliczeniem prowizorycznym potgczenia.

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 r do 30 czerwca 2010 r. prezentuja-
ce zmiany w stanie kapitatéw nastepujace w wyniku potaczenia.

e rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. z uwzglednie-
niem przeptywdw nastepujacych w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010 r. w spétce Gastel
S.A. a od 3 marca 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. w potgczonym podmiocie oraz uwzgledniajac zmiany
standw wynikajgce z potaczenia jednostek

Jako dane poréwnywalne zgodnie z MSSF 3 prezentowane sg dane jednostki przejmujacej tj. Gastel S.A. —dla
okresu od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawoz-
dania z catkowitych dochoddw, rachunku przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w stanie kapitatéw
oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze-
stawienia zmian w stanie kapitatéw

Zasady (polityka) rachunkowosci w jednostkach tgczacych sie:

— Gastel S.A. (spdtka przejmujgca zgodnie z MSSF 3) prowadzita ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF/MSR od
2007 r.

- EFH Zurawie Wiezowe S.A. jako jednostka bedaca notowang na GPW i nie posiadajaca jednostek zaleznych
stosowata do 2010 roku zasady zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 2004 roku i wydanymi
Krajowymi Standardami Rachunkowosci.

- potaczenie jednostek nastgpito na mocy MSSF 3

W zwigzku z potgczeniem jednostek w dniu 3 marca 2010 r. potgczona jednostka przyjeta Polityke (zasady) ra-
chunkowosci stosowane przez spétke Gastel S.A. W zwigzku z faktem, iz dane poréwnywalne oraz dane publi-
kowane sg w oparciu o te same zasady rachunkowosci, nie nastgpita zmiana zasad - w mysl MSR 8 — ustalania
wartosci aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego. Zasady rachunkowosci zostaty opisane w cze-
4ci Il pkt. 3 skonsolidowanego rozszerzonego sprawozdania pétrocznego Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie S.A.

Dane finansowe w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze w tresci za-
znaczono inaczej.
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2.

Wybrane dane finansowe Gastel Zurawie S.A.

Wyszczegdlnienie w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
I'| Przychody ze sprzedazy 35312 36 601 8902 7958
11| Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3944 10 665 994 2319
1| Zysk brutto (1886) 4221 (475) 918
IV | Zysk netto (2192) 3064 (553) 666
V | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci opera- 12 486 22 006 3148 4785
cyjnej
VI | Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwe- (466) (20 806) (117) (4524)
stycyjnej
VII | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finan- (11.807) 387 (2976) 84
sowej
VIl | Srodki pieniezne netto 214 1587 54 345
IX | Srednia wazona liczba akcji w okresie 88157578 | 48860079 88157578 | 48860079
X | Zysk netto przypadajacy na 1 akcje (w zt) -0,02 0,06 -0,01 0,01

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN

w tys. EUR

na dzien na dzien na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
|| Aktywa razem 318 165 197 622 82379 48 104
Il | Zobowigzania i rezerwy 191721 167 714 49 640 40 824
Il | Kapitat wiasny razem 126 433 29 908 32736 7 280
IV | Kapitat akcyjny 43 412 4285 11 240 1043

3.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

3.1.
rocza 2010r.

Pozycje

Za okres 01.01. -

30.06. 2010

Za okres 01.01. -
30.06. 2009

A | Przychody ze sprzedazy 35312 36 601
I | Sprzedaz towaréw 232 182
Il | Sprzedaz produktéw 35080 36419
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 31753 26 930
I | Amortyzacja 5490 3834
Il | Zuzycie materiatéw i energii 6234 6362
I | Ustugi obce 8827 6626
IV | podatki i optaty 379 866
V' | Wynagrodzenia 7870 6909
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1907 1483
VIl | pozostate koszty rodzajowe 1647 1408
VIl | Zmiana stanu produktéw (773) (679)

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Gastel Zurawie S.A. za okres | p6t-
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IX' | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 172 121
C | zysk ze sprzedazy (A-B) 3559 9671

Pozostate przychody operacyjne 856 1542
E | Pozostate koszty operacyjne 471 548
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 3944 10 665
G | Przychody finansowe 52 10
H | Koszty finansowe 5882 6 454
I | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1886 4221
K | Podatek dochodowy 306 1157
M | Zysk netto (K-L-M) -2192 3064

3.2. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Gastel Zurawie S.A. na dzier 30 czerwca
2010rr.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 284 681 172195 176 887
1. | Wartosci niematerialne 1322 1370 1459
2. | Rzeczowe aktywa trwate 246 787 151242 153 606
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 | Wartosé firmy 12116 0 0
5 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 4113 4113 4113
6 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 863 0 0
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 689 14 663 16 885
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 791 807 824
9 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
] AKTYWA OBROTOWE 33473 25427 23175
1 Zapasy 14 159 13729 9934
5 :\l{a:iinom z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 16 065 10212 3036
- | ztytutu podatku dochodowego 11 0 2
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 549 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 764 614 1286
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 380 166 1757
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1556 706 1212

AKTYWA RAZEM 318154 197 622 200 062

e Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
| | KAPITAL WLASNY 126 433 29908 29 859
1 | Kapitat podstawowy 43412 4285 4285
2 Zyski zatrzymane 18 867 15754 14 247
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59 941 0 0
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 405 6756 8263
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu (2192) 3113 3064
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1] ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 123 023 115045 120 629
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25592 20160 20336
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 434 338 358
3 | Kredyty i pozyczki 25857 23 640 27 021
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53093 52 445 63 438
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 18 047 18 462 9476
6 | Inne zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 68 698 52669 49574
1 | Kredyty i pozyczki 24 004 17 085 13671
2 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 21510 18476 21892
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 78 584 0
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1045 0 416
5 Zob.owiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 21234 15 631 13 095
zania, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 827 893 500

PASYWA RAZEM 318154 197 622 200 062

3.3.

01.01-30.06. 01.01-30.06.
2010 2009

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem -1886 4221
Il | Korekty razem: 14372 17 785
1 | Amortyzacja 5490 3834
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 917 1272
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5828 4259
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 71 -73
5 | Zmiana stanu rezerw -596 0
6 | Zmiana stanu zapasow -251 -421
7 | Zmiana stanu naleznosci -1030 11146
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4202 -2323
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -13 -379
10 | Inne korekty -246 470
8 | Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 12 486 22 006
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 486 22 006
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

I | Wptywy 162 104
1 | Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 44 104
2 | Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 118

Il | Wydatki 628 20910
1 | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 608 20910
2 | Wydatki na aktywa finansowe 20 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -466 -20 806

Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Gastel Zurawie S.A. za okres | pét-
rocza 2010r.
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C | DZIALALNOSC FINANSOWA

|| Wptywy 5963 35993
1 Wpi.ywy netto z wydania udziaié\./v (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 5963 35993
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 0 0
Il | Wydatki 17770 35606
1 | Sptaty kredytéw i pozyczek 2988 1951
2 | Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 8953 29158
3 | Odsetki 3601 4259
4 | Inne wydatki finansowe 2228 238
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 807 387
D | Przeptywy pieniezne netto razem 214 1587
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 214 1587
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 166 170
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 380 1757

3.4. Sprawozdanie Zmian w Kapitale Witasnym Gastel Zurawie S.A. za okres |
poétrocza 2010r.

Kapitat zapa- Zysk (strat
Kapitat pod- Zyski zatrzy- sowy (nadwyz- | Zysk (strata) z V; LS r.a 2) Kapitat wtasny
stawowy mane ka ze sprzeda- lat ubiegtych netto biezace- razem
el go okresu
Stan na dzier 01.01.20010 4285 15754 6756 3113 29908
Wyksiegowanie kapitatu
zakt. Gastel SA w zwigzku z (4 285) 59941 55 656
rozl. potaczenia
Wprowadzenie kapitatu
= zakt. EFH ?urawm Wiezowe 19913 19913
Q S.A. w zwigzku z rozl. pota-
&) czenia
=
o .. . .
on -
. Em|SJavakq| zwigzana z po 23 499 23 499
- taczeniem
o
3 Wynik okresu ubiegtego 3113 (3113)
Wynik okresu biezgcego (2192) (2192)
Korekta wyniku lat ubie-
351 351
ghveh (351) (351)
Razem zmniesze- 39127 3113 59 941 (351) (5305) 96 525
nia/zwigkszenia
Stan na dzien 31.03.2010 43412 18 867 59941 6 405 (2192) 126 433
Stan na dzien 01.01.2009 4285 14 247 6 756 1507 26 795
[e2)
§ Poéziai wyniku okresu 1507 (1507)
~ ubiegtego
-l
g' Wynik okresu biezgcego 3113 3113
g | Razem zmniesze- 1507 1606 3113
o nia/zwigkszenia
o
Stan na dzien 31.12.2009 4285 15754 6756 3113 29908
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Stan na dzier 01.01.2009 4285 14247 6 756 1507 26795
[e2)
§ Wynik okresu ubiegtego 1507 (1507)
@ | Wynik okresu biezgcego 3064 3064
-
] R i -
o azem zmniesze 1507 1557 3064
3] nia/zwiekszenia
-l
o
Stan na dzier 31.03.2009 4285 14247 8263 3064 29 859
Zarzad Spétki Gastel Zurawie S.A.
Grzegorz 76fcik Tomasz Kwiecirfiski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski Robert Wysocki Krzysztof Olenski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2010r.
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