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Niniejszy raport kwartalny zostat sporzadzony dla Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. w
zwigzku z tym, Ze na skutek potaczenia Emitenta z Gastel S.A., Spotke Gastel Zurawie S.A. objat obo-
wigzek sporzadzania skonsolidowanych raportow okresowych. Pofaczenie nastapito w drodze przejecia
przez Spotke EFH Zurawie Wiezowe S.A. (Spdtka Przejmujaca) Spotki Gastel S.A. (Spotka Przejmowa-
na) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujacq z jednoczesnym podwyzZszeniem kapitatu zakiadowego Spotki Przejmujacej po-
przez emisje akcji, ktore Spotka Przejmujaca wydata akcjonariuszom Spotki Przejmowanej. Zgodnie z
MSSF 3, z uwagi na dominujacy charakter Spotki Gastel, proces przejecia nalezy uznac za przejecie
odwrotne dla celow rachunkowosci i w zwigzku z tym niniejszy raport zawiera dane porownywalne
dawnej Spotki Gastel S.A. Z uwagi na to, Ze potaczenie spofek zostato zarejestrowane w ostatnim
miesigcu kwartatu b.r. i wysoka pracochfonnosc procesu rozliczenia tego potaczenia, jednostka nie by-
fa w stanie przygotowac w terminie publikacji niniejszego raportu petnych danych zwigzanych z po-
wyzszym procesem i dokonata prowizorycznego rozliczenia potaczenia. Z uwagi na to, Ze nie wszyst-
kie sktadniki aktywow i pasywow mogty byc¢ witasciwie zidentyfikowane i wycenione to rozliczenie pro-
cesu potfaczenia moze ulec zmianie, a w efekcie tych zmian mogq ulec korekcie informacgie zawarte w

niniejszym raporcie.

I. Informacje ogdlne

Opis organizacji Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. jest Gastel Zurawie S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Nazwa Gastel Zurawie S.A.
(do 22.02.2010 r. EFH Zurawie Wiezowe S.A.)
Forma prawna Spotka akcyjna
Siedziba Warszawa
Adres Ul. Putawska 538, 02-884 Warszawa
REGON 017433674
PKD 77322
NIP 951-20-32-166
KRS 0000261094

Gastel Zurawie S.A. jest obecna nazwa spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. Zmiana nazwy Spotki zosta-
ta uchwalona w dniu 22 lutego 2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EFH Zurawie Wie-
zowe S.A. w zwigzku z procesem pofaczenia Spotki z Gastel S.A. i zarejestrowana we wlasciwym sa-
dzie rejestrowym w dniu 3 marca 2010 r.

EFH Zurawie Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia sp6tki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH
Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 . i
zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest petnym nastepca
prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
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Spodtka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W sktad Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. wchodza nastepujace jednostki zalezne:

« Stett-Pol Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 44, zarejestrowana w reje-
strze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000261841,

» Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 44, zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wy-
dziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201,

Ponizej przedstawiono graficzna strukture Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A.

Gastel Zurawie S.A.

65% 98,75%

Stett-Pol Sp. z 0.0. Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Gastel Zurawie S.A. a spStkami zaleznymi.

Udziat Gastel .
Spétka zalezna Udziaty pqsiadane przez Zurawie S.A. Charaktt;r_ powiaza- Metoda konsoli-
P Gastel Zurawie S.A. w kapitale i w a dacji
gtosach
Stett-Pol 325 udziatdw o tacznej
Sp. z 0.0. wartosci nominalnej 65,00% kapitatowy petna
162,5 tys. zt
7 900 udziatéw o tacz-
GaSsteIZI-éogeIe nej wartoséci nominalnej 98,75% kapitatowy petna
p-z0.0. 3 950 tys. zt

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw nalezacych do Spétek Grupy Kapitatowej Gastel
Zurawie S.A. jest:

+ Gastel Zurawie S.A. - dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania grupa Kapitalowg Gastel Zu-

rawie S.A.,

- ustugi wynajmu zurawi hydraulicznych,

- ustugi wynajmu budowlanych zurawi wiezowych,

- ustugi transportowe

- generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych i sitowni
wiatrowych

- produkcja prefabrykatow strunobetonowych i konteneréw tele-
komunikacyjnych i energetycznych.

« Stett-Pol Sp. z0.0. - sprzedaz pomp do betonu,
- sprzedaz weztdéw do produkcji betonu,
- sprzedaz betonomieszarek samojezdnych.
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« Gastel Hotele Sp. zo.0. - ustugi hotelarskie,
- zarzadzanie obiektami wypoczynkowymi..

Grupa Kapitatowa Gastel Zurawie S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

Organy korporacyjne Gastel Zurawie S.A.
Skiad Zarzadu i jego zmiany w I kwartale 2010 r.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2010 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu
Piotr Guzowski Wiceprezes Zarzadu
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu

W zwigzku z potaczeniem Spotki z Gastel S.A. w dniu 3 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki odwota-
fa Pana Piotra Guzowskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i powierzyta mu funkcje Czionka Zarzadu.
W tym samym dniu Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu Panu Toma-
szowi Kwiecinskiemu (dotychczasowemu Prezesowi Zarzadu Gastel S.A.) oraz Cztonka Zarzadu Panu
Krzysztofowi Olenskiemu (dotychczasowemu Czlonkowi Zarzadu Gastel S.A.). Na dzien publikacji ni-
niejszego sprawozdania sktad osobowy Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski Czlonek Zarzadu
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Skitad Rady Nadzorczej i jej zmiany w I kwartale 2010 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2010 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Jan Koprowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Drzewiecki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Gotucka Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Laskowski Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Skowronski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gastel Zurawie S.A. odwotato Rade
Nadzorcza Spotki w powyzszym sktadzie i powotato nowa w nastepujacym sktadzie:

Beata Kwiecinska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Wiestaw Mieszato Czlonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Subczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Koprowski Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Laskowski Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w powyzszym skia-
dzie osobowym.
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Inne osoby zarzadzajace.

W dniu 18 marca 2010 r. Zarzad Spétki odwotat z funkcji Prokurenta Gastel Zurawie S.A. Pana Tade-
usza Orlika i Pana Wiadystawa Rudzinskiego. Na podstawie upowaznienia udzielonego przez Rade
Nadzorcza, Zarzad z dniem 7 kwietnia 2010 r. powotat do petnienia funkgcji prokurenta Spétki Panig
Aldone Farmus. Ustanowiona prokura ma charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki
(sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki) wymagane jest wspodtdziatanie prokurenta z jednym z czton-
kdw Zarzadu Spéitki.

Organy korporacyjne Stett-Pol Sp. z o.0.
Skiad Zarzadu i jego zmiany w I kwartale 2010 r.
Sktad osobowy Zarzadu Spoétki w I kwartale 2010 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania byt

jednoosobowy i niezmienny:

Maciej Begier Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej i jej zmiany w I kwartale 2010 r.

Rada Nadzorcza Stett-Pol Sp. z 0.0. w I kwartale 2010 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
dziata w niezmiennym sktadzie:

Tomasz Kwiecinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiestaw Mieszato — Cztonek Rady Nadzorczej
Zdenek Vecera — Czlonek Rady Nadzorczej

Organy korporacyjne Gastel Hotele Sp. z o.0.

Skiad Zarzadu i jego zmiany w I kwartale 2010 r.

Zarzad Gastel Hotele Sp. z 0.0. w I kwartale 2010 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
dziatat w niezmiennym sktadzie:

Tomasz Kwiecinski — Prezes Zarzadu
Wiestaw Mieszato — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej i jej zmiany w I kwartale 2010 r.
Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

Wykaz akcjonariuszy i opis zmian w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akgji

Jako kryterium doboru nizej wykazanych podmiotdw przyjeto posiadanie przez nie (bezposrednio lub
posrednio) pakietow akcji dajacych, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadze-
niu Gastel Zurawie S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami ponizej wykazuje sie akcjonariuszy posiadajacych,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz liczbe posiadanych przez nich
akcji i gtosow na dzien bilansowy 1 stycznia 2010 r.
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Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w ka- Liczba glos6w Udziat w liczbie
pitale zakia- glosow
dowym
Krzysztof Gotucki 3774610 7,70% 3774610 7,70%
Grzegorz Z6tcik 2 642 053 5,39% 2 642 053 5,39%
Jan Koprowski 2 679 000 5,46% 2 679 000 5,46%
razem liczba akcji /gtosdw w kapitale 49 051 555 49 051 555

zaktadowym

W zwigzku z procesem potaczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A. z Gastel S.A. realizowanym zgodnie z
art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h Spdtka wyemitowata 58 747 350 akgji serii F, ktore zostaty wydane akcjona-
riuszom Spotki Gastel S.A. w zamian za przeniesienie catego majatku Spotki Gastel S.A. do EFH Zura-
wie Wiezowe S.A. Warto$¢ nominalna akcji zostata okreslona na 0,40 zt, a podwyzszenie kapitatu wy-
niosto 23 498 940,00 zt. W zwigzku z powyzszym zmniejszeniu ulegta liczba akgji / gtosdéw posiada-
nych przez wyzej wskazanych akcjonariuszy i na dzien publikacji niniejszego raportu wykaz ten przed-
stawia sie nastepujaco.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w ka- Liczba glosow Udziat w liczbie
pitale zakia- glosow
dowym
Wiestaw Mieszato 25386143  23,39% 25 386 143 23,39%
Tomasz Kwiecinski 25260675  23,28% 25 260 675 23,28%
Finaxel Enterprices Limited 8 226 000 7,58% 8 226 000 7,58%
razem liczba akcji /gtosdw w kapitale 108 530 350 108 530 350

zaktadowym

W zwigzku z tym, ze Spétka Finaxel Enterprices Limited jest wasnoscig w rownym udziale Pana Wie-
stawa Mieszato i Pana Tomasza Kwiecinskiego, to ich stan posiadania akgcji Gastel Zurawie S.A. bezpo-
Srednio i poprzez Finaxel Enterprices Limited przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w ka- Liczba glos6w Udziat w liczbie
pitale zakia- glosow
dowym
Wiestaw Mieszato 29499143  27,18% 29 499 143 27,18%
Tomasz Kwiecinski 29373675  27,06% 29 373 675 27,06%
razem liczba akcji /gtosdw w kapitale 108 530 350 108 530 350

zaktadowym
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Gastel Zurawie S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien publi-
kacji raportu

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spdtka ponizej wskazuje stan posiadania akgji
Spoétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke, na dzien opublikowania raportu za III kwartat
2009 r. i na dzien opublikowania niniejszego raportu kwartalnego.

Ilos¢ posiadanych Ilos¢ posiadanych

akcji w dniu opubli-  akcji w dniu opu-
Osoba Pelniona funkcja kowania raportu blikowania raportu Zmiana

kwartalnego kwartalnego

SA-Q 3/2009 QSr 1/2010
osoby zarzadzajace
Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 3180 126 2 630053 - 550 073
Tomasz Kwiecinski ~ Wiceprezes Zarzadu xxx? 25 260 675 xxx"
Piotr Guzowski Czlonek Zarzadu 36 500 78 500 +42 000
Robert Wysocki Cztonek Zarzadu 0 60 300 + 60 300
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu xxx? 0 xxx?
Aldona Farmus Prokurent XXX 0 XXX
osoby nadzorujace
Beata Kwiecirfiska Przewodniczaca Rady XXX 0 XXX

Nadzorczej

Wiestaw Mieszalo ~ Cztonek Rady Nadzorczej xxx" 25 323 409 Xxx"
Mirostaw Subczynski Cztonek Rady Nadzorczej xxx? 0 xxx"
Jan Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej 2 679 000 2 679 000 0
Andrzej Laskowski Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0

") Wskazane osoby w dniu publikagi raportu kwartalnego za IIT kwartat 2009 r. nie petnity zadnej
funkcji w Spofce, a wiec informacje dotyczace ilosci w tym dniu oraz zmian tej ilosci w okresie od tego
dnia posiadanych przez te osoby akcji Spotki nie podlegaja publikacyi.

Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa sporzadzita skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

W zwigzku z potaczeniem jednostek gospodarczych dokonanym w dniu 3 marca 2010 r. w drodze po-
faczenia odwrotnego zgodnie z MSSF 3 — sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym rapor-
cie jest w uktadzie okre$lonym w Rozporzadzeniu MF z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pan-
stwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku.

Raport kwartalny zawiera dane za I kwartat 2010 r. w ukfadzie:
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» sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010 r.
spotki Gastel S.A. (spdtki przejmujacej zgodnie z MSSF 3) oraz od 3 marca 2010 r. do 31
marca 2010r. dane potaczonych podmiotéw Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A.

» sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2010 r. stanowigcy sprawozdanie z
sytuacji finansowej potaczonych jednostek z rozliczeniem prowizorycznym pofaczenia.

» zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 r do 31 marca 2010 r pre-
zentujacy zmiany w stanie kapitatdw nastepujace w wyniku potaczenia.

» rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. z
uwzglednieniem przeptywow nastepujacych w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010
r. w spotce Gastel S.A. a od 3 marca 2010 r. w potaczonym podmiocie oraz uwzgledniajac
zmiany standw wynikajace z potaczenia jednostek

Jako dane poréwnywalne zgodnie z MSSF 3 prezentowane sg dane jednostki przejmujacej tj. Gastel
S.A. —dla okresu od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. w przypadku sprawozdania z sytuacji fi-
nansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw, rachunku przeptywdw pienieznych oraz zestawienia
zmian w stanie kapitatow oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. w przypadku sprawoz-
dania z sytuacji finansowej oraz zestawienia zmian w stanie kapitatow

W jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Gastel Zurawie S.A. za I kwartat 2010
roku prezentuje dane w ukfadzie: 3 miesigce roku 2010 — od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. i dane
poréwnywalne za 3 miesigce roku 2009 — od 1 stycznia do 31 marca 2009 r (spdtki przejmujacej Ga-
stel S.A.) oraz dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z sytuacji fi-
nansowej oraz zestawienia zmian w stanie kapitatow (spotki przejmujacej Gastel S.A.)

Zasady (polityka) rachunkowosci w jednostkach faczacych sie:

— Gastel S.A. (spdtka przejmujgca zgodnie z MSSF 3) prowadzita ksiegi rachunkowe zgodnie z
MSSF/MSR od 2007 r.

- EFH Zurawie Wiezowe S.A. jako jednostka bedaca notowang na GPW i nie posiadajaca jednostek za-
leznych stosowata do 2010 roku zasady zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 2004
roku i wydanymi Krajowymi Standardami Rachunkowosci.

- potaczenie jednostek nastgpito na mocy MSSF 3

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF/MSR
lub politykq rachunkowosci opartg na Ustawie o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 2004 roku i wyda-
nymi Krajowymi Standardami Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jed-
nostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgod-
nosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i politykq rachunkowosci spét-
ki dominujacej.

W zwigzku z potaczeniem jednostek w dniu 3 marca 2010 roku potgczona jednostka przyjeta Polityke
(zasady) rachunkowosci stosowane przez spotke Gastel S.A. W zwigzku z faktem, iz dane poréwny-
walne oraz dane publikowane sg w oparciu o te same zasady rachunkowosci, nie nastgpita zmiana za-
sad - w my$l MSR 8 — ustalania wartosci aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego. Za-
sady rachunkowosci zostang opisane w raporcie pétrocznym sp6tki Gastel Zurawie S.A.

Dane finansowy w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze w
tresci zaznaczono inaczej.
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II. Wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie

od 01.01. do
31.03.2010

od 01.01. do
31.03.2009

od 01.01. do
31.03.2010

3 miesigce

od 01.01. do
31.03.2009

Przychody ze sprzedazy 14721 20 952 3711 4 555
IT | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1052 5179 265 1126
IIT | Zysk brutto (534) (243) (135) (53)
IV | Zysk netto akcjonariuszy jedn. domi- (746) (243) (188) (53)
nujacej
V| Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 6 221 5124 1 568 1114
operacyjnej
VI | Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci (225) (438) (57) (95)
inwestycyjnej
VII | Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci (6 052) (4 431) (1526) (963)
finansowej
VIII | Srodki pieniezne netto (56) 255 (14) 55
XIII | Srednia wazona liczba akcji w okresie 67 558 442 48 784 350 67 558 442 48 784 350
XIV | Zysk netto akcjonariuszy jedn. domi- -0,01 0,00 0,00 0,00
nujacej przypadajacy na 1 akcje (w zb)

Wyszczegdlnienie

na dzien
31.03.2010

na dzien
31.12.2009

na dzien
31.03.2010

na dzien
31.12.2009

IX | Aktywa razem 322 878 202 469 83 600 49 284

X | Zobowigzania i rezerwy 194 378 172 095 50 328 41 891
XI | Kapitat wiasny razem 128 313 29 991 33 223 7 300
XII | Kapitat akcyjny 43 412 4 285 11 240 1043

*dane bilansowe okresu poréwnywalnego zgodnie z § 87 ust 7 pkt 1) stan na koniec poprzedniego roku obrotowego

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug $redniego kursu wy-
miany ztotego w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca

2010 r. i 31 grudnia 2009 r.

pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeli-
czono na euro po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego miesigca w okresie objetym sprawozdaniem z

catkowitych dochoddw.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawialy sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2010 do 31.03 2010

kurs $redni NBP na dzien 31.03.2010
kurs $redni NBP na dzien 31.12.2009

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2009 do 31.03 2009

kurs $redni NBP na dzien 31.03.2009

3,9669 zt/eur
3,8622 zt/eur
4,1082 zt/eur
4,5994 zt/eur
4,7013 zt/eur

10
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ITII. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Docho-
dow Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. za okres 3
miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

Pozycje

Za okres 01.01.

Za okres 01.01.

- 31.03. 2010 | - 31.03. 2009
A | Przychody ze sprzedazy 14721 20 952
I | Sprzedaz towaréw 429 1981
1T | Sprzedaz produktdw 13 805 18 639
1II | Zmiana stanu produktéw 487 332
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 753 15 804
I | Amortyzacja 2541 2003
I | Zuzycie materiatéw i energii 2 667 3122
1II | Ustugi obce 2972 3593
IV | Podatki i opfaty 268 539
V| Wynagrodzenia 3524 359
VI | Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 689 735
VII | Pozostate koszty rodzajowe 746 707
VIII | Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw 346 1509
C | Zysk ze sprzedazy (A-B) 968 5148
D | Pozostate przychody operacyjne 383 310
E | Pozostate koszty operacyjne 299 279
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-
E) 1052 5179
G | Przychody finansowe 1498 18
H | Koszty finansowe 3084 5 440
1 | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-
H) -534 -243
J | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (J.I. - J.I1.) 0 0
J | Zysk brutto -534 -243
K | Podatek dochodowy 408 160
L | Zysk netto (K-L-M) -942 -403
M1 | 7zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej -746 -243
M2 | Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych -196 -160
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej -746 -243
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 67 558 442 48 784 350
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w zf) -0,01 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 67 558 442 49 009 387
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia -0,01 0,00
(w zh

11



IV. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Grupy Kapitatlowej Gastel Zurawie S.A. na dzien 31
marca 2010 r.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za I kwartat 2010 roku Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
I. | AKTYWA TRWALE ( dlugoterminowe) 289 855 175 288 146 351
1 | Wartosci niematerialne 1353 1370 1503
2 | Rzeczowe aktywa trwate 256 570 158 446 129 348
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 | Wartosc firmy 12 116 0 0
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 933 0 0
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 084 14 665 15 500
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 799 807 0
8 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
II | AKTYWA OBROTOWE 33023 27 181 41 707
1 | Zapasy 15 680 14 916 11 832
2 Ne_zleipo_éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 14 163 11 324 26 347
leznosci

3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1294 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 326 0 0
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 160 216 654
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1400 725 2874

AKTYWA RAZEM 322878 202 469 188 058

Stan na

31.03.2010

Stan na
31.12.2009

Stan na
31.03.2009

I | KAPITAL WEASNY 128 313 29 991 27 014
1 | Kapitat podstawowy 43 412 4285 4285
2 | Zyski zatrzymane 16 990 16 990 14 689
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59 941 0 0
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 8716 5982 8283
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu (746) 2734 (243)
II | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 167 383 407
III | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 130 077 117 429 107 078
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 252 20 325 17 927
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 386 338 357
3 | Kredyty i pozyczki 27 674 23 640 15610
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 58 511 54 664 63 001
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 18 254 18 462 10 183
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
IV | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 64 301 54 666 53 559
1 | Kredyty i pozyczki 18 960 16 477 12 287
2 | Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 21298 19 216 17 931
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 791 584 415
4 | Pozostate rezerwy 436 436 43

12
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5 Zggngv;;zZ::iI:, zW t{;L:‘u dostaw i ustug oraz pozostate 21989 17 060 22 883
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 827 893 0

PASYWA RAZEM 322878 202 469 188 058

V. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pieniez-
nych Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie S.A. za okres 3
miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

01.01. -
31.03.2010

01.01. -
31.03.2009

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci ope-
racyjnej
I | Zysk (strata) brutto (534) (243)
II | Korekty razem 6 755 5367
1 | Amortyzacja 2 541 2 004
2 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (1170) 2 441
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1783 2 286
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1) 25
5 | Zmiana stanu rezerw 70
6 | Zmiana stanu zapaséw (585) (1891)
7 | Zmiana stanu naleznosci 1813 (388)
8 | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 2510 1503
pozyczek i kredytéw
9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (249) (927)
10 | Inne korekty 43 314
III | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 6221 5124
I
B | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci in-
westycyjnej
I | Wplywy 29
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo- 6
wych aktywéw trwatych
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
rialne i prawne
3 | Z aktywéw finansowych, w tym: 23
a) | w jednostkach powiazanych
b) | w pozostatych jednostkach 23
- | zbycie aktywdw finansowych
- | dywidendy i udziaty w zyskach
- | spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 23
- | odsetki
- | inne wptywy z aktywdw finansowych
4 | Inne wplywy inwestycyjne
II | Wydatki 254 438
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo- 254 438
wych aktywéw trwatych

13
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2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym:
a) | w jednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach
- | nabycie aktywéw finansowych
- | udzielone pozyczki dlugoterminowe i krétkoterminowe
4 | Inne wydatki inwestycyjne
III | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I- (225) (438)
I
C | Przeptywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci fi-
nansowej
I | Wplywy 1487 23138
1 | Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1487 23138
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
II | Wydatki 7 539 27 569
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu po-
dziatu zysku
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 1131
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 | Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 4 625 25 045
8 | Odsetki 1783 2 286
9 | Inne wydatki finansowe 238
III | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) (6 052) (4 431)
D | Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III + B.III + (56) 255
CIII)
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w (56) 255
tym:
- | zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kurso-
wych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 216 399
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 160 654
- | o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

14
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VI. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wita-
snym Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie S.A. za okres
3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2010 rr.

>
=
o
=

8
7]
b=l
o
aQ
o5
©
=
(=%
T
X

Nalezne wptaty na
kapitat podstawo-

wy (wielkos¢
ujemna)

Zyski zatrzymane

Kapitat zapasowy
(nadwyzka ze
sprzedazy akgcji)

Zysk (strata) z lat
ubiegtych

Kapitat z aktuali-

zacji wyceny

acego okresu

] Zysk (strata) netto

BN biez:

Kapitat wiasny ra-
zem

Kapitat udziatow-
cOw niekotroluja-

cych

Stan na dzier 01.01.20010 4285 16 990 5982 34| 29991 383
Wyksiegowanie kapitatu zakt. (4 285) 59 941 55 656
Gastel SA w zwiazku z rozl.
potaczenia
Woprowadzenie kapitatu zakt. 19913 19913
EFH Zurawie Wiezowe S.A. w
0L.01 zwigzku z rozl. potaczenia
31.0'3.2'010 Emis_ja akcji zwigzana z pota- 23 499 23 499
czeniem
Wynik okresu ubiegtego 2734 (2734)
Wynik okresu biezacego (746) (746) (196)
Razem zmiesze- 39 127 59 941 2734 (3 480) 98 322 (196)
nia/zwiekszenia
Stan na dzier 31.03.2010 43 412 16 990 59 941 8716 (746) | 128 313 187
Stan na dzier 01.01.2009 4285 14 689 6 252 2031 27 257 567
Podziat wyniku okresu ubie- 2301 (270) (2031)
gtego
01.01. - Fyynik okresu biezacego 2734 2734 (184)
31.12.2009
Razem zmiesze- 2301 (270) 703 2734 (184)
nia/zwiekszenia
Stan na dzier 31.12.2009 4285 16 990 5982 2734 | 29991 383
Stan na dziert 01.01.2009 4285 14 689 6 252 2031 27 257 567
Wynik okresu ubiegtego 2031 (2031)
01.01. - | Wynik okresu biezacego (243) (243) (160)
31.03.2009 Razem zmiesze- 2031 (2 274) (243) (160)
nia/zwiekszenia
Stan na dzier 31.03.2009 4285 14 689 8 283 (243) | 27014 407
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VII. Segmenty operacyjne

Lp. Tres¢ 03/2010
Razem Dzwigi T?‘Ika:::?;u' Produkcja | Transport Inne wﬁiz;!s?(?zo'
y | Przychody ze 14721 8166 2319 2732 962 118 424
sprzedazy
Koszty dziatalno-
2 | &ci operacyjnej wg -12 535 -6 286 -1 284 -2 350 -1 320 -369 -926
segmentow
3 | Wynik segmentu 2186 1 880 1035 382 -358 -251 -502
7 Nieprzypisane koszty 1218
zarzadu
8 Pozostate przychody 84
/ koszty operacyjne
Przychody / koszty
11| finansowe -1 586
Zysk ( brutto) ze
12 | dziatalnosci go- -534
spodarczej
Podatek docho-
13 | dowy nieprzypisa- 408
ny segmentom
Zysk/strata udzia-
14 | lowcéw mniejszo- -196
$ciowych
15 | Zysk/strata netto -746
Lp. Tres¢ 03/2009
Razem Dzwigi T?‘Ika:::?;u' Produkcja | Transport Inne wﬁiz;!s?(?zo'
p | Przychody ze 20 952 6610 3609 2797 5941 58 1937
sprzedazy
Koszty dziatalno-
2 | &ci operacyjnej wg -14 805 -4 685 -2472 -2477 -2 694 -387 -2090
segmentow
3 | Wynik segmentu 6 147 1925 1137 320 3 247 -329 -153
7 Nieprzypisane koszty 999
zarzadu
8 Pozostate przychody 31
/ koszty operacyjne
1 erychody / koszty 5422
finansowe
Zysk ( brutto) ze
12 | dziatalnosci go- -243
spodarczej
Podatek docho-
13 | dowy nieprzypisa- 160
ny segmentom
Zysk/strata udzia-
14 | lowcow mniejszo- -160
$ciowych
15 | Zysk/strata netto -243

Z uwagi na nieprowadzenie przez Grupe w prezentowanych okresach ewidencji aktywow i pasywow
wedtug segmentow operacyjnych, Grupa nie jest w stanie przypisa¢ poszczegolnych pozycji bilansu na
wskazane dni bilansowe wyodrebnionym segmentom.
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VIII. Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa

01.01. - 31.03.2010

01.01. - 31.03.2009

1 | Sprzedaz produktow 13 805 18 639

2 | Sprzedaz ustug 0 0

3 | Sprzedaz towarow 429 1981

4 | Zmiana stanu produktéow 487 332
Przychody netto ze sprzedazy pro- 14721 20 952
duktow, towarow i ustug , razem

2. Koszty operacyjne wedtug typow kosztow

01.01. - 31.03.2010

01.01. - 31.03.2009

1 | Amortyzacja 2 541 2 003
2 | Zuzycie materiatéw i energii 2 667 3122
3 | Ustugi obce 2972 3593
4 | Podatki i optaty 268 539
5 | Wynagrodzenia 3524 3 596
6 | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 689 735
7 | Pozostate koszty rodzajowe 746 707
8 | Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 346 1509

Koszty operacyjne, razem 13 753 15 804
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3. Pozostate przychody operacyjne

01.01. - 31.03.2010

01.01. - 31.03.2009

I | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa- 1 0
tych
IT | Inne przychody operacyjne 382 310
1 | Dotacje 207 32
2 | Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 175 278
- | odszkodowania 145 168
- | zwrot optat sadowych 7 14
- |inne 23 96
Pozostale przychody operacyjne, razem 383 310

4. Pozostate koszty operacyjne

01.01. - 31.03.2010

01.01. - 31.03.2009

I | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0
trwatych

II | Aktualizacja wartosci aktywow niefinanso- 0 0
wych

IIT | Inne koszty operacyjne 299 279
Pozostale koszty operacyjne, razem 299 279

5. Przychody finansowe

I | Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 30 1
- | odsetki bankowe i od pozyczek 29 0
- | odsetki kontraktowe 1 1
IT | Pozostate przychody finansowe, w tym: 1 468 16
- | zbycie aktywdw finansowych 370 0
- | rdznice kursowe dodatnie zrealizowane -199 16
- | rdznice kursowe dodatnie niezrealizowane 1297 0

Przychody finansowe, razem 1498 17
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6. Koszty finansowe

01.01. - ‘ 01.01. -
31.03.2010 31.03.2009

I |Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 1783 2 286
- | odsetki bankowe i od pozyczek 731 618
- | odsetki od leasingu 996 1493
- | koszty faktoringu 38 136
- | odsetki inne 18 39
IT | Pozostate koszty finansowe, w tym: 1301 3154
- | zbycie aktywow finansowych 365 0
- | wstepne optaty leasingowe 4 0
- | koszty potaczenia 928 0
- | rdéznice kursowe ujemne zrealizowane 4 1534
- | roznice kursowe ujemne niezrealizowane 0 1249
- |inne 0 371

Koszty finansowe, razem 3 084 5440

7. Podatek dochodowy

01.01. - 31.03.2010

01.01. - 31.03.2009

1 | Podatek dochodowy biezacy 0 0
2 | Podatek dochodowy odroczony 408 160
Podatek dochodowy, razem 408 160

8. Dzialalnosc¢ zaniechana

Spdtka Dominujgca nie zaprzestata zadnego z prowadzonych rodzajow ani obszaréw dziatalnosci.

9. Rzeczowe aktywa trwate

2010-03-31

2009-12-31

2009-03-31

a) |S$rodki trwate 252 050 154 132 123 179
- | $rodki trwate wtasne 117 150 34 107 8 253
- | érodki trwate leasingowane 134 900 120 025 114 926
b) | srodki trwate w budowie 4 520 4314 6 169

Rzeczowe aktywa trwale, razem 256 570 158 446 129 348
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Stan / zmiana grunty (w tym | budynki, loka- urzadzenia Srodki trans- inne srodki Razem
(wartos¢ netto) prawo uzyt- | lei obiekty in- | techniczne i portu trwate
kowania wie- | zynierii lado- maszyny
czystego wej i wodnej

gruntu)

Stanna  2010-01-01 1954 4713 122 450 24 974 40 154 131
zwiekszenia 1841 2167 94 897 1283 352 100 540
zmniejszenia 0 22 1870 722 8 2622

Stanna  2010-03-31 3795 6 858 215 476 25 536 384 252 050

Stanna  2009-01-01 1954 1824 86 606 22 561 55 112 999
zwiekszenia 0 2 950 41 651 6 485 10 51 096
zmniejszenia 0 60 5807 4 070 25 9962

Stanna  2009-12-31 1954 4713 122 450 24 975 40 154 132

Stanna  2009-01-01 1954 1824 86 606 22 560 55 112 998
zwigkszenia 0 0 5942 6214 10 12 166
Zmniejszenia 0 16 1234 729 6 1 985

Stanna  2009-03-31 1954 1 808 91 314 28 044 59 123179

10. Wartosci niematerialne

Stan / zmiana Koszty zakon- Wartosc firmy Pozostate, w
(wartosc¢ netto) czonych prac tym: oprogra-
rozwojowych mowanie kompu-
terowe

Stan na 2010-01-01 0 0 1370 1370
zwiekszenia 0 12 116 22 12 138
zmniejszenia 0 0 39 39
Stan na 2010-03-31 0 12 116 1353 13 469
Stan na 2009-01-01 0 0 1548 1548
zwiekszenia 0 0 0 0
zmniejszenia 0 0 178 178
Stan na 2009-12-31 0 0 1370 1370
Stan na 2009-01-01 0 0 1548 1548
zwiekszenia 0 0 0 0
zmniejszenia 0 0 44 44
Stan na 2009-03-31 0 0 1503 1503
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11. Ustalenie wartosci firmy i potaczenie jednostek gospodarczych

W dniu 3 marca 2010 r. nastapito potaczenie dwdch spdtek; spdtki EFH Zurawie Wiezowe S.A. oraz
spotki Gastel S.A.

Prawne aspekty potaczenia

W dniu 26 pazdziernika 2009 r. zostata podjeta uchwata Zarzadu EFH Zurawie Wiezowe S.A. nr
13/S.A./09 w sprawie przyjecia planu potaczenia spétek EFH Zurawie Wiezowe S.A. z siedzibg w War-
szawie oraz Gastel S.A. z siedzibq w Warszawie. Plan potaczenia ustanowit jako spdtke przejmujacq z
prawnego punktu widzenia sptke EFH Zurawie Wiezowe S.A. bedaca sp6tka publiczng notowang na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, a jako spotke przejmowang Gastel S.A.

Potaczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spdtke Przejmujacq Spotki przejmowanej w trybie okre-
Slonym w art. 492 §1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki przejmowanej na
Spodtke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej po-
przez emisje akacji, ktore Spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom Spotki przejmowanej. Akcje
Spoétki przejmujacej zostaty wydane akcjonariuszom Spotki przejmowanej w proporcji do posiadanych
przez nich akcji Spdtki przejmowanej — tak, ze kazdy akcjonariusz Gastel S.A. otrzymat 1 371 akdiji
Spdtki przejmujacej za 100 akcji Spdtki Przejmowanej. Nie zostaty przewidziane zadne ewentualne do-
ptaty ani uprzywilejowania.

W dniu 26 listopada 2009 r. biegty rewident wydat pozytywna opinie z badania poprawnosci i rzetel-
nosci planu potaczenia w zakresie okreslonym w art. 503 KSH, oraz iz nalezycie okreSlono stosunek
wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje spdtki przejmujace;j.

W dniu 8 stycznia 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podjeto
uchwate w sprawie potaczenia Spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A. ze spitka Gastel S.A. w trybie prze-
widzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH tj. przez przeniesienie catego majatku Spdtki Gastel S.A. na spot-
ke EFH Zurawie Wiezowe S.A. w zamian za akcje, ktore Spétka EFH Zurawie Wiezowe S.A. miataby
wydac akcjonariuszom Spotki Gastel S.A. Postanowiono takze, ze akcje te zostang wprowadzone do
obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Rejestracja potaczenia przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodar-
czy Krajowego Rejestru sagdowego nastgpita w dniu 3 marca 2010 r.

Zgodnie z wyzej opisang procedurg potaczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spotke przejmujaca
Spotki Przejmowanej (Gastel S.A.) poprzez przeniesienie majatku z jednoczesnym podwyzszeniem ka-
pitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akgji serii F, ktore zostaty wydane ak-
cjonariuszom Gastel S.A. zgodnie z ustalonym parytetem wymiany.

Jednoczenie w dniu 22 lutego 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto de-
cyzje o zmianie firmy Spotki z prawnego punktu widzenia przejmujacej z EFH Zurawie Wiezowe S.A.
na Gastel Zurawie S.A. — fakt ten zostat zarejestrowany przez sad dnia 3 marca 2010 r.

Wycena majatku

Wycena majatku przedsiebiorstwa EFH Zurawie Wiezowe S.A. przeprowadzana zostata w zwigzku z
obowigzkiem stosowania przez Gastel Zurawie S.A. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych, w tym zastosowanie MSSF do rozliczenia po-
faczenia jednostek gospodarczych. Standard MSSF 3 stanowi, iz wszystkie potaczenia jednostek go-
spodarczych nalezy rozlicza¢ metodg przejecia, co skutkuje ujeciem wszystkich mozliwych do zidenty-
fikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej wedtug ich war-
tosci godziwej na dzien przejecia, a takze ustalenie wartosci firmy przez jednostke przejmujaca.

Wobec powyzszego jednostki taczace sie powinny:
a. zidentyfikowac jednostke przejmujacq i przejmowang
b. ustali¢ dzien przejecia

c. ujac i wyceni¢ mozliwych do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete zobowigzania
d. ujac i wycenic¢ wartosci firmy lub zysk z okazyjnego nabycia.
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Identyfikacja jednostki przejmujacej zgodnie z MSSF 3

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 jednostkg przejmujaca jest ten podmiot sposréd taczacych sie
jednostek ktory obejmuje kontrole nad jednostkq przejmowana.

Uzyskanie kontroli nad podmiotem nastepuje jesli w wyniku potaczenia podmiotéw jedna ze stron uzy-
skata wiadze nad politykg finansowg i operacyjng drugiego podmiotu w celu osiggania korzysci eko-
nomicznych z jej dziatalnosci poprzez:

- posiadanie ponad potowy praw gtosu w potaczonych podmiotach

- posiadanie uprawnien do powotania lub usuniecia wiekszosci cztonkdw zarzadu

- posiadanie uprawnien do oddawania wiekszosci gtoséw na posiedzeniach zarzadu
- posiadanie zdolnosci ustalania doboru zespotu zarzadzajacego jednostka.

Ponizej przedstawiono ustalenie czynnikow decydujacych o wytonieniu jednostki przejmujacej:

Czynnik EFH Zurawie Wie- Gastel S.A. Wskazanie spotki
zowe S.A. przejmujacej
Par. B16
Relatywna wielko$¢ spotek*
Aktywa netto: 89 826 tys. zt 31.277 tys. z
Gastel S.A.
Przychody 17 196 tys. zt 57 772 tys. zt
Zysk netto 1382 tys. zt 3 680 tys. zt
Zatrudnienie 50 190
prawa gtosu w potaczonej 46% 54%
jednostce Gastel S.A.
Sktad organu zarzadzajacego | W $wietle statutu Zarzad powotywany Gastel S.A
jest przez RN, a RN przez WZA o
Sktad Zarzadu w potaczonej 3 2 EFH Zurawie Wiezowe
jednostce S.A.
Skfad kierownictwa wyzsze- na dzien przejecia wiekszo$¢ top mana- Gastel S.A.
go szczebla gementu pochodzi z Gastel S.A.)

*na dzien 30.09.2009 — sprawozdania zatgczone do Planu potaczenia

Na podstawie powyzszej analizy w $wietle MSSF 3 w potaczeniu spotek ujawniono tzw. przejecie od-
wrotne z punktu widzenia rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wéwczas, gdy jednostka,
ktora emituje papiery wartosciowe (jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia) jest identyfi-
kowana jako jednostka przejmowana dla celdow rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragra-
fach B13-B18 MSSF 3 — dane oraz wnioski przedstawione w powyzszej tabeli.

Jednostka, ktorej udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu wi-
dzenia) jest jednostka przejmujacq dla celdw rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie od-
wrotne.

Jednostka niepubliczna Gastel S.A. sprawia, ze jednostka publiczna nabywa jej udziaty kapitalowe w
zamian za udziaty kapitatowe jednostki publicznej EFH Zurawie Wiezowe S.A.. W tym przypadku jed-
nostka publiczna jest jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia, poniewaz wyemitowata
swoje udziaty kapitatowe, a jednostka niepubliczna jest jednostka przejmowana z prawnego punktu
widzenia, poniewaz jej udziaty kapitatowe zostaty nabyte.

Tym niemniej zastosowanie wytycznych z paragrafow B13-B18 prowadzi do zidentyfikowania:
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a) jednostki publicznej jako jednostki przejmowanej z punktu widzenia rachunkowosci (jednostka
przejmowana dla celéw rachunkowosci), oraz

b) jednostki niepublicznej jako jednostki przejmujacej z punktu widzenia rachunkowosci (jednostka
przejmujaca dla celéw z rachunkowosdi.

Jednostka przejmowana dla celéw rachunkowosci spetnia ponadto wymogi definicji przedsiewziecia tj.
jest zintegrowanym zespotem dziatan i aktywow, ktdrym mozna operowac i zarzadza¢ w celu uzyska-
nia zwrotu w formie dywidend, obnizenia kosztéw lub uzyskana innych korzysci bezposrednio dla in-
westordw lub innych wiascicieli, cztonkéw lub uczestnikdw, aby transakcja mogta by¢ rozliczona jako
przejecie odwrotne, oraz wszystkie zasady ujmowania i wyceny zawarte w MSSF 3, w tym dotyczace
wymogdow ujmowania wartosci firmy.

Rozliczenie potaczenia — ustalenie wartosci firmy

Na dzien przejecia — za ktdry przyjeto dzieh 3 marca 2010 r. - dokonano poczatkowego — prowizo-
rycznego rozliczenia potaczenia i ustalenia wartosci firmy. Jednostka przejmujaca ujeta wartos¢ firmy
na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z
MSSF3 , czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia, nad wartoscig mozliwych do ziden-
tyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3.

Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy:

Wartos¢ godziwa instrumentu kapitatowego 99 068 tys. zt

Warto$¢ aktywdw netto spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. — 88 217 tys. zt
przed wyceng

Wartos$¢ godziwa aktywow netto spdtki EFH Zurawie Wiezowe 86 951 tys. zt
S.A. — uwzgledniajac wycene

Wartos¢ firmy 12 117 tys. zt

Zgodnie z par. 53 MSSF 3 koszty powigzane z przejeciem sqg to koszty, ktdre jednostka przejmujaca
ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia jednostek. Koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie
jednostki, optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz opfaty za inne
ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji. Jednostka przejmujaca rozliczyta zwia-
zane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktdrym koszty te byty ponoszone w zamian za otrzyma-
ne ustugi tj. w roku 2009 i w roku 2010.

12. Zapasy

2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31

1 | Materiaty 1 006 1059 1444
2 | Towary 537 460 202
3 | Produkty gotowe 1291 916 427
4 | Potprodukty i produkty w toku 12 597 12 481 9176
5 | Zaliczki na dostawy 249 0 583

Zapasy, razem 15 680 14 916 11 832

Na zapasy nie byt tworzony odpis aktualizujacy; wszystkie sq wycenione w cenie nabycia.
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13. Naleznosci krotkoterminowe

2010-03-31  2009-12-31 2009-03-31

a) |z tytutu dostaw i ustug 13 090 10 482 15113
b) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 95 0
C) |z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 731 570 1 809

oraz innych $wiadczen
d) |inne 342 177 9 425
- | naleznosci od pracownikéw 138 3 96
- | pozostate 204 174 9 329

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 163 11 324 26 347

oraz pozostate naleznosci, razem

14. Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe

2010-03-31

2009-12-31  2009-03-31

1 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1294 0 0
a) | akcje wiasne 583 0 0
b) |inne papiery wartosciowe 711 0 0
2 | Pozostate aktywa finansowe 326 0 0
a) | pozyczki 326 0 0
3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 160 216 654
a) | Srodki pieniezne w banku i w kasie 160 216 402
b) | Lokaty 0 0 126
c) | Depozyty na zabezpieczenie 0 0 126
Srodki pieniezne i inne krétkotermino- 1780 216 654
we aktywa finansowe, razem

15. Kapitaty wiasne

Kapitatl zaktadowy

Na dzier opublikowania niniejszego raportu kapitat akcyjny Spotki dominujacej na dzien opublikowania
niniejszego sprawozdania wynosi 43 412 140,00 zt i dzieli sie na 108 530 350 akdji:

+ 8556 250 akcji na okaziciela serii A 0 wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
+ 8556 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
+ 19000 000 akgji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
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» 1633 000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
» 12 037 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda.
« 58 747 350 akgji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio badz posrednio, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Gastel Zurawie S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w ka- Liczba gloso6w Udziat w liczbie
pitale zakia- glosow
dowym
Wiestaw Mieszato 25386143  23,39% 25 386 143 23,39%
Tomasz Kwiecinski 25260675  23,28% 25 260 675 23,28%
Finaxel Enterprices Limited 8 226 000 7,58% 8 226 000 7,58%
razem liczba akcji /gtosdw w kapitale 108 530 350 108 530 350

zaktadowym

Zyski zatrzymane
Skumulowany podzielony zysk lat ubiegtych na dzien 31 marca 2010 r. wynidst 16 995 tys. zi.
Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wygenerowany z tytutu potaczenia odwrotnego Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe
S.A. wyniost 59 941 tys. zt. Jest to nadwyzka wartosci rynkowej (godziwej) akcji ponad wartos¢ ksie-
gowga wnoszonych w wyniku potaczenia aktywdw netto.

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytow i pozyczek funkcjonujgcych w Grupie Kapitatowej otwar-
tych na dzien bilansowy 31 marca 2010 r.

Kredyty obrotowe:

« ING Bank Slaski SA - limit zadtuzenia w rachunku biezacym dla Gastel Zurawie SA do wysoko-
$ci 1 500 tys. zt, udzielony na okres od 01.12.2009 do 30.04.2010, oprocentowanie WIBOR
1M + 2,15%, zabezpieczeniami sptaty zobowigzania sa: petnomocnictwo do dysponowania ra-
chunkiem Kredytobiorcy w ING BSK, zastaw rejestrowy na 6 zurawiach wraz z cesjg praw z
polis ubezpieczeniowych, wysoko$¢ zobowigzania na 31.03.2010: 1 192 tys. z;

« ING Bank Slaski SA - limit zadtuzenia w rachunku biezacym dla Gastel Zurawie SA do wysoko-
$ci 2 000 tys. zt, udzielony na okres od 17.12.2008 do 30.04.2010, oprocentowanie WIBOR
1M + 2,15%, zabezpieczeniami sptaty zobowigzania sa: petnomocnictwo do dysponowania ra-
chunkami Kredytobiorcy w ING BSK i cesja wierzytelnosci z uméw handlowych, wysokos$¢ zo-
bowiazania na 31.03.2010: 1 729 tys. zt;

« Bank Polskiej Spétdzielczoéci SA — kredyt w rachunku biezacym dla Gastel Zurawie SA w wy-
sokosci 3 300 tys. zt, udzielony na okres od 25.02.2009 do 24.02.2011, oprocentowanie WI-
BOR 1M + 2,5%, zabezpieczeniem spfaty jest hipoteka na nieruchomosci przy ul. Szlacheckiej
w Warszawie, wysoko$¢ zobowigzania na 31.03.2010: 3 300 tys. zi;
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» Raiffeisen Bank Polska SA — kredyt w rachunku biezacym dla Stett-Pol Sp. z 0.0. w wysokosci
1 000 tys. z4, udzielony na okres od 31.07.2008 do 31.05.2010, oprocentowanie WIBOR 1M +
2,5%, zabezpieczeniem spiaty jest poreczenie Gastel Zurawie SA, wysoko$¢ zobowigzania na
31.03.2010: 1000 tys. zt;

Pozyczki:

« SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. — pozyczka dla Gastel Zurawie SA w wysokosci 5 983
tys. zt, udzielona na okres od 27.02.2009 do 10.03.2014, oprocentowanie WIBOR 1M +
3,65%, zabezpieczeniem sptaty jest zastaw rejestrowy na 4 zurawiach hydraulicznych, wyso-
ko$¢ zobowigzania na 31.03.2010: 4 935 tys. zi;

Kredyty inwestycyjne:

« ING Bank Slaski SA — kredyt inwestycyjny na refinansowanie zakupu 10 zurawi wiezowych,
udzielony 23.07.2008 na okres do 31.07.2016, na kwote 7 387 tys. zt, oprocentowanie WIBOR
1M + 1,3%, zabezpieczeniem splaty kredytu jest zastaw rejestrowy ustanowiony na kredyto-
wanych zurawiach wiezowych oraz cesja praw z polis ubezpieczeniowych tych zurawi, wyso-
ko$¢ zobowigzania na 31.03.2010: 6 238 tys. zI;

« Bank Polskiej Spétdzielczosci SA — kredyt inwestycyjny dla Gastel Zurawie SA na zakup 13 zu-
rawi wiezowych i hydraulicznych, udzielony 25.02.2009 na okres do 30.04.2014, na kwote 11
800 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%, zabezpieczeniem sptaty kredytu jest zastaw re-
jestrowy ustanowiony na kredytowanych zurawiach wiezowych, wysoko$¢ zobowigzania na
31.03.2010: 9 654 tys. zt;

« Bank Polskiej Spdtdzielczosci SA — kredyt inwestycyjny dla Gastel Zurawie SA na zakup gasie-
nicowego zurawia kratowego, udzielony 18.06.2009 na okres do 30.08.2016, na kwote 18 846
tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 3,3%, zabezpieczeniem sptaty kredytu jest zastaw reje-
strowy ustanowiony na kredytowanym Zzurawiu, hipoteka na nieruchomosci nalezacej do Ga-
stel Hotele Sp. z 0.0., cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych, wysokoS¢ zobowigzania
na 31.03.2010: 17 675 tys. zt

« Nordea Bank Polska SA — kredyt inwestycyjny dla Gastel Zurawie SA na zakup 2 zurawi hy-
draulicznych, udzielony 31.07.2007 na okres do 12.06.2012, na kwote 704 tys. USD, oprocen-
towanie LIBOR 1M + 1,40%, zabezpieczeniem sptaty kredytu jest zastaw rejestrowy ustano-
wiony na kredytowanych zurawiach, wysoko$¢ zobowigzania na 31.03.2010: 906 tys. zt (314
tys. USD).

Zobowiazania leasingowe:

Leasingodawca Wartos¢ poczat- | Wartosc zobowia-
kowa umow zan na 31.03.2010

1 | Millennium Leasing 24 815 16 706
2 |Raiffeisen Leasing Polska 3546 1399
3 | Prime Car Management 134 21
4 | Deutsche Leasing Polska 6 827 4 262
5 | SG Equipment Leasing Polska 24 127 12 210
6 | AKF Leasing Polska 2 846 2712
7 | Bankowy Fundusz Leasingowy 3087 1392
8 | BRE Leasing 14 070 8 554
9 |ING Lease Polska 35413 22 119
10 | Mercedes-Benz Leasing 3 309 2 292
11 | Nordea Finance Polska 5396 3264
12 | Pekao Leasing Sp. z 0.0. 6 096 4071
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13 | PSA Finance Polska Sp.z o.0. 462 133
14 | Volkswagen Leasing Polska 184 2
15 | DNB Nord Leasing 1057 672

Zobowiazania z tytutu leasing, razem 131 369 79 809

17. Aktywa i rezerwy z tytuly odroczonego podatku dochodowego

01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009

1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a) | stan na poczatek okresu 14 665 15 242 15 242
b) | zwiekszenia 3444 803 516
C) | zmniejszenia 25 1 380 258
d) |stan na koniec okresu 18 084 14 665 15 500
2 | Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a) | stan na poczatek okresu 20 325 17 510 17 510
b) | zwigkszenia 4 952 2 895 429
C) | zmniejszenia 25 80 12
d) | stan na koniec okresu 25 252 20 325 17 927
3 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku do- 18 084 14 665 15 500

chodowego ujete w sprawozdaniu skonsoli-

dowanym
4 | Rezerwy z tytutu odroczonego podatku do- 25 252 20 325 17 927

chodowego ujete w sprawozdaniu skonso-

lidowanym

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ze sobg kompensowane
w ramach jednego podmiotu gospodarczego, istnieje wowczas tytut prawny uprawniajacy do ich jed-
noczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej nie tworzyty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z tytutu powstatych lub rozliczanych strat z lat poprzednich.
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18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

2010-03-31

2009-12-31 2009-03-31

1 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 482 14 926 20 019
2 | Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | Inne zobowigzania budzetowe 2441 1074 1947
4 | Pozostate zobowigzania 2 066 1060 917
a) |zaliczki otrzymane na dostawy 640 0 388
b) |z tytutu wynagrodzen 905 684 409
c) |ZFSs 154 154 36
d) |pozostate zobowigzania 367 222 84
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 21 989 17 060 22 883
oraz pozostate zobowiazania, razem

19. Rezerwy na swiadczenia pracownicze, rezerwy pozostate i miedzy-
okresowe rozliczenia przychodow

2010-03-31

2009-12-31 2009-03-31

1 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 1177 922 772
dobne
a) |dtugoterminowe 386 338 357
b) | krétkoterminowe 791 584 415
2 | Pozostate rezerwy 436 436 43
a) |na przyszte zobowigzania kontraktowe 193 193 0
b) | na zobowigzania sporne 200 200 0
¢) | na badanie bilansu 43 43 43
3 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 19 081 19 355 19 355
a) | dlugoterminowe 18 254 18 462 18 462
- | dotacje 18 254 18 462 18 462
b) | krétkoterminowe 827 893 893
- | dotacje 827 893 893
Rezerwy na swiadczenia pracownicze, 20 694 20 713 20 170
rezerwy pozostate i miedzyokresowe
rozliczenia przychoddow, razem
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IX. Dodatkowe informacje dotyczace I kwartatu 2010

1. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w I
kwartale 2010 roku

Dziatalnosc¢ operacyjna

Segment zurawi hydraulicznych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano spadek wykorzystania sprzetu z uwagi na
niekorzystne warunki atmosferyczne wyjatkowo ostrej zimy i spowolnienie rynku budowlanego wywo-
tane ograniczeniami w dostepie do zrodet finansowania. Nastepstwem obu wyzej wskazanych czynni-
kdw byto opdznienie lub odwotanie wielu zaplanowanych inwestycji, co w rezultacie przyniosto zmniej-
szone zapotrzebowanie na sprzet i w efekcie koncowym dotkneto Spétke zmniejszony poziomem wy-
korzystania maszyn i spadkiem cen. Od konca I kwartatu b.r. obserwowa¢ mozna stopniowe odwraca-
nie niekorzystnych trenddéw objawiajace sie m.in. dynamicznym wzrostem stopnia wykorzystania dzwi-
gow i korzystng dla Spétki zmiang cen na jej ustugi.

Segment telekomunikacji

W tym segmencie, podobnie jak wyzej, na sytuacje biezacq wplyw mialy czynniki atmosferyczne i
skutki kryzysu ograniczajace finansowanie inwestycji, co wptyneto na wstrzymanie czesci zlecen, ktdre
Spétka uwzgledniata w swoich planach sprzedazowych. Reagujac na niekorzystne tendencje podjeto
dziatania zmierzajace do szerszej niz dotychczas dywersyfikacji odbiorcow, czego efektdw nalezy spo-
dziewac sie w kolejnych kwartatach b.r.

Segment zurawi gasiennicowych

W I kwartale 2010 r. podpisano oraz rozpoczeto realizacje kilku wysokowartosciowych uméw dotycza-
cych wynajmu zurawi gasienicowych w zakresie obiektow sportowych (Euro 2012) i przemystowych:

- stadion w Gdansku (kontrakt z konsorcjum Hydrobudowa Alpine Bau),

- Stadion Narodowy w Warszawie (kontrakt z Hedi GmbH),

- budowa tlenowni w Zaktadach Azotowych Putawy (kontrakt z Mostostal — Putawy),
- modernizacja Cementowni Gorazdze (kontrakt z Uniserv Piecbud).

W odniesieniu do I kwartatu roku 2009 nastapito znaczace zwiekszenie obrotdw w ramach tego dziatu.
Wynika to ze zwiekszonego zapotrzebowania na rynku na zurawie gasienicowe w zwigzku z inwesty-
cjami w ramach Euro 2012 i inwestycjami przemystowymi, jak réwniez z faktu, iz w stosunku do ana-
logicznego okresu roku 2009, Grupa zakupita kolejne dwa dzwigi klasy 500 i 600 t.

Segment zurawi wiezowych

W zwigzku z tym, iz ustugi wynajmu zurawi wiezowych sg Scisle zwigzane z produkcjg budowlang, w
pierwszych dwdch miesigcach okresu objetego niniejszym sprawozdaniem nastapit spadek przychoddéw
spowodowany ogolnym spadkiem produkcji budowlanej w kraju. W zwigzku z utrzymujacymi sie ni-
skimi temperaturami prace budowlane zostaty spowolnione, a nawet w niektdrych przypadkach roboty
byly czasowo wstrzymane. W zwigzku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi opdzniato sie réwniez
rozpoczecie nowych kontraktow. W marcu nastgpito wyrazne ozywienie rynku. Firmy budowlane ko-
rzystajace z ustug Spdtki dazyty do nadrobienia opdzniert powstatych w okresie zimy. Rozpoczeto row-
niez realizacje nowych kontraktow. W efekcie nastapit wyrazny wzrost przychodoéw ze sprzedazy. W
ciggu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem mozna zaobserwowac zaréwno dynamiczny wzrost
wykorzystania sprzetu bedacego w posiadaniu Spdtki, jak réwniez stopniowy wzrost cen ustug Swiad-
czonych przez Spotke.
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Segment energetyki wiatrowej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finalizowano realizacje budowy parku wiatrowego w
Pieckach w wojewodztwie podlaskim sktadajacego sie z 16 turbin Gamesa. W tym segmencie takze
dostrzega sie niekorzystne efekty wyraznego spowolnienia inwestycyjnego zwigzanego ze skutkami
kryzysu finansowego.

Segment prefabrykacji betonu

Segment produkgji prefabrykatow zelbetowych w duzej mierze swojq oferte kieruje do branzy energe-
tycznej i telekomunikacyjnej, ktdre, jak wykazano powyzej, w okresie I kwartatu b.r. mocno odczuty
skutki wyjatkowo ostrej zimy i zamrozenia proceséw inwestycyjnych w wyniku oddziatywania kryzysu
finansowego. Skutki te znalazly tez swoje odzwierciedlenie w efektach uzyskanych przez ten segment
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem. Obecnie dostrzega sie stopniowe odwracanie sie nieko-
rzystnych tendencji i wzrost zamdwien na produkty dziatu.

Segment weztéw betoniarskich

Po dosc¢ trudnym dla tego segmentu okresie 2009 r. w I kwartale b.r. wida¢ stopniowe oznaki ozywie-
nia w branzy. Grupa prowadzac te dziatalnoS¢ poprzez spotke zalezng Stett-Pol Sp. z 0.0. spotyka sie z
coraz wiekszym zainteresowaniem swoimi produktami ze strony firm budowlanych i sprzetowych. W
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem m.in. podpisano kontrakt na dostawe i montaz wezta be-
toniarskiego dla spotki Budnex z Gorzowa WIlkp. o wartosci 1,6 min zt i pomp do betonu dla spotki
Kombinat Budowlany z Biategostoku o tacznej wartosci ok. 0,5 min eur.

Dziatalnosc finansowa

W swojej dziatalnosci Spdtka wykorzystuje finansowanie zewnetrzne w postaci krotko- i dtugo-
terminowych kredytéw bankowych oraz pozyczek. W znacznym stopniu wykorzystywany jest takze le-
asing, jako gtéwne zrodto finansowania majatku trwatego. Obecnie w celu zabezpieczenia zrédet kapi-
tatu niezbednego do realizowania ekspansywnej strategii rozwoju Spétka planuje w potowie roku
przeprowadzi¢ publiczng emisje o wartosci 10,0 min zt obligacji zamiennych na akcje serii G. Spotka
planuje zakoriczenie procesu na przetomie maja i czerwca 2010 r.

Dziatalnosc¢ inwestycyjna

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. z Gastel S.A. W
wyniku potaczenia powstata najwieksza na rynku polskim firma oferujgca ustugi transportu pionowego
dla budownictwa, a dysponowany przez nig potencjat sprzetowy i organizacyjny umozliwi zapewnienie
odpowiedniego do swojej wielkosci udziatu w obecnym rynku jak rowniez otwarcie na nowe rynki. Po-
taczone spdtki beda w stanie przedstawic oferte ustug stanowiacg wtasciwg odpowiedz konkurencyjng
w konfrontacji z dostawcami krajowymi i z zagranicy.

Powyzsze potaczenie jest elementem strategii Grupy Gastel Zurawie, ktdrej celem jest stabilny i trwaty
wzrost jej warto$ci poprzez umacnianie swojej pozycji na rynku i stworzenie grupy budowlanej zdolnej
w petni do $wiadczenia kompleksowych i komplementarnych ustug. Ekspansja rynkowa Grupy realizo-
wana bedzie poprzez konsolidacje na wybranych rynkach i rozw6j organiczny m.in. poprzez rozbudo-
we posiadanej bazy maszynowej, produkcyjnej i transportowej.

Realizacja tej strategii przejawia sie obecnie w intensywnych poszukiwaniach podmiotéw branzowych
interesujacych z punktu widzenia ich akwizycji. W dniu 16 marca 2010 r. zostat podpisany List Inten-
cyjny pomiedzy Gastel Zurawie S.A. a PGMB Budopol S.A. z siedzibqg w Minsku Mazowieckim a w dniu
7 kwietnia 2010 r. Term sheet. Podpisujac List Intencyjny oraz Term sheet, Zarzad Spotki potwierdzit
zainteresowanie nabyciem pakietu od 95% do 100% akcji PGMB Budopol S.A oraz potencjatu tej spot-
ki w postaci m.in. 90 zurawi wiezowych i 5 dzwigéw hydraulicznych oraz rynku, na ktdrym prowadzi
ona dziatalno$¢. W dniu 31 marca 2010 r. Gastel Zurawie S.A. zostata zakwalifikowana do dalszej pro-
cedury procesu prywatyzacji Spotki Przedsiebiorstwo Budownictwa Energetycznego ,,ELBUD" Gdansk
S.A. z siedziba w Sopocie. W ramach tej procedury Spoétka uzyskata mozliwos¢ przeprowadzenia bada-
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nia tego przedsiebiorstwa Spdtki oraz zlozenia oferty wigzacej zakupu akcji Spotki PBE ,,ELBUD"
Gdansk S.A.

Podstawowe dane spotek objetych konsolidacja

Ponizej przedstawiono podstawowe dane Spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym. Dane sg przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych:

Dane finansowe Stett-Pol Sp. z o.0. Gastel-Hotele Sp. z o.0.
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
Przychody ze sprzedazy 424 1937 0 0
Zysk brutto -560 -456 -5 -25
Zysk netto -560 -456 -5 -25
Suma aktywow 6 886 10 368 3739 3720

2. Wspodlne przedsiewziecie, w ktorym Spotka Dominujaca jest wspolni-
kiem

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka Dominujaca nie byta wspdlnikiem wspdinych
przedsiewzieC.

3. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W dniu 13 kwietnia 2010 r. zawarta zostata Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatdw Spotki Gastel
Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecz Finaxel Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (Re-
publika Cypru). Przedmiotem umowy jest sprzedaz na rzecz Finaxel Enterprises Limited, wszystkich
posiadanych przez Emitenta udziatdw w Gastel Hotele Sp. z o.0. tj.: 7.900 (stownie: siedem tysiecy
dziewiecset) udziatow o wartosci nominalnej 500 (stownie: piecset) zt kazdy o tacznej wartosci nomi-
nalnej 3.950.000 zt (stownie ztotych: trzy miliony dziewieéset piecdziesiat tysiecy), co stanowi prawie
99% kapitatu zaktadowego GASTEL Hotele Sp. z 0.0.

Cena sprzedazy udziatéw ustalona zostata na taczng kwote 3.950.000 zt (stownie ztotych: trzy miliony
dziewieCset pieédziesiat tysiecy). Zaptata nastgpi w terminie do 31 grudnia 2010 r.

Strony przedmiotowej umowy zgodnie stwierdzaja, iz Gastel Hotele Sp. z o0.0. jest dluznikiem Gastel
Zurawie S.A. z tytutu zawartej w dniu 5 listopada 2006 r umowy o zastepstwo inwestycyjne. taczna
kwota zobowigzan Gastel Hotele Sp. z 0.0. wzgledem Emitenta, na dzien zawarcia niniejszej umowy
wynosi tacznie 11.414.593,05 (stownie: jedenascie miliondw czterysta czternascie tysiecy piecset
dziewietdziesiat trzy i 05/100) zt. Finaxel Enterprises Limited zobowiazuje sie pokry¢ w terminie do 31
grudnia 2010 r zadtuzenie istniejace na dzien zawarcia niniejszej umowy wobec Gastel Zurawie S.A.
Strony zobowigzaty sie zawrze¢ Umowe sprzedazy udziatdw Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie pdzniej niz do
dnia 31 grudnia 2010 r.

Strony zgodnie ustality, iz w przypadku, gdy Gastel Zurawie S.A. znajdzie nabywce udziatéw posiada-
nych w Spotce Gastel Hotele Sp. z 0.0. za taczng cene wyzszg niz okreslona w przedmiotowej umowie,
Finaxel Enterprises Limited wyraza zgode na odstgpienie bez jakichkolwiek roszczern od ninigjszej
umowy.

W opinii Zarzadu warunki przedwstepnej umowy nabycia akgji nie odbiegajq od warunkéw powszech-
nie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa przedwstepna nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych
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Poza wyzej okreSlona umowg w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka Dominujaca oraz
jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére po-
jedynczo lub facznie byty istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytaczeniom konsolidacyjnym sprzedaz oraz
zakupy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 31
marca 2010 r. z podmiotami powigzanymi, ktdre przedstawiaty sie nastepujgco:

Zobowigzania

Sprzedaz na rzecz Zakupy od pod- Naleznos$ci od g
Podmiot powigzany podmiotéw miotéw powigza- podmiotéw wobect g\zdmlo
powiazanych nych powiazanych powiazanych
Stett-Pol Sp. z 0.0. 22 1 0 2
Gastel Hotele Sp. z o.o0. 10 0 0 0

4. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitato-
wa wyniki finansowe w I kwartale 2010 roku

W 1 kwartale 2010 r. Spdtka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 14 721 tys. zt. Warto$¢ ta
byta nizsza od kwoty przychoddw osiagnietych w 1 kwartale 2009 r. Spadek sprzedazy miat w bada-
nym okresie dwie gtdwne przyczyny. Jedng z nich byty negatywne efekty kryzysu finansowego, ktéry
szczegdlnie ostro dotknat sektor budowlany. Ograniczenie finansowania inwestycji i spowodowany nim
spadek produkcji budowlanej miat odbicie w wynikach Grupy, widoczne tym wyrazniej, ze efekty eko-
nomiczne 1 kwartatu 2009 r. zawieraty w sobie jeszcze cze$¢ pozytywnych efektdw koniunktury lat
2007 i 2008. Druga przyczyng niekorzystnej dynamiki sprzedazy byta wyjatkowo diuga i ostra zima.
Panujace w przedstawionym okresie bardzo trudne warunki atmosferyczne wptynely negatywnie na
efekty catej branzy budowlanej, co takze dotkneto obstugujaca te branze Grupe Gastel Zurawie. W
wyniku tego zjawiska wyjatkowo, w przeciwienstwie do lat ubiegtych, wyraznie data o sobie zna¢ se-
zonowos¢ sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej, ktére byty nizsze o prawie 13% od tozsamej pozycji w 1 kwartale
2009 r. wyniosty 13 753 tys. zt. Pomimo tak niekorzystnych tendencji rynkowych dziatalno$¢ podsta-
wowa przyniosta wynik na poziomie 968 tys. zt, a po uwzglednieniu pozostatych dziatan operacyjnych
zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 052 tys. zt.

Dziatalno$¢ finansowa, przede wszystkim z uwagi na szeroko stosowane w Grupie finansowanie ze-
wnetrzne Srodkow trwatych (gtéwnie leasingowe) przyniosta zmniejszenie wyniku do poziomu -534

tys. zh

Duzy wptyw na ten rezultat miaty jednorazowe koszty finansowe fuzji Gastel SA i EFH Zurawie Wiezo-
we SA, ktore wyniosty w tym kwartale 929 tys. zt. To zdarzenie oraz naliczony nastepnie podatek od-
roczony okreslity wynik netto w wysokos$ci -942 tys. zi.

Niezaleznie od jednorazowego niekorzystnego wptywu na wynik ujecia kosztéw fuzji spbtek, potacze-
nie obu firm przyniosto juz wymierne efekty w rozmiarach Grupy. Wartos¢ aktywow trwatych wzrosta
w relagji do konca 2009 r. o ponad 65% do kwoty prawie 290 min zt, z czego wiekszo$¢ przypada na
wykorzystywane w bezposredniej dziatalnosci operacyjnej srodki trwate. Wartos¢ aktywdw obrotowych
wzrosta o ponad 21% do kwoty 33 min zt. Po dokonaniu rozliczenia rachunkowego potaczenia od-
wrotnego kapitat wtasny wzrdst o blisko 40% do kwoty ponad 128 min zt. taczna wartosS¢ zobowigzan
dtugo- i krotkoterminowych wzrosta jedynie o niecate 13% z wartosci 172 min zt do niecatych 195 min
zt.

32




Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za I kwartat 2010 roku Gastel Zurawie S.A.

5. Sezonowos¢ lub cyklicznosc¢ dziatalnosci

W segmentach rynku budowlanego, w ktdrych Grupa prowadzi dziatalno$¢ wystepuje charakterystycz-
na dla catego rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktdra jest konsekwencjg uzalezniania har-
monogramu zakontraktowanych robét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje
wysokie wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie)
i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wy-
niki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierzajagce do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci
oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmieniajacego sie poziomu popytu.

6. Program opcji pracowniczych

Od grudnia 2006 r. w Spotce funkcjonowat program opcji pracowniczych. W ramach jego realizacj
Spdtka wyemitowata 326 600 obligacji imiennych z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii D.
Warto$¢ nominalna i cena emisyjna kazdej z obligacji wynosita 1 grosz. Obligacje zostaty objete w
grudniu 2006 r. przez Powiernika programu - Biuro Maklerskie Banku DNB NORD Polska S.A. z siedzi-
ba w Warszawie (d. BISE S.A.). Kazda obligacja uprawniata do objecia 5 akgji serii D. Prawo do obje-
cia akgji Serii D mogto by¢ realizowane, na zasadach okreslonych w Regulaminie, w terminie od dnia 1
kwietnia 2007 roku, lecz nie wczesniej niz od dnia opfacenia i przydziatu obligacji obligatariuszom, do
dnia 1 marca 2011 roku. Emisja akcji odbywata sie w okreslonych Regulaminem transzach kwartal-
nych. W celu przyznania praw do objecia akcji serii D przez posiadaczy obligacji, kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony o kwote 653 200 zt poprzez emisje 1 633 0000 akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda, ktora byta tozsama z ceng emisyjna. Prawo poboru do-
tychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akgji Serii D oraz obligacji zostato wytgczone. Akcje se-
rii D byly przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdo-
wych prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Z uwagi na potaczenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. i Gastel S.A. oraz wynikajace z tego procesu zmiany
wiasnosciowe i wewnatrzkorporacyjne, Rada Nadzorcza Spdétki w dniu 15 grudnia 2009 r. postanowita
zmieni¢ Regulamin Programu i zrezygnowac z uruchamiania kwartalnych transzy przyznanych obligacji
oraz zezwoli¢ na wydanie uprawnionym uczestnikom wszystkich pozostajacych na ten dzien obligacji.
Majac na uwadze przestanke motywacyjng Programu Obligacji i jego pierwotny okres trwania do kon-
ca 2010 r., Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad Spétki do zawarcia z uczestnikami Programu porozu-
mien, ktore obligujg uczestnikdw do Swiadczenia pracy na rzecz Spétki pod karg umowng w wysokosci
wartosci rynkowej objetych przedterminowo akcji.

Po zmianie Regulaminu Programu wyemitowano i dopuszczono do obrotu catg pozostajaca do wyemi-
towana ilos¢ akcji serii D, czyli 517 875. Akcje te zostaty dopuszczone do obrotu w dniu 25 lutego
2010 r. Obecnie w obrocie znajduje sie catkowita ilos¢ akgji serii D wynikajaca z Programu, czyli
1 633 000 akgji.

7. Informacja o emisji, wykupie i splacie dituznych i kapitatowych papie-
row wartosciowych

7.1. W dniu 18 sierpnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w
sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.
nie wiecej niz 5% akgji wkasnych w celu umorzenia za taczng kwote nie wieksza niz 8,5
min zt. W wyniku realizacji programu skupu akcji wiasnych Spotka w IV kwartale 2008 r.
nabyta tacznie 536 656 akgji, ktore na dzien bilansowy 31 marca 2010 r. stanowity
0,4945% kapitatu zaktadowego Spétki i dawaty 0,4945% gtosow na Walnym Zgromadze-
niu Spotki. Przecietna cena zakupu powyzszych akcji wyniosta 1,83 zt. W dniu 8 stycznia
2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito zmieni¢ przeznaczenie
245 000 skupionych akgcji wiasnych i wykorzystac je do rozliczenia transakgcji dotyczacej
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ustug doradczych zwigzanych z due diligence i negocjacji potaczenia ze Spotka Gastel S.A.
Do dnia 31 marca 2010 r. wykorzystano w ten sposdb catq powyzszq ilos¢ 245 000 akdji
wihasnych. W dniu 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate o sprzedazy pozostatej ilosci 291 656 skupionych akcji wkasnych po cenie nie niz-
szej niz 1,96 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu akcje te zostaty sprzedane.

W ramach realizacji Programu Opcji Pracowniczych w dniu 25 lutego 2010 r. zostato wy-
emitowanych 517 875 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. tacznie podwyz-
szenie kapitatu wynosito z tego tytutu wyniosto 207 150,00 zt.

W dniu 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o
emisji do 100 000 obligacji na okaziciela zbywalnych serii B zamiennych na akcje zwykte
na okaziciela serii G. Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100,00 zt, a taczna war-
to$¢ nominalna emisji Obligacji wynosi od 100,00 zt do 10 000 000,00 zt. Obligacje nie
majq formy dokumentu i bedq zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach Obligacje mogg by¢ zabezpieczone w rozumieniu
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach, o ile Zarzad Spétki tak postanowi Ce-
lem emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkéw na realizacje strategicznych projektéw Spotki
oraz sfinansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Cena emisyjna Obligacji zostanie ustalona
przez Zarzad Spétki w drodze uchwaty podjetej przed skierowaniem propozycji nabycia.
Obligacje sq oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania oraz szczegdtowe terminy i zasa-
dy wyptaty naleznych odsetek okresli Zarzad Spotki w drodze uchwaty podjetej przed skie-
rowaniem propozycji nabycia. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej
Obligacji. Obligacje beda podlegaty zamianie na akcje serii G z planowanej na II kwartat
2010 r. emisji publicznej lub bedq podlega¢ wykupowi po uptywie 36 miesiecy od dnia
przydziatu Obligacji. W celu zabezpieczenia prawa zamiany przez obligatariuszy obligacji
serii B na akcje zwykle serii G, dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego o kwote nie wyzszg niz 10 000 000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 25 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii G.

W dniu 4 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji
serii H z pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony do kwoty nie wyzszej niz 66 212 140 zt to jest o kwote nie wyzsza niz
22 800 000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 57 000 000 akcji serii H o wartosci nominal-
nej 0,40 zt kazda. Wszystkie akcje serii H bedg akcjami na okaziciela i nie bedg z nimi
zwigzane zadne szczeg6lne uprawnienia. Akcje te zostang objete za wkiady pieniezne i
bedq uczestniczy¢ w dywidendzie za rok 2010 r. Zarzad Spotki zostat upowazniony do
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii H oraz do dokonania wszelkich czynnosci zmierzaja-
cych do dopuszczenia i wprowadzenia tych akcji do obrotu na Gieldzie Papierow Warto-
$ciowych w Warszawie.

W dniu 4 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o
ustanowieniu w Spotce Programu Motywacyjnego majacego na celu zapewnienie opty-
malnych warunkdéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spotki i dtugoterminowego wzrostu
wartosci Spdtki, poprzez trwate zwigzanie osdb uczestniczacych w Programie Motywacyj-
nym ze Spotka. Program ten bedzie realizowany poprzez emisje warrantdw subskrypcyj-
nych uprawniajacych do objecia emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia ka-
pitatu zakladowego akcji Spdtki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spotki.
Warranty objete bedg po spetnieniu kryteriéw udziatlu w Programie Motywacyjnym przez
Osoby Uprawnione. W celu realizacji tego Programu podjeto uchwate o emisji 7 500 000
warrantdéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do objecia akgji se-
rii I oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wiekszg niz
3 000 000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 7 500 000 akgcji serii I, z pozbawieniem do-
tychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Zarzad Spétki zostat upowazniony dokonania
wszelkich czynnosci zmierzajacych do dopuszczenia i wprowadzenia akgji serii I do obrotu
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Zurawie S.A. poza zdarzeniami
wskazanymi powyzej nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych pa-
pieréw wartosciowych.
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8. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka nie dokonywata wyptaty dywidendy. Zarzad
Spdtki wnioskowac bedzie do Walnego gromadzenia Spotki o przeznaczenie catego zysku wypracowa-
nego w 2009 r. na kapitat zapasowy.

9. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace
W znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Spotki

Nie zaistniaty zadne zdarzenia mogace mie¢ znaczacy wptyw ma przyszte wynik finansowe.
10. Informacje o zmianach zobowiazan warunkowych lub aktywach wa-

runkowych, ktdre nastapily od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

W jednostce dominujacej Gastel Zurawie S.A. stan zobowigzan i aktywdw warunkowych na kolejne dni
bilansowe przedstawiat sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien
(dane w tys. zt) 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 2814 2794 5794
a) na rzecz jednostek powigzanych 1794 1794 4794
- z tytutu udzielonych gwarancji i pore- 1794 1794 4794
czen
b) na rzecz pozostatych jednostek 1020 1 000 1 000
- z tytutu umdéw handlowych 1020 1 000 1 000

11.Ocena mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz wynikow
przez Zarzad

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na
2010 r.

12.Informacje o toczacych sie postepowaniach  dotyczacych
zobowiazan lub wierzytelnosci w Grupie Gastel Zurawie S.A.

Grupa nie uczestniczy w postepowaniach sadowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdre
jednostkowo lub tacznie dotyczylyby wartosci stanowigcych co najmniej 10% kapitatdw wiasnych.
taczna wartos¢ przedmiotdw sporu wg postepowan w ktdrych uczestniczy Grupa na dzien publikacji
niniejszego raportu wynosi 677 tys. zi.
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13. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca ani jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitato-
wej nie udzielaly poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapi-

tatow wiasnych Spotki.

14. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne czionkom Zarzadu oraz Rady Nad-

zorczej Gastel Zurawie S.A.

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia wyptacone we wskazanych okresach Zarzadom i Radom Nad-
zorczym wszystkich Spotek wchodzacych w sktad Grupy. W okresach sprzed potaczenia Spotek podano
wartosci tacznie dla obu podmiotdw.

Wyszczegodlnienie w okresie od w okresie od w okresie od
(dane w tys. zt) 2010-01-01 do 2009-01-01 do 2009-01-01 do
2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
Zarzad 338 1476 371
Rada Nadzorcza 59 274 74
Razem 397 1751 445

15. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

16. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na dzien 31 marca 2010 r. przedstawiato sie nastepujaco (facznie
ze spdtkami zaleznymi):

Stan na
31.03.2010 Stan na 31.12.2009 Stan na 31.03.2009

Grupy pracownicze Grupa Ga- | EFH Zura- | EFH Zura-
stel Zurawie G;l;[e)la S?\a wie Wiezo- G;l;[e)la S?\a wie Wiezo-
SA we SA we SA
Zarzad jednostki
dominujacej i jed- 6 3 3 6 4 3 7
nostek zaleznych
ﬁgrame hydraulicz- 63 62 0 62 62 0 62
Zurawie wiezowe 32 5 32 37 13 32 45
Transport 14 15 0 15 14 0 14
Telekomunikacja 16 17 0 17 30 0 30
Produkcja 48 53 0 53 53 0 53
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Sprzedaz 27 23 6 29 24 6 30
Dziaty wsparcia* 33 22 15 37 24 16 40
Razem 239 200 56 256 224 57 281

w tym: kadra kie-

. 44 30 7 37 34 7 41
rownicza

* Dziaty wsparcia obejmuja: Biuro Zarzadu, Dziat Finansow i Ksiegowosdi i Dziat Administracji

17.Czynniki, ktére w ocenie Gastel Zurawie S.A. beda mialy wplyw
na osiagniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Na skutek wyjatkowo mroznej zimy, pierwszy kwartat 2010 r. charakteryzowat sie powaznym spad-
kiem aktywnos$ci na polskim rynku budowlanym, a wiekszos¢ firm budowlanych odnotowata op6znie-
nia w realizacji inwestycji. Obecnie pojawiajq symptomy poprawy sytuacji: rosnie dynamicznie liczba
wynajmowanych przez Spotke maszyn i zaobserwowa¢ mozna wzrost cen $wiadczonych ustug. Ocenia
sie ze, w perspektywie najblizszego okresu najwiekszy wptyw na wyniki Spotki oraz jej sytuacje finan-
sowq bedzie miato stopniowe ozywienie sektora budowlanego i wzrost popytu, do czego Spotka jest
kompleksowo przygotowana po przeprowadzeniu ostatniej fuzji i wynikajacego z niej wzmocnienia ga-
tezi wynajmu zurawi wiezowych. Dzieki tej inwestycji Grupa jest w stanie szeroko zaistnie¢ w najbar-
dziej popularnych sektorach budownictwa. Wedtug raportu PMR opublikowanego 29 kwietnia b.r. na-
jatrakcyjniejsze segmenty rynku budowlanego to w dalszym ciggu drogownictwo (dla 76% duzych
firm budowlanych jest to najbardziej interesujacy sektor rynku w perspektywie najblizszego okresu),
budownictwo energetyczne (27%) oraz budownictwo ochrony Srodowiska (24%). Ro$nie dynamicznie
popularno$¢ sektora budownictwa mieszkaniowego, ktdrego atrakcyjnosc szacuje sie na 18% (w ubie-
gtym roku 5%).

W dtuzszej perspektywie zdecydowanie istotny wpltyw na pozycje Grupy Gastel Zurawie S.A. bedzie
miata realizacja jej strategii ekspansji poprzez konsolidacje rynku i ewentualne kolejne akwizycje
podmiotow branzowych.

18. Skutki zmian w strukturze Gastel Zurawie S.A.

W wyniku potaczenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. weszta w sktad silnej grupy kapitatowej $wiadczacej
szeroko pojete ustugi sprzetowe dla sektora budownictwa a Grupa Kapitatowa Gastel S.A. zyskata
miejsce wsrod spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Tak powstatej i
zintegrowanej organizacji otwiera to droge do dalszego rozwoju i wzmacnia jej wizerunek w branzy.

Skutkiem pofaczenia najbardziej znaczacym operacyjnie w krétkim okresie jest istotne powiekszenie
zakresu dziatalnosci w branzy wynajmu zurawi wiezowych. Dziat ten zostat wzmocniony ponad 150 zu-
rawiami o tgcznej wartosci bliskiej 100 min zt wraz z obstugiwanym przez te maszyny rynkiem i ocze-
kuje sie, ze stanowi¢ bedzie jedng z najistotniejszych gatezi w dziatalnosci Grupy. Rozbudowa tej gate-
zi oraz jej wspotdziatanie z pozostatymi zakresami funkcjonowania Grupy stwarza mozliwos¢ penetracji
nowych zrédet przychoddw dzieki stworzeniu kompleksowej oferty produktéw i ustug transportowo —
maszynowych dla budownictwa oraz stanowi skuteczng odpowiedZ na spodziewany w okresie najbliz-
szych kwartatéw wzrost popytu.
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19. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki s istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobo-
wiazan przez Gastel Zurawie S.A.

Poza informacjami, ktore zostaty podane w niniejszym raporcie za I kwartat 2010 r. nie znajduje sie
innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie S.A. oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych infor-
macji, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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GASTEL ZURAWIE S.A.

Informacja dodatkowa
do Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitalowej Gastel Zurawie
za I kwartat 2010 roku

sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Podstawowe dane ze SQrawozdania
Jednostkowego Gastel Zurawie S.A.

Warszawa, maj 2010 roku
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Podstawowe dane ze Sprawozdania Jednostkowego Ga-
stel Zurawie S.A.

Wybrane dane finansowe Gastel Zurawie S.A.

Wyszczegdlnienie

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

od 01.01. do | od 01.01. do | od 01.01. do | od 01.01. do
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009

1| Przychody ze sprzedazy 14 320 19 099 3610 4 152

2 | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1582 5440 399 1183

3| Zysk brutto 31 238 8 52

4| Zysk netto (377) 78 (95) 17

5 | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci ope- 6 218 6 653 1567 1447
r,acyjnej

6 | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci in- (213) (438) (54) (95)
westycyjnej

7| Srodki pieniezne netto z dziatalnosci fi- (6 021) (6 030) (1518) (1311)
rllansowej

8| Srodki pieniezne netto (16) 185 4 40

9 | Srednia wazona liczba akcji w okresie 67 558 442 | 48 784 350 | 67 558 442 | 48 784 350

10| Zysk netto przypadajacy na 1 akcje (w zt) -0,01 0,00 0,00 0,00

Wyszczegdlnienie

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
1| Aktywa razem 317 874 197 622 82 304 48 104
2 | Zobowigzania i rezerwy 189 275 167 714 49 007 40 824
3 | Kapitat wiasny razem 128 599 29 908 33297 7 280
4 | Kapitat akcyjny 43 412 4 285 11 240 1043

*dane bilansowe okresu poréwnywalnego zgodnie z § 87 ust 7 pkt 1) stan na koniec poprzedniego roku obrotowego

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:
= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug Sredniego kursu wy-
miany ztotego w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca
2010 r. i 31 grudnia 2009 r.
= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeli-
czono na euro po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie objetym sprawozdaniem z
catkowitych dochoddw.
W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawialy sie nastepujaco:

kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2010 do 31.03 2010 3,9669 zt/eur
kurs $redni NBP na dzien 31.03.2010 3,8622 zt/eur
kurs $redni NBP na dzien 31.12.2009 4,1082 zt/eur
kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2009 do 31.03 2009 4,5994 zt/eur
kurs $redni NBP na dzien 31.03.2009 4,7013 Zt/eur
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Podstawy sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego
Gastel Zurawie S.A.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezacego i pordéwnywalnego i w zwigzku z po-
faczeniem jednostek gospodarczych dokonanym w dniu 3 marca 2010 r. w drodze potaczenia odwrot-
nego zgodnie z MSSF 3 —jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie
zawiera dane za I kwartat 2010 r. w ukfadzie:

» sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3 marca 2010 r.
spotki Gastel S.A. (spdtki przejmujacej zgodnie z MSSF 3) oraz od 3 marca 2010r. do 31 mar-
ca 2010 r. dane potaczonych podmiotéw Gastel S.A. i EFH Zurawie S.A.

» sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2010 r. roku stanowigcy sprawozda-
nie z sytuacji finansowej potaczonych jednostek z rozliczeniem prowizorycznym potaczenia.

» zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.
prezentujacy zmiany w stanie kapitatow nastepujace w wyniku potaczenia.

» rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. z
uwzglednieniem przeptywow nastepujacych w okresie od 1 stycznia 2010 do 3 marca 2010 w
spdtce Gastel S.A. a od 3 marca 2010 r. w potaczonym podmiocie oraz uwzgledniajac zmiany
stanow wynikajace z potaczenia jednostek

Jako dane poréwnywalne zgodnie z MSSF 3 prezentowane sg dane jednostki przejmujacej tj. Gastel
S.A. —dla okresu od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. w przypadku sprawozdania z sytuagji fi-
nansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw, rachunku przeptywow pienieznych oraz zestawienia
zmian w stanie kapitatdw oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. w przypadku sprawoz-
dania z sytuacji finansowej oraz zestawienia zmian w stanie kapitatow

W niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentuje sie dane w uktadzie: 3 miesigce roku 2010 — od 1
stycznia do 31 marca 2010 r i dane pordwnywalne za 3 miesigce roku 2009 — od 1 stycznia do 31
marca 2009 r (spotki przejmujacej Gastel S.A.) oraz dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r
dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zestawienia zmian w stanie kapitatow (spétki przejmujacej
Gastel S.A.)

Zasady (polityka) rachunkowosci w jednostkach faczacych sie:

— Gastel S.A. (spotka przejmujagca zgodnie z MSSF 3) prowadzita ksiegi rachunkowe zgodnie z
MSSF/MSR od 2007 r.

- EFH Zurawie Wiezowe S.A. jako jednostka bedaca notowang na GPW i nie posiadajaca jednostek za-
leznych stosowata do 2010 roku zasady zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 2004
roku i wydanymi Krajowymi Standardami Rachunkowosci.

- potaczenie jednostek nastgpito na mocy MSSF 3

W zwigzku z potaczeniem jednostek w dniu 3 marca 2010 r. potgczona jednostka przyjeta Polityke (za-
sady) rachunkowosci stosowane przez spotke Gastel S.A. W zwigzku z faktem, iz dane poréwnywalne
oraz dane publikowane sg w oparciu o te same zasady rachunkowosci, nie nastgpita zmiana zasad - w
mysl MSR 8 — ustalania warto$ci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego. Zasady ra-
chunkowoéci zostang opisane w raporcie potrocznym spéitki Gastel Zurawie S.A.

Dane finansowy w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze w
tresci zaznaczono inaczej.
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Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Gastel Zurawie S.A.
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

Za okres Za okres
Pozycje 01.01. - 01.01. -
31.03. 2010 31.03. 2009
A | Przychody ze sprzedazy 14 320 19 099
I | Sprzedaz towaréw 89 20
1T | Sprzedaz produktdw 13 828 18 723
IIT | Zmiana stanu produktéw 403 356
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej 12 823 13 689
I | Amortyzacja 2428 1780
I | Zuzycie materiatéw i energii 2538 3098
1II | Ustugi obce 2735 3483
IV | podatki i optaty 259 516
V| Wynagrodzenia 3401 3425
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 667 703
VII | Pozostate koszty rodzajowe 708 667
VIII | Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw 87 17
C | Zysk ze sprzedazy (A-B) 1497 5410
D | Pozostate przychody operacyjne 383 307
E | Pozostate koszty operacyjne 298 277
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-
E) 1582 5 440
G | Przychody finansowe 1488 1
H | Koszty finansowe 3039 5203
1 | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-
H) 31 238
J | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - 1.I1.) 0 0
J | Zysk brutto 31 238
K" | Podatek dochodowy 408 160
M | Zysk netto (K-L-M) -377 78

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Gastel Zurawie S.A.

na dzien 31 marca 2010 r.

Stan na
31.03.2009

Stan na
31.12.2009

Stan na

31.03.2010

I. | AKTYWA TRWALE ( dlugoterminowe) 286 865 172 195 142 651
1. | Wartosci niematerialne 1353 1370 1503
2. | Rzeczowe aktywa trwate 249 470 151 242 121 580
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 | Wartosc firmy 12116 0 0
5 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 4113 4113 4113
6 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 933 0 0
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 081 14 663 15 455
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 799 807 0
9 | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
II | AKTYWA OBROTOWE 31 009 25427 37 583
1 | Zapasy 14 219 13729 10 046
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2 Ne_JIeipo_éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 13 582 10 773 24 316
leznosci

3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1294 0 0

4 | Pozostate aktywa finansowe 379 53 52

5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 150 166 355

6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1385 706 2814

AKTYWA RAZEM 317 874 197 622 180 234

Stan na ‘ Stan na ‘ Stan na
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

I | KAPITAL WEASNY 128 599 29 908 26 873
1 | Kapitat podstawowy 43 412 4 285 4 285
2 | Zyski zatrzymane 15 754 15754 14 247
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59 941 0 0
4 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 9 869 6 756 8 263
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu (377) 3113 78
II | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 127 693 115 045 103 862
1 | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 25 087 20 160 17 908
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 386 338 357
3 | Kredyty i pozyczki 27 674 23640 15610
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 56 292 52 445 59 804
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 18 254 18 462 10 183
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
III | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 61 582 52 669 49 499
1 | Kredyty i pozyczki 19 402 17 085 12 320
2 | Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 20715 18 476 17 342
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 791 584 415
4 | Pozostate rezerwy 436 436 43
5 fggngvggzz::ii:, zW t{;L:‘U dostaw i ustug oraz pozostate 19 411 15 195 19 379
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 827 893 0
PASYWA RAZEM 317 874 197 622 180 234

Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych Gastel Zurawie S.A.
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 r.

01.01. -
31.03.2010

01.01. -
31.03.2009

A | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci ope-
racyjnej

| | Zysk (strata) brutto 30 238
Il | Korekty razem 6 188 6 415
1 | Amortyzacja 2428 1780
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1 170 2441
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1742 2 286
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 25
5 | Zmiana stanu rezerw 70 0
6 | Zmiana stanu zapaséw -311 -533
7 | Zmiana stanu naleznosci 1842 -2 950
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8 | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 1797 4 002
pozyczek i kredytow
9 | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -252 -949
10 | Inne korekty 43 313
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 6218 6 653
1)
B | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci in-
westycyjnej
| | Wptywy 29 0
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo- 6 0
wych aktywow trwatych
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niemate- 0 0
rialne i prawne
3 | Z aktywdw finansowych, w tym: 23 0
a) | w jednostkach powiazanych 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 23 0
- | zbycie aktywow finansowych 0 0
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- | spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 23 0
- | odsetki 0 0
- | inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il | Wydatki 242 438
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo- 242 438
wych aktywow trwatych
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) | w jednostkach powiazanych 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0
- | nabycie aktywéw finansowych 0 0
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 0 0
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -213 -438
1)
C | Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci fi-
nansowej
| | Wplywy 1391 21281
1 | Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 1391 21281
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4 | Inne wptywy finansowe 0 0
Il | Wydatki 7412 27 310
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 0
3 | Inne, niz wypflaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu po- 0 0
dziatu zysku
4 | Sptaty kredytdw i pozyczek 1202 0
5 | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
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6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0

7 | Patnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 4 468 24 786

8 | Odsetki 1742 2286

9 | Inne wydatki finansowe 0 238

Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -6 021 -6 030

D | Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III + B.III + -16 185
CIII)

E | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w -16 185
tym:

- | zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kurso- 0 0
wych

F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 166 170

G | Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym: 150 355

- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wiasnym Gastel Zurawie S.A.
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

Kapitat Nalezne Zyski za- Kapitat Zysk (stra- | Kapitat z | Zysk (stra- Kapitat
podstawowy | wptaty na trzymane zapasowy ta) z lat | aktualizacji | ta) netto | wiasny ra-
kapitat pod- (nadwyzka | ubiegtych wyceny biezacego zem

stawowy ze sprze- okresu
(wielkos¢ dazy akgji)
ujemna)

4 285 15754 6 756 3113 | 29908

Stan na dzien
01.01.20010
Wyksiegowanie kapita- (4 285) 59 941 55 656
tu zakt. Gastel SA w
zwigzku z rozl. pota-
czenia
Wprowadzenie kapitatu 19913 19913
zakt. EFH Zurawie
Wiezowe S.A. w zwigz-
ku z rozl. pofaczenia
Emisja akcji zwigzana z 23499 23 499
potaczeniem
Wynik okresu ubiegte- 3113 (3113)
go
Wynik okresu biezace- (377) (377)
go
Razem zmiesze- 39 127 59 941 3113 (3490) | 98691
nia/zwiekszenia

01.01. -
31.03.2010

Stan na dzien 43 412 15754 | 59941 9 869 (377) | 128 599
31.03.2010

Stan na dzien 4 285 14 247 6 756 1507 | 26795
01.01.2009
Podziat wyniku okresu 1507 (1507)
ubiegtego
Wynik okresu biezace- 3113 3113
go
Razem zmiesze- 1507 1 606 3113
nia/zwiekszenia

01.01. -
31.12.2009

Stan na dzien 4 285 15754 6 756 3113 | 29908
31.12.2009
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Stan na dzien 4 285 14 247 6 756 1507 | 26795
01.01.2009
Wynik okresu ubiegte- 1507 (1 507)
go
01.01. - ;\(l)ynik okresu biezace- 78 78

31.03.2009 Razem zmiesze- 1507 (1 429) 78
nia/zwiekszenia
Stan na dzien 4 285 14 247 8263 78| 26873
31.03.2009

Zarzad Spotki Gastel Zurawie S.A.

Grzegorz Z6tcik Tomasz Kwiecinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski Robert Wysocki Krzysztof Olenski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 17 maja 2010 r.
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