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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres 0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Gastel Zurawie S.A

A. Informacje ogélne
1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dzialalno$ci
1.1. Podstawy prawne

Gastel Zurawie S.A z siedzibg w Warszawie ul. Pulawska 538 zostata zawigzana na czas
nieokreslony. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki EFH Zurawie Wiezowe
Sp. z 0. o w EFH Zurawie Wiezowe Spotka Akcyjna. Przeksztalcenia dokonano uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, spisana w dniu 29.06.2006 r. przed
notariuszem Robertem Sielskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie ul. Kierbedzia nr 4,
Rep. A Nr. 8872/2006, jednoczesnie zostat uchwalony Statut Spotki.

Wpisanie Spétki do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego nastapito w dniu
31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094

W lutym 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy EFH Zurawie Wiezowe
postanowito zmieni¢ nazwe Spotki na Gastel Zurawie SA

1.2. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Gastel Zurawie S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnos¢

ujeta w 23 punktach w tym m.in.:

1) wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska,

2) wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

3) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

4) sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie i inzynierii
ladowej i wodne;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, w badanym okresie byl wynajem i

dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 7732.Z) oraz sprzedaz zurawi
wiezowych i ich elementow.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 951 —20 — 32 — 166

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 017433674

1.4. Kapitatly

Kapital podstawowy w wysokosci 19 620 622,00 zt. i dzieli si¢ na 49 051 555,00 akcji o
wartosci nominalnej 0,40 ztotych kazda.
Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

]
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres 0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Gastel Zurawie S.A

1.3.

nominalna Wartos¢ Udziat w kapitale
Akcjonariusz [los¢ akeji akeji posiadanych akcji podstawowym
Krzysztof Gotucki 3774 610,00 0,40 1 509 844,00 7,70%
Grzegorz Zoteik 2 642 053,00 0,40 1056 821,20 5,39%
Jan Koprowski 2679 000,00 0,40 1 071 600,00 5,46%
Pozostali akcjonariusze 39 955 892,00 0,40 15982 356,80 81,46%
razem 49 051 555,00 0,40 19 620 622,00 100,00%

Zmiany w kapitale akcyjnym w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.20009 r.

- podwyzszenie kapitatu o kwote 106 882,00 zt w drodze emisji 267.205 akcji Seri D o
wartosci nominalnej 0,40 zt kazda, w ramach realizacji programu opcji pracowniczych,

- zamiana akcji imiennych serii A, uprzywilejowane co do prawa gtosu (jedna akcja
uprawniata do dwéch gloséw na Walnym Zgromadzeniu), w tacznej ilosci 1.925.650,- na

akcje zwykte na okaziciela

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2009 r. wynosit :
wtym :

88 103 045,50 zt.

- kapital podstawowy 19 620 622,00 zt.
- akcje wtasne - 985 902,08 zt.
- kapitat zapasowy 58 691 884,29 zt.
- pozostate kapitaty rezerwowe 11173 719,71 zt.
- zysk lat ubieglych - 852 774,24 zt.
- wynik finansowy za rok obrotowy 455 495,82 zt.
Wiadze Spotki

Zgodnie ze statutem wiadze Spotki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

- Zarzad

Zarzgd

Zarzad Spotki w okresie badanym sprawowat:

w okresie od 01.01.2009 do 01.03.2009 r.

Grzegorz Zokcik - Prezes Zarzadu.
Piotr Guzowski - Wiceprezes Zarzadu

w okresie od 01.03.2009 r. do 31.12.2009 r.

Grzegorz Zobtcik - Prezes Zarzadu.
Piotr Guzowski - Wiceprezes Zarzadu
Robert Wysocki - Czlonek Zarzadu
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres 0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Gastel Zurawie S.A

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

w okresie od 01.01.2009 do 19.06.2009 r.

Mirostaw Wierzbowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Ludwikowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Koprowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Jarostaw Lis - Czlonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Dobrzanski - Czlonek Rady Nadzorcze;.

w okresie od 19.06.2009 do 06.11.2009 r.
Mirostaw Wierzbowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
zlozyl rezygnacje z cztonkowstwa w RN w dniu 05.10.2009 r.
Jan Koprowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Gotucka - Sekretarz Rady Nadzorczej
Andrzej Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Skowronski - Cztonek Rady Nadzorczej.
w okresie od 06.11.2009 r. do 31.12.2009 r.
Jan Koprowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Drzewiecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Gotucka - Sekretarz Rady Nadzorczej
Andrzej Laskowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Dariusz Skowronski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.6. Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31.12.2009 r. Spétka nie wchodzi w sklad zadnej Grupy Kapitatowej, nie
wystgpowaly powigzania z innymi jednostkami (zaleznymi, wspotzaleznymi i
stowarzyszonymi) w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie to, w ktorym:
- suma bilansowa wynosita 114 778 393,40 zi.
- wynik finansowy netto wynosit 11173 719,71 z1.

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajacego w ramach podmiotu ASSETS —
CONSULTING Urszula Anna Sadowska w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ prowadzong przez Krajowg Rade¢ Bieglych
Rewidentéw pod numerem 741, uzyskujac opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
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za okres 0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Gastel Zurawie S.A

zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29.06.2009 r., w Urzedzie
Skarbowym w dniu 25.06.2009 r. Sprawozdanie za 2008 r zostalo ogtoszone w Monitorze
Polskim B, nr 1526 z dnia 04.09.2009 r.

Bilans zamknigcia za rok poprzedzajacy rok badany zostal wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 01.01.2009 r.

Zysk bilansowy netto za rok 2008 w kwocie 11 173 719,71 zt. zostat uchwalg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.06.2009 r. przeznaczony w catosci na kapitat
rezerwowy Spditki.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony
do badania i bieglego rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia

umowy zawartej dnia 07.07.2009 r. pomigedzy EFH Zurawie Wiezowe SA a Kancelaria
Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwatg podjeta w dniu 10 czerwca 2009 r. na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Kancelaria Rewidentow i Doradcéw KRD Sp. z 0.0. dziata w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz. 649) i zostala
wpisana do rejestru podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 926.

3.2. Badaniem objeto :

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans na dzien 31.12.2009 r., ktérego suma bilansowa wynosi :

112 377 071,97 zL
- rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci :
455 495,82 z1.

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r. wykazujacy zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote:
-290 396,42 z1.
- rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r. wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote:
1022 544,37 zl.
dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spdétki za rok 2009 oraz
dowodow ksiggowych i ksiag rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie
to sporzadzono.

6 o/
Kancelaria Rewidentow i Doradcow KRD Sp. z 0.0. ‘
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926 [

'



Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Gastel Zurawie S.A

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu
np. naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci.

3.3. W imieniu KRD Sp. z o0.0. badanie przeprowadzili Wiestawa Kepczynska — Skiba,

wpisana do rejestru bieglych rewidentéw wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod
numerem 7324.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzona
przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy
w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja niniejszym, ze s3 niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spoiki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposdb istotny na wielkos¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam zadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpily istotne ograniczenia
zakresu badania.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Gastel Zurawie S.A

B. Cze¢s¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywéw i pasywow.
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AKTYWA stan na stan na
31.12.2009 udziat w 31.12.2008 udziat w 3
tys. PLN % tys. PLN
A.  Aktywa trwate 103720,00 92,30% 104 103,00
l. Rzeczowe aktywa trwate 101 358,00 90,19% 104 059,00
1. Wartosci niematerialne i prawne 3,00 0,00% 6,00
lIl.  Inwestycje diugoterminowe 1003,00 0,89% 0,00
IV.  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.356,00 1,21% 38,00
B.  Aktywa obrotowe 8 657,00 7,70% 10 675,00
l. Zapasy 156,00 0,14% 807,00
Il. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4.800,00 4,27% 8 958,00
Ill.  Naleznosci budzetowe i pozostate 1135,00 1,01% 90,00
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 978,00 0,87% 787,00
V. Inne aktywa finansowe 533,00 0,47% 0,00
V1. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienie 1 055,00 0,94% 33,00
AKTYWA RAZEM 112 377,00 100,00% 114 778,00
PASYWA
A. Kapitat wiasny 88 103,00 78,40% 88 394,00
l. Kapitat akcyjny 19621,00 17,46% 19 514,00
Il.  Akcje wiasne -986,00  -0,88% -986,00
IIl.  Kapitat zapasowy (zyski zatrzymane) 58692,00 5223% 58 692,00
IV.  Pozostate kapitaty rezerwowe 11 174,00 9,94% 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -853,00 -0,76% 0,00
VI.  Zysk (strata) netto biezacego okresu 455,00 0,40% 11 174,00
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00% 0,00
B. Zobowiazania diugoterminowe 17 869,00 15,90% 17 391,00
l. Rezerwy dtugoterminowe 143,00 0,13% 0,00
Il.  Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 598,00 2,31% 669,00
lll.  Zobowigzania diugoterminowe 15128,00 13,46% 16 722,00
C.  Zobowiazania krétkoterminowe 6 405,00 5,70% 8 993,00
l. Kredyty bankowe, pozyczki, leasing 985,00 0,88% 2722,00
Il. " Inne zobowigzania finansowe 224300  2,00% 2718,00
lll.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 137,00 1,90% 2 324,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00 0,00% 0,00
V.  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 684,00 0,61% 957,00
VI.  Inne zobowiazania 356,00 0,32% 272,00
PASYWA RAZEM 112 377,00 100,00% 114 778,00
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres 0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Gastel Zurawie S.A

2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

stan na dynamika w stan na dynamika w stan na
AKTYWA 31.12.2009 % 31.12.2008 % 31.12.2007
tys. PLN 2009/2008 tys. PLN 2008/2007 tys. PLN
A. Aktywa trwate 103 720,00 99.63% 104 103,00 175,85% 59 200,00
l. Rzeczowe aktywa trwate 101 358,00 97.40% 104 059,00 175,97% 59 134,00
IIl. " Wartosci niematerialne i prawne 3,00 50,00% 6,00 66,67% 9,00
IV.  Inwestycje w jednostkach zaleznych i stow 1 003,00 - 0,00 - 0,00
V. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 356,00 3568,42% 38,00 66,67% 57,00
B. Aktywa obrotowe 8 657,00 81,10% 10 675,00 29,44% 36 260,00
l. Zapasy 156,00 19.33% 807,00 568,31% 142,00
II.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 800,00 53,58% 8 958,00 144,18% 6213,00
IV. Naleznosci budzetowe i pozostate 1 135,00 1261,08% 90,00 115,39% 78,00
V.  Rozliczenia miedzyokresowe 978,00 124,27% 787,00 129,65% 607,00
VL. Inne aktywa finansowe 533,00 - 0,00 - 0,00
VII.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienie 105500  3196,97% 33,00 0,11% 29 220,00
AKTYWA RAZEM 112 377,00 97.91% 114 778,00 120,24% 95 460,00
PASYWA
A. Kapitat wiasny 88 103,00 99,67% 88 394,00 109,08% 81 033,00
l. Kapitat akcyjny 19 621,00 100,55% 19 514,00 100,47% 19 423,00
Il.  Akcje wiasne -986,00 100,00% -986,00 & 0,00
lll.  Kapitat zapasowy (zyski zatrzymane) 58 692,00 100,00% 58 692,00 107,89% 54 401,00
IV.  Pozostate kapitaly rezerwowe 11 174,00 - 0,00 - 0,00
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -853,00 - 0,00 - 0,00
VI.  Zysk (strata) netto biezacego okresu 455,00 4,07% 11 174,00 155,00% 7 209,00
VII.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 - 0,00 - 0,00
B. Zobowiazania diugoterminowe 17 869,00 102,75% 17 391,00 200,96% 8 654,00
I.  Rezerwy diugoterminowe 143,00 #DZIEL/0! 0,00 - 0,00
Il.  Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 598,00 388,34% 669,00 228.33% 293,00
Ill.  Zobowigzania dtugoterminowe 15 128,00 90,47% 16 722,00 200,00% 8361,00
C. Zobowiazania krotkoterminowe 6 405,00 71,22% 8 993,00 155,78% 5773,00
l. Kredyty bankowe, pozyczki, leasing 985,00 36,19% 2722,00 3489,74% 78,00
Il.  Inne zobowigzania finansowe 2 243,00 82.52% 2 718,00 171,70% 1 583,00
lll.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2137,00 91,95% 2324,00 72.40% 3210,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00 - 0,00 - 0,00
V.  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 684,00 71,47% 957,00 129,32% 740,00
VI.  Inne zobowigzania 356,00 130,88% 272,00 167,90% 162,00
PASYWA RAZEM 112 377,00 97.91% 114 778,00 120,24% 95 460,00
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3. Analiza poréwnawcza osiagnietych przychodow i poniesionych kosztow

w tys. zl

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z dzialalnos$ci kontynuowanej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dzialalnosci
kontynuowanej

4. Wezlowe wskazniki analizy

okres konczacy si¢
31.12.2009

22 691,00
20 818,00
1873,00

17 319,00

15 856,00
1 463,00

5372,00
816,00
3210.,00
581,00
259,00

1 668,00

313,00
1 405,00

576,00

121,00

455,00

dynamika w
%
2009/2008

56,76%
54,17%
120.99%

79,82%

76,84%
137,76%

29,38%
118,09%
94.,44%
514,16%
700,00%

11,69%

40,44%
89.55%

4,27%

5.26%

4,07%

okres konczacy
si¢
31.12.2008

39 980,00
38 432,00
1 548,00

21 697,00

20 635,00
1 062,00

18 283,00
691,00
3399.00
113,00
37.00

14 269,00

774,00
1 569,00

13 474,00

2300,00

11 174,00

dynamika w
%
2008/2007

164,38%
165,96%
133,10%

157,05%

160,12%
114.44%

174,02%
196,31%
158.91%
538,10%

28.91%

180,44%

60.,80%
282,19%

156,22%

162,43%

155,00%

okres konczacy
si¢
31.12.2007

24 321,00
23 158,00
1163.00

13 815,00

12 887,00
928,00

10 506,00
352,00
2139,00
21,00
128,00

7 908,00

1273,00
556,00

8 625,00

1 416,00

7209,00

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ jednostki oraz sytuacje majatkows, finansowag
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztattowaty si¢ w cenach biezacych w nastepujacy

sposob:
a) WskaZniki rentownosci
Rentownos¢é majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

2009 r.

2008 r.

2007 r.

0,41%

9,74%

7,55%
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Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto

) 0,52% 12,64% 8,90%
kapital wlasny
Rentownosé¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 2.01% 27.95% 29.64%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktéw i t?warow 23.68% 45.73% 43.20%
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
b) Wskazniki plynnosci i sprawnosci
2009 . 2008 r. 2007 r.
Wskaznik plynnosci I
akt\‘fwa o-brotowe ogoi.em 1,35 1.19 6.28
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci I1
aktywa obrot?we ogoélem --zapasv 1.33 11 6.26
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci I1T
inwestycje krotkotermm‘owe 0.25 0,00 5.06
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik obrotu nalezno$ciami
Przychody ze sprzedazy netto . 33 527 5,44
przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach
363 . 110,65 69,25 67,07
wskaznik obrotu naleznosciami
Wskaznik rotacji zobowigzan
praychody agplo 10,57 14,77 8,36
przecietny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
Obroét zobowiazan w dniach
363 34,52 24,71 43,69

wskaznik rotacji zobowigzan

Kancelaria Rewidentow i Doradcéw KRD Sp. z 0.0.
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¢) Wskaziniki wyplacalnosci

Obciazenie majatku zobowigzaniami
zobowiazania ogétem

) 19,16% 22,41% 14,81%
majatek ogétem

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym
kapital wlasny+rezerwy

87.59% 85,55% 137,38%
aktywa trwate
Wskaznik zobowiazan do kapitaléw wlasnych
zobowlazania ogolem 19,00% 21,38% 14,23%

kapitaty wlasne + rezerwy

Trwalo$¢ struktury finansowania
kapital wlasny+rezerwy dlug.+zobowiazania
dhug. 94,30% 92,16% 93,95%
suma aktywow

Pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowg
zysk netto +amortyzacja roczna

) ; - 69,03% 224,48% 217,45%
przecietny stan zobowigzan krétkoterminowych

d) Wskazniki efektywnosci kapitatow

2009 r. 2008 r. 2007 r.
Zysk na jedna akcje
. zukneto , 0,04 0,94 0.61
ogolna liczba emitowanych akcji
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje
kapitaly wlasne ogdtem 744 747 6.85

liczba akcji

Relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego zysku na 1
akcje
cena rynkowa 1 akcji
zysk netto na 1 akcje

48,33 1,44 31,75

Ocena wskaznikéw i ogdlnej sytuacji ekonomicznej

Analiza porownawcza powyzszych wskaznikow i danych liczbowych pozwala na sformutowanie
nastepujacych wnioskow dotyczacych tendencji gtéwnych danych ekonomicznych:
- majatek firmy ulegt nieznacznemu obnizeniu o 2,09%, w tym najwigkszg tendencje spadkowa

N
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wykazuja naleznosci (spadek o 34,42%), co jest zwiazane ze spadkiem przychodow ze
sprzedazy, o ponad 2% zmniejszyl si¢ stan rzeczowych aktywow trwatych spowodowany
zmniejszonymi naktadami inwestycyjnymi i normalnym procesem zuzycia,

- rowniez wysoki spadek wykazujg zobowigzania krétkoterminowe o 28,79%,

- kapital wtasny pomimo podwyzszenia kapitatu podstawowego o 106,9 tys. zt zmalat o 0,37%,
spowodowane to zostato korektami wynikow lat ubiegtych,

- zysk netto roku obrotowego wynidst 12 018 tys.455 495,82 zt. i byt nizszy od zysku z roku
ubiegtego o 10 718,2 tys. zt.,

- nastapit spadek przychodow ze sprzedazy ustug o 45% a koszt wytworzenia tych ustug spadt o
23%, natomiast wzrost wykazujg przychody ze sprzedazy towarow o 21% jednakze dynamika
wzrostu wartosci sprzedanych towardw jest wyzsza i wzrosta o 38%. W wyniku powyzszych
tendencji, marza brutto ulegta znacznemu obnizeniu z 45,7% do 23,7%.

Sytuacja gospodarcza kraju, ktora spowodowata znaczne spowolnienie na rynku budowlanym,

znalazta swoje odzwierciedlenie rdwniez w wynikach Spotki a szczego6lnie w zmniejszonych

przychodach ze sprzedazy.

Struktura majatku pozostata prawie na niezmienionym poziomie, nieznacznie wzrdst udziat

majatku trwatego z 90,70% do 92,30% gtéwnie w wyniku wzrostu inwestycji dlugoterminowych

(udzielenie pozyczki dlugoterminowej) i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W strukturze finansowania majatku, nieznacznie wzrost udzial kapitatow wihasnych (wzrost z

77% do 78,4%). Jest to wynikiem znacznego spadku zobowigzan.

Pogorszenie wyniku finansowego znalazto swoje odzwierciedlenie we wskaznikach rentownosci,
ktore ulegly obnizeniu w relacji do lat poprzednich. Natomiast poprawie uleglty wszystkie
wskazniki ptynnosci. Poprawa tych wskaznikéw jest efektem wyzszego tempa spadku
zobowiazan w stosunku do tempa spadku majatku obrotowego.

Pogorszeniu ulegly wskazniki obrotu naleznosciami i zobowigzan, ktére w poprzednim okresie
wynosity odpowiednio 69 dni i 25 dni i wzrosty do poziomu 111 dni i 35 dni.

Obcigzenie majatku zobowigzaniami jest niewielkie i wynosi 19,16%. W poréwnaniu do roku
ubieglego spadto z 22%. Aktywa trwate w 89,62% sa pokryte kapitalem wtasnym Spotki.

Poza wskaznikami ptynnosci o zadowalajacej ptynnosci Spotki swiadczy rowniez sprawozdanie z
przeptywow pienig¢znych.

Sprawozdanie z przeptywu S$rodkéw pienigznych wykazuje wysoki dodatni strumien z
dziatalnosci podstawowej i ujemne strumienie z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Spotka juz drugi rok generuje ujemny strumien z dziatalnosci inwestycyjnej, co jest gtownie
wynikiem naktadow na zakup nowych srodkow trwatych. W biezacym okresie sa one znacznie
nizsze niz w roku ubiegtym, jest to wynikiem zakonczonego w 2008 roku procesu
inwestycyjnego majacego na celu obnizenie wieku zurawi wiezowych tj. srodkow, ktore sa
zrédtem przychodow Spoétki.

Zdrowa tendencjg jest utrzymywanie si¢ na wysokim i zblizonym poziomie, dodatniego
strumienia $rodkow pienigznych, generowanego przez dziatalno$¢ podstawowa. Ten wysoki
wpltyw srodkdéw wystarcza na pokrycie ujemnych strumieni z dziatalnosci finansowej i
inwestycyjnej. W badanym okresie, w przeciwienstwie do roku ubiegtego, dziatalnos¢ finansowa
wykazuje ujemny strumien srodkow pienigznych. Swiadczy to o tym, ze w ubiegtym okresie
wystepowat wptyw srodkéw z tytutu zaciagnigtych kredytéw, niezbgednych do realizacji planow
inwestycyjnych a w badanym okresie po zakonczeniu inwestycji nastgpuje wyptyw srodkoéw na
sptate zobowigzan i obstuge kosztow finansowania.

Ksztattowanie si¢ strumieni jest charakterystyczne dla Spotek rozwijajacych si¢ i z zakonczonym
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procesem inwestycyjnym.

Sprawozdanie z przeptywow jak tez i wskazniki ekonomiczne nie wskazujg na zagrozenie utraty
ptynnosci przez Spotke.

Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowiazania biezace w 69% i wskaznik ten ulegt
znacznemu obnizeniu w poréwnaniu z ubieglymi okresami.

Sprawozdanie finansowe i wyliczone wskazniki, pomimo pogorszenia w stosunku do roku
ubieglego, nie wskazuja na brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez spétke w najblizszym
czasie.

C. Czesé szczegolowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci
1 powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomocg komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikoéw inwentaryzacji,

- poprawnos¢ dziatania kontroli wewngtrzne;j.
W wyniku tych ocen w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, ze system ksiegowosci i dzialajacy
W powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna og6lnie uzna¢ za prawidlowe. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow.

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewngtrznej odpowiedzialny jest Zarzad
i on ocenia potencjalne koszty i korzysci wdrozenia i utrzymania okreslonych procedur
kontroli wewngtrznej.

Kontrola wewnetrzna powinna dostarcza¢ zarzadowi zapewnienia w rozsadnych granicach,
iz aktywa spotki sa zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz
ze transakcje dokonywane sa zgodnie z ustanowionymi w Spoice uprawnieniami, a nastgpnie
poprawnie ksiggowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie
Z wymogami prawa.

Badana jednostka nie powotata instytucjonalnej kontroli wewnetrznej. Naczelna funkcje
kontroli sprawuje Zarzad i kierownicy komodrek organizacyjnych. Pracownicy posiadaja
przydzialy czynnosci i obowigzkow. Majatek trwaty i obrotowy chroniony jest umowa
ubezpieczeniowa.

Ochrona dostepu do informacji o firmie jest wystarczajaca. Dane statystyczne gromadzone sg
w postaci wydrukéw komputerowych oraz na dyskach optycznych jednokrotnego zapisu. Nad
caloksztaltem obrotu materiatowego oraz ponoszonych przez Spoétke wydatkow, nadzor
sprawuje Zarzad i kierownicy komorek.
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Zs

Dokumenty ksiegowe nosza $lady przeprowadzonej kontroli, opis i akceptacje 0sob
odpowiedzialnych za ponoszone wydatki.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupow
i sprzedazy, obrotu srodkami pieni¢znymi i wynagrodzen. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu systemu kontroli

wewnetrznej.

Stosowane przez Spotke zasady (polityka) rachunkowosci zgodne sg z postanowieniami
ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu aktywnosci spotki. W
badanym okresie nie ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest na podstawie
Zaktadowego Planu Kont wprowadzonego Zarzadzeniem Zarzadu z dnia 02.01.2005 r.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone technikg komputerowa w programie finansowo -
ksiggowym RAKS2000 wersja 2010.0.0.33 firmy RAKS Sp. z 0. o.

Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowiag dowody
ksiggowe spetniajace wymogi przepisow rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych. Dokumenty sa ksiggowane
i archiwizowane w sposob umozliwiajacy powigzanie dowodu z zapisami ksiggowymi.
Stwierdzono kompletnos¢ i prawidtowosé ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapiséw
w powigzaniu z dowodami ksiggowymi.

Sposéb przechowywania ksiag i dokumentéw nie budzi zastrzezen.

Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacj¢ nastepujacych sktadnikow majatku:

srodkéw pienieznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien 31.12.2009r.,
srodkéw pienieznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzen bankow wg stanu na dzien
31.12.2009 r.,

wartosci niematerialnych i prawnych — droga poréwnania danych z ksiag z odpowiednimi
dokumentami zrédlowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na dzien 31.12.2009 r.
naleznosci i zobowigzan - drogg uzyskania potwierdzen sald od kontrahentow,

kapitatéw — drogg pordéwnania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
zrodtowymi i weryfikacji realnej wartosci powyzszych sktadnikow

pozostaltych sktadnikow aktywow i pasywow — wg metod zgodnych z ustawa o
rachunkowosci.

. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania

finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z p6zn. zmianami oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
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uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259)

3.1. Bilans

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujace z
tytutlu trwalej utraty wartosci.

Sa one amortyzowane metoda liniowg w okresie odpowiadajgcym im szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci.

Okresy amortyzacji dla poszczego6lnych rodzajow srodkdw wynoszg:

- oprogramowanie komputeréw 30%,
- Srodki trwate ujete w grupie 4 20%,
- $rodki trwate ujete w grupie 6 4%,
- Srodki trwate ujete w grupie 7 20%,
- §rodki trwate uj¢te w grupie 8 10%.

W  wyniku przeprowadzenia okresowej weryfikacji poprawnosci stosowanych stawek
amortyzacji srodkéw trwatych z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci, Zarzad
podjat uchwate w dniu 04.05.2009 r. o obnizeniu stawek dla zurawi wiezowych z 6% do 4%.
Z uwagi na zakonczenie w 2008 r. procesu inwestycyjnego zakupu fabrycznie nowych zurawi
wiezowych, $redni wiek zurawi ulegt obnizeniu z 11 lat do 6, co pozwolilo na obnizenie
stawki amortyzacyjnej.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu i ujete w majatku firmy, sa wedtug
zasad dla wiasnych skfadnikéw majatku. Tylko w przypadku braku pewnosci, ze po
zakonczeniu umowy Spotka uzyska prawo wiasnosci, sa3 one amortyzowane w okresie
krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Zapasy — w Spolce wystepuja w nieistotnych wartosciach - ewidencjonowane sa wg cen
zakupu, zuwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty, na dzien bilansowy po
$rednim kursie ustalony przez NBP dla danej waluty na ten dzien.

Spoétka dokonuje odpisu aktualizujacego na naleznosci na naleznosci dochodzone na drodze
sagdowej lub kwestionowane przez dluznikéw i prawdopodobienstwo ich $ciagnigcia jest
niskie..

Srodki pieniezne i kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej. Srodki pieni¢zne wyrazone w
walutach obcych wycenione zostaty wg sredniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla
danej waluty przez NBP.

Pozostate inwestycje krétkoterminowe w tym udzialy i akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki i inne aktywa finansowe — wyceniane beda w przypadku ich wystapienia
wedlug warto$ci rynkowej lub ceny nabycia, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.
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Pozyczki udzielone i aktywa trzymane do terminu wymagalnosci, wyceniane beda wed%ué
ceny nabycia.

Zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagajacej zaptaty. Spotka przyjeta, ze odsetki
za zwloke ujmowane s3 w wycenie w sytuacji, gdy na kwote tych odsetek zostat wystawiony
przez kontrahenta stosowny dokument obcigzeniowy.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty na dzief bilansowy po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Roéznice kursowe powstale na dzien wyceny odniesione zostaly w koszty lub przychody
finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe

- czynne obejmuja wydatki dotyczace okresow nastepujacych po okresie objetym
sprawozdaniem finansowym i wyceniane sa w wysokosci faktycznie poniesione;.

- bierne stanowig uzyskane $wiadczenia przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy,
ktore nie stanowig jeszcze zobowigzania do zapfaty.

- przychodow obejmuja w szczegdlnosci otrzymane lub nalezne $rodki z tytutu $wiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac.

3.2. Rachunek zyskow i strat
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane korzysci ekonomiczne o
wiarygodnie okreslonej wartosci. Uymowane sg one w okresach, ktérych dotycza.

Na wynik z dziatalnosci gospodarczej Spotki wptywajg ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki, w
tym w szczegolnosci zyski i straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

- przychody i koszty finansowe, w tym w szczegolnosci z tytutu odsetek i wyniku pomiedzy
ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi.

Wynik z dziatalnosci gospodarczej brutto koryguja:
- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa wg stawek
obowigzujacych w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przyszitosci zmniejszenie podstawy
opodatkowania.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej zaptaty w przysztosci, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwiekszenie podstawy opodatkowania
w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czgs¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem
rezerw 1 aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

3.3. Zmiany zasad wyceny w roku badanym oraz bledy lat ubieglych

4.

l.

W 2009 roku dokonano korekty rozliczania zawartych uméw leasingowych. Do konca 2008
roku oplaty leasingowe byty rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i splate rat kapitatowych
liniowo — w réwnych czgsciach, co powodowato znieksztalcenie stanu zobowigzan z tytutu
zawartych umoéw leasingowych i poniesionych w roku kosztow finansowych.

Po korekcie optaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i sptate rat
kapitatowych z zastosowaniem stopy procentowej wlasciwej dla danej umowy.

Ponadto Spotka dokonata przegladu pozycji bedacych podstawa naliczenia aktywa i rezerwy z
tytulu podatku odroczonego, w wyniku ktérego dokonano korekty btedéw dotyczacych lat
ubieglych.

Powyzsze korekty spowodowaty zmniejszenie wynikow lat ubiegtych o kwote 852.774,24 zt.
w tym na pogorszenie wyniku za 2008 rok 583.723,56 zt. Szczegétowe informacje dotyczace
dokonanych korekt zawarte zostaty w dodatkowej nocie objasniajacej w sprawozdaniu
finansowym.

Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 22 lutego 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EFH Zurawig Wiezowe S.A.
postanowito zmienié¢ nazwe Spotki z EFH Zurawie Wiezowe S.A. na Gastel Zurawie S.A.

Zmiana ta zostala zarejestrowana we wlasciwym sadzie rejestrowym w dniu 3 marca 2010 r.

W dniu 3 marca 2010 r. w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego zostato
zarejestrowane polaczenie Spotki EFH Zurawie Wiezowe ze Spotkg Gastel S.A. Potaczenie
prawne nastgpilo w drodze przejecia przez Spotke EFH Zurawie Wiezowe S.A. (Spotka
Przejmujaca) Spotki Gastel S.A. (Spotka Przejmowana) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej poprzez emisje
akcji, ktore Spotka Przejmujaca wydata akcjonariuszom Spoétki Przejmowane;j.

Potgczenie od strony rachunkowosci nastapi na dzien 3 marca 2010 r. zgodnie z MSSF 3
jako potgczenie odwrotne i zostanie prowizorycznie rozliczone i ujawnione w pierwszym
$rodrocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym przez Spoétke na dzien 31.03.2010 r..

W zwigzku z planowanym pofaczeniem zmianie ulegt Regulamin Programu Obligacji
skierowany do kluczowych pracownikow Spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A. na mocy
ktorej postanowiono o catkowitym rozliczeniu programu i wyemitowano oraz dopuszczono
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do obrotu transz¢ rozliczeniowa w ilo$¢ 517 875 akcji serii D. Akcje te zostaty dopuszczone
do obrotu w dniu 25 lutego 2010 r.

S. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnosci jednostki

5.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
wprowadzenie do sprawozdania, informacje dodatkowe i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzone zostalo zgodnie
z postanowieniami ustawy o rachunkowosci w sposob odpowiedni do specyfiki
dziatalno$ci i poziomu aktywnosci charakteryzujacych Spotke.

Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywow i pasywow zostaly omdwione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i w dodatkowych informacjach
i objasnieniach.

Spotka dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow
1 pasywow oraz przychoddw i kosztow w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym wymagane jest w/w przepisami.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sg
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

5.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie Zmian w Kapitale wykazuje prawidtowe powigzanie z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat.

Zmiana stanu kapitaléw wlasnych wynika z:
BO 88 393 441,92 zi.

zwigkszenia . + 562 377,82 zi.
- wynik roku biezacego 455 495,82 zt.

- podwyzszenie kapitatu podstawowego 106 882,00 zt.

zmniejszenia : - 852 774,24. zt.
korekty wynikow lat ubiegtych

BZ 88 103 045,50 zt.

5.3. Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostal metoda posrednia i wykazuje
prawidlowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach
rachunkowych.
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Zmiana stanu Srodkéw pienigznych wynosi + 1 022 544,37 7zt z tego :

- z dziatalnosci operacyjnej + 10 328 574,13 zk.
- z dzialalnos$ci inwestycyjnej - 3392 128,15 zi.
- z dzialalnosci finansowe;j -5313901,61 zt

5.4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zostato sporzadzone w sposob wyczerpujacy wymogi przepisow ustawy o rachunkowosci
oraz Kodeksu Spotek Handlowych, w tym zakresie oraz zgodne jest z danymi
wynikajacymi ze sprawozdania finansowego.

D. Informacje i ustalenia koncowe

1. Podsumowanie wynikow badania

1. Podsumowaniem wynikow badania jest opinia stanowigca odrgbny dokument.
Kontynuowanie dziatalnosci Spotki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.
2. Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta

stron.
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