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EFH Zurawie WieZowe S.A - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2008 r.

A. Czest ogdlna

1. Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu  29.06.2006 .
Repertorium nr A Nr 8877/2006 oraz zmian § 8 i § 13 z dnia 26.03.2007 r. i z dnia 04.12.2007 r.
Repertorium nr A 21028/2007 a takze uchwalonego w dniu 06.12.2007 r. tekstu jednolitego Statutu
Spoiki - Rep. A Nr 2155/2007.

W badanym okresie dokonano zmian w statucie spélki: w dniu 20.06.2008 r. Rep. A Nr 12863/2008
zmiana § 8, w dniu 18.08.2008 r. Rep. A 17820/2008 dodano nowy § 8 A i zmieniono § 13 oraz w
dniu 31.10.2008 r. Rep. A Nr 22899/2008 nastgpita zmiana § 8.

Okres dzialalnosci Spotki nie jest okreslony.

Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia Spétki EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. , kibra zostala
wykreélona z Rejestru Przedsiebiorcéw postanowieniem Sadu Rejestrowego dla m.st. Warszawy z
dnia 31.07.2007 r.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dzialalnosé:

a) pierwszy wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000261094 z dnia 31.07.2006 .
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Xili Wydziat Gospodarczy KRS.

b) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000261094 z dnia 03.03.2009 r
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie

¢} numer identyfikacji podatkowej NIP 951-20-32-166 nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie.

d) numer identyfikacyjny Regon 017433674 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie.

3. Przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego

jest:

a) wynajem sprzetu budowlanego i burzgcego z obstugg operatorskg ( PKD 45.50.Z ),

b) wynajem maszyn i urzadzen budowlanych { PKD 71.32.Z } i pozostalych maszyn i urzgdzen
(PKD 71.34.2),

¢) wykonywanie instalacji budowlanych ( PKD 45.3 },

d) przygotowywanie terenu pod budowe ( PKD 45.1 ),

e) wznoszenie kompletnych budynkdw i budowli lub ich czgsci ( PKD 45.2 )

fy wynajem pozostatych srodkéw transportu lgdowego ( PKD 71.21.2 ).

4. Poza wymienionym w punkcie 3 oraz w Statucie Spétki rzeczowym zakresem okreslonym w
uregulowaniach prawnych, jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dzialan pozaumownych.

Gielda Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie sklasyfikowata Spotke Zurawie Wiezowe S.A. do
sektora BUDOWNICTWO.

5. Wedlug stanu na dzie bilansowy nie wystepowaly powigzania z innymi jednostkami (zaleznymi,
wspolzateznymi | stowarzyszonymi — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci) .
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8. Organy Spdlki przedstawiaja sie nastepujaco:

a) Na dzien bilansowy 31.12.2007 r. Zarzad Spélki byl trzyosobowy i sktadal sie z nastepujacych
os6b!
Grzegorz Z6tcik — Prezes Zarzadu od dnia 31.07.20086 .
Aleksander Wierzbowski — Wiceprezes Zarzadu od dnia 31.07.2006 .
Piotr Guzowski — Czlonek Zarzadu od dnia 02.10.2007 r.
W dniu 07.03.2008 r. Pan Aleksander Wierzbowski ziozyl rezygnacje z petnienia funkc
Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 31.03.2008 r. W dniu 1 lipca 2008 r. do
peinienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu powolany zostat Pan Piotr Guzowski. W dniu 1 marca
2009 r. funkcje Czlonka Zarzgdu objat Pan Robert Wysocki.
Po uwzglednienieu powyzszych zmian, na dzief przeprowadzenia badania skiad Zarzadu Spolki
stanowig;
Grzegorz Zélcik — Prezes Zarzgdu
Piotr Guzowski - Wiceprezes Zarzadu
Robert Wysocki — Czlonek Zarzadu
Wszyscy czionkowie Zarzadu pelnig swoje funkeje na podstawie umoéw zawartych z Rada
Nadzorcza Spoélki na okres obecnej kadencji Zarzad, kitra zgodnie ze statutem Spolki trwa trzy
lata i ktorej termin uplywa w dniu 31 tipca 2009 r.

Zarzad EFH Zurawie Wiezowe S.A. w dniu 11.01.2007 r. na podstawie zgody Rady Nadzorczej
powolal Pana Tadeusza Orlika na Prokurenta Spolki. W dniu 03.03.2009 r. Zarzad powolat na
Prokurenta Spdlki takze Pana Wiadyslawa Rudzinskiego. Obie udzielone prokury majg charakter
lgczny — przy wspdidzialaniu z jednym z czlonkow Zarzadu.

b} piecicosobowa Rada Nadzorcza o 2-letniej kadenci okreslonej w statucie spotki (zgodnie z art.
216 KSH), pracowala w skiadzie

Przewodniczacy RN Mirostaw Wierzbowski od dnia 31.07.2006 r.
Wiceprzewodniczacy RN Stawomir Ludwikowski od dnia 01.09.2006 .
Sekretarz RN Jan Koprowski od dnia 31.07.2006 r.
Czlonek RN Jarostaw Lis od dnia 04.12.2007 r.
Czionek RN Stanistaw Dobrzanski od dnia 01.09.2006 .

7. Glownym ksiggowym jednostki od dnia 31.07.2006 r. jest Pani Joanna Calka.
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8. Kapilaly wiasne ksztaitujg sie naslepujaco:

Wyszczegodinienie

Stan na dzien

bllansowy br.

Stan na dzien

hilansowy ubr.

Kapitat {fundusz) wlasny

88 393 441,92

8103263229

Kapital {fundusz) podstawowy 19 513 740,00 19 422 690,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wiglko$¢ ujemna)
Udzialy {ake]e) wiasne {wielkosé ujemna) {885 902,08)

Kapital {(fundusz) zapasowy 58 691 884,29 54 401 207,60

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaly {fundusze) rozerwowe

Zysk (strata) z lat ubleglych

2ysk (strata) netto 11173 719,71 7 208 734,69

Odpisy z zysku notto w cigau roku obrotowego (w.ujemna)

Kapital podstawowy na dziep 31.12.2007 r. wynosit 19 422 690,00 zi, dzielit sie na 9 711 345 réwnych
i niepodzielnych akgji serii A, B, C, D, E { akgji zwykiych ) kazda o wartosci nominalnej po 2,00 zl.

Warto$é ksiegowa 1 akcji na dziefh 31.12.2008 r. wynosi 1,81. z}, a na 31.12.2007 r. wynosita 8,34 z{.

W badanym okresie nastapily zmiany w kapitale akcyjnym. W ramach uchwalonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18.08.2008 r. programu skupu akcji
wiasnych ( akt notarialny Rep. A nr 17820/2008 ) Spdtka do dnia 31.12.2008 r. nabyta 1acznie 536 656
" akcji, ktore daja lacznie 1, 0583 % kapitatu zakiadowego. Akcje wlasne prezentowane sg w kapitatach
wiasnych w wielkosci ujernne}. Przecietna cena zakupu tych akeji wyniosta 1,83 zt.

Ustalono maksymalng liczbg nabywanych akcji wiasnych oraz wysoko$¢ srodkoéw przeznaczonych na
ten cel, cene nabycia oraz termin realizacji zakupu tych akciji.

W dniu 04.12.2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. ( akt notarialny
Rep. A Nr 21028/2007 ) podjelo uchwale dotyczacg podzialu akcji w stosunku 1 do 5, tzn. kazda
dotychczasowa akcja o wartosci nominalnej 2,00 zt zostata podzislona na 5 akgji o wartosci nominalne;j
0,40 zt. Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych wyznaczyt dziery podzialu akcji na dzien 14 lutego
2008 roku.

W dniu 10 marca 2008 roku w ramach realizacji programu opcji pracowniczych Spoélka przeprowadzita
kolejng emisje 77 575 akgji serii D o warto$ci nominalnej 0,40 zt kazda.

Podwyzszenie kapitalu o 31 030 zi zostalo zarejestrowane przez KRS w dniu 19.03.2008 r.

Nastepnie w dniu 16.09.2008 r. Spétka przeprowadzila kolejng emisje w ramach opcji pracowniczej
150 050 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,40 zt kazda.

Podwyzszenie kapitaiu 0 60 020 zi zostalo zarejestrowane przez KRS w dniu 03.10.2008 r.
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Na wniosek z dnia 06.03.2008 r. jednego z akcjonariuszy Aleksandra Wierzbowskiego nastapita
zamiana posiadanych akcji imiennych serii A na akcje zwykle na okaziciela w ilosci 1 225 000 szt oraz
wprowadzenie ich do obrotu. Akcje zostaly zmienione na akcje na okaziciela uchwalg Zarzadu w dniu
05.05.2008 r. i pozbawione uprzywilejowania co do glosu na WZA. Akcje te zostaly dopuszczone do
obrotu w dniu 22.07.2008 r. po uprzednim ich przyjeciu do depozytu i zarejestrowaniu przez Krajowy

Depozyt Papierdw Wartosciowych,

Ponadto w dniu 18.09.2008 r. akcjonariusze Grzegorz Zoicik i Krzysztof Gotucki zlozyli wnioski o
zamiane posiadanych akcji imiennych serii A na akcje zwykle na okaziciela w ilosci facznej 2 650 000 szt
oraz o wprowadzenie ich do obrotu. Uchwalg Zarzadu z dnia 06.10.2008 r. powyzsze akcje zostaly
zamienione na akcje na okaziciela i tym samym pozbawione uprzywilejowania co do glosu.
Akcje te zostaty dopuszczone do obrotu w dniu 15.01.2009 r. po uprzednim ich przyjeciu do depozytu i
zarejestrowaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.
Po uwzglednieniu powyzszych zmian kapital akcyjny Spolki na dzien 31.12.2008 r. stanowit kwotg
19 513 740,00 zt i dzielit sig na 48 784 350 akcji o wartosci 0,40 zt kazda w tym !
- 1 925 650 akgji imiennych serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zi kazda,
- 6 630 800 250 akcji na okaziciela serii A o wartosci hominalne] po 0,40 zt kKazda
- B 556 250 akcji na ckaziciela serii B ¢ wartosci nominainej po0,40 zt kazda,
- 19 000 000 akgji na okaziciela serii C o warto$ci nominainej po 0,40 zt kazda
- 634 350 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda,
- 12 037 500 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej po 0,40 zt kazda.
Akcje imienne serii A w ilosct 1 925 650 sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa glosu. Na kazdg
uprzywilejowana akcje przypadajg dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu.
Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostala;
a) w wysokosci okreslonej w statucie spoétki  wpisanej do rejestru sagdowego, zgodnie z art. 36 ust. 1
i 2 ustawy o rachunkowosci,
b) zgodnie z ksiegag akgji prowadzong wedlug wymagai art. 341 KSH,
¢) jestw calosci optacona gotéwka zgodnie z art. 306 i 309 KSH,
d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH.
Akgcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % kapitalu zakladowego Spdélki lub co najmniej 5 %
ogoblnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2008 r. byli :
1 EUROPEJSK! FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A. 6 076 877 akcji w tym 875 650 akcji uprzywilejowanych co
daje 6 952 527 glosow(13,71 % ogdlnej liczby gloséw)
Krzysztof Golucki 3 774 610 akcji co daje 3 774 610 gloséw (7,44 % ogoinej liczby glosow)
Grzegorz Zoélcik 3 372 690 akgji co daje 3 372 690 glosdw (6,65 % ogoinej liczby gloséw)
Jan Koprowski 2 679 000 akgji, w tym 1 050 000 akcji uprzywilejowanych co daje 3 729 000 glosow
(7,35 % ogoding] liczby glosow).

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniala $rednio w badanym roku
obrotowym 55 os6b, a w roku poprzednim 42 osoby (po przeliczeniu na peine etaty)

)
p
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10.

Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 23.07.2008 r. do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 Uor -
wyhrana zostala firma audytorska ASSETS — CONSULTING Urszula Anna Sadowska wpisana pod
numerem 741 na liste podmiotéw uprawnionych do badania przez Krajowg Rade Bieglych Rewideniéw.

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowa z dnia 25.03.2009 r. zawarta w wykonaniu uchwaly z punktu 10
przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 27.03.2009 r. do 27.04.2008 r. (z przerwami ).

12. Zaro6wno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident Urszula
Anna Sadowska (nr ewid. 5325/784 ) odwiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w
rozumieniu art. 66.2 ustawy o rachunkowosci.

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez firme audytorskg ASSETS -
CONSULTING Urszula Anna Sadowska i otrzymalo opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato
zatwlerdzone przez WZA w dniu 20.06.2008 r. { Rep. A Nr 12863-2008 ).

Zysk netto wypracowany w tymze roku w kwocie 7 208 734,69 zi zostat podzielony nastepujaco :
s kwota 4 290 676,69 zi zostala przeznaczona na kapitat zapasowy Spdlki,
e pozostata czesé zysku w kwocie 2 918 058,00 zt co stanowi 0,068 zl na jedng akcje,
przeznaczona zostata na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany {j. 2007 zostaio:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosct ziozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — KRS w Warszawie w dniu 14.07.2008 r.

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1226 poz. 7066
w dniu 08.09.2008 r.

¢} wykonujgc obowiazek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zlozono w H Mazowieckim Urzedzie
Skarbowym w dniu 23.06.2008 1.

15. Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o

rachunkowosci, sklada sie z:

a} wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b} bilansu na 31.12.2008r., z sumg aktywow i pasywow 114 778 393,40 zi

c) rachunku zyskow i strat wykazijgcego wynik finansowy — zysk netto 11 173 719,71 4
d} dodatkowych informacii i objasnief,

e) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

f) rachunku przeptywdw pienieznych

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dzialainoéci EFH Zurawie Wiezowe S.A.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzislita informacji niezbednych
do wydania opinii biegiego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
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17. Ponadto kierownik jednostki zlozyt w dacie zakoriczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania

oraz sprawozdania z dziatalnosci,
b} ujawnieniv w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych 2z dniem

bilansowym,
¢) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na wislkodé danych

liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

18. Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji
roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci , w tym pozygji dominujgeych kwotowo,
b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
¢) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutdw
i ich zgodno&c z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy

jednostki oraz jej sytuacje majatkows i finansowa za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajace.

Wynik dzialalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskodw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-

sowych charakteryzujq tabele | wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zh
2008 2007 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdintenle % % % % %
kwota kwota kwota
udzlatu udzlalu udzlalu 2008/2007 2008/2006
1 2 3 4 5 6 7 8 g 10 " 2
A. | Aktywa trwale 104 103,5 | 80,7 59198,8¢ 620 14 408,14 35,1 449036 | 175,89 1 896954 | 722,5
t | Wartosct nlamaterialns i pravme 63 0,0 9,0 0,0 2,7y} 70,0 6,3
I | Rzeczows aktywa trwate 104068,0 1 907 591339 61,9 14 383,6 35,0 449261 | 176,0 | 8967654 | 723,56
Ik | Nalednoscl dlugoterminowe
1. | Qd jednostek powigzanych
. | tawestycle diugoterminowe
a) | wjednostkach powiazanych
Diugoterminows rozliczenia
V. | mledzyokresowe 38,2 0,0 57,0 0,1 24,5 0,1 (18,8) | 7.0 13,7 | 1859
; : . ; iy (25 (18
8. | Aktywa obrotowe 10 674,9 9,3 36 260,31 38,0 266945 | 64,9 585,4) 29,4 048.6) 40,0
I. | Zapasy 807,1 0,7 142,2 0,1 664,9 | B67,5 8071
il. | Naleznosck krotkoterminowe 8048,2 7.9 6 290,7 6,6 27253 6,8 2767,6 | 143,8 6322,9 1 3320
1 Naleinodcl od jednostek
" | powiazanych
. | hwestycle krdtkoterminowe 24| 00 202202 | 306 233067 | 669 187‘3 0,1 363(,233 0,1
a) | wjednostkach powigzanych
w, | Kedtkoterminows rozliczenta a3 | o7 sor1| 08 6735| 14 180,4 | 129,7 2138 | 137,
Aktywa razoem 1147784 ( 100,0 95 460,11 109,0 411028 100,0 | 19318,31120,2 1736758 279,2
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Aktywaw latach
120000
100000 4 B Aktywatrwate
, 80000 4 [} Zapasy
y 60000 4 3 Naleinosci
E krétkoterminowe
w - .
#0000 B Inwestycie
oy krotkoterminowe
20000 4 B
. Lﬂ_ [ -
2008 2007 2006
lata
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Pasywa, dane w tys, zi.

2008 2007 2006 Zmlana stanu
Lp Wyszczegdinienle % % % % %
kwota kwota kwota
udzlatu udziatu udzlatu 200812007 2008/2006
1 2 3 4 3 4 5 [ 9 10 " 12
A, 1 Kapltal (fundusz) wiasny 883934 | 77,0 810326 | 84,8 335436 | 818 736081 109,1 | 648488 | 2635
I. | Kapital (fundusz} podslawowy 19513,7 | 17,0 194227 | 20,3 14 445,0 [ 35,1 91,1 | 100,56 6 068,7 | 1351
M Naloine wptaty na kapital
* | podstawowy (wielkoéé ujemna)
Udzlaty {ake]e) wlasne
I[3 (wlelkos¢ ujemna) (986,9) 1 (0.9) (985,8) {985,9)
V. | Kapital {fundusz} zapasowy 58 691,98 51,1 54 401,2 [ 57,0 18 176,3 | 44,2 4290,7 | 107,9 | 40515,6 | 3229
") Kapitat {fundusz) z aktualizacjt
* | wyceny
Vi Pozostale kapitaly (fundusze}
* | rezerwowe
Vil | Zysk (strata} z lat ubleglych (186,00 [ {0.4) 166,0
VIl | Zysk {strata) netto 11173,7 9,7 7 208,7 7,6 1088,3 2,6 3965,0 | 1550 | 100854 02’:% 7
Odplsy z zysku nello w clagu
X, | roku obrotowego {wielkosé
ufemna}
Zobowlazania | rezerwy na : s Bk y '
B. zobowlazanta 2638501¢ 23,0 144275 | 151 7559,0] 184 57,8 182,9 | 18826,0 [ 349,1
|, | Rezerwy na zobowlazania 668,38 0,6 293,0 0,3 169,1 0,4 3758 | 228.2 499,7 | 395,56
I, | Zobowiazanta dlugoterminows 16 722,2| 14,6 8 360,8 8,8 44684 10,9 8361,4 | 200,0 | 12283,7| 374,2
1. | Wobec jednostek powlazanych
. | Zobowiazania krétkoterminowae 8994,0 7,8 57736 6,0 29214 7,1 3220,3| 155,8 6072,5| 3078
1. | Webec jednostek powiazanych 32,2 0,1 (32,2)
V. | Rozllezania migdzyckresowes
Pasywa razem 114778,4 | 100,0 95 460,1 | 100,0 411026 1000 | o 131 120,2 | 736758 | 2792
Graficznie pasywa przedstawiaja sie nastepujgco:
Pasywaw latach
100000
€0 000
Kapitat (fundusz)
80000 Masny
70000
L 7] Zysk (strata) netto
? 60000
¥ 50000 [J Rezerwy na
E zobowiazania
40000
w
] Zobowiazania
30000
krotkoterminowe
20000
10000
0 T ¥
2008 2007
lata
ASSETS - CONSULTING Urszula Anna Sadowska 03 — 721 Warszawa ul. Jagielloriska 54/16 o] i
Podmict uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 741 i{



EFH Zurawie Wiezowe S.A - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2008 r.

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujaco:

Majatek i zrodta finansowania

140 000

[ Kapitat obey
120000

100 000

¥ so000 1 Kapitat (fundusz)
i wiasny

W

E 60000

¥ 40000 E)Aktywa ogblem

20000

0

2008 lata 2007 2006

Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznege na sytuacje jednostki istotnie wplywajg

ponizsze aspekty:

a) aktywa trwale stanowig 91% catego majatku EFH Zurawie Wiezowe S.A. w 2008 r., w okresie
ubieglym stanowily 62% aktywow.

b) jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych, ktory

w przedziale 3 lat (2006 — 2008) czyni kwote 89 695 tys. zi.
Jest on rezultatem zwigkszenia nakiadéw inwestycyjnych na odnowienie majatku trwatego oraz
zawarcia nowych umoéw leasingu srodkow trwalych. Aktualna, narastajaca wartos$¢ umorzenia
tychze srodkow wynosi 9 % ich wartosci poczatkowe]. Natomiast amortyzacja $rodkéw trwalych i
wartosci niematerialnych i prawnych za 2008 r. uczynila w kosztach kwote 5 401 tys. zt, a na
zakupy nowych $rodkdw trwalych wydatkowano 48 887 tys. zi, przejeto z inwestycji Srodki trwale
na kwotg 1 213 tys. zt.

c) w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek 0 25 585 tys. 21 (0 16 019 tys, zt w stosunku
do 2006 r.), ktory wywolany byt gtownie spadkiem salda srodkdw pienieznych (zamiana srodkéw
finansowych pozyskanych z publicznej emisji akcji na inwestycje w $rodki trwate)

d} w relacji do 2007 r. odnotowano wzrost 0 44% naleznoSci krotkoterminowych, ktory jest
rezultatem zwiekszenia sprzedazy wyrobdéw w 2008 r. o 64% w relacji do 2007 r..

e) dla osiggniecia tego przyrosiu jednostka uruchomila odbiorcom kredyt kupiecki, stosujge
wydiuzone do 69 dni terminy ptatnoéci,

f) jednoczesny znaczny spadek stanu Srodkéw pienigznych na 31.12.2008 r. 0 29 188 tys. zt w
stosunku do roku poprzedniego - spadek ten nie spowodowal istotnego obnizenia plynnosci
finansowej,

g} w pasywach bilansu uwage zwraca podwyzszenie kwotowe kapitatéw wiasnych o 7 361 tys. z
(9 %), co jest rezultatem wzrostu kapitalu podstawowego, zysku netio oraz kapitalu zapasowego,
Udzial kapitaidéw wiasnych w finansowaniu majatku Jednostki jest wyscki i na dzien bilansowy

wynosi 77 %.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2008 r.

h) odnotowac nalezy przyrost zobowigzan diugoterminowych i krotkoterminowych oraz rezerw na

zobowiazania o 11958 tys. zI, gidwnie z tytulu zaciggnietych kredytdw oraz zawartych umow

leasingowych a takze z tytutu dostaw i uslug, co wigze sie ze wzrostem sprzedazy w badanym

okresie.
2. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskow i strat — dane w tys. zi
2008 rok 2007 rok 2006 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % } % [ %
kwota kwota kwota
udzialu udziatu udziaty | 2008/2007 2006/2006
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1n | 12
A. | Dzlalalnoéé podstawowa
Przychody netto ze sprzedazy |

1| yrewnane 2 nlml, w tym: 39980,7( 97,6 243243 | 94,9 99049 98,7 | 156594 164,4 | 300758 | 4038
2. | Koszt wiasny sprzedaty 257875 93,9 16 306,06 | 96,0 T749,01 94,7 9481,5] 158,1 | 18038,5 | 3328
3. | Wynlk na sprzedaiy 14 193,2 80153 2155,9 647791 177,41 | 42037,3 | 658,3
B. | Pozostala dzlatalnosé operacyna

1. | Pozostale przychody operacyine 193,4 0,5 23,8 0,1 83,1 0,6 169,6 | 812,2 430,2 | 306,2
2. } Pozostale koszty operacyjne 117,65 6,4 1314] 08 1334 1,6 {13,9}| 89,4 {16,0) | 88,0
:3. | Wynik na dzlalalnosc! operacyjne] ‘75,9 (107.5) L 70,3) 483,56 | (70,6} | ~146,2 | (108,0!
¢. | Wynik operacylny (A3+B3) 14 269,1 79077 20856 63613 | 180,4 | 521835 | 684,2
D. | Dziatalnodé finansowa

1. | Przychody finansows 774,0 1,9 1273,8 5,0 65,3 0,7 (499,9} | 60,8 708,7 1815 0
2. | Koszty flnansowe 1568,7| 57 556,1 33 304,3 37 10128 282,14 1264,3| 5154
3. | Wynlk né dzlatalnoscd finansowe) 794,7) ' 77,8 o 5.:'(239.0) ' '51é g) {110,7) (555.6) 332,56
E. | Zdarzenla nadzwyczajne

1. | Zyski nadzwyczajng (1 0,0 0,1) {0, 1)

2. | Straty nadzwyczajne

3. | wynik zdarzen nadzwyczajnych R(RY 04 RS

F. | Zysk (strata) brutto (G+D3+E3) 13 474,3 " '8626,5 4 848,6 48488 | 166,2 | 11627,7| 7297
1. | Podatek dechedowy 2300,6 1416,7 166,3 883,8 | 1624 21343 3813 7

Pozostale obowlazkowe
2. | zmnle[szenia zysku (zwigkszenla
straty}
G. | Obowlazkowe ohclazenla-razem 23006 '1 416,7 i66,3 883,8 | 1162,4 21343 3813 7
Zysk (strata) netto (F-G) 11173,7 7 208,7 -4 680,3 39650 1550 9493,4 | 6650

] Przychody ogélem

40947,9| 100,0 |

25 618,9| 00,0 |

10 033,3[ 100,0 [15329,o| 159,8 | 30 914,e|

408,1

] Koszty ogdlem

274736 ] 1000 |

16 993,4 | 1000 |

81868 | 1000 |10480.2 | 1617 | 192869 |

3356

Rachunek zyskdw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego

wynoszacego netto 11 174 tys. zi, przy czym wypracowany zysk czyni w stosunku do:

- przychoddw ze sprzedazy 28%,

— zaangazowanego Kapitalu wlasnego 13%,
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~  sumy aktywdw ogolem 9,7%
Udziat poszczegéinych elementéw rachunku zyskdw i strat ksztattujgeych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosgci

2008 2007 [J2006

16 000

14000 F—gp=

12000 -

10000 -

8000 o

6000 +

EW ——0r N

4000

2000 A

S | |
[+ ¥ S R | g v

{2 000)

Wyniknasprzedazy Wyniknapozostate] WyniknadziatalnosciWynikbrutio ogotem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto znaczny zysk wynoszacy 14 193 tys. zi. Wynik na sprzedazy
nieznacznie poprawit zysk na pozostale} dzialalnosci operacyjnej w kwocie 76 tys. zi, ktéry jest
gtéwnie rezultatem sprzedazy srodkow trwatych uznanych za zbedne. Ujemny wynik na dziatalnosci
finansowej w kwocie 795 tys. zl, powstat gldwnie w zwigzku poniesieniem odsetkowych kosztow
finansowania dziatalnosci oraz z rozliczenia ujemnych roznic kursowych od rozrachunkow z
dostawcami zagranicznymi Korespondujacych ze wzrostem ceny EURO..

Wynik finansowy na przelomie lat ksztaltuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przelomie lat

#aoe Podatek
dochodowyi
inne
obciazenia

12 000

10 000

8000

e Wy i
finansowy
netto

6000

£ OO e N

4000

2000 T,

2008 2007 2006
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 20081,

3. Omowienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosgi,

Wskazniki rentownosci

2008 2007 2008

Rentownos$é majatku (ROA)
wynik firansowy neito x 106

aktywa ogélem

88 | procent 9,74% 7,65% 4,09%

Rentownos$é netto sprzedaly

wynik finansowy netto x 100
przychody ogdlem

3.8 procent 27,95% 28,14% 1675%

Rentownos$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaly wlasne

16-26 | procent 12,64% 8,90% 5,01%

Wystapienie w roku obrotowym zysku powoduje, ze wszystkie wskazniki rentownosci za ten okres

przyjmujg wartos¢ dodatnig i potwierdzajg fakt znacznego wzrostu zyskownodci. Majgtek pracujacy w

spoice generowal zysk w wysokosci @ groszy na jedna ziotdwke zaangazowang w aktywa. Na wyzszy

poziom dodatniego wskaznika w roku obrotowym, w pordwnaniu z rokiem poprzednim, miato wplyw

zwiekszenie w roku badanym, wielkosci majatku Jednostki.

Dodatnia wartos¢ wskaznika rentownoéci sprzedazy, oznhacza ze z kazdej zilotdwki sprzedazy

uzyskano w 2008 r. zysk 28 groszy. W nastepnych okresach rozliczeniowych celowa jest kontynuacja

dziatan zarzgdczych majgcych na celu utrzymanie dotychczasowej wysokiej rentownosci Jednostki.

3.2

Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiaja sig nastgpujaco:
Wskazniki plynnosci finansowej 2008 2007 2006
WskaZnik plynnoéci bie2acef (1)
aktywa obrotowe - paleznosei z tyl.dostaw i uslug powyze] 12 me 1:3,20- krotnodé 1,20 6,33 9,66
zobowiazanla krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzel 12 me
Wskaznik plynnosci szybkie] {11 )
ktywa obrol. - zapasy - Kile o - nalez.z 1yt dosti ust pow 12 1.0[ krotnost 1,01 6,20 9,45
zobowigzania krdlkolermin. - 2cbeow, 2 tyt dostaw i ustug pow, 12 me
Wskaznik plynnosci natychmiastowej (1l )
inwestycje krétkoterminows %,12- lustnosé 0,004 5,10 8,47
zobowiazania krdtkotermin, - zobow, z tyt dostaw i ustug pow. 12 me
Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
naleznodci z tyt.dostaw i ustug 1.0{ krotnost 3,86 1,94 1,84
zebowiazania 2 tyl. dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem plynnoéci biezacej, bedacym relacjg

majatku obrotowego do zohowigzan krétkoterminowych — wskazuje na wystepowanie w Spoice

drobnych zaktoceii w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzah. Powyzsze wynika z niskiej

wartosci srodkdw pienigznych przy dosé wysokich zobowlgzaniach krotkoterminowych. Sytuacje

poprawia linia kredytowa do kwoty 3 000 000,00 zt w rachunku biezacyim.
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Raporit z badania sprawozdania finansowego za 2008 r.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskaznikl rotacjl (obrotowosé)

2008

2007

2008

Szybko4é obrotu zapasami

$cedni stan zapasdw x 365 dai
przychody nette ze sprzedazy produktdw towarbw | materialéw

wskainik
malejacy

w
dnlach

Szybkoéé obrotu naleznosciami
§redni stan naleZnodci z tytutu dostaw i uslug x 365 dni

przychody nelto ze sprzedazy produkiw, towardw i materiatéw

iledd gl
pardwmemara
2lpi8

W
dniach

69

65

69

Stopien splaty zobowiazan

$rednl stan zobowiazad z tytutu dostaw { ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

llods dnl
pardwryazing

w
21p 17 dnlach

25

34

47

Produktywnos$¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw | materiatdw
aktywa ogélem

2,0 izl

0,356

0,25

0,24

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznoSciami i zapasami. Obrot

naleznosciami w dniach wydiuzyl sie nieznacznie z 85 dni w 2007 r. do 68 dni w roku 2008, co nie

jest zjawiskiem korzystnym, gdyz Swiadczy o wydiuzaniu kredytu kupieckiego.

Wskaznik produktywnosci aktywéw wynoszacy 0,35 informuje, 2e 1 zt zaangazowanego majgtku

przysporzyt 0,35 zt przychodbw, co wskazuje na wyscka majgtkochtonnosé przypadajgca na poziom

osiagnietej sprzedazy, ale wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki.

Z analizy wskaznika rotacji zapasdw w dniach wynika, ze w 2008 r, przecietny czas trwania jednego

cyklu obrotowego zapasdw w pordwnaniu z rokiem poprzednim ulegt wydtuzeniu z 1 dnia w roku

2007 do 4 dni w roku 2008, jednakze z uwagi na charakter dzialalnosci spdtki nie ma to istoinego

znaczenia, gdyz zapasy wystepujg sporadycznie w stosunkowo niewielkich kwotach.”

Nieznacznie wydluzyta sie rotacja naleznosci z 65 dni w 2007 r. do 69 dni w badanym okresfe.

3.4. Omowienie pozostalych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej | pionowej bilansu.
Wstepna analiza bifansu 2008 2007 2006
Ztota regula bilansowanla
(kapitaly wiasne + rezerwy diugolerminows) x 100 100-150 jprocont)  85,62% 137,37% 23317%
aktywa trwate
Ztota reguia bllansowania }i
kapilaly obce krotkoterminowe x 100 4050 procent]  §3,48% 15,92% 11,38%
aktywa obrotowe
Ztota reguia finansowania
kapilaly wlasne x 100 posote) orocentf  335,33% 561,65% 443,76%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogdtem - zobowiazania cgélem roatomn| sl | 88 357,3 810326 33543,6
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze
30-50 fprocent| 90,61% 62,02% 35,05%

aktywa trwate x 100
aktywa ogdlem
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3.4.2. Pozostale wskazniki

Pozostale wskazniki 2008 2007 2008
Zdolnosé i wiarygodnosé kredytowa
zysk netto + amortyzacia P | 042 0,50 0,14
kapitat obcy
Wskaznik Altmana
2= (0,747x1 J+( 0,847x2 )¥{ 3,3%3 )+{ 0,4206x4 )+{ 1,0x6 ) P | - 3,63 4,88 3,36
3.4.3. Wskazniki przepltywow finansowych.
Wskazniki przeplywéw plenieznych Cash flow 2008 2007 2008
Nadwyzka finansowa jednostki {plynna gotéwka)
tys. zt 16 575 9453 2424
Wynik finansowy netto + amortyzacja
Wskaznik refac)i zysku netto do plenigznej nadwyiki
operacyjnej
Wynik finansowy netto 2zt 105,7% 95,9% 105,0
przeplywy pieniezne z dzialalnodci operacyjnej
3.4.4. Wskazniki rynku kapitatlowego.
Wskazniki rynku kapitatlowego 2008 2007 - 2006
Zysk na 1 akcje (EPS)
W ’nlk ﬁnansoffft - 21 0,23 0,15 0,05
liczba wyemitowanych akeji
Warto$¢ ksiegowa spdlki na 1 akeje
2t 1,81 1,67 0,93

kapitaly wiasne

liczba wyemitowanych akgji

4, Zdolnosé jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym

{ w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowe] oraz wyniki badania

sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza sie brak trudnosci

finansowych i wlasciwg plynnosé finansowa,

Obecna sytuacja Spotki nie potwierdza zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzied

przysziosci. Pewne problemy mogg wystapi¢ w roku 2009 w zwigzku z aktualna sytuacjg na rynku

budownictwa kubaturowego.
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C. Cze¢s¢ szczegodtowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiegowosé jednostki.

Ksiegowos¢ Spolki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zasady Rachunkowosci w
EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.", zatwierdzona przez Zarzad Spoétki w dniu 02.01.2004 r. z mocg,
obowiazujaca od 01.01.2004 r. Ponadto z dniem 05.01.2005 r. wprowadzono Aneks nr 1 do Zasad
Rachunkowosci w Spéice EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. Zasady te obowigzujg rowniez w Spoice

akcyjne) bedacej jej nastepcg prawnym. Aneks ten uwzgledniajac zasade istotno4ci - poczawszy od

dnia 01.01. 2005 r., zmienia zasady ewidencji majatku trwalego poprzez ujecie w ksiegach leasingu

operacyjnego jako leasing finansowy — zgodnie z art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, ustawowe

wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury dotyczace:

a)

b)

¢}

d)

Ponadto Spétka stosuje zmiany wprowadzone w 2008 roku w znowelizowanej ustawie o rachunkowosci.

wyceny przychoddw, rozchodow i stanow bilansowych poszezegdlnych pozycji aklywow i pasy-
wow, réwniez zasad szacowania odpisow aktualizujacych ufrate wartosci, badz jej przyrost,
inwentaryzacji aktywdw i pasywow, ze szczegblnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentow,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszle zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) | rezerw na przyszie koszly — wg art. 39.2 ustawy),

zasad rezerwowania w bilansle czgscl wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przyszlych potrgcen z tytulu odroczonego podatku docho-
dowego.

1.2.W zakresie prawidtowoéci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a)

b)

c)

d)
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jednostka przestrzegala zasady cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przed-
miocie prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

prowadzila w sposdb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wlasciwego programu kompute-
rowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

dowody Zrédiowe stanowiace podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in.
kwaliflkowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane
technicznie do prawidlowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksigg rachunkowych i dowodow
ksiegowych oraz za pomocg Komputerow stwierdza sig, zZe:

a)  jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukow papierowych, dane te archiwizowane
na dyskach optycznych jednokrotnego zapisu - sg to nosniki trwale typu ,raz zapisz —
wielokrotnie odczytal' to znaczy takie, na ktdrych raz zapisana informacja nie moze byd
zmieniana badz modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci). Spoétka odpowiednio do
przyjetych wewnetrznych zasad uregulowanych w Zasadach Rachunkowosci archiwizuje i
przechowuje zhiory danych, nad ich prawidlowoscig czuwa informatyk.

b) archiwowanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych | sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu Spélki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art 74 ustawy o rachunkowosci, ).
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwale, a pozostate zbiory 5 lat liczone od poczatku
roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
operacji gospodarczych — uznaje sie za prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowigce podstawe do sporzgdzenia zhadanego sprawozdania finansowego.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czescei zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowos$ck:

a) w drodze spisu z natury:
—  gotéwka w kasie na dziet 31.12,2008r,

Réznic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

b) w drodze potwierdzenia sald:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawecami ha dzien 31.12.2008 r.
- $rodki na rachunkach bankowych na dziert 31.12.2008 r.

¢) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
— grunty na dziert 31.12.2008 r.
—~  wartosci niemateriaine i prawne na dzien 31.12.2008 r.
~  &rodki trwale w budowie na dziert 31.12.2008 r.
- rozliczenia migdzyokresowe na dzieh 31.12.2008 r.
—  kapitaly wlasne na dzien 31.12.2008 r.
aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2008 r.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowigcg podstawe do ewidengji
operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig
podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

ASSETS — CONSULTING Urszula Anna Sadowska 03 — 721 Warszawa ul. Jaglelloriska 5A/16 17 K
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 741 {/



EFH Zurawie WigZowe S.A - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2008 r.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w ukladzie odtwarzajgeym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie
nastepujaco:

3.1. Aktywa trwale w kwocie 104 103 482,95 z{

Stanowig cne 91 % aklywow ogdlem, z tego przypada na:

3.1.1, Wartosci niematerialne i prawne w wysokos$ci 6 300,00 zt
Stanowig one 0,005 % bilansowej sumy akiywow
WartoSci niematerialne i prawne:
Koszty Inne wartosci
Trosé zakonczonych prac Wartosé flrmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 29 535,30 729 535,30
Zwiekszenia SR
Zmnigjszenia
Bilans zamkniecia 29 535,30 -29 635,30
Umorzenle
Bilans otwarcia 20 535,30 20 535,30
Zwigkszenla 2 700,00 | 2700,00
Zmnlgjszenia S
Bilans zamknigcia 23 235,30 23 235,30
Wartosé netto na BO 9 000,00 < 9000,00
Warto$é netto na BZ 6 300,00 © 5 300,00

Wartosci niematerialne i prawne spelniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28) w zakresie ustalenia ich wartosci poczatkowe) wg cen
nabycla,

- wykazano w nich wylacznie konfrolowane przez jednostke nabyte prawa majatkowe
przeznaczone dia statutowej dzialalnosci,

- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzy$sci ekonomicznych nie wystapila,

- inwentaryzacja wnip zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 104 059 020,35 zi

Stanowig one 91 % bilansowej sumy aktywdw.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedlug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zb):

a) Srodki trwate w kwocie 102 527 501,62 zt
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Budynki, lokale i
Tresé Grunty oblek.inz.lad.i Maszyny i urzadz. | Srodkl transp. Inne érodki trw Razem
wod,

Wartodé brutto

Bilans otwarcla 2894 012,74 117 461,13 59 556 924,52 1194 619,56 89 820,90 63 852 838,85
Zwigkszenia 2178 017,56 46 882 624,85 895 673,54 43 736,24 50 100 052,19
Zmnilejszenta 1213 423,74 102 166,61 64 080,68 1378 671,03
Bilans zamknigcla 1680 589,00 2295 478,69 106 437 382,76 2026 212,42 133 557,14 112 573 220,01
Umorzenie

Bltans otwarcla 9 683,16 4 403 687,10 283 454,38 33 899,85 4 730 724,49
Zwigkszenia 34 008,85 5051 571,55 301 237,74 11 996,34 5398 814,48
Zmniejszenia 32 543,68 51 276,90 183 820,58
Bilans zamknlecla 43 692,01 9422 714,97 533 415,22 45 896,19 ' 10 045 718,39
Wartodé netto na BO 2894 012,74 107 777,97 ‘55 153 237,42 911 165,18 "55021,05{ 59 122 114,36
Wartoéé netfo na BZ 1680 589,00 2 251 786,68 97 014 667,79 1492 797,20 87 660,85 402 527 501,62

b) Srodki trwale w budowie:
Tresé Bilans otwarcia Zwigkszenla Zmniejszenia : Bilans zamknigcia
Srodki trwale w budowie 11 768,00 1519750,73

153151873

Zaliczki na $rodki trwale w budowie

Biegly stwierdza wiarygodnosé | zgodnosé pozycii bilansowej Rzeczowe aktywa trwale, gdyz:

oraz oceng ich gospodarczej przydatnosci.

srodki trwale byly w 2007 r. objete spisem z natury | w 2008 r. ustawowg metoda weryfikac]i

— wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi

w Zakladowsj Polityce Rachunkowoéci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkdw trwalych jest kompletna i prawidtowa,

- $rodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, metod amortyzacji nie zmieniono,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwalych wynosi 9 %,

- wlasciwa jest wycena $rodkdw ftrwalych, w tym zuzycia srodkow |1 amortyzacji jako

zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytul zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa

uwag,

— na dzien bilansowy taczne ograniczenia w prawach wlasnosci | dysponowania majatkiem trwalym

jednostki (leasing) wynoszg 18 415 tys. zi, co stanowi 18 % wartosci nelto srodkéw trwalych.

- amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkdw trwalych za rok badany wynosi
5401 003,28 2},

- wsrodkach trwatych w budowie nie wystepuja inwestycje zaniechane,

- spotka nie amortyzuje gruntéw posiadanych w miejscowosci Baniocha (baza sprzetowo —

magazynowa Spolki) .
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3.1.3. blugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stanowig one 0,03 % bilansowej sumy aktywow.

38 162,60 z

Sg to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic
przejsciowych, z tytutu niewyptaconych wynagrodzen za XII/2008 i nisoptaconej skladki ZUS od
wynagrodzert za XII/2008 oraz niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych (z wyceny bilansowej).

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

stanowig 9 % akiywow ogdlem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy

10 674 910,45 z}

807 057,58 zt

Stanowig one 0,7 % bilansowej sumy aktywdw i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteriow okreglonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 Uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nozwa Wariost wg keisg | OUPISY Stualizuce. | - Kwota wykasana v

Materialy

Pdiprodukty i produkty w toku

Produkly gotowe

Towary 256 347,46 286 347,46

Rozliczenie zakupu

Zaliczki na dostawy sso71042 | 560 710,12
~ " Razem " 807 057,58 " 256 347,46 " 807057,58

Gléwna czesé zapasow stanowia poniesione zaliczki na dostawy. Pozostalg cz¢4¢ to towary, kiore

zostaly zinwentaryzowane w 2007 roku droga spisow z natury oraz w 2008 roku ustawowa metodg

weryfikacii. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaly w ksiegach rachunkowych. Wycena

zapasdw dokonana zostata zgodnie z zasadg ostroznosci.

3.2.2. Nafeznoséci krétkoterminowe

stanowia 8 % aktywoéw i dolyczg naleznosci od:

9 048 206,60 zt

Naleznoscl i roszczenia kwota wg kslag Odpls a:(:ie)xllzujqcy Kwota w bllansie
Naleznosci z tyt. dostaw | ustug 8 958 134,29 8 968 134,29
Nalezno$cl z tyt, podatkéw i ZUS 62 355,14 62 355,14
inne nalsznoscl 31 467,28 31 467,28
Dochodzone na drodze sadowej 6 249,89 6 249,89

' Razem 9 048 206,60 9 048 206,60

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zapiaty, z zachowaniem ostroznosci {art. 28.1.7 Uor).

Odpisy tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. W ocenie

wiarygodnosci tej pozycji bilansowej zwracajg uwage naleznoéci krajowe zaplacone do 31.03.2009 r.
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w 85%. Ponadte w naleznosciach z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych figuruje
m.in. kwota 48 494 z! dotyczgca nadplaty w podatku od osab prawnych za 2008 r.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 32 395,86 zt
stanowig 0,03 % aktywow | obejmujy

Stan na dzien
Wyszczegélnionie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe ' S 32 395,86
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostatych jednostkach
- | $rodki pieniezne | inne aklywa pieniezne 32 385,86
Inne Inwestycje kfétkotermlnowe
Razem . 1 32 395,86

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone przez banki obslugujace Spoélke.

3.2.4, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 787 250,41 zt
stanowig 0,7 % aktywdw i obejmuja tytuly:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu
ubezpleczenla majatkowe i inne 67 824,52
- | wstgpne oplaty leasingowe 384 104,33
- | koszty zwigzane z udzieleniem finansowania 319 420,77
- i Inne ( prenumeraty, abonament itp. ) 15 900,79
- . Razem 787 250,41

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowala koszty
w wysokoséci przypadajacef na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

3.3. Ogébiem akiywa bilansu wynoszg 114 778 393,40 zt
z podkresleniem, 2ze przy wycenie bilansowej poszezegéinych skiadnikow jednostka zastosowala sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukladzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztattuja sie nastepujaco:

4.1, Kapitaly wiasne ogdlem czynig kwoteg 88 393 441,92 z}
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Stanowig one 77 % pasywow, w tym mieszcza sie:

19 513 740,00 zt

wykazany zostat zgodnie ze stanem fakitycznym i prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego

4.1.1. Kapital podstawowy

wysoko$é spetnia wymagania KSH.

4.1.2. Akcje wlasne (wielkoéé ujemna) - 985 902,08 zt

Zakupione przez Spolke zgodnie z decyzjga WZA z dnia 18.08.2008 r. z przeznaczeniem do ich
umerzenia.

4.1.3.Kapital zapasowy 58 691 884,29 zt
Kapital zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 4 290 676,69 zi z podzialu zysku za 2007
rok, zgodnie z Uchwata nr 3 ZWZA z dnia 20.06.2008 r.

4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk netto 11173 719,71 zt
ustalony zostat na podstawie prawidiowych zdarzern gospodarczych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujgca w rachunku zyskow i strat.
4.2.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26 384 951,48 z}
Stanowig one 23 % bilansowej sumy pasywow | 2 tego przypada na:
4.2.1. Rezerwy na zohowigzania 668 818,47 zt
stanowtg 0,6 % pasywow i obgjmuja:

Rezerwy Stan gﬁ{ggﬁzmek Zwigkszenla Zmniejszenia S!anoﬁfelgﬂmec
Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 293 037,47 668 818,47 293 037,47 668 818,47
Rezerwy na swladczenia
pracownicze
Pozostale rezerwy
 "Razem 20303747 | 66881847 20303747 | - 66881847

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przej$ciowe réznice z tytulu réznicy stawek amortyzacji bilansowej i
podatkowej oraz dodatnich réznic kursowych od rozrachunkéw zagranicznych (bitansowych) i réznic

w podatkowym i bilansowym ujeciu leasingu.

4.2.2. Zohowiazania diugoterminowe - na dzietn bilansowy w kwocie 16 722 170,35 zi

Stanowig one 15 % bilansowej sumy pasywow.

Figurujgca w bilansie na koniec roku 2008 pozycja obejmuje diugoterminowg cze$¢ zobowigzania z
tytulu kredytu bankowego inwestycyjnego 5478 088,72 zi oraz zobowigzania z tytulu leasingu -
11 244 081,63 z! do splaty po 31.12.2009 .

Zobowiazanie kredytowe to kredyt inwestycyjny udzielony w 2006 r. przez ING Bank Slaski na zakup
zurawi wiezowych.
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Termin splaty — lipiec 2016 rok.
Kredyt zabezpieczony zastawem rejestrowym na kredytowanych Zurawiach, cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych, wekslem wiasnym In blanco i bankowym tytlem egzekucyjnym.

4.2.3. Zobowigzania krétkoterminowe 8 993 962,66 zt
stanowig 8 % pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzlen Stan na dzier
Wyszczegdinlenle

bilansowy br. bilansowy ubr.
Zobowiazania krétkoterminowe 8 993 962,66 5773 627,46
Wohec jednostek powigzanych
Wobec pozostalych jednostek 8 993 962,66 5773 627,46
kredyty i po2yczki 2 721 588,17 78 346,21
z tylulu emisji cluznych papleréw wartodciowych
inne zobowigzania finansowe 2718 315,44 1 682 662,32
z tylulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnoéck: 232377382 3 209 754,03
do 12 miesiecy 2 319 601,42 3163 185,03
powyze} 12 miesigey 4 172,40 46 566,00
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzanta wekslowe
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 957 670,64 740 698,31
z tytufu wynagrodzen 268 182,06 157 661,38
inne 4 432,63 - 4 627,21
Fundusze specjalne

Objasnienia uzasadniajgce do w/w zobowigzan potwierdzaja, ze

a) Na kwote wykazang w bilansie kredyty i pozyczki sklada sie krétkoterminowa cze$é opisanego
wyzej Kredytu inWestycyjnego udzielonego przez ING Bank Slgski Katowice w kwocie
9 350 000,00 zt.
Jako zabezpieczenie splaty ww. kredytu zgodnie z zawartg umowsg Uustanowiono: zastaw
rejestrowy na kredytowanych Zurawiach wiezowych, cesja praw z polisy , weksel wiasny In
blanco, bankowy tytuf egzekucyjny do kwoty 14 025 tys. zi
Na dzien bilansowy saldo zadluzenia wynosi 6 240 860,51 z}, z czego 5 478 088,72 zi jest do splaty w
czesci diugoterminowej tj. po 31.12.2009 r., natomiast cze$é krétkoterminowa stanowi na 31.12.2008
r. 762 771,79 zt.
Ponadto pozycja ta obejmuje saldo debetowe z limitem zadiuzenia 3 000 000,00 zt udzielone przez
ING Bank Slgski. Zadiuzenie z tego tytulu na dzien bilansowy wynosi 1958 816,38 zt.
Zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na 6 zurawiach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowe]j i

weksel In blanco.

b} Inne zobowigzania finansowe krotkoterminowe stanowigce kwote 2718 31544 zl dotyczag

zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych z terminem zaplaty do 31.12.2009 r.
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c) Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 2 323 773,82 zt wycenione zgodnie z art. 28 ust.

1 Uor. obejmuja;

Wyszczegélinlenle do 12 m-cy powyze} 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcaml kraj. 1229 248,99 1229 248,99
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 1090 352,43 4 172,40 1094 524,83
Razem 2319 601,42 4 172,40 21323 773,82

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do 31.03.2009 r. w 85%.

Zobowiazania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione $rednim kursem NBP

z dnia 31.12.2008 r. wynoszacym 4,1724 zifeur.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujacych sie do odpisania w pozostale przychody

dzialainoéci operacyjnej.

d) Zobowigzania z tytulu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych w kwocie 957 670,64 zt obejmujg,

rozrachunki z nastepujacych tytuléw:

Wyszczegdinienie Stan na dzien

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od osdb fizycznych 84 598,00
- | Skladki ZUS 195 961,38
- | PFRON 3 835,78
- | Podatek VAT 259 463,00
- | Podatek dochodowy osdb prawnych -
- | Podatek VAT nalezny -zawieszany 413 822,48

- | Odsetki

ﬁazem 957 670,64

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ziozonymi do US oraz ZUS |

PFRON i zostaly uregulowane terminowo w styczniu i lutym 2008 r.

e) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen, w kwocie 268 182,06 zt dotyczace roku obrotowego i zostaly

rozliczone w styczniu 2008 r. i ze wzgleddw bilansowych nie wymagajg objasnienia (podatkowe

ich ujecie oméwiono w obszarze analizy kosztow).

f) Inne zohowiazania krétkoterminowe w kKwocie

rozliczen.

4 432,53 2zt

Chejmujg wiarygodne rozliczenia z tytulu zaliczek pracowniczych oraz pozostalych zobowigzan i
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4.3. 0gdtem pasywa bilansu 114 778 393,40 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowoscei.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2008- 31.12.2008r.
sporzgdzony zostat z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy o rachunkowos$ci, sporzgdzony
zostal w wersji kalkulacyjnej, zgodnie z wyborem przyjetym w Zakladowej Polityce Rachunkowo$ci.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréownane z nimi wynosza 39 980 669,30 zi
z tego przypada na;

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw osiagniete w roku obrotowym 38 432 269,04 z
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy uslug

najmu zurawi wiezowych narzecz odbiorcéw krajowych, przy czym ich zgodnosé i wiarygodnose
zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawows zasade memorialu | wspdimiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 1 548 400,26 zi
dotycza sprzedazy towaréw jako skiadnika majatkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym

po wlasciwych cenach. (dotyczy elementéw i czeéci do montazu zurawi oraz innych artykulow
technicznych zwigzanych z wykonywaniem usiug}.

5.2, Koszty w ukladzie kalkulacyjnym stanowia lgcznie kwote 25 787 512,48 z}
obejmujg :
5.2.1.Koszty sprzedanych produktow, towaréw 21 697 475,87 2t
w tym
» Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20635 161,24 2
« Warto$¢é sprzedanych towardw i materialéw 1062 314,63 zt
5.2,2. Koszty sprzedazy w kwocie 691 146,94 z{
5.2.3. Koszty ogélnego zarzadu w kwocie 3 398 889,67 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspdfmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci, w tym zasady memaorialu, co biegly zbadal poprzez sprawdzenie kosztow
z miesigca stycznia — lutego 2008 r. 1 2009 r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2008 r.

5.2.4. Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy w ukladzie rodzajowym 25 787 512,48 =z}
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Koszty Kwota w zi
Amortyzacja 5 401 003,28
Zuzycie materiatéw i energii 711 051,05
Uslugi cbee 12 645 932,93
Podatk! i oplaty 96 196,25
Wynagrodzenia 4638 610,58
Ubezpieczenla spoleczne i inne dwiadczenia 724 449,87
Pozostale koszty rodzajowe 507 954,89
Wartos¢ sprzedanych towarow i materlaiéw 1062 314,63
" Razem 3 "3.'25:7._8_7512,.48‘
5.3.Pozostate przychody operacyjne 193 371,82 zt
ohejmujg wystepujgace przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowsg dziatalno$cig jednostki.
Pozostale przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk zo zbycla nieflnansowych aktywow trwalych 142 869,00
Dotacje

Inne przychody operacyjne SRR _: o :5__0 .5_0_2,82

- | umorzenie zobowiazar 1 311,60

- | otrzymane cdszkodowanla 28 638,10

- | odzyskane naleznosci - uktad 3 274,72

- | odzyskane koszly sgdowe 3 105,00

- | zaokragfenia drobne 5,86

- | przychody z kar umownych § 400,08

- | inne przychody g 867,57

Razem -  qe3ami82

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych nie zostal wykazany jako nadwyzka przychodow ze
sprzedazy $rodkow trwalych nad wartoscig netto sprzedanych srodkéw trwalych, lecz jako przychod
ze sprzedazy.

Wartosé netio sprzedanych Srodkéw trwalych zosltala wykazana jako strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych.

Stwierdza sie udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostalych przychoddw operacyjnych, z

uwzglednianiem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajgcego z art. 7 ust. 3 Uor.
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5.4, Pozostale koszty dzialainosci operacyjnej 117 468,71 zt
Pozostate koszty operacyne Kwota w zt

Strata ze zbycla nlefinansowych aktywéw trwalych 80 219,69
Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne | | 37 249,02

likwidacja $rodkéw trwalych 3 387,22

naprawy powypadkowe samochodow 26 585,88

umorzenie naleznosci 5 314,10

zaokraglenia drobne 61,82

inne 1 900,00

“Razem - - E 447 468,74

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych — nie stanowi nadwyzki wartosci netto
sprzedanych $rodkéw trwalych nad przychodami z tego tytulu, lecz jest to warto¢ netto sprzedanych
Srodkdw trwatych.

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio
zwigzane z podstawowa dzialalnoscig jednostki.

5.5. Przychody finansowe zamykaja sie kwota 773 987,23 zi
i obejmuja wiarygodne korzyéci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2008, w tym

giownie odsetki od lokat.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywldendy | udzialy w zyskach

Odsetki 624 162,76

Zysk ze zbyela Inwestycjl

Aktualizac)a wartosci inwestycii

nne 24982047
- | dodatnie réznice kursowe 222 324,47

- | sprzedaz aktywow flnansowych { akcje ) 27 500,00
Razom ) S| 7730723

W przychodach finansowych ujeto zysk ze zbycia aktywow finansowych, jako nadwyzke przychodow
ze sprzedazy akcji EFH Budownictwo S.A. w kwocie 282 500,00 zt nad kosztami zakupu w kwocie

255 000,00 zt,
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5.6. Koszty finansowe 1 568 655,45 zt
obejmujg nastepujgce operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zi

Odsotkl 1015 167,04

Strata ze zbycla inwestycji

Aktualizacja wartoécl inwestycji

Inne o --fs'sq 488,41
ufemne réznice kursowe 497 966,11
wstepne oplaty leasingowe 55 522,30

Razem " 1166886546

W kosztach finansowych nie ujete ujemnych réznic kursowych, jako nadwyzka ujemnych rdznic
kursowych nad dodatnimi réznicami kursowymi, wykazujac réznice kursowe w tzw. ,szyku
rozwartym” a nie jake wynik na réznicach.

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -100,00 zt
W zwigzku z wystapieniem strat nadzwyczajnych w kwocie 100,00 zi {dotyczy kradziezy z
wlamaniem) koncowy zysk z dzialalnosci operacyjnej 13 474 391,71 zt za rok obrotowy w rachunku
zyskdw i strat czyni kwote 13 474 291,71 zi

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczgce przychoddw i Koszidw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskéw i strat wyniku z dziatainosct w kwocie 13 474 291,71 z1.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalert bieglego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostal obowigzujgcs, prawidlowa metods, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci,

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY,

6.1.Zestawienie przychoddéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace dane

liczhowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu poréwnawczego):
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Wyszezegdinienie Kwota w zi
Przychody | zyski nadzwyczajne ogbélem wy ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw | kosztu 40 948 028,36
wytworzenia na potrzeby wlasne)
Przychody wylaczone z opodatkowania . 0,00
Przychody wiaczone do opodatkowanla - 0,00
Przychody podatkowe 40 948 028,36

6.2.Zestawienie kosztéw podatkowych uwzgledniajace dane

jednostke:

liczbowe deklarowane przez

Wyszczagdinlenie

Kwota w zt

Koszty | straty nadzwyczajne ogélem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktdw | kosztu
wytworzenia na potrzeby wlasne)

27 473 736,64

7 -392948,49

Koszty niestanowlace kosztéw uzyskanla przychodu
- | nlewyplacone wynagrodzenia X108 134 218,67
- | nieoplacone skiadki ZUS 59 103,27
- | ubezpieczenla samochoddw powyie] 20 000 EURD 14 618,36
- | amortyzacja samochoddéw powyzej 20 600 EURO 1602,48
- | koszty reprezentacji 43 548,21
- | réznice kursowe ujemne bHansowe 66 917,67
_ | réznlce migdzy amortyzac)a podatkowa a 22 B05.64

bilansowa sprzedanych $rodkéw trwatych !

- | sktadki PFRON 44 131,25
- | Inne koszty nkup 6 202,94
Koszty wlaczone do kosztéw uzyskania przychodu - 3835 685,63
} ar:}ionrltt;e‘;;jlisilansowym i podatkowym ujeciu 2 804 171,66
- i rozliczenle ujecia w kstggach feasingu 1031 613,88
Koszty uzyskania przychodu :30 916 473,68

6.3.Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczhowych z pktu 6.1.

i6.2:
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Wyszczegéinlenle Kwota w zt
“Przychdéd podatkowy 40 948 028,35
HKoszty uzyskania przychodu 30 918 473,68

4Pochoéd podatkowy

10 031 554,67

-{Dochody {przychedy) wolne lub zwolnione od podatku (-)

“Rozliczenle straty podatkowe]j z lat ubleglych {-)

+Darowizny do odliczenia {-)

-Odiiczenia z tytuiu wydatkdw inwestycyjnych {-)

 -Dochéd do opodatkowanla

10031 554,67

-Odllczenla od podstawy opodatkowania {-)

Jpodstawa opodatkowanla

10 031 564,67

-Podatek dochodowy wy stawki 18 % 1 806 985,00
“Rezerwa na odroczony podatek dochodowy i rozwlazanie aktywdéw 726 777,07
-Aktywa z tytulu odroczonego pod. doch. | rozwigzanle rezerw 331 200,07
-Podatek dochodowy wykazany w RZIS 2 300 572,00

JPozostale obowlazkowe zmniejszenia zysku (zwligkszenia straty)

- Zysk brutto

13 474 291,71

- Zysk netto

11473 719,11

W rachunku zyskéw i sirat jednostka wykazata zyskfstrata nefto za rok 2008 w wysokosci

11173 719,71 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczent podatkowych biegly potwierdza zgodnosé przeksztalcenia wyniku brutto

w  wynik

nettc ze sporzadzonymi przez jednostke

»Dodatkowymi  informacjami

i objasnieniami”, wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zal. Nr 1 do Uor pkt 2.5,

7. Badanie pozostalych czesci skfadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywow pienieznych.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzgdzony zgodnie z art. 48,b" ustawy o rachunkowosci

w sposoh wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Zmiane (+ -)

Kwota w zt

srodkow pienieznych nelto z dzialalnoéci operacyjnej w wysokosci

+ 10 668 846,55

srodkdw pienieznych netto z dzialatno$ci inwestycyjnej w wysokosci

-49 712 516,42

srodkdw pienigznych nelto z dzialalnosci finansowej w wysokosci

+9 955 842,31
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Uwage zwraca nadwyzka $rodkéw pisnieznych z dzialalno$ci operacyjne] w kwocie 10 569 tys. 24, co
wskazuje ze podstawowa dzialalnod¢ wypracowata srodki zapewniajace dalszy rozwédj Spéiki.

Po uwzglednieniu amortyzacji rocznej w wysokosci 5 401 tys. zi jako kosztu nie bedacego wydatkiem
pienieznym — przeplywy z dzialalnosci operacyjnej bylyby nizsze (5 168 tys. zi).

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
Jednostka Kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje Kksztattujgce wzrost kapitalt wlasnego
© 7 360 808,83 zi, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i sfownych, zgodnych z danymi bilansu | rachunku zyskow i strat. W informacji dodatkowej oméwione
83 rowniez skladniki majgtku stanowigce zabezpleczenie kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez
spotke. Zawarta jest takze informacja o =zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujelych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego oraz przeksztalcenie wyniku finansowego brutto
jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, zgodne z ustaleniami bleglego
zawartymi w dziale 6 niniejszego raportul.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok ohrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust, 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sa zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepisow.
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy - stwierdzono, ze jednostka nie
naruszyla obowigzujacych przepiséw prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

7.6. Zdarzenia po dacie bifansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy data 31.12.2008 r., a dalg zakonczenia badania nie wystapily istotne
zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy
czym uwzglednia sie w tym zakresie odwiadczenie zlozone przez Zarzad w dniu 27.04.2009 1.

8. Podsumowanie,

Podsumowanie wynikdéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia — ze wzgledu na wyrywkowa
metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w czesci dotyczacej rozliczen budzetowych —
charakteru audytu podatkowego.
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Niniejszy raport zawiera 32 strony kolejno numerowane i opatrzone podpisem bieglego rewidenta.

Integralng czesc¢ raporiu stanowia zalgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2008r.
3. Rachunek zyskow i strat okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok za rok obrotowy.
5. Rachunek przeplywéw pienigeznych za rok obrotowy.
6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok za rok obrotowy.
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