EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.

Raport

uzupetniaj gcy opini € biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego jednostki
dziataj acej pod firm a EFH Zurawie Wie zowe S.A.
z siedzib g w Warszawie
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
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A. Czesé€ ogolna

1. EFH Zurawie Wiezowe S.A. dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w
dniu  29.06.2006 r. Repertorium A Nr 8877/2006 oraz a takze przyjetego w dniu 06.12.2007 r. tekstu
jednolitego Statutu Spotki — Rep. A Nr 2155/2007. Okres dziatalnosci jednostki nie jest okreslony.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia Spotkki EFH Zurawie Wiezowe z 0.0., ktéra zostata
wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcéw postanowieniem Sadu Rejestrowego dla m.st. Warszawy z
dnia 31.07.2007 r.

2. Ponadto Spotka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) pierwszy wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000261094 z dnia
31.07.2006r. w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy KRS.

b) aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000261094 z dnia
16.04.2008r.

c) numer identyfikacji podatkowej NIP 951-20-32-166 nadany przez Urzad Skarbowy w
Warszawie.

d) numer identyfikacyjny Regon 017433674 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie.

3. Przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajgcym z umowy i wpisu do rejestru sgdowego jest m.in.:

a) wynajem sprzetu budowlanego i burzgcego z obstugg operatorska ( PKD 45.50.Z )
b) wynajem maszyn i urzadzen budowlanych ( PKD 71.32.Z2),

c) wykonywanie instalacji budowlanych ( PKD 45.3),

d) przygotowywanie terenu pod budowe ( PKD 45.1 ),

e) wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czesci ( PKD 45.2).

4. Poza wymienionym w punkcie 3 oraz Statucie Spoélkki rzeczowym zakresem okreslonym w
uregulowaniach prawnych, jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan

pozaumownych.

Gielda Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie sklasyfikowata Spotke EFH Zurawie Wiezowe
S.A. do sektora BUDOWNICTWO.

5. Wedlug stanu na dzien bilansowy nie wystepowaly powigzania z innymi jednostkami (zaleznymi,
wspotzaleznymi i stowarzyszonymi — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci).

6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

a) dwuosobowy Zarzad od 01.08.2006 r. a nastepnie od dnia 02.10.2007 r. trzyosobowy

powotany przez uprawniony organ - Rade Nadzorczg:

ASSETS — CONSULTING Urszula Anna Sadowska 03 — 721 Warszawa ul. Jagielloriska 5A/16 2
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych Nr 741



EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Prezes Zarzadu Grzegorz Zokcik od dnia 01.08.2006 r.
Wiceprezes Zarzadu Aleksander Wierzbowski  od dnia 01.08.2006 r.

Czlonek Zarzadu Piotr Guzowski od dnia 02.10.2007r.

Po dacie bilansu w dniu 07.03.2008 r. Pan Aleksander Wierzbowski ztozyt rezygnacje z pelnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 31.03.2008 r. Na dzieh badania aktualny skiad

Zarzadu Spofkki przedstawia sie nastepujgco :

Prezes Zarzadu Grzegorz Zokcik

Czlonek Zarzadu Piotr Guzowski

Kadencja Zarzadu zgodnie ze statutem trwa 3 lata.

Ponadto w dniu 11.01.2007 r. Zarzad EFH Zurawie Wiezowe S.A. na podstawie zgody Rady

Nadzorczej ( uchwala nr 2 z dnia 18.12.2006 r. ) powotat Pana Tadeusza Orlika na Prokurenta.
Udzielona prokura ma charakter tgczny — przy wspétdziataniu z jednym z czitonkéw Zarzadu.

b) piecioosobowa Rada Nadzorcza o 2-letniej kadencji okreslonej w umowie spokki (zgodnie z art.

216 KSH), pracowata w skiadzie:

Przewodniczacy RN Mirostaw Wierzbowski oddnia  01.08.2006 r.

Wiceprzewodniczacy RN Stawomir Ludwikowski oddnia  01.09.2006 r.

Sekretarz RN Jan Koprowski oddnia  01.08.2006 r.
Czionek RN Jarosfaw Lis od dnia 04.12.2007 r.
Czionek RN Stanistaw Dobrzanski od dnia 01.09.2006 r.

Do dnia 03.12.2007 r. poprzednim czionkiem Rady Nadzorczej byt Pan Krzysztof Gotucki, ktérego

zastgpit Pan Jarostaw Lis.

7. Glownym ksiegowym jednostki od dnia 01.08.2006 r. jest Pani Joanna Catka .
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8. Kapitaly wiasne na dzien 31.12.2007 r. ksztaltujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie

bilansowy br. bilansowy ubr.
Kapitat (fundusz) wiasny 81 032 632,29 33543627,01
Kapitat (fundusz) podstawowy 19 422 690,00 14 445 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko ~ $¢€
ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wielko $¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 54 401 207,60 18 176 254,87
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych (165 968,05)
Zysk (strata) netto 7 208 734,69 1088 340,19
Odpisy z zysku netto w ci  ggu roku obrotowego
(w.ujemna)

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2007 r. wynosi 19 422 690,00 z i dzieli sie na 9 711 345
réwnych i niepodzielnych akcji serii A, B, C, D, E, kazda o wartosci nominalnej po 2,00 zt. Wartos¢
ksiegowa 1 akcji wynosi 8,34 z, a na 31.12.2006 r . wynosita 4,64 zk.

Spotka EFH Zurawie Wiezowe S.A. nie posiada wiasnych akcji.

Na dzien 01.01.2007 r. kapitat akcyjny Spoétki wynosit 14 445 000 z i dzielit sie na 7 222 500 akgciji
serii A, Bi C.

W 2007 roku w okresie maj — listopad 2007 r. kapitat akcyjny ulegat zmianom i podwyzszeniu w
stosunku do stanu na 01.01.2007 r. z kwoty 14 445 000,00 z do kwoty 19 422 690,00 z , tj. o
4 977 690,00 Z, co zostalo szczegblowo opisane w Informacji Dodatkowej — sporzadzonej przez
Spoétke za 2007 rok. W lutym i w marcu 2008 r. nastapity kolejne zmiany kapitatu akcyjnego Spoiki i
na dzien badania — a wiec po dacie bilansu kapitat akcyjny wynosi 19 453 720 z i dzieli sie na
48 634 300 akcji serii A, B, C, D, i E po 0,40 zt kazda, o czym Spétka poinformowata szczegétowo w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2007 r.

Ww. kwota kapitatu podstawowego (zakladowego) wykazana zostata:

w wysokosci okreslonej w statucie spokki i wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego, zgodnie z art.
36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

a) zgodnie z ksiegq akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 KSH,

b) jestw calosci optacona gotowka , zgodnie z art. 306 i 309 KSH,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH,

d) uszczerbek kapitalu spowodowany stratami z lat ubiegtych nie spowodowat konieczno$ci

zastosowania sie do art. 397 KSH i zostat pokryty w catosci z zysku 2006 r..

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej

5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzieh 31.12.2007 r. byli:
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1. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 1 528 318 akcji, co daje 1 703 448 gloséw (15,67%
ogolnej liczby gltoséw).
Krzysztof Gotucki 754 922 akciji, co daje 1 034 922 gloséw (9,52% ogdlnej liczby gtosow).
Grzegorz Zokcik 674 538 akcji, co daje 924 538 glosow (8,50% ogdlnej liczby glosow ).
Aleksander Wierzbowski 639 332 akcji, co daje 884332 gloséw (8,13% ogolInej liczby
gtosow).

5. Jan Koprowski 552 759 akcji, co daje 762 759 gtoséw (7,02 % ogdlinej liczby glosow).

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku
obrotowym 42 osoby, a w roku poprzednim 22 osoby (po przeliczeniu na petne etaty).

10. Uchwatlg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 07.08.2007 r. do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy o
rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ust. 4 Uor -
wybrana zostata firma audytorska ASSETS — CONSULTING Urszula Anna Sadowska wpisana pod
numerem 741 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw .

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg zawartg w dniu 30.04.2008 r. w wykonaniu ww. uchwaly Rady
Nadzorczej z dnia 07.08.2007 r. przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 30.04.2008 r. do
20.05.2008 r. (z przerwami).

12. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu biegly rewident Urszula Anna
Sadowska nr ewid.5325/784 oswiadczajg, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w
rozumieniu art. 66.2 ustawy o rachunkowosci.

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez firme audytorska Biuro
Audytorsko Rachunkowe EUROKONSULTING Sp. z o0.0. i otrzymalo opinie z objasnieniami
dotyczacymi trybu powstania EFH Zurawie Wiezowe S.A. oraz co do danych poréwnywalnych.
Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
25.06.2007.r. (akt notarialny Rep. A Nr 10797/2007).

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowos$ci zozone wraz z innymi dokumentami w Rejestrze
Przedsiebiorcéw KRS w dniu 19.07.2007 r.

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogfoszenia w Monitorze Polskim B i
opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1692 poz. 9745.

c) wykonujgc obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zilozono w Urzedzie Skarbowym w lipcu
2007 r.

15. PrzedioZzone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowos$ci, sklada sie z
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b)  bilansu na 31.12.2007r., z sumg aktywow i pasywow 95 460 108,07 z
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c) rachunku zyskéw i strat wykazujacego wynik finansowy 7 208 734,69 z

d) dodatkowych informaciji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

f) rachunku przeplywéw pienieznych

oraz dofgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowos$ci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzelita informacji
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie

wystgpito ograniczenie w doborze wiasciwych metod badania.

17. Ponadto Zarzad Spoki zlozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe oswiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

C) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na wielko$¢ danych

liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

18. Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentaciji

roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, z uwzglednieniem:
a) stosownych préb badawczych, w tym pozycji dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu zgodnos$ci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutow

i ich zgodnos¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

19. Badane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r. zostalo podpisane przez
wszystkich Czlonkéw Zarzadu Spoéiki, co oznacza, ze Zarzad — przyjat odpowiedzialnosé za

prawidiowe i rzetelne sporzadzenie przediozonego do badania sprawozdania finansowego.
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B. Kluczowe wielko $ci bezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj ace wynik bilansowy

jednostki oraz jej sytuacj € majatkow g i finansow g za rok obrotowy i dwa lata poprzedzaj ace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-
sowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:
1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zt

2007 2006 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2007/2006
2 3 4 5 6 9 10
A. | Aktywa trwate 59 199,8 62,0 14 408,1 35,1 44 791,7 | 410,9
I. | Warto éci niematerialne i prawne 9,0 0,0 9,0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 59 133,9 61,9 14 383,6 35,0 44 750,3 | 411,1
II. | Nale znosci diugoterminowe
1. | Od jednostek powiazanych
IV. | Inwestycje diugoterminowe
a) | w jednostkach powigzanych
i D&_ugoterminowe rozliczenia 57,0 01 245 01 325 | 2327
miedzyokre sowe
B. | Aktywa obrotowe 36 260,3 38,0 26 694,5 64,9 9565,8 | 135,8
I. | zapasy 142,2 0,1 142,2
1. | Naleznosci krotkote minowe 6 290,7 6,6 27253 6,6 3565,4 | 230,8
1 Naleznosci od jednostek
* | powigzanych
III. | Inwestycje krétkoterminowe 29 220,2 30,6 23 395,7 56,9 5824,5| 124,9
a) | w jednostkach powigzanych
Iy, | Krototerminawe roziczenia 607,1| 06 5735| 14 33,7 1059
Aktywa razem 95 460,1| 100,0 41102,6 | 100,0 | 54357,5| 232,2

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:
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Pasywa, dane w tys. zk:

2007 2006 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2007/2006
1 2 3 4 3 4 9 10
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 810326 | 84,9 335436 | 81,6 47489,0| 2416
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 19422,7| 20,3 144450 | 351 49777 1345
I Nale zne wptlaty na kapitat
* | podstawowy (wielko $¢€ ujemna)
n Udziaty (akcje) wiasne
| (wielko $¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 54 401,2 57,0 18 176,3 44,2 36 225,0 299,3
i Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny
Vi Pozostale kapitaty (fundusze)
" | rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (166,0) | (0,4) 166,0
VIII. | zysk (strata) netto 7 208,7 7,6 1088,3 2,6 6120,4| 6624
Odpisy z zysku nettow d agu
IX. | roku obrotowego (wielko $é
ujemna)
Zobowi gzania i rezerwy na
B. | zobowi azania 144275 151 7559,0| 184 68685| 190,9
I. | Rezerwy na zobowi gzania 293,0 0,3 169,1 0,4 123,9 173,3
Il. | zobowi azania diugoterminowe 8 360,8 8,8 4468,4( 10,9 38924 | 187,1
1. | Wobec jednostek powigzanych
Il. | Zobowi azania krétkoterminowe 5773,6 6,0 29214 7,1 28522 197,6
1. | Wobec jednostek powiazanych 32,2 0,1 (32,2)
IV. | Rozliczenia mi ¢dzyokresowe
Pasywa razem 95 460,1 | 100,0 41102,6 | 100,0 543575| 2322

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i zrédta finansowania
120000
[ Kapitat obcy
100000 -
80000
z O Kapitat (fundusz)
ip 000 W*asny
zépooo
O Aktywaogoétem
20000
0 r i
2007 2006
lata

Zgodnie z danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie wplywajg

ponizsze aspekty:

a)

b)

f)

aktywa trwate stanowig 62% calego majgtku Jednostki, w tym rzeczowe aktywa trwate (Srodki
trwate) stanowig 61,9 %,

jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, ktory
w przedziale 2 lat (2006 — 2007) czyni kwote 44 792 tys. z., jest on rezultatem zwiekszenia
nakladow inwestycyjnych na zakup majatku trwalego (gtéwnie zurawi wiezowych); aktualna,
narastajgca warto$¢ umorzenia tychze s$rodkéw wynosi 7,4 % ich wartosci poczatkowej,
natomiast na modernizacje i zakupy nowych srodkéw trwatych wydatkowano w 2007 r. 47 203
tys. z,

w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 9 566 tys. zt (136 % do roku 2006), kt6ry
obejmuje gidwnie inwestycje krétkoterminowe — srodki pieniezne i naleznosci,

wzrost ten jest rezultatem zwiekszenia sprzedazy wyrobdéw i ustug wynoszacego w skali roku
2007 14 416 tys. zt tj. 146 %,

jednoczesny wzrost stanu srodkow pienieznych na 31.12.2007 r. 0 5 825 tys. zt tj. 0 125 % w
stosunku do roku poprzedniego. Wzrost ten spowodowat istotne podwyzszenie pltynnosci
finansowej,

w pasywach bilansu uwage zwraca podwyzszenie kwotowe kapitatow wiasnych o 47 489 tys. zt
(242 %), co jest rezultatem uzyskania w 2007 roku zysku netto o 6 120 tys. zt wyzszego niz w
2006 roku (662%) oraz podwyzszenia kapitatdw w trakcie 2007 r.- o czym szczegbiowo informuje
Spoétka w Informacji Dodatkowej. Udziat kapitatdw wilasnych w finansowaniu majatku Jednostki

jest wysoki i na dzien bilansowy wynidst 85 %,
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2.

g) odnotowac nalezy przyrost zobowigzan diugoterminowych o 3 892 tys. zt (187%), gidwnie z tytutu

leasingu finansowego oraz wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 2 852 tys. zt (198%) glownie

z tytutu dostaw i ustug.

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat — dane w tys. z

2007 rok 2006 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % ‘ %
kwota kwota
udziatu udziatu 2007/2006
2 3 4 5 6 7 ‘ 10
A. | Dziatalno $¢€ podstawowa
Przychody netto ze sprzeda zyi
L] rownane z nimi, w tym: 243213 | 94,9 9904,9| 987 14 416,4 2455
2. | Koszt whasny sprzeda zy 16 306,0 96,0 7 749,0 94,7 8557,0 210,4
3. | Wynik na sprzeda zy 8015,3 2 155,9 5859,4 371,8
B. | Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
1. | Pozostale przychody operacyjne 23,8 0,1 63,1 0,6 (39,3) 37,7
2. | Pozostale koszty operacyjne 131,4 0,8 133,4 1,6 (2,2) 98,4
3. | Wynik na dziatalno $ci operacyjnej (107,5) (70,3) (37,3) 153,0
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 7 907,7 2 085,6 5822,1 379,2
D. | Dziatalno $¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 1273,8 50 65,3 0,7 1208,5 1950,2
2. | Koszty finansowe 556,1 3,3 304,3 3,7 251,7 182,7
3. | Wynik na dziatano $ci finansowej 717,8 (239,0) 956,8 (300,3)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarze n nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 8625,5 1846,6 6778,9 467,1
1. | Podatek dochodowy 1416,7 166,3 1250,5 852,1
Pozostale obowi azkowe
2. | zmniejszenia zysku (zwi ekszenia
straty)
G. | Obowi azkowe obci azenia-razem 1416,7 166,3 1250,5 852,1
Zysk (strata) netto (F-G) 7 208,7 1680,3 5528,4 429,0
| Przychody ogdlem 25618,9 ‘ 100,0 | 100333 ‘ 100,0 | ‘ | 155856 ‘ 255,3
| Koszty ogélem 16 9934 ‘ 100,0 | 8186,8 ‘ 100,0 | ‘ | 8806,7 ‘ 207,6

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego

wynoszacego netto 7 209 tys. zt, przy czym wypracowany zysk czyni w stosunku do:

- przychodéw ze sprzedazy 30%,

- sumy aktywOw ogétem 8%

10
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Udzial poszczegdlnych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dzialal no sci
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9000
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7000

6000

5000

4000

wtys. zt

3000
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1

0] T T | — T

-1000
wynik na sprzedazy wynik na pozostatej wynik na dziatalnosci wynik brutto ogétem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

8 2006 0 2007

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto zysk wynoszacy 8 015. tys. z. Natomiast sytuacje nieco
pogorszyt wynik - strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwociel08 tys. z. Dodatni wynik na

dziatalnosci finansowej w kwocie 718 tys. z, powstat gitéwnie z uzyskanych odsetek od lokat.

Wynik finansowy na przetomie lat ksztaltuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy w latach 2006 - 2007
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6000 /
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/
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=y nik finansowy netto podatek dochodowy i inne obcigzenia
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3. Omoéwienie analizy wska znikowej

3.1 Wskazniki rentowno $ci.

Wskazniki rentowno s$ci 2007 2006

Rentowno §¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 procent 7,55% 4,1%

aktywa ogotem

Rentowno $¢€ netto sprzeda zy

wynik finansowy netto x 100 3-8 | procent 29,6 % 16,95 %
przychody ogétem
Rentowno §¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 8,90% 5,01 %

kapitaly wiasne

Dzwignia finansowa

rentownosc¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentownos¢ majgtku ch)\:jS;ni procent 1,34% 0,60%

Wystgpienie w roku obrotowym tak wysokiego zysku netto powoduje, ze wszystkie wskazniki
rentownosci za ten okres przyjmujg wartoS¢ wysokg i potwierdzajg fakt znacznego wzrostu
zyskownosci. Majatek pracujacy w spoéice generowat zysk w wysokosci 8 groszy na jedng ziotéwke
zaangazowang w aktywa. Na wyzszy poziom dodatniego wskaznika w roku obrotowym, w
poréwnaniu z rokiem poprzednim, mialo wplyw zwiekszenie w roku badanym wielko$ci majatku
Jednostki oraz zysku netto.

Wysoka wartos¢ wskaznika rentownosci sprzedazy, oznacza ze z kazdej ziotdwki sprzedazy
uzyskano w 2007 r. zysk 31 groszy.

W nastepnych okresach rozliczeniowych planowane jest podjecie dziatan majgcych na celu dalszy
wzrost zysku netto .

3.2 Wskazniki plynno sci finansowej przedstawiaj a sie nastepujaco:

Wskazniki ptynno sci finansowej 2007 2006
Wskaznik plynno sci bie zacej (1) 12
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 2:0 krotno $¢ 6,28 9,14
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik plynno sci szybkiej (1I')
aktywa obrot. - zapasy -kr.temn.RMK czynne - nalez .z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 | kromo s¢ 6,26 9,14
zobowigzania krétkotemin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynno sci natychmiastowej ( 111)
inwestycje krétkoterminowe %12 krotno ¢¢ 5,17 8,20
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolno  $ci kredytowej
nalezno$éiz tyt.dostaw i ustug 1,0 | kromo $¢ 1,94 1,81
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

12
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Porownanie powyzszych wskaznikbw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym

relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — wskazuje na brak w jednostce

jakichkolwiek zaktécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaj 3 sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowo $¢)

2007

2006

Szybko $¢€ obrotu nale zno$ciami
I!OSC dni w
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni porduetne | dniach

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatbw

65

69

Stopie A splaty zobowi gzan
I!OSC dni w
$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni pordueaine [ aniach

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatbw

34

a7

Produktywno $¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw 2,0 ala

aktywa ogbétem

0,25

0,24

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot

naleznosciami w dniach skrécit sie z 69 dni w 2006 r. do 65 dni w roku 2007, co jest zawiskiem

korzystnym.

Wskaznik produktywnosci aktywéw wynoszacy 0,25 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku

przysporzyt 0,25 zt przychodéw, co wskazuje na niska majatkochtonnos¢ przypadajaca na poziom

osiggnietej sprzedazy, co jest korzystne.

3.4 Omoéwienie pozostalych wska znikow

3.4.1 Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

aktywa trwate x 100 30-50 | procent 62,02%

aktywa ogotem

Wstepna analiza bilansu 2007 2006
Ztota reguta bilansowania
(kapitaly wiashe + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 f procent f  137,37% 233,17%
aktywa trwale
Ztota reguta bilansowania Il
kapitaly obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent 15,79% 11,38%
aktywa obrotowe
Ztota reguta finansowania
kapitaly wiasne x 100 Ple” | procent | 561,65% 443,76%
kapitat obcy
Warto §¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogdtem - zobowigzania ogétem sy | szt 81032,6 33543,6
Wskaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze
35,05%

13
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3.4.2 Pozostate wska zniki

Pozostale wska zniki 2007 2006
Zdolno $¢ i wiarygodno $¢ kredytowa
zysk netto + amortyzacja v k22 0,50 0,14
kapitat obcy
Wskaznik Altmana
7= (0,717%; )+( 0,847; )+( 3,:3%s )+( 0,4206% )+( 1,0%s ) e | - 8,35 6,85
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0%)S’stxfxgo,OOQGQXS + 0,000672x4 + powo?/liej R 4,98 6,70
3.4.3 Wskazniki przeplywow finansowych
Wskazniki przeptywow pieni eznych Cash flow 2007 2006
Nadwy zka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
- tys. zt 7 208,7 1088,3
Wynik finansowy netto + amortyzacja
Wskaznik relacji zysku netto do pieni  eznej nadwy zki
operacyjnej
Wynik finansowy netto 2zt 95,9 1050
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
3.4.4 Wskazniki rynku kapitatowego
Wskazniki rynku kapitatowego 2007 2006
Zysk na 1 akcj e (EPS)
Wynik finansowy z 0,87 0,47
$rednia wazona liczba wyemitowanych akcii
Warto §¢ ksiegowa spotki na 1 akcj e 4 8.34 464
kapitaly wlasne
liczba wyemitowanych akcii

4. Zdolno $¢ jednostki do kontynuowania dziatalno  $ci w roku nast epnym po badanym iw
niezmienionym istotnie zakresie.

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzenh, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie Zze nie
wystepujg jakiekolwiek trudnosci finansowe a ptynnosc¢ finansowa jest wysoka .

Stwierdza sie, ze nie wystepuje zagrozenie Kkontynuacji dziatalnosci Spétkki w okresie
najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

O sytuacji finansowe] jednostka szczego6towo poinformowata we Wprowadzeniu do informaciji

dodatkowej oraz w Dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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C. Czes¢ szczegobiowa

1. Ocena prawidiowo $cistosowanego systemu ksi egowo $ci.
1.1 Ksiegowo $¢ jednostki.

Ksiegowos¢ Spotki  funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zasady
Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez Zarzad Spétki w dniu 02.01.2004 r. z mocg obowigzujaca od
01.01.2004 r. Ponadto z dniem 05.01.2005 r. wprowadzono Aneks nr 1 do Zasad Rachunkowosci w
Spoice EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. Zasady te obowigzujg rowniez w spotce akcyjnej bedacej jej
nastepcg prawnym. Aneks ten uwzgledniajgc zasade istotnosci - poczawszy od dnia 01.01.2005 r.,
zmienia zasady ewidencji majatku trwalego poprzez ujecie w ksiegach leasingu operacyjnego jako
leasingu finansowego — zgodnie z art. 3 ust.4 ustawy o rachunkowosci.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania ustawowe

wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowos$ci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodow, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegdinych pozycji aktywow i pasy-
wow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegblnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentow,

Cc) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszle koszty — wg art. 39.2 ustawy),

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszte zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

1.2 W zakresie prawidlowo $ci stosowanego systemu ksi egowo $ci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata zasady ciggtosci stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym w przed-
miocie prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b)  prowadza w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wkasciwego programu kompute-
rowego,

C) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone i
zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowos$ci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane

technicznie do prawidiowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

1.3 W zakresie zabezpieczenia dost epu do danych z ksi ag rachunkowych i dowod6éw ksi  egowych

oraz za pomoc a komputeréw stwierdza si e, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych, dane te sg

archiwizowane dyskach optycznych CD-ROM, to znaczy takich, na ktérych raz zapisana
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informacja nie moze by¢ zmieniana badz modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci).
Spétka odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad uregulowanych w Zasadach
Rachunkowosci archiwizuje i przechowuje zbiory danych, nad ich prawidlowoscig czuwa
informatyk.

b) archiwowanie dowodoéw ksiegowych, ksigag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu Spoiki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, fj.
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwale, a pozostate zbiory 5 lat liczone od poczatku

roku nastepnego.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac.
Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencii

operacji gospodarczych — uznaje sie za prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i

stanowigce podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

2. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w ukladzie odtwarzajagcym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie
nastepujaco:

2.1 Warto $ci niematerialne i prawne w wysoko  $ci 9 000,00 zt

Stanowig one 0,01% bilansowej sumy aktywow

Koszty Inne warto $ci
Tresé zakonczonych prac Warto $¢ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne

Warto $¢ brutto

Bilans otwarcia 0,00 0,00 16 201,80 16 201,80
Zwiekszenia 0,00 0,00 13 333,50 13 333,50
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 29 535,30 29 535,30
Umorzenie

Bilans otwarcia 0,00 0,00 16 201,80 16 201,80
Zwiekszenia 0,00 0,00 4 333,50 4 333,50
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 20 535,30 20535,30
Warto $¢ netto naBO 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto $¢ netto naBZ 0,00 0,00 9 000,00 9 000,00

Wartosci niematerialne i prawne spetniajg kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28) w zakresie

ustalenia ich wartosci poczatkowej wg cen nabycia,

2.2 Rzeczowe aktywa trwale w wysoko $ci 59 133 882,36 zt
Stanowig one 62% bilansowej sumy aktywow.
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Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w tys. zb):

Budynki, lokale i i
Tresé Grunty obiek.in z.Iad.i Maszyny i urz adz. Srodki transp. Poz. $r.trw Razem
wod.

Warto $¢ brutto

Bilans otwarcia 0,00 96 831,51 15947 611,50 667 141,58 89 606,47 16 801 191,06
Zwiekszenia 2894 012,74 20 629,62 43 691 916,47 576 325,52 20 331,80 47 203 216,15
Zmniejszenia 0,00 0,00 82 603,45 48 847,54 5578,34 137 029,33
Bilans zamkniecia 2894 012,74 117 461,13 59 556 924,52 1194 619,56 104 359,93 63 867 377,88
Umorzenie

Bilans otwarcia 0,00 0,00 2392 427,01 143 650,76 40 474,00 2576 551,77
Zwiekszenia 0,00 9 683,16 2035 490,85 185 439,90 8 755,21 2239 369,12
Zmniejszenia 0,00 0,00 24 230,76 45 636,28 790,33 70 657,37
Bilans zamkniecia 0,00 9 683,16 4 403 687,10 283 454,38 48 438,88 4745 263,52
Warto $¢ netto na BO 0,00 96 831,51 13 555 184,49 523 490,82 49 132,47 14 224 639,29
Warto $¢ netto na BZ 2894 012,74 107 777,97 55 153 237,42 911 165,18 55 921,05 59122 114,36

Srodki trwate w budowie:

Tresé Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia
srodki rwale w 0,00 11 768,00 0,00 11 768,00
budowie
Zaliczki na srodki 0,00 0,00 0,00 0,00

trwate w budowie

Biegly stwierdza wiarygodnosc¢ i zgodno$¢ tej pozyciji bilansowej i potwierdza Ze:

2.3 Dlugoterminowe rozliczenia mi

- wycena

Réznice inwentaryzacyjne nie wystgpity,

rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjetymi

Srodki trwate byty w 2007 r. objete spisem z natury i oceng ich gospodarczej przydatnosci.

rozstrzygnieciami

zapisanymi w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

diowa,

edzyokresowe

Stanowig one 0,06% bilansowej sumy aktywow.

Sg to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowg - metod amortyzacji nie zmieniono,

56 958,60 zt

dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu srodkéw trwatych jest kompletna i prawi-

naliczone od ujemnych réznic

przej$ciowych, z tytutu m.in. nie wyptaconych wynagrodzen i nie zaptaconych skiadek ZUS za 2007

rok.

2.4 Aktywa obrotowe wykazane w bilansie
Stanowig 38% aktywdw ogo6tem, z tego przypada na:

36 260 267,11 zt
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2.4.1 Zapasy, ktére czynity w bilansie sum e

142 205,91 zt

Stanowig one 0,15% bilansowej sumy aktywéw i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteribw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 Uor. Sg to zaliczki na dostawy wptacone do dostawcy

zagranicznego.

2.4.2 Naleznosci krotkoterminowe

stanowig 7% aktywdw i dotyczg naleznosci od pozostatych jednostek:

6 290 722,99 zt

Nalezno$ci i roszczenia kwota wg ksi ag Odpis ak(tff;iz uj acy Kwota w bilansie
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 6 212 550,07 6 212 550,07
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 64 292,54 64 292,54
Inne nale znosci 13 880,38 13 880,38
Razem 6290 722,99 6290 722,99

W pozycji inne naleznosci ujeto w tabeli naleznosci dochodzone na drodze sgadowej w kwocie

6 249,89 #.

Naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7

Uor). W badanym okresie nie utworzono odpisu aktualizujgcego ze wzgledu na prawdopodobienstwo

odzyskania naleznosci. Odpisy tworzone sga w Spoice z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sie z

dang naleznoscia.

2.4.3 Inwestycje krétkoterminowe

292202234 1zt

stanowig 31% aktywow i obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, w tym:

Srodki pieni ezne

Stan na koniec okresu

Srodki pieni ezne w kasie (w zfotych i euro) 6 448,29
Srodki pieni ezne na rachunkach bankowych 275,12
inne srodki pieni ezne 29 213 500,00
- | lokaty terminowe (do 3 - m-cy ) 29 213 500,00

Razem

29 220 223,41

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach

i lokatach bankowych potwierdzone przez banki obstugujgce jednostke.

2.4.4 Krotkoterminowe rozliczenia mi

edzyokresowe

stanowig 0,6% aktywow i obejmujg tytuly:

607 114,80 zt
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Czynne rozliczenia mi  edzyokresowe kosztow Stan na koniec okresu
- | wstepne optaty leasingowe 412 209,65
ubezpieczenia maj atkowe 57 331,05
koszty realizacji kontraktéw handlowych 9 375,72
koszty zwi gzane z udzieleniem finansowania 63 034,79
_| inne (odsetki od kredytu, prenumeraty, prowizjeo  d 65 16359
leasingu )
Razem 607 114,80

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowala koszty w

wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

2.5 Ogoélem aktywa bilansu wynosz a 95 460 108,07 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdlnych skladnikdw jednostka zastosowala sie

do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

3. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukfadzie wynika  jacym ze sprawozdania finansowego

ksztattuj g sie nastepujaco:

3.1 Kapitaly wlasne ogétem czyni a kwote 81 032 632,29 zt

Stanowig one 85% pasywow, w tym mieszczg sie:

3.1.1 Kapitat podstawowy 19 422 690,00 zt
wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego wysokos¢
spetnia wymagania KSH.

3.1.2 Kapitat zapasowy 54 401 207,60 zt
Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 922 372,14 z z podziatu zysku w kwocie
168029352 z za 2006 rok, zgodnie z Uchwalg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy EFH Zurawie Wiezowe S.A. z dnia 25.06.2007 r. Pozostata cze$¢ zysku netto za
2006 r. w kwocie 757 921,38 7 zostata zgodnie z w/w uchwatg ZWZ przeznaczona w catosci na

pokrycie straty z lat ubiegtych.

3.1.3 Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 7 208 734,69 zt
ustalony zostat na podstawie prawidlowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujgca w rachunku zyskéw i strat.
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3.2 Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania czyni q
Stanowig one 15% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

14 427 475,78 zt

3.2.1 Rezerwy na zobowi gzania 293 037,47 zt
stanowig 0,3% pasywoOw i obejmujg rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci na dodatnie przejSciowe réznice z tytutu dodatnich réznic kursowych od zobowigzan,
réznicy stawek amortyzacji podatkowej i bilansowej, réznic w podatkowym i bilansowym ujeciu

leasingu oraz naliczonych a nie wyptaconych odsetek od lokat terminowych.

3.2.2 Zobowi gzania dlugoterminowe w kwocie 8 360 810,8 51zt

Stanowig one 9% pasywow.
Figurujgca w bilansie na koniec roku pozycja obejmuje inne zobowigzania finansowe wobec

pozostalych jednostek. Zobowigzania te dotyczg umoéw leasingu finansowego.

3.2.3 Zobowi gzania krétkoterminowe
stanowig 6% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

5773 627,46 zi

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie

bilansowy br. bilansowy ubr.
Zobowi azania krétkoterminowe 5773 627,46 2921 437,38
Wobec jednostek powigzanych 32152,16
Wobec pozostalych jednostek 5773 627,46 2889 285,22
kredyty i pozyczki 78 346,21 150 167,59
z tytutu emis;ji diuznych papieréw wartos$ciowych
inne zobowigzania finansowe 1582 552,32 867 945,93
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3209 754,03 1387 297,99
do 12 miesiecy 3163 188,03 1229 069,43
powyzej 12 miesiecy 46 566,00 158 228,56
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 740 696,31 397 623,51
z tytutu wynagrodzen 157 651,38 69 857,91
inne 4627,21 16 392,29
Fundusze specjalne

Objasnienia uzasadniajgce do w/w zobowigzan potwierdzajg, ze

a) Na kwote wykazang w bilansie jako kredyty skiada sie saldo debetowe w kwocie 78 346,21 ztw
rachunku biezacym w ING BANK Slaski. Limit dostepnych $rodkéw do 1 000 000,00 Z.
Saldo zgodne z potwierdzeniem wystawionym przez Bank. Zabezpieczeniem jest zastaw
rejestrowy na 3 zurawiach i weksel In blanco. Termin sptaty marzec 2008 r. z mozliwoscig

przediuzenia.
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b)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 Uor. obejmujg:

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy powy zej12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 1673041,43 1673041,43
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 1460 146,60 46 566,00 1536 712,60
- | Dostawy niefakturowane
Razem 3133188,03 46 566,00 3209 754,03

d)

e)

obejmujg wiarygodne

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione srednim kursem NBP z

dnia 31.12.2007r.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostale przychody

dziatalnosci operacyjnej.

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki z

nastepujagcych tytutow:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

- | Podatek dochodowy od os6b fizycznych 52 734,00
- | Sktadki ZUS - ubezpieczenia spoteczne 122 620,81
- | Sktadki na ubezpieczenie zdrowotne 36 517,58
- | Sktadki na FP i FG $P 11 391,94
- | Podatek VAT 62 024,00
- | Podatek VAT nale zny - zawieszony 452 433,98
- | PFRON 2964,00

740 696,31

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US. Co do ich

zaptaty - wszystkie

rozliczone.

zostaly uregulowane terminowo w styczniu i w lutym 2008 r. oraz

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen rozliczone w styczniu i lutym 2008 r. 157 651,38 z

Objasnienia nie wymagaja.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4 627,21 z

kontrahentami

rozliczenia z tytulu zaliczek pracowniczych oraz innych

rozliczen z
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3.3 Ogoétem pasywa bilansu 95460 108,07 z
Wszystkie pozycje pasywéw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2007 r. - 31.12.2007r.
sporzadzony zostat z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, sporzadzony
zostat w wersji poréwnawczej/kalkulacyjnej, zgodnie z wyborem przyjetym przez Spétke w Zasadach
(Polityce) Rachunkowosci.

4.1 Przychody ze sprzeda zy izréwnane z nimi wynosz a 24 321 251,66 zt
Ztego przypada na:

4.1.1 Przychody ze sprzeda zy produktow — ustug wynajmu  zurawi wie zowych 23 157 760,95 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej i zafakturowanej sprzedazy na

rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodnosé¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budz, gdyz

zachowano ustawowg zasade memorialu i wspotmiernosci.

4.1.2 Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatdéw 1163490 ,71 zt
dotyczg sprzedazy skiadnikow majatkowych sprzedanych w stanie nieprzetworzonym po wiasciwych

cenach i dotyczg elementow zurawi wiezowych.

4.1.3 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i mater  ialow 13 815 408,66 zt
Obejmujg :
a) Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 887 326,33 z

b) Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 928 082,33 z#

Zysk brutto ze sprzeda zy stanowi kwot e 10 505 843,00 zt.

4.1.3 Koszty sprzeda zy wykazane w kwocie 352 051,77 zt

4.1.4 Koszty og6lnego zarz adu stanowi g kwot e 2138 518,38 zt

4.2 Koszty dziatalno $cioperacyjnej w ukladzie rodzajowym
za rok obrotowy w kwocie 16 305 978,81 zt

22



EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspotmierny do przychoddéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztéw z

miesigca stycznia — lutego 2008 r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2007r.

Koszty Kwotaw zt
Amortyzacja 2243 702,62
Zuzycie materiatow i energii 613 403,37
Ustugi obce 9249 572,78
Podatki i optaty 81 856,84
Wynagrodzenia 2623 499,37
Ubezpieczenia spoteczne iinne  swiadczenia 255 481,63
Pozostate koszty rodzajowe 310 379,87
Warto $¢€ sprzedanych towaréw i materiatéw 928 082,33

Razem 16 305 978,81

Wykres ksztaltowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjnej.

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej na przetomie lat

B Przychody ze

sprzedazy
30000 dziatalnosci
operacyjnej
D Przychodyze
25000 sprzedazy
produktow
20000
B Przychody ze
H sprzedazy towarow i
§ materiatow
1%‘000
w B Koszty dziatalnosci
operacyjnej
10000 P yinel
5000 B Warto$¢ sprzedanych
towarow i materiatow
0
2007 2006 0
lata
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4.3 Pozostale przychody operacyjne
obejmujg wystepujgce powtarzalnie przychody, zwigzanie

dziatalno$cig jednostki

23 809,10 zt

tylko posrednio z podstawowg

Pozostate przychody operacyjne Kwotaw zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
_| stanowa, przychody ze sprzedazy srodkow trwatych 6 000,00
Dotacje
Inne przychody operacyjne 17 809,10
- | otrzymane odszkodowania 17 806,15
- | zaokraglenia drobne podatkéw 2,95
Razem 23 809,10

Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodéw

operacyjnych z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajgcego z art. 7 ust. 3

Uor.

4.4 Pozostale koszty dziatalno $cioperacyjnejczyni g kwot e

131 358,01 zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych — stanowi warto$¢ netto sprzedanego srodka

trwalego. Taka prezentacja zostata przyjeta w Zasadach Rachunkowosci Spokki (czyli poprzez

nadwyzke — wynik na sprzedazy).

Pozostate koszty operacyjne Kwotaw zt
warto $¢€ netto sprzedanego s$rodka trwatego 3211,26
Aktualizacja warto $ci aktywow niefinansowych 0,00
Inne koszty operacyjne 128 146,75
- | koszty s adowe windykacji rozrachunkéw 2 697,00
-| zaokraglenia podatkéw 591
- | optata prolongacyjna 63 160,70
- | naprawy samochodéw 27 503,16
-| umorzenie nale znos$ci 33831,98
-| inne 948,00
Razem 131 358,01

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zZwigzane z podstawowg dzialalnoscig jednostki.
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4.5 Przychody finansowe zamykaj g sie kwota

1273 842,57 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostkg z operacji finansowych roku 2007, w tym

gtéwnie odsetki od depozytow bankowych.

Przychody finansowe Kwotaw zt
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
Odsetki 1218 255,40
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto $ci inwestycji 0,00
Inne 55 587,17
dodatnie r6 znice kursowe niezrealizowane 55 587,17
Razem 1273 842,57
4.6 Koszty finansowe 556 086,12 zt
obejmujg nastepujgce operacje finansowe:
Koszty finansowe Kwotaw zt
Odsetki 502 011,34
Koszty zbycia inwestycji 0,00
Aktualizacja warto  $ci inwestycji 0,00
Inne 54 074,78
ujemne r6 znice kursowe zrealizowane 18 437,30
wstepne oplaty leasingowe 35637,48
Razem 556 086,12

W przychodach i kosztach finansowych ujeto odrebnie dodatnie i ujemne réznice kursowe nie
wykazujgc ich wynikowo — per saldo — zgodnie z przyjetymi unormowaniami w Zasadach
Rachunkowosci Spokki.
Powyzsze dane dotyczace przychoddéw i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat wyniku z dziatalnosci gospodarczej w kwocie 8 625 480,39 zt.

W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskow nadzwyczajnych kohcowy zysk brutto za rok
obrotowy w rachunku zyskow i strat wynosi 8 625 480,39 z
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen bieglego wynika, ze rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujgca, prawidlowg metoda, zgodnie z art. 47 ustawy o

rachunkowosci.
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5.

5.1 Ustalenie przychodéw podatkowych za badany rok

PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAW E OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

obrotowy jest nast epujace:

Wyszczegdlnienie

Kwotaw zt

Przychody i zyski nadzwyczajne ogotem

256189033 3

Przychody wyt gczone z opodatkowania 1706 411,43

- | wycena bilansowa - ré6 znice kursowe dodatnie 55 587,17
- | rozliczenie uj ecia lesingu 1639 860,62
- | odsetkizarachowane od lokat 10 963,64
Przychody wt gczone do opodatkowania 0,00
Przychody podatkowe 23912 491,90

5.2 Ustalenie kosztow podatkowych przedstawia si e nastepujaco
Wyszczegdlnienie Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogétem

16 993 422,94

Koszty niestanowi ace kosztéw uzyskania przychodu 248 161,46
- | niewyptacone wynagrodzenia 119 292,56
- | nieoptacone sktadki ZUS 59 154,95
- | odsetki od zobowi azan budzetowych 135,00
- | ubezpieczenie samochodu powy zej20 tys EURO 9801,73
- | amortyzacja samochodu powy zej 20 tys EURO 1602,48
- | koszty reprezentaciji 29 677,90
- | skiadki PFRON 22 496,84
r6znice wynikaj ace z odmiennego uj ecia
- | amortyzacji podatkowej i bilansowej sprzedanych 6 000,00
$srodkéw trwalych
Koszty wt aczone do kosztdw uzyskania przychodu 809 919,41
- | koszty emisji akcji 809 919,41

Koszty uzyskania przychodu

17 555 180,89
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5.3 Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto

Wyszczegdlnienie Kwotaw zt
Przychéd podatkowy 23912 491,90
Koszty uzyskania przychodu 17 555 180,89
Dochéd podatkowy 6 357 311,01
Dochéd zwolniony (-) 0,00
Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-)
Dochéd do opodatkowania 6357 311,01
Darowizny do odliczenia (-) 0,00
Podstawa opodatkowania 6 357 311,01
Podatek dochodowy wg stawki 19 % 1207 889,00
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 317 514,81
Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. 108 658,11
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 1416 745,70
Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Zysk brutto 8 625 480,39
Zysk netto 7 208 734,69

W rachunku zyskoéw i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2007 w wysokosci 7 208 734,69 z i
w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje - w pasywach bilansu.

Biegly stwierdza zgodno$¢ przeksztalcenia wyniku brutto w wynik netto ze sporzadzonymi przez
jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”, wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci -
zat. Nr 1 do Uor pkt 2.5

6. Badanie pozostalych cz esci skladowych sprawozdania finansowego

6.1 Rachunek przeptywow pieni eznych
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48,b” ustawy o rachunkowosci w

sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Zmiane (+ -) Kwota w zt
srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7 513 649,46
srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (45 966 912,38)
srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 44 277 784,96
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Uwage zwraca wysoka nadwyzka srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
7 514 tys. zt oraz z dziafalno$ci finansowej w kwocie 44 278 tys. zt , co wskazuje ze podstawowa

dziatalnos¢ wypracowata srodki zapewniajgce dalszy rozwdj Spotki.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wilasnego o
47 489 005,28 #, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i
stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat. W informacji dodatkowej oméwione
sg réwniez skladniki majgtku stanowigce zabezpieczenie kredytow zaciggnietych przez Spoéike.
Zawarta jest takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego oraz przeksztalcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym, zgodne z ustaleniami bieglego zawartymi w dziale 7

niniejszego raportu.

Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z

danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

Naruszenie przepisow.
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy - stwierdzono, Ze jednostka nie

narus zyta obowigzujgcych przepiséw prawa wplywajgcych na sprawozdanie finansowe.

Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy datg 31.12.2007 r., a datg zakohczenia badania nie wystgpily istotne
zdarzenia gospodarcze, majagce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy

czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie zozone przez Zarzad w dniu 28.05.2008 r.

Podsumowanie.
Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii stanowigcej odrebny dokument.
Niniejszy raport zawiera 29 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czesc¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2007 r.
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Rachunek zyskéw i strat okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok za rok obrotowy.
Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o o ~o

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok za rok obrotowy.

Biegly rewident:

Urszula Anna Sadowska nr 5325/784

Warszawa, dnia.28.05.2008 r.
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