PROGRAM SKUPU AKCJI WEASNYCH
HERKULES S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

§1

Podstawa prawna Programu

1. Program skupu akcji wlasnych Herkules S.A. (dalej jako ,Spétka”) przyjety
zostal w oparciu o uchwale Zarzadu Herkules S.A. z dnia 21 grudnia 2012 r.

oraz w oparciu o upowaznienie kompetencyjne wynikajace z:

- Uchwaly Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Herkules z dnia
10 listopada 2011 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do
nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia

zmienionej nastepnie Uchwatami:

- Uchwalg Nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Herkules S.A. z dnia
22 czerwca 2012 roku w sprawie zmiany uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wlasnych

- Uchwala Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Herkules S.A. z
dnia 30 listopada 2012 roku w sprawie zmiany uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych

- Uchwala Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Herkules S.A. z
dnia 30 listopada 2012 roku w sprawie zmiany uchwaly nr 19 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2012 roku w sprawie zmiany
uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10
listopada 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji
wlasnych

przy uwzglednieniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej Herkules S.A.
wyrazonej w Uchwale nr 2 z dnia 20 grudnia 2012 r.

2. Program dotyczy akcji Herkules S.A. notowanych na rynku podstawowym
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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3.

a)
b)

Podstawe prawna do podjecia uchwaty przez Zarzad Herkules S.A. stanowi
art. 359 § 11i art. 362 § 1 pkt 5 i pkt 8 Kodeksu spotek handlowych, jak
rowniez dyrektywa 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28
stycznia 2003 r. ,w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i
manipulacji na rynku", zmieniona Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2008/26/WE z dnia 11 marca 2008 r. zmieniajaca  dyrektywe
2003/6/WE, wraz z rozporzadzeniem Komisji (WE NR 2273/2003) z dnia
22 grudnia 2003 r. wykonujagcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnierr dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych.

§2
Cel Programu

Celem Programu jest nabywanie przez Spoétke akcji wlasnych w celu ich
umorzenia lub ewentualnej dalszej odsprzedazy, na warunkach i w trybie
okreslonych w uchwale nr 6 NWZ z dnia 10 listopada 2011 r. zmienionej
uchwatami nr 19 ZWZ z dnia 22 czerwca 2012 r. oraz nr 5 i nr 6 NWZ z dnia
30 listopada 2012 r. Nabywanie wtasnych akcji w celu ich umorzenia lub
ewentualnej dalszej odsprzedazy stwarza mozliwos¢ sprzedazy akcji przez
inwestoréw, ktérzy postanowia wyzby¢ sie akcji Spotki uznajac, ze cena
oferowana w ramach programu skupu jest dla nich korzystna. Skup akcji
wlasnych uzasadniony jest aktualng sytuacja na rynkach finansowych, majaca
wplyw na wycene akcji Spotki, ktéra zdaniem Zarzadu odbiega od
rzeczywistej wartosci Spotki.

W zwigzku z powyzszym, Program niniejszy zostal przyjety w celu
wykonania uchwaty nr 6 NWZ z dnia 10 listopada 2011 r. zmienionej
uchwatami nr 19 ZWZ z dnia 22 czerwca 2012 r. oraz nr 5 i nr 6 NWZ z dnia
30 listopada 2012 r. na podstawie ktérych Zarzad HERKULES S.A.
upowazniony zostal do nabywania akcji wlasnych przez Herkules oraz do
podjecia wszelkich koniecznych czynnosci niezbednych do nabycia akcji
Herkules S.A. Upowaznienie udzielone Zarzadowi Herkules S.A. dotyczy
Skupu akcji wlasnych na nastepujacych zasadach i warunkach:

taczna liczba nabywanych akgji nie przekroczy 28% ogoélnej liczby akcji Spoiki,

Spotka nabywac bedzie dziennie nie wiecej niz 72.353 Akcji, przy czym
transakcje nabycia Akcji wlasnych w liczbie przekraczajacej w sumie 10%
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wszystkich akcji Spoétki, zostang zawarte w okresie dtuzszym niz 60 dni od
dnia ostatniego nabycia Akcji wilasnych Spétki w celu umorzenia lub
ewentualnej dalszej odsprzedazy,

¢) wysokoé¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie Akcji bedzie nie wigksza niz
24.310.798,40 z1 (stownie zlotych: dwadziescia cztery miliony trzysta dziesiec
tysiecy siedemset dziewiecdziesigt osiem i 40/100), przy czym srodki
przeznaczone na nabycie Akcji beda pochodzi¢ ze srodkéw wlasnych Spotki
zgromadzonych na kapitale rezerwowym, utworzonym z Kkapitalu
zapasowego powstalego z zysku lub innej kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
kodeksu spétek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

d) akcje nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie
anonimowym na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.,

e) upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji wlasnych obejmuje okres od dnia
10 listopada 2011r. do dnia 31 grudnia 2014 r., nie dluzejjednak niz do chwili
wyczerpania Srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

f) termin rozpoczecia i zakoriczenia nabywania Akcji Zarzad poda do publicznej
wiadomosci, zgodnie z art. 56 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. Nr 184,
poz.1539 z pézn. zmianami), przy czym termin rozpoczecia nabywania Akcji
zostanie podany przed rozpoczeciem realizacji zakupu.

§3

Szczegoblowe informacje dotyczace Programu

3.1 Czas obowiazywania programu

1. Rozpoczecie realizacji Programu zaplanowane jest na dzien 15 grudnia 2011
roku a jego realizacja trwa¢ bedzie do dnia 31 grudnia 2014 r. nie dluzej
jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie
akcji wlasnych w ramach Programu.

2. Realizacja programu bedzie pozostawaé w zgodzie ze stosownymi
regulacjami prawa polskiego oraz prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami
ustalonymi w uchwale nr 6 NWZ Herkules S.A. z dnia 10 listopada 2011 r.
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zmienionej uchwatami nr 19 ZWZ z dnia 22 czerwca 2012 r. oraz nr 5i nr 6
NWZ z dnia 30 listopada 2012 r.

3. W przypadku podjecia decyzji o zakoriczeniu realizacji Programu przed
dniem 31 grudnia 2014 r. Zarzad przekaze stosowna informacje do publicznej
wiadomosci w sposéb okreslony w Ustawie o ofercie publiczne;j.

3.2 Transakcje nabycia akcji

1. Programem objete sg akcje Spétki notowane na rynku podstawowym GPW
S.A.

2. Akcje Herkules S.A. nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego,
ktéry zostanie wskazany przez Zarzad Spotki, w obrocie anonimowym.

3. Akcje wlasne moga by¢ réwniez nabywane przez Spétke w drodze
zawierania, za po$rednictwem domu maklerskiego, transakcji kupna akcji
wlasnych poza zorganizowanym obrotem gieldowym, przy uwzglednieniu
postanowieni Programu.

3.3 Cena nabycia akcji podlegajacych Programowi

1. Cena, za ktérg Spétka bedzie nabywac wlasne akcje bedzie wynosi¢ nie mniej
niz 0,50 zl (pie¢dziesigt groszy) i nie wiecej niz 5,00 zt (pig¢ zloty), lecz nie
moze by¢ wartoécia wyzsza sposrdd ceny ostatniego niezaleznego obrotu i
najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach
gieldowych GPW S.A.

2. Wysokosé srodkéw przeznaczonych na nabycie Akcji bedzie nie wieksza niz
24.310.798,40 zt (stownie zlotych: dwadziescia cztery miliony trzysta dziesie¢
tysiecy siedemset dziewiecdziesigt osiem i 40/100), przy czym Srodki
przeznaczone na nabycie Akcji beda pochodzi¢ ze srodkéw wiasnych Spoétki
zgromadzonych na kapitale rezerwowym, utworzonym =z kapitalu
zapasowego powstalego z zysku lub innej kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
kodeksu spétek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.

3.4 Liczba akcji podlegajacych Programowi

Strona4z6



1.

3.

Liczba nabytych Akcji podlegajacych Programowi nie moze przekroczyé
tacznie 12.155.399 sztuk, co stanowi 28% ogolnej liczby akcji Spoétki.

Spotka nabywac bedzie dziennie nie wiecej niz 72.353 akcji, przy czym
transakcje nabycia akcji wlasnych w liczbie przekraczajacej w sumie 10%
wszystkich akcji Spotki, zostang zawarte w okresie dtuzszym niz 60 dni od
dnia ostatniego nabycia akcji wlasnych Spétki w celu umorzenia lub
ewentualnej dalszej odsprzedazy.

W przypadku wyjatkowo niskiej plynnosci akcji Herkules S.A. bedzie mogta
przekroczy¢ powyzej wskazany prog 72.353 akcji, nie wiecej jednak niz 50%, z
zastrzezeniem zachowania warunkéw wskazanych w ust. 7 powyzej
(transakcje nabycia akcji wlasnych w liczbie przekraczajacej w sumie 10%
wszystkich akcji Spoétki, zostang zawarte w okresie dtuzszym niz 60 dni od
dnia ostatniego nabycia akcji wlasnych Spétki w celu umorzenia lub
ewentualnej dalszej odsprzedazy), oraz po uprzednim poinformowaniu
Komisji Nadzoru Finansowego, GPW S.A. oraz opinii publicznej o takim
zamiarze.

3.5 Publikacja informacji o realizacji Programu

1.

Spotka jest zobowiazana podawaé szczegélowe informacje o Programie i
kazdej jego zmianie do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych.

Zarzad Spotki bedzie podawat do publicznej wiadomosci w formie raportow
biezacych informacje o nabyciu przez Spoétke akcji wiasnych.

Zarzad zobowigzany jest tez do podania do publicznej wiadomosci:

za kazdy dzien realizacji programu (po dniach kiedy dokonano transakcji) -
informacji zawierajacej ilos¢ nabytych w danym dniu akcji w ramach skupu
oraz ich srednia cene,

b) po zakorniczeniu realizacji skupu akcji - zbiorczego szczegétowego

sprawozdania z jego realizacji. O wszelkich pozostalych zdarzeniach
zwigzanych z realizacja Programu Spotka bedzie na biezaco informowata
odrebnymi raportami biezacymi.

3.6 Zakonfczenie Programu
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1. Zarzad kierujac sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej
moze:

a) zakoniczy¢ nabywanie akcji przed dniem 31 grudnia 2014 r. lub przed
wyczerpaniem catoéci sSrodkéw przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

2. Skup akcji wlasnych w celu umorzenia lub ewentualnej dalszej odsprzedazy
podlega¢ bedzie analizie dokonywanej przez Rade Nadzorcza na kolejnych
posiedzeniach.

3. W przypadku podjecia decyzji, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej lit. a) lub b),
Zarzad zobowigzuje si¢ do podania informacji o nich do publicznej
wiadomosci w sposéb okreslony w ustawie o ofercie publicznej.

3.7 Ograniczenia

1. Spotka, zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spétek handlowych, nie bedzie mogta
wykonywa¢ praw udzialowych z wlasnych akcji, z wyjatkiem uprawnieri
wskazanych w tym przepisie.

§4

Postanowienia kohcowe

1. Program wchodzi w zycie z dniem 21 grudnia 2012 r.

2. Wejécie w zycie Programu nie powoduje powstania zadnych roszczen po
stronie jakichkolwiek 0séb, w szczegélnosci po stronie akcjonariuszy Spoétki.
Roéwniez w przyszlosci postanowienia Programu nie moga by¢ podstawq
zadnych takich roszczen.

Warszawa, dnia 21 grudnia 2012 r.
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