Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia
Gastel Zurawie Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 4 maja 2010 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze oferty publicznej nowej

emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i

zmiany statutu Spéfiki.

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spdétek handlowych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastepuje:

§1.

Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spétki do kwoty nie wyzszej
niz 66.212.140 zt (stownie: szesédziesiqt szes¢ miliondw dwiescie dwanascie tysiecy sto
czterdziesci ztotych) nie wyzszg niz 22.800.000 zt (stownie: dwadziescia dwa miliony
osiemset tysiecy ztotych).

Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiecej niz
57.000.000 (stownie: piecdziesigt siedem milionéw) sztuk akcji serii H.

Wszystkie akcje nowej emisji serii H bedg akcjami na okaziciela. Z akcjami serii H nie sg
zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

Kazda akcja nowej emisji serii H ma warto$¢ nominalng 0,40 zt (stownie: czterdziesci
groszy).

Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii H.

Akcje nowej emisji serii H zostang objete za wkiady pieniezne. Wktady na pokrycie akgcji
wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéfki.

W interesie Spoéitki, dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w catosci prawa
pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji serii H w stosunku do liczby posiadanych akgji
(pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajgca pozbawienie prawa
poboru oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej, stanowi zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaty.

Akcje nowej emisji bedq uczestniczyty w dywidendzie za rok 2010, to jest od 1 stycznia

2010 r.
§2.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego wprowadza sie nastepujace zmiany do Statutu

Spotki:

a) § 8 ust. 1i 3 w dotychczasowym brzmieniu:

1.

a)

b)

.Kapitat zakladowy Spétki wynosi 43.412.140,00 zt, (czterdziesci trzy miliony czterysta
dwanascie tysiecy sto czterdziesci) ztotych i dzieli sie na:

8.556.250 (osiem milionow piecset pieédziesigt szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

skreslony;

8.556.250 (osiem milionéw piecset pieédziesigt szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;



d)

e)

f)

g)

19.000.000 (dziewietnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

1.633.000 (jeden milion sze$¢set trzydziesci trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

12.037.500 (dwanascie miliondw trzydziesci siedem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

58.747.350 (piecdziesigt osiem miliondw siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta
piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

2. skreslony;

3. Akcje Serii A, B, C, D, E, Fi G sa akcjami na okaziciela.

otrzymuje brzmienie:

1.

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

~Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 66.212.140 zt (stownie: szesédziesiat szes¢
milionéw dwiescie dwanascie tysiecy sto czterdziesci ztotych) i dzieli sie na:

8.556.250 (osiem milionéw piecset pieédziesigt szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

skreslony;

8.556.250 (osiem milionéw piecset pieédziesigt szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

19.000.000 (dziewietnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

1.633.000 (jeden milion sze$¢set trzydziesci trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

12.037.500 (dwanascie miliondw trzydziesci siedem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

58.747.350 (pieédziesigt osiem miliondw siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta
piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartoéci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;
nie wiecej niz 57.000.000 (piecdziesigt siedem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii

H o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

2. skreslony;

skreslony;

§3.

1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

1)

2)
3)
4)

okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji, w tym terminéw otwarcia i zamkniecia
subskrypcji, podziatu akcji na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami, zasad
ptatnosci za akcje oraz zasad przydziatu akcji;

dokonania przydziatu akcji serii H;

okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zakladowy ma by¢ podwyzszony;

zawarcia umowy o subemisje ustugowq lub inwestycyjng, ktorej przedmiotem beda akcje

nowej emisji serii H;



5) odstapienia od emisji akcji serii H lub zawieszenia oferty akcji serii H przed dniem publikacji
Prospektu emisyjnego oraz odstgpienia od emisji akcji lub zawieszenia oferty akcji serii H z
waznych powoddw po dniu publikacji Prospektu emisyjnego;

6) zlozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 k.s.h.;

7) ziozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spétki w trybie art.
431 § 4 k.s.h.

2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajacego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty i oswiadczenia Zarzadu, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 6).

§4.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, przy czym zmiany Statutu Spétki wymagajq dla swej

waznosci rejestracji przez sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki.

Zalacznik do uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gastel Zurawie S.A. z

siedziba w Warszawie z dnia 4 maja 2010 r.

Opinia Zarzadu Gastel Zurawie S.A. z siedzibg w Warszawie, uzasadniajgca pozbawienia prawa

poboru akcji serii H oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii H:

~Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spdtki w drodze publicznej oferty akcji serii H pozwoli na
szybsze pozyskanie kapitatu przez Spotke, celem zapewnienia srodkéw niezbednych do jej
prawidtowego funkcjonowania oraz rozwoju zwigzanego z koniecznosciaq przeprowadzenia
inwestycji.

Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spéiki,
podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii H jest pozadane i lezy w interesie
Spotki. Pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestordw, zwilaszcza
dtugoterminowych oraz umozliwi akumulacje kapitatu w Spétce, co przyczyni sie do umocnienia
pozycji Spotki na rynku. Pozyskanie nowych inwestoréw przez Spotke umozliwi takze wzrost jej
wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii H, nie pozbawia dotychczasowych
Akcjonariuszy mozliwosci objecia akcji, nalezy zatem przyja¢, iz bedace w interesie Spodiki,
wytaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii H w oparciu miedzy innymi o ksiege

popytu.”



W gtosowaniu jawnym oddano nastepujacaq liczbe gtoséw:
taczna liczba waznych gloSOW........ccccvveicveieiiceeee s
Ltaczna liczba gloSOW ,Za” ...

taczna liczba gtoSOW ,PrzeCiw”.........cocvvveveeeeiiieeeeeeseeees

taczna liczba gtoséw ,wstrzymujacych sie”

taczna liczba waznych gtoséw stanowi:

Uchwala nr 2

53.147.403

53.147.403

53.147.403

0

0

48,97% kapitatu zaktadowego

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Gastel Zurawie Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

z dnia 4 maja 2010 roku

w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych

w Warszawie S.A. akcji serii H, praw do akcji serii H oraz ich dematerializacji.

g1

1. Postanawia sie o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii H oraz praw do akcji serii H.

2. Postanawia sie o dematerializacji akcji serii H oraz dematerializacji praw do akcji serii H.

§2
Upowaznia sie zarzad Spoiki do:

a. dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i

wprowadzeniem akcji serii H oraz praw do akcji serii H do obrotu na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.;

b. zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng, ktdérej przedmiotem beda akcje

serii H, o ile Zarzad uzna to za niezbedne;

c. zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., w zakresie okreslonym w §

1 ust. 1, umowy depozytowej, o ktdrej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).

83
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano nastepujaca liczbe gtosow:
taczna liczba waznych gloSOW........cccevveievciicicieeee s
£aczna liczba gloSOW ,Za”......c.ccuviveeieeecee e
Ltaczna liczba gloSOW ,,PrzeCiW.......cccveveuvieieeeieieeeeee e
taczna liczba gtosow ,wstrzymujacych sie”........ccocvveveenneee

taczna liczba waznych gtoséw stanowi:

Uchwala nr 3

53.147.403

53.147.403

53.147.403

0

0

48,97% kapitatu zaktadowego



Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia
GASTEL ZURAWIE Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 4 maja 2010 roku

w sprawie ustanowienia w Spoétce Programu Motywacyjnego.

g1

Uchwata niniejsza zostaje podjeta w zwigzku z zamiarem realizacji przez GASTEL ZURAWIE
Spotka Akcyjna (,Spétka”) programu motywacyjnego dla Zarzadu oraz kluczowych
pracownikéw Spoftki, zwanego dalej ,Programem Motywacyjnym”, polegajgcym na emisji
Warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej)
akcji Spétki serii I, po spetnieniu okreslonych kryteridw.

Program Motywacyjny realizowany bedzie w okresie 3 (stownie: trzech) lat.

Celem realizacji Programu bedzie zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw
finansowych Spétki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki, poprzez trwate zwigzanie oséb
uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spétka.

§2

Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje Warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego akcji Spoétki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spoétki. Warranty
objete beda po spetnieniu kryteribw udziatu w Programie Motywacyjnym przez Osoby
Uprawnione.

Szczegétowe warunki realizacji Programu  Motywacyjnego, ustalenie kregu o0séb
uczestniczacych, maksymalny limit Warrantdw subskrypcyjnych przypadajacy na kategorie
0séb uczestniczacych, a takze wskazanie kryteridw, po spetnieniu ktérych mozliwe bedzie
objecie Warrantow subskrypcyjnych, zostang ustalone odrebnie.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano nastepujaca liczbe gtosow: 53.147.403

taczna liczba waznych gloSOW........c.ccecveveeieiiciciceceee 53.147.403

taczna liczba gloSOW ,Za”.......c.cucueieeciieeceeee e 53.147.403

taczna liczba gtoSOW ,PrzeCiw”.........ccovvveveieeiieeeeeeeeeeeeaes 0

taczna liczba gtosow ,wstrzymujacych sie”........ccoovvvveennee. 0

taczna liczba waznych gtoséw stanowi: 48,97% kapitatu zaktadowego

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Gastel Zurawie Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

z dnia 4 maja 2010 roku



w sprawie zmiany Statutu Spoétki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz
C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii I oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii I, z pozbawieniem dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru.

Na podstawie art. 448 i art. 453 kodeksu spétek handlowych (,KSH"), w zwigzku z uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie ustanowienia w Spoétce Programu
Motywacyjnego dla pracownikéw zajmujacych kluczowe stanowiska w Spotce (,Program
Motywacyjny”), uchwala sie, co nastepuje:

I. Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa objecia
akcji serii I

§1

1. Pod warunkiem zarejestrowania zmian § 8 Statutu Spdtki w brzmieniu okreSlonym w § 10
niniejszej uchwaty, uchwala sie emisje:

a) od 1 (stownie: jeden) do 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych serii A,

b) od 1 (stownie: jeden) do 2.500.000 (stownie: dwa miliony piec¢set tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych serii B,

c) od 1 (stownie: jeden) do 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych serii C,

na okaziciela z prawem do objecia akcji serii I Spdtki z pierwszenstwem przed pozostatymi
Akcjonariuszami Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”).

2. Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii I
Spétki na warunkach ustalonych zgodnie z §§ 2- 3 niniejszej uchwaty.

3. Warranty Subskrypcyjne emitowane s nieodptatnie.
4. Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne, podlegaja jednakze dziedziczeniu.

5. Prawa wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C powstaja z chwilg zapisania
ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i mogg by¢ wykonane do dnia 31
grudnia 2013 roku.

6. Prawa z Warrantéw Subskrypcyjnych, z ktérych nie zostanie zrealizowane prawo pierwszenstwa
objecia akcji serii I w terminie wskazanym w ust. 5, wygasajq z uptywem tego terminu.

§2

1. Prawo objecia Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C przystuguje Cztonkom Zarzadu
Spétki oraz kluczowym pracownikom Spétki na warunkach okreslonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki podejmowanych
na podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego (osoby
uprawnione do obejmowania Warrantow subskrypcyjnych zwane dalej facznie ,Osobami
Uprawnionymi”). Lista osob dedykowanych do udziatu w Programie Motywacyjnym stanowi



zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaty. Lista moze by¢ uzupetniana i zmieniana w drodze uchwaty
Rady Nadzorczej Spotki.

2. Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa do subskrybowania
Warrantdw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C. Pozbawienie prawa poboru w stosunku do
Warrantdw subskrypcyjnych jest w opinii akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione i lezy w
najlepszym interesie Spotki, jak rowniez jej akcjonariuszy, co szczegdtowo uzasadnia Opinia
Zarzadu, stanowigca zatgcznik do niniejszej uchwaty.

3. Warranty Subskrypcyjne objete beda przez Osoby Uprawnione po spetnieniu kryteriéw udziatu
okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

4. Warranty Subskrypcyjne, ktore nie zostang objete przez Osoby Uprawnione tracq waznosc.

§3

1. Upowaznia sie Rade Nadzorczga do okreslenia Regulaminu Programu Motywacyjnego
okreslajacego szczegdtowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego.

2. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu realizacji
niniejszej Uchwaty.

3. Upowaznia sie Zarzad Spétki do zawarcia niezbednych uméw zabezpieczajgcych powodzenie
emisji Warrantéw subskrypcyjnych.

II. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz zmiana Statutu Spotki

84

W trybie okreslonym w art. 448 KSH podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote
nie wieksza niz 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz
7.500.000 (stownie: siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,40 zt (stownie: czterdziesci groszy) kazda.

§5

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji
serii I posiadaczom Warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C emitowanych na podstawie
8§ 1 - 3 niniejszej uchwaty.

§6

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa do subskrybowania akcji serii I.
Pozbawienie prawa poboru w stosunku do akcji serii I jest w opinii akcjonariuszy ekonomicznie
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spétki, jak rowniez jej akcjonariuszy, co szczegoétowo
uzasadnia Opinia Zarzadu, stanowigca zataqcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§7



1. Prawo objecia akcji serii I przystuguje posiadaczom Warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, oraz
C.

2. Akcje serii I obejmowane beda wytacznie za wktady pienigezne.

3. Akcje serii I obejmowane beda po cenie emisyjnej réwnej cenie emisyjnej jednej akcji serii H
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 4 maja 2010 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki w drodze oferty publicznej
nowej emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i
zmiany statutu Spotki, obnizonej o 10%. W przypadku, gdy cena emisyjna ustalona zgodnie z
zasada okreélong w zdaniu poprzednim bedzie wymagata zaokraglenia do dwdéch miejsc po
przecinku, zasada bedzie zaokraglanie w dét.

4. Akcje serii I bedg emitowane przez Spétke w trzech transzach:

a) Transza 1 - obejmujaca od 1 (stownie: jeden) do 2.500.000 (stownie: dwa miliony
pie¢set tysiecy) akcji serii I i jest przeznaczona dla posiadaczy Warrantéw
subskrypcyjnych serii A,

b) Transza 2 - obejmujaca od 1 (stownie: jeden) do 2.500.000 (stownie: dwa miliony
piecset tysiecy) akcji serii I i jest przeznaczona dla posiadaczy Warrantow
subskrypcyjnych serii B,

C) Transza 3 - obejmujaca od 1 (stownie: jeden) do 2.500.000 (stownie: dwa miliony
pie¢set tysiecy) akcji serii I i jest przeznaczona dla posiadaczy Warrantéw
subskrypcyjnych serii C.

§8

1. Akcje serii I uczestniczy¢ bedq w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych
warunkach:

1) w przypadku, gdy akcje serii I zostang wydane Osobie Uprawnionej w okresie od
poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy, o ktéorym mowa w art. 348 § 2 KSH
wigcznie, akcje te uczestnicza w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich wydania;

2) w przypadku, gdy akcje serii I zostang wydane Uczestnikowi Programu w okresie po
dniu dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 KSH do konca roku obrotowego - akcje
uczestniczg w zysku poczgwszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktdorym zostaty
wydane.

2. Wobec faktu, iz akcje serii I zostang zdematerializowane, to przez ,wydanie akcji”, o ktérym
mowa w ust. 1, rozumie sie zapisanie akcji serii I na rachunku papieréw wartosciowych
Akcjonariusza.

§9

1. Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie akcji serii I Spotki do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz o dematerializacji akcji serii 1.

2. Upowaznia sie Zarzad Spétki do:



a) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i
wprowadzeniem akcji serii I do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

b) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., w zakresie okreslonym w
ust. 1, umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).

3. Z zachowaniem postanowien uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 4
maja 2010 roku w sprawie ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego, upowaznia sie
Rade Nadzorcza Spétki do ustalenia szczegdtowych warunkéw emisji akcji serii I (Regulamin
Programu Motywacyjnego), ktére powinny obejmowaé: tre$¢ oferty objecia akcji serii I,
warunki przyjmowania zapisdw na akcje serii I, szczegdtowe warunki subskrypcji, zasady
dystrybucji i przydziatu akcji serii I, daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii I,
oraz do podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych w celu przygotowania,
wynegocjowania i realizacji oferty.

§ 10
W § 8 ust. 4 Statutu Spétki dokonuje sie nastepujacych zmian:

~4. Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 13.000.000 zt (stownie:
trzynascie milionéw zitotych) i dzieli sie na:

- nie wiecej niz 25.000.000 (stownie: dwadziescia pie¢ milionédw) akcji zwyktych na okaziciela
serii G o wartoséci nominalnej 0,40 zt (stownie: czterdziesci groszy) kazda, wyemitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wysokosci nie wyzszej niz
10.000.000 (stownie dziesie¢ miliondw) ztotych, w celu zapewnienia zamiany przez
obligatariuszy obligacji zamiennych serii B na akcje zwykte na okaziciela serii G;

- nie wiecej niz 7.500.000 (stownie: siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,40 zt (stownie: czterdziesci groszy) kazda,
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wysokosci nie
wyzszej niz 3.000.000 (stownie trzy miliony) ztotych w celu przyznania prawa do objecia akcji
serii I posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie
niniejszej uchwaty. Uprawnionymi do objecia akcji serii I beda posiadacze warrantéw
subskrypcyjnych serii A, B oraz C wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia akcji serii I
moze byc¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2013 roku.”

§11

1. Uchwata wchodzi w zycie w dniu rejestracji przez sad rejestrowy zmiany ust. 4 § 8 Statutu
Spotki w  przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w brzmieniu
ustalonym w § 10 niniejszej uchwaty.

2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, z
uwzglednieniem zmian wprowadzonych w § 10 niniejszej uchwaty.




Zatacznik nr 1 do uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gastel Zurawie S.A. z

siedzibg w Warszawie z dnia 4 maja 2010 r.

OPINIA ZARZADU
Spolki Gastel Zurawie pétka Akcyjna z siedziba w Warszawie uzasadniajaca pozbawienie
dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych serii A, B
oraz C oraz prawa poboru akcji serii I
oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu przyznania prawa do objecia
akcji serii I posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B oraz C.

Warranty Subskrypcyjne zostanga wyemitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego
przyjetego przez Walne Zgromadzenie Spoiki. Gtéwnym celem Programu Motywacyjnego jest
stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla pracownikéw Spétki oraz oséb, na ktérych spoczywa
odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spoétka, jej rozwdj i pozycje rynkowa, co przektada sie
bezposrednio na wzrost wartosci akcji Spotki oraz umocnienie jej pozycji konkurencyjnej.

Wprowadzenie o0sdéb, do ktérych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona Akcjonariuszy
Spoiki, stanowi forme umocnienia wiezi faczacej je ze Spoétka.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do Warrantow
Subskrypcyjnych serii A, B i C oraz akcji serii I lezy w interesie Spétki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spétki rekomenduje emisje Warrantow Subskrypcyjnych serii A, B, oraz C nieodptatnie.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej jednej akcji serii I na poziomie ceny emisyjnej
akcji serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 4 maja 2010 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty
publicznej nowej emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
i zmiany statutu Spétki z dyskontem 10%.

Zalacznik nr 2 do uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gastel Zurawie S.A. z
siedziba w Warszawie z dnia 4 maja 2010 r.

LISTA OSOB
dedykowanych do udziatu w Programie Motywacyjnym

Grzegorz Zoéfcik
Tomasz Kwiecinski
Robert Wysocki
Krzysztof Olenski
Piotr Guzowski
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6. Aldona Farmus

7. Mirostaw Przybylski
8. Krzysztof Gotucki

9. Tadeusz Orlik

10. Joanna Catka

11. Waldemar Bajonczak
12. Przemystaw Pujszo
13. Roman Lach

14. Artur Plebanczyk

15. Dariusz Rynkiewicz
16. Zbigniew Odnous
17. Sylwia Szewczyk

18. Krzysztof Tworozynski
19. Pawet Maciejak

20. Jacek Mogitka

21. Jerzy Pietraszkiewicz
22. Krzysztof Galewski
23. Tomasz Belowski

24. Maciej tubinski

25. Piotr Meller

W gtosowaniu jawnym oddano nastepujacaq liczbe gtoséw: 53.147.403

taczna liczba waznych gloSOW........ccccvveievciicicieeee s 53.147.403

taczna liczba gtosow ,za”......... 53.147.403

Ltaczna liczba gloSOW ,,PrzeCiW.......cccveveivieieeeieieeieeee e 0

taczna liczba gtoséw ,wstrzymujacych sie”........ccccccvvvevnene. 0

taczna liczba waznych gtoséw stanowi: 48,97% kapitatu zaktadowego

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Gastel Zurawie S.A.
z dnia 04 maja 2010 roku

w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki.

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
uchwala, co nastepuje:

g1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmag Gastel Zurawie S.A. upowaznia Rade
Nadzorczg Spétki do sporzadzenia tekstu jednolitego statutu Spétki, uwzgledniajgcego zmiany
statutu na mocy podjetych w dniu dzisiejszym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gastel
Zurawie S.A. uchwat.

W gtosowaniu jawnym oddano nastepujaca liczbe gtosow: 53.147.403



taczna liczba waznych gloSOW..........ccccveviieiiceciceceeee e

taczna liczba gloSOW ,Za”.......c.cucueveciieeceeeee e

taczna liczba gtoséw ,przeciw”.....................
taczna liczba gtoséw ,wstrzymujacych sie”..

taczna liczba waznych gtoséw stanowi:

53.147.403

53.147.403

0

0

48,97% kapitatu zaktadowego



