Uchwata nr 1 )
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Gastel Zurawie SA
z dnia 19 kwietnia 2010 r.

w sprawie zmiany Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spétki do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego oraz w
sprawie wylaczenia prawa poboru

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 w zwigzku
z art. 445 § 1 oraz art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych, uchwala co nastepuje:

§1
§ 8 ust.5 Statutu Spéiki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»J. Zarzad Spoiki jest upowazniony w okresie do dnia 31 grudnia 2012 roku do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote nie wigkszg niz 14.635.000,00 (stownie:
czternascie milionéw szes$éset trzydziesci pigé tysigcy) ztotych (kapitat docelowy).
Zarzad moze wykonywac przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub
kilku podwyzszen kapitalu zakladowego, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej
wyrazonej w formie uchwatly. Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub
ograniczy¢ w catosci lub w cz¢Sci prawo pierwszenstwa objecia akcji Spétki przez
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyzszenia kapitatu
zakladowego dokonywanego w ramach udzielonego zarzadowi w Statucie Spoéiki
upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego. Uchwata Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z niniejszym upowaznieniem
zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitaltu zakladowego
Spotki 1 dla swojej waznosci wymaga formy aktu notarialnego. Wykonujac niniejsze
upowaznienie, Zarzad Spoiki:

1) moze wydawac¢ akcje w zamian za wklady pieni¢zne i niepieni¢zne, uchwata Zarzadu
dotyczaca wydania akcji w zamian za wklady niepieni¢zne nie wymaga zgody Rady
Nadzorczej;

2) nie moze dokonywa¢ podwyzszenia kapitalu zaktadowego ze §rodkéw wtasnych Spéiki;

3) nie moze wydawa¢ akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spoétek Handlowych;

4) jest upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego; uchwata
Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej;

5) jest upowazniony do podjecia uchwaly o emisji papieréw warto$ciowych imiennych
lub na okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu na akcje emitowane w
granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne), z
terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie p6zniej niz okres, na ktory zostato
udzielone upowaznienie tj. do 31 grudnia 2012 r.
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§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie
niniejszej uchwaly, postanowilo przyja¢ tekst przedstawionego ponizej pisemnego
uzasadnienia Zarzadu Spétki (pozytywnie zaopiniowanego przez Rade¢ Nadzorczg), jako
uzasadnienie niniejszej uchwaly, wymagane przez art. 445 § 1 Kodeksu spétek
handlowych w zwigzku z art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

Uzasadnienie:

Zmiana Statutu Spotki polegajqca na wprowadzeniu upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz emisji warrantow ma na celu
uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszania kapitatu, a tym samym
utatwienie pozyskania srodkow finansowych w najbardziej optymalny sposob. Zarzgd Spotki
korzystajqc 7 upowaznienia bedzie mogt dostosowac wielkos¢ i moment dokonania emisji do
warunkow rynkowych i biezqcych potrzeb Spotki. Tego rodzaju usprawnienie wptynie
rownoczesnie na obnizenie kosztow pozyskania kapitatu. Upowaznienie udzielone Zarzgdowi
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji warrantow umozliwi niezwtoczng
emisje nowych akcji bez koniecznosci ponoszenia przez Spotke dodatkowych kosztow
zwigzanych ze zwotywaniem Walnego Zgromadzenia oraz opdznien 7 tym zwigzanych.
Upowaznienie Zarzgdu do wytgczenia lub ograniczenia prawa poboru akcji nowej emisji ma
na celu utatwienie Zarzgdowi przeprowadzenia emisji akcji i pozyskania srodkow z rynku
takze od inwestorow spoza grona dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, ktorzy bedg mogli
wnosi¢ zarowno wktady pienigzne, jak i niepienigzne. Pozwoli to na nabywanie przez Spotke
potrzebnych jej aktywéw bezposrednio od inwestorow, z pominigciem poSrednikow,
przyczyniajgc si¢ do obnizenia kosztow dziatalnosci Spotki. Brak mozliwoSci wytgczenia w
tym trybie prawa poboru stanowitby istotne ograniczenie mozliwosci uzycia kapitatu
docelowego przez Zarzgd, co bytoby nieuzasadnione z uwagi na interes i potrzeby Spotki.
Uzaleznienie od zgody Rady Nadzorczej dokonania przez Zarzgd podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz ograniczenia lub wytgczenia prawa, zapewnia nalezytq ochrone praw
Akcjonariuszy.

Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, zmiany w ust. 5 Statutu Spotki ust. 5, zawierajgcego
upowaznienie Zarzgdu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego, emisja warrantow oraz wytgczenia lub ograniczenia prawa poboru lezy
w interesie Spotki i jej Akcjonariuszy.

W glosowaniu jawnym oddano nastgpujaca liczbe gloséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28939 728;
Liczba glosow ,,za” ......cccoeeviinieniennene. — 28939 728;
Liczba glosow ,,przeciw” ..........cccceeueenee. -0;
Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0;

Laczna liczba waznych glosow stanowi 26,67 % kapitatu zaktadowego.
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Uchwala nr 2 )
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Gastel Zurawie SA
z dnia 19 kwietnia 2010 roku

w sprawie przeprowadzania oferty publicznej i ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym praw poboru, praw do akcji oraz akcji emitowanych w zwiazku

z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego oraz ich
dematerializacji

§1

Akcje emitowane w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spdtki w ramach
kapitalu docelowego na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi w Statucie
Spétki zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19
kwietnia 2010 roku, jezeli uchwata Zarzadu Spétki w sprawie takiego podwyzszenia nie
stanowi inaczej, bedg przedmiotem oferty publicznej oraz beda podlega¢ dopuszczeniu i
wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akcji, o ktérych mowa w ust. 1, i prawa poboru tych akcji, jezeli uchwata
Zarzadu Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki
zgodnie z Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19
kwietnia 2010 roku nie stanowi inaczej, beda podlega¢ dopuszczeniu i wprowadzeniu do
obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje, o ktérych mowa w ust. 1, prawa do tych akcji oraz prawa poboru tych akcji zostang
zdematerializowane. W zwigzku z powyzszym upowaznia si¢ Zarzad Spotki do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja powyzszych papierow wartoSciowych w depozycie papieréw
warto$ciowych.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnos$ci faktycznych i prawnych
majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 11 2.

Uzasadnienie:

Uchwata nr 2 jest konsekwencjg podjecia Uchwaty nr 1

W glosowaniu jawnym oddano nastgpujaca liczbe gloséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28 939 728;
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Liczba glosow ,,za” ......cccceeveiniininnnene. — 28939 728;

Liczba gloséw ,,przeciw” ........ccccceeuerenen. -0;

Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0

Laczna liczba waznych gloséw stanowi 26,67 % kapitalu zaktadowego.

Uchwata nr 3 )
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Gastel Zurawie S.A.
z dnia 19 kwietnia 2010 r.

w sprawie zmian w skladzie Radzie Nadzorczej Spotki

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki niniejszym odwotuje nastepujace
osoby:

Jan Koprowski,
Zbigniew Drzewiecki,
Monika Gotucka,
Dariusz Skowronski,
Andrzej Laskowski.

z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki niniejszym powotuje nastepujace
osoby:
Beata Kwiecinska,
Wiestaw Mieszalo,
Mirostaw Subczynski,
Jan Koprowski,

Andrzej Laskowski.

do Rady Nadzorczej Spétki na okres trwania obecnej kadencji.

Uzasadnienie:

Projekt Uchwaty przygotowany w nastepstwie wniosku Akcjonariusza z dnia 16 marca
2010 roku.
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W glosowaniu tajnym oddano nastepujacg liczbe gltoséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28939 728;
Liczba glosow ,,za” ......cccceeveenieniennene. — 28939 728;
Liczba gloséw ,,przeciw” ........cccccecuerenee. -0;
Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0

Laczna liczba waznych glosow stanowi 26,67 % kapitatu zaktadowego.

Uchwatla nr 4 )
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Gastel Zurawie SA
z dnia 19 kwietnia 2010 r.

w sprawie wyrazenia zgody na zmiane przeznaczenia czesci nabytych przez Spoétke
akcji wlasnych Spétki Gastel Zurawie S.A. (poprzednio EFH Zurawie Wiezowe S.A.)

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 362 §1 pkt. 5) i 8)
Kodeksu Spétek Handlowych oraz w nawigzaniu do Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. z dnia 18 sierpnia 2008 roku
w sprawie upowaznienia Zarzadu Spdétki do nabycia akcji wilasnych Spétki w celu
umorzenia, postanawia odstapi¢ od wyrazonego w Uchwale nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. z dnia 18 sierpnia 2008 roku
w sprawie zamiaru umorzenia akcji wlasnych Spétki i obnizenia kapitatu zakladowego w
odniesieniu do 291.656 (dwiescie dziewigcdziesigt jeden tysigcy sze$Cset piecdziesiat
sze$¢) akcji wlasnych Spoétki nabytych na podstawie upowaznienia wyrazonego we
wskazanej wyzej Uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode odsprzedaz akcji wtasnych,
wymienionych w § 1 po cenie nie nizszej niz 1,96 zl (stownie: jeden zloty
dziewigcdziesiat sze$¢ groszy) za 1 akcje.

2. W przypadku niewykorzystania akcji wtasnych na cele okreslone w pkt. 1 powyzej w
terminie do dnia 30 maja 2010 roku, Zarzad Spéiki jest upowazniony do niezwlocznego
zwolania Walnego Zgromadzenia Spétki w celu ich umorzenia.

Uzasadnienie:

W oparciu o upowaznienie kompetencyjne wynikajgce z uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 18 sierpnia 2008 roku w sprawie upowaznienia Zarzqgdu
Spotki do nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia za kwotg nie wigksza niz 8.500.000 zt., do
dnia 31 grudnia 2009 r. Spotka skupita 536.656 akcji za lgczng kwote 982.303,08 zt.
Wskazane akcje kupione zostaty wytgcznie ze srodkow wtasnych Spotki uzyskanych z zysku
przeznaczonego do podziatu za rok obrotowy 2007. Spotka nie zaciggata na ten cel zadnych
kredytow.
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W zwigzku z polgczeniem EFH Zurawie Wiezowe S.A. z Gastel S.A. zdaniem Zarzqdu
konieczne jest pozyskanie srodkow finansowych na biezqce funkcjonowanie.

W ocenie Zarzqdu rozwigzanie powyzsze jest dla Spotki korzystne z uwagi na mozliwosci
sfinansowania zobowigzan biezgcych skupionymi akcjami i niewydatkowanie dzigki temu
pienieznych srodkow obrotowych.

Po odsprzedazy 291.656 akcji, Spotka nie bedzie posiadata Zadnych akcji przeznaczonych do
umorzenia, 7 tgcznej liczby 536.656 skupionych akcji.

Wymieniona wyzej ilos¢ 291.656 akcji stanowi 0,27% ogotu wyemitowanych akcji i 0,27 %
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W przypadku niewykorzystania akcji wtasnych na cele okreslone w uchwale w terminie do
dnia 30 kwietnia 2010 roku, Zarzgd Spotki jest upowazniony do niezwlocznego zwotania
Walnego Zgromadzenia Spotki w celu ich umorzenia.

W glosowaniu jawnym oddano nastgpujaca liczbe gloséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28939 728;
Liczba gloséw ,,za” ........ccoecevvviieennnnnne. — 28939 728;
Liczba glosow ,,przeciw” ..........ccoceevueenee. -0;
Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0;

Laczna liczba waznych gloséw stanowi 26,67 % kapitalu zaktadowego.

Uchwala nr § )
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Gastel Zurawie SA
z dnia 19 kwietnia 2010 r.

w sprawie emisji obligacji serii B zamiennych na akcje serii G, wprowadzenia ich do
obrotu zorganizowanego oraz w sprawie upowaznienia Zarzadu
do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.

Na podstawie art. 393 pkt 5 i art. 448 Kodeksu Spétek Handlowych, § 13 pkt 5) Statutu
Spotki i art. 20 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwala co nastepuje:

§1

1. Emituje si¢ od 1 (slownie: jeden) do 100.000 (stownie: sto tysiecy) obligacji na
okaziciela zbywalnych serii B oznaczonych numerami od 1 do 100.000, zamiennych
na akcje zwykle na okaziciela serii G (,,Obligacje”).

2. Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 (slownie: sto) ztotych, a faczna

warto§¢ nominalna emisji Obligacji wynosi od 100 (stownie: sto) ztotych do
10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milionéw) ztotych.

3. Obligacje nie maja formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji w rozumieniu art.
Sa ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

Strona 6 z 15



4. Obligacje moga by¢ zabezpieczone w rozumieniu ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach, o ile Zarzad Spoiki tak postanowi.

§2

Celem emisji Obligacji jest pozyskanie Srodkéw na realizacje strategicznych projektéw
Spotki oraz sfinansowanie biezacej dziatalnosci Spétki.

§3

1. Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji,
zgodnie z art. 9 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach, przy czym Zarzad
Spoétki jest upowazniony do wyboru sposobu przeprowadzenia oferty obligacji w
zakresie okreslonym w art. 9 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

2. Za dzien emisji Obligacji uznaje si¢ dzien przydziatu Obligacji.

3. Dzien przydziatu Obligacji zostanie okre$lony przez Zarzad Spoéiki, jednakze
przydzial Obligacji nie moze nastgpi¢ przed wpisem do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki dotyczacego emisji akcji serii G, na ktére wymieniane bgdg Obligacje (Dzien
Przydziatu).

§4

Cena emisyjna Obligacji zostanie ustalona przez Zarzad Spétki w drodze uchwaly podjetej
przed skierowaniem propozycji nabycia.

§5

Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania oraz szczegdtowe terminy i zasady
wyptaty naleznych odsetek okresli Zarzad Spétki w drodze uchwaly podjetej przed
skierowaniem propozycji nabycia. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalne;j
Obligacji.

§6
1. Spoéika zobowigzuje si¢ dokonaé: wykupu obligacji po cenie nominalnej albo zamiany
Obligacji na akcje serii G oraz dokona¢ zaplaty odsetek, na warunkach okreslonych w

tej uchwale oraz uchwatach Zarzadu odnoszacych si¢ do Obligacji.

2. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci
nominalnej Obligacji powickszonej o nalezne odsetki.
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3.

4.

Obligacje, ktére nie zostang zamienione na akcje serii G ani wcze$niej wykupione,
zostang wykupione przez Spotke w pierwszym dniu roboczym po uptywie 36 miesigcy
od Dnia Przydziatu Obligacji (Dzien Wykupu).

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, gdy zostanie subskrybowana co najmniej 1
Obligacja opisana w § 1 (Prég emisji Obligacji).

§7

Obligatariuszom Obligacji przystuguje prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G w
zamian za posiadane Obligacje, na ponizszych warunkach:

1.

Liczba akcji serii G przyznanych w zamian za jedng Obligacje bedzie réwna
zaokraglonemu w doét do najblizszej liczby catkowitej ilorazowi warto$ci nominalne;j
Obligacji oraz ceny zamiany akcji serii G wydawanych w zamian za obligacje
zamienne.

Cena zamiany akcji serii G wydawanych w zamian za Obligacje zostanie ustalona
przez Zarzad Spoéitki w drodze uchwaly podjetej przed skierowaniem propozycji
nabycia.

Cena zamiany nie moze by¢ ustalona w taki sposéb, ze warto§¢ nominalna
obejmowanej w drodze zamiany jednej akcji serii G bedzie wyzsza od wartosci
nominalnej jednej zamiennej Obligacji.

Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych o$wiadczen
obligatariuszy. Zarzad Spolki bedzie zglaszal do rejestru przedsigbiorcow
podwyzszenie kapitatu zakladowego w sposdb zgodny z art. 452 Kodeksu spétek
handlowych.

Pisemne o§wiadczenia obligatariuszy o zamianie Obligacji na Akcje serii G moga by¢
sktadane do Dnia Wykupu. Szczegétowe Terminy skladania o$wiadczen, o ktérych
mowa w ust. 4, zostang ustalone przez Zarzad Spoétki w drodze uchwaty podjetej przed
skierowaniem propozycji nabycia.

§8

W przypadku zmiany warto$ci nominalnej akcji Spoélki, obligatariusz obejmuje akcje na
zasadach okreslonych w §7, z zastrzezeniem, iz na kazdy 1 zt warto$ci nominalnej Obligacji
bedzie przypadatl co najwyzej 1 zt warto$ci nominalnej akcji serii G.

1.

§9

W przypadku przeksztalcenia lub likwidacji Spétki przed dniem wykupu Obligaciji,
wszystkie Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi poprzez zaptate kwoty
pieni¢znej w wysokoSci wartosci nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne
odsetki.
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1y

2)

3)

4)

S)

W przypadku okreslonym wyzej, termin zamiany Obligacji na akcje serii G uptywa z
dniem przeksztatcenia lub likwidacji spéitki.

§10

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spoéiki do:

okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw i terminéw emisji Obligacji, majac na
uwadze tres¢ art. 5Sb ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach oraz akcji serii
G niezawartych w niniejszej uchwale, w tym w szczegdlnosci, lecz nie wylacznie:
terminéw zaptaty odsetek, terminéw emisji obligacji, otwarcia i zamknigcia
subskrypcji, wysokosci odsetek, wysoko$ci marzy,

dokonania przydziatu Obligacji oraz zapewnienie realizacji praw z Obligacji,

ustalenia terminéw, w ktérych obligatariusze bedg uprawnieni do sktadania
o$wiadczenia w przedmiocie zamiany Obligacji na akcje serii G

ustalenia przypadkéw, w ktérych Spétka bedzie zobowigzana lub uprawniona do
wczesniejszego wykupu Obligacji oraz okreSlenia $wiadczenia pieni¢znego
zwigzanego z wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposobu wyliczenia takiego
swiadczenia — jezeli bedzie ono przewidziane przez Zarzad.

podpisywania wszelkich uméw, w tym umowy o subemisj¢ ustugowa lub umowy o
subemisje inwestycyjng, dotyczacych Obligacji, jezeli w ocenie Zarzadu zawarcie
takich umow bedzie stuzyto interesowi Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia, iz obligacje serii B beda
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynkach Catalyst, tj. rynku
regulowanym — Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz rynku
regulowanym BondSpot S.A. albo jednego z tych rynkéw regulowanych lub
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie oraz alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez BondSpot SA,
albo tylko do jednego z tych alternatywnych systeméw obrotu - co pozostaje do
decyzji Zarzadu.

W zwigzku z powyzszym obligacje serii B zostang zdematerializowane. Upowaznia
si¢ 1 zobowigzuje Zarzad Spoétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A., ktorej przedmiotem bedzie rejestracja i
dematerializacja obligacji serii B. Jednocze$nie upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad
do ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie obligacji serii B do obrotu
zorganizowanego na rynkach Catalyst.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych,

majacych na celu wprowadzenie obligacji serii B do obrotu zorganizowanego na
rynkach Catalyst prowadzonych przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie
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S.A. oraz BondSpot SA, w tym do zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub
zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich
czynnosci i ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomien.

§11

. W celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych
serii B, podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) zlotych poprzez emisje nie wigcej niz
25.000.000 (stownie: dwadziescia pig¢ milionéw ) akcji zwyktych na okaziciela serii
G o warto$ci nominalnej 40 (czterdziesci) groszy kazda. Warunkowe podwyzszenie
kapitalu zakladowego zostaje dokonane w celu zapewnienia zamiany przez
obligatariuszy obligacji zamiennych serii B na akcje zwykle na okaziciela serii G.

. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G staje sie skuteczne,
o ile obligatariusze Obligacji wykonaja przystugujace im prawo do objecia akcji serii
G na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale.

. Przyslugujace obligatariuszom obligacji zamiennych serii B prawo do objecia akcji
serii G bedzie mogto by¢ wykonane w terminie nie pdzniejszym niz Dzien Wykupu
obligacji zamiennych serii B okre$lony zgodnie z § 6 ust. 3.

. Cena emisyjna jednej akcji serii G zostanie ustalona przez Zarzad Spétki i bedzie
réwna cenie zamiany ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszej uchwale.

. Akcje serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej w danym roku
obrotowym, jezeli zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych do dnia
dywidendy wyznaczonego uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia..

. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
serii G i obligacji zamiennych serii B.

§12

Walne Zgromadzanie Spéiki podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty
postanowito przyjac¢ tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane
przez art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 Kodeksu spétek handlowych. Zarzad
Spotki przedstawitl nastepujaca opini¢ uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru akcji,
sposobu ustalania wysoko$ci proponowanej ceny emisyjnej akcji serii G oraz zasadnos¢
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

Uzasadnienie:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G wynika z
koniecznosci umozliwienia obligatariuszom obligacji zamiennych serii B wykonania
przystugujgcego im prawa do objecia akcji Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
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zaktadowego umozliwi Spotce wykonanie zobowigzan wobec obligatariuszy obligacji
zamiennych serii B, wynikajgcych z warunkéw ich emisji. Srodki finansowe uzyskane od
inwestorow zewnetrznych w drodze emisji obligacji serii B zamiennych na akcje serii G
umozliwiq dalszy rozwdj jej dziatalnosci. Ponadto dzieki przeprowadzeniu emisji obligacji
serii B zamiennych na akcje serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Spotka pozyska kolejnych akcjonariuszy. Dzieki temu mozliwe bedzie takze
osiggniecie wigkszej ptynnosci obrotu akcjami Spotki na rynku regulowanym. Wysokosé ceny
emisyjnej obligacji serii B oraz akcji serii G zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki.
Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej obligacji serii B oraz akcji serii G
Zarzgdowi Spotki jest konieczne, poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji obligacji serii B
zamiennych na akcje serii G wymaga dostosowania ceny emisyjnej do sytuacji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktora jest zmienna, a zatem cena emisyjna obligacji
serii B oraz akcji serii G powinna zosta¢ ustalona bezposrednio przed emisja.

Jednoczesnie w przypadku pozyskania srodkow finansowych z emisji obligacji Zarzgd
podejmie decyzje o zmniejszeniu wartosci publicznej emisji akcji serii H planowanej do
przeprowadzenia w Il kwartale 2010 roku.

§13

1. Z uwagi na to, iz Spéika jest spétka publiczna, ktdérej akcje sg notowane na Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., postanawia si¢, iz akcje serii G beda
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. W zwiazku z powyzszym akcje serii G zostang zdematerializowane. Upowaznia si¢ i
zobowigzuje Zarzad Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., ktérej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja akcji
serii G. Jednoczes$nie upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad do ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym.

3. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych,
majacych na celu wprowadzenie akcji serii G do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do zlozenia wszelkich wnioskéw,
dokumentéw lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania
odpowiednich czynno$ci 1 zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub
zawiadomien w celu wprowadzenia akcji serii G do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W glosowaniu jawnym oddano nastgpujaca liczbe gloséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28939 728;
Liczba gloséw ,,za” .......cccooevvviieennnnnne. — 28939 728;
Liczba glosow ,,przeciw” ..........ccoceevueenee. -0;
Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0

Laczna liczba waznych gloséw stanowi 26,67 % kapitalu zaktadowego.
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Uchwala nr 6

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Gastel Zurawie SA

z dnia 19 kwietnia 2010 r.

w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1

1. W zwiazku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu dzisiejszym
uchwaty nr 5 w sprawie emisji obligacji serii B zamiennych na akcje serii G oraz w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji
serii G, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: Gastel Zurawie S.A. z

siedziba w Warszawie zmienia Statut Spotki w ten sposéb, ze:
a) § 8 ust. 3 Statutu otrzymuje nastgpujgce brzmienie:

,»3) Akcje serii A, B, C, D, E, F i G s3 akcjami na okaziciela

b) § 8 ust. 4 Statutu otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

,4) Spoétka dokonuje warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie wyzszg
niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych poprzez emisje nie wigcej niz
25.000.000 (stownie: dwadziescia pig¢ milionéw ) akcji zwykltych na okaziciela serii G o
warto$ci nominalnej 40 (czterdziesci) groszy kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakladowego zostaje dokonane w celu zapewnienia zamiany przez obligatariuszy obligacji

zamiennych serii B na akcje zwykle na okaziciela serii G.”

§2

Dziatajac na podstawie art. 430 ksh Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym

zmienia Statut Spotki, w ten sposéb, ze:

W § 6 Statutu Spéiki po pkt 36) dodaje si¢ dodatkowy przedmiot dziatalnosci Spotki jako pkt

37) o nastepujace;j tresci:
37) PKD 33.12.Z — Naprawa i konserwacja maszyn.

W glosowaniu jawnym oddano nastgpujaca liczbe gloséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28939 728;
Liczba glosow ,,za” ......cccoeeviinieniennene — 28939 728;
Liczba glosow ,,przeciw” ..........ccoceenueenee. -0;
Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0

Laczna liczba waznych glosow stanowi 26,67 % kapitatu zaktadowego.
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Uchwala nr 7 )
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Gastel Zurawie SA
z dnia 19 kwietnia 2010 r.

w sprawie upowazniania Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki uchwala, co nastgpuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma Gastel Zurawie S.A. upowaznia Rade
Nadzorcza Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego statutu Spoétki, uwzgledniajacego

zmiany statutu na mocy podjetych w dniu dzisiejszym przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Gastel Zurawie S.A. uchwat.

Uzasadnienie:

Uchwaly nr 6 i 7 sq konsekwencjg podjetych Uchwat nr 1 i 5

W glosowaniu jawnym oddano nastgpujaca liczbe gltoséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28939 728;
Liczba gloséw ,,za” .......cccoocevvviivennnnnne. — 28939 728;
Liczba glosow ,,przeciw” ..........ccoceeueenee. -0
Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0

Laczna liczba waznych gloséw stanowi 26,67 % kapitalu zaktadowego.

Uchwala nr 8

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Gastel Zurawie SA
z dnia 19 kwietnia 2010 r.

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spotki GASTEL Spétka Akcyjna z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej GASTEL Spétka Akcyjna
za rok obrotowy 01.01.2008 - 31.12.2008

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Gastel Zurawie Spétka Akcyjna dziatajac na
podstawie art. 395 § 2 pkt 1 ksh po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu Spétki Gastel Spotka
Akcyjna z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej Gastel Spoétka Akcyjna za rok obrotowy
01.01.2008 - 31.12.2008, uchwala, co nastepuje:

§1
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Zatwierdza si¢ sprawozdanie Zarzadu Spotki Gastel Spotka Akcyjna z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej GASTEL Spoétka Akcyjna za rok obrotowy 01.01.2008 - 31.12.2008.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie uchwaty

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GASTEL S.A. nie dopetnito obowigzku zatwierdzenia
sprawozdania Zarzgdu Spotki GASTEL Spotka Akcyjna z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
GASTEL Spotka Akcyjna za rok obrotowy 01.01.2008 - 31.12.2008 w przewidzianym prawem
terminie. Wobec powyzszego obowigzek ten przeszedt na WZA GASTEL ZURAWIE S.A. jako
spotki, ktora przejeta majgtek GASTEL S.A., w ramach potgczenia zarejestrowanego w dniu 3
marca 2010 roku.

W glosowaniu jawnym oddano nastgpujaca liczbe gloséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28939 728;
Liczba gloséw ,,za” .......cccoocvvvviieennnnnne. — 28939 728;
Liczba glosow ,,przeciw” ..........ccoceeueenee. -0;
Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0;

Laczna liczba waznych gloséw stanowi 26,67 % kapitalu zaktadowego.

Uchwala nr 9

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Gastel Zurawie SA
z dnia 19 kwietnia 2010 r.

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej GASTEL Spétka Akcyjna
za rok obrotowy 01.01.2008 - 31.12.2008

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki GASTEL Zurawie Spétka Akcyjna dziatajac na
podstawie art. 395 § 5 ksh po rozpatrzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej GASTEL Spétka Akcyjna za rok obrotowy 01.01.2008 - 31.12.2008, oraz
po zapoznaniu si¢ z opinig bieglego rewidenta i raportem z badania tego sprawozdania,
uchwala, co nastgpuje:

§1

Zatwierdza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GASTEL Spétka

Akcyjna za rok obrotowy 01.01.2008 - 31.12.2008, obejmujace:

- skonsolidowany bilans sporzadzony przez Zarzad na dzien 31.12.2008 r., ktdéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume bilansowag 173.890 tys. ztotych,
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- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 01.01.2008-31.12.2008
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.030 tys. ztotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy 01.01.2008-
31.12.2008 wykazujacy wzrost kapitalu wtasnego o kwote 2.308 tys. ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy 01.01.2008-
31.12.2008 wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwotg 2.185 tys.
ztotych,

- informacje dodatkowe i objasnienia.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie uchwaty

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GASTEL S.A. nie dopetnito obowigzku zatwierdzenia
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GASTEL Spotka Akcyjna za rok
obrotowy 01.01.2008 - 31.12.2008 w przewidzianym prawem terminie. Wobec powyzszego
obowigzek ten przeszedt na WZA GASTEL ZURAWIE S.A. jako spotki, ktora przejeta majqtek
GASTEL S.A., w ramach potqczenia zarejestrowanego w dniu 3 marca 2010 roku.

W glosowaniu jawnym oddano nastgpujaca liczbe gloséw:

Laczna liczba waznych gloséw .............. —28939 728;
Liczba gloséw ,,za” .......cccoecevevieeennnnnne. - 28939 728;
Liczba gloséw ,,przeciw” ........cccceeeuernee. -0;
Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” ..... -0

Laczna liczba waznych gloséw stanowi 26,67 % kapitalu zaktadowego.
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