Podpisanie przez Gastel Zurawie S.A. i PGMB Budopol S.A. Term Sheet (zarys
warunkow transakcji)

Raport nr 43/2010 z dnia 8 kwietnia 2010 roku.

W nawigzaniu do raportu nr 34/2010 z dnia 17 marca 2010 roku oraz raportu nr
38/2010 z dnia 23 marca 2010 roku Zarzad Emitenta informuje o otrzymaniu
podpisanego w dniu 7 kwietnia 2010 roku Term Sheet (zarys warunkéw transakcji)
od Spétki PGMB Budopol S.A., w ktérym Strony ustality wstepne warunki dojscia do
skutku transakcji zakupu przez Gastel Zurawie S.A. 100% akcji PGMB Budopol S.A.
(dalej Transakcja).

Z dniem podpisania Term Sheet tj. 7 kwietnia 2010 roku PGMB Budopol S.A. udzielit
Gastel Zurawie S.A. 150-dniowego prawa wylgcznosci do przeprowadzenia
Transakcji.

Strony ustality, iz przeprowadzenie procesu przedmiotowej Transakcji odbedzie sie
wedtug nastepujgcych etapdéw:

—_

. Podpisanie Term Sheet;
2. Przeprowadzenie Due Diligence PGMB Budopol S.A.;

3. Podpisanie umowy inwestycyjnej (umowy gwarantujgcej nabycie przez Gastel
Zurawie S.A. wtasnosci akcji PGMB Budopol S.A.);

4. Przeprowadzenie emisji skierowanej do akcjonariuszy PGMB Budopol S.A.;
5. Przeprowadzenie przez Gastel Zurawie S.A. Oferty Publicznej akji;
6. Zamkniecie Transakcji na zasadach ustalonych w umowie inwestycyjne;.

Zarzad Gastel Zurawie S.A. oraz Zarzad PGMB Budopol S.A. zobowigzaly sie, iz
dotozg wszelkich staran w celu zamkniecia Transakcji do dnia 31 sierpnia 2010 roku.

Warunkami dojscia do skutku Transakcji sg:

1. Uzyskanie od polskich wladz wszelkich zgdéd wymaganych do
przeprowadzenia Transakcji,

2. Uzyskanie wszelkich niezbednych zgod korporacyjnych Stron Term Sheet,

3. Zakonczenie badan nad PGMB Budopol S.A. (Due Diligence komercyjne,
analizy prawne, podatkowe, ksiegowe, finansowe oraz audyt srodowiskowy) z
wynikiem satysfakcjonujgcym Gastel Zurawie S.A., za ktéry uwaza sie brak
wystgpienia w dziatalnosci PGMB Budopol S.A. zagrozen wigkszych niz
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci, a takze nie stwierdzone zostang
zagrozenia dla realizacji perspektyw zwigzanych z dziatalnoscia PGMB
Budopol S.A.,



4. Zamkniecie przez Gastel Zurawie S.A. Oferty Publicznej akgiji.

W przypadku, gdy w terminie 30 dni po zakonczeniu Due Diligence nie dojdzie do
podpisania umowy inwestycyjnej podpisany Term Sheet wygasa, a Strony zwolnione
beda z obowigzkéw z niego wynikajgcych. Strony ustality, ze Dniem zakonhczenia

Due Diligence bedzie 30 kwietnia 2010 roku, chyba ze Strony zgodnie postanowig
inaczej.

Podstawa prawna:
Art. 56 ust. 1pkt 1 ustawy o ofercie — informacje poufne



