DOKUMENT OFERTOWY

GASTEL ZURAWIE S.A.

Dokument Ofertowy zostat przygotowany w zwiazku z ubieganiem sie¢ Emitenta o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym 58 747 350 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda.

Akcje Emitenta w liczbie 49.783.000 oznaczone kodem PLZRWZWO00012 sg przedmiotem obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A.

Dokument Ofertowy ani papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolitg
Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy w sprawie prospektu lub Amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych. Papiery wartosciowe objete
niniejszym Prospektem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych pafistw Unii Europejskiej oraz
Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci
spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdéw prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Dokumentem Ofertowym faczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze
udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig naszej Spétki oraz z otoczeniem, w jakim nasza Spétka prowadzi dziatalno$¢. Szczegoétowy opis czynnikow
ryzyka znajduje sie w Pkt. 2 Dokumentu Ofertowego oraz Pkt. 4 Dokumentu Rejestracyjnego.
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Niniejszy Dokument Rejestracyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13 grudnia 2010 r.
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ZASTRZEZENIE

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie 58 747 350
akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz
innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczeg6Inosci Ustawg o Ofercie Publicznej.

Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13 grudnia 2010 r.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci Dokumentu Ofertowego takie jak ,Spétka”, ,Gastel
Zurawie” oraz ich odmiany, odnoszg sie do spotki Gastel Zurawie S.A. z siedzibg w Warszawie, natomiast ,Grupa’,
,Grupa Kapitatowa Gastel Zurawie” oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie, w skfad ktérej
wchodzi spétka Gastel Zurawie S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jej podmiot zalezny Gastel Hotele Sp. z 0.0. siedzibg
w Warszawie. Do dnia 16 listopada 2010 r. w sktad Grupy Kapitatowej Gastel Zurawie wchodzita spétka Stett-pol Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a
zawarte w nim informacje sa zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia.

Niniejszy Dokument Ofertowy jest czescig trzyczesciowego Prospektu emisyjnego.

Dokument Ofertowy ani papiery warto$ciowe nim objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji
w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolita Polskg, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy w sprawie
prospektu lub Amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych. Papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie
moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii
Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz
mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw
prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaly bgdz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktdre moga sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Dokumentem Ofertowym tgczy sie z ryzykiem witasciwym dla
instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig naszej Spotki
oraz z otoczeniem, w jakim nasza Spétka prowadzi dziatalnosé. Szczegobtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w Pkt.
2 Dokumentu Ofertowego oraz Pkt. 4 Dokumentu Rejestracyjnego.
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1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent
Nazwa (firma): Gastel Zurawie Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: Gastel Zurawie S. A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 331 82 60
faks (+48 22) 331 82 70
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@gzsa.pl
Adres strony internetowe;j: www.gastel-zurawie.pl

W imieniu Spétki dziatajg nastepujgce osoby:
-~ Grzegorz Zétcik - Prezes Zarzadu;

— Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu;
Spoétka Gastel Zurawie S.A. jest odpowiedzialna za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie emisyjnym, w
tym w Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujgcym.

OSWIADCZENIE OSOB DZIALAJACYCH W IMIENIU EMITENTA

Spotka Gastel Zurawie S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgc odpowiedzialna za informacje zamieszczone w Prospekcie
emisyjnym, w tym informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujgcym, o$wiadcza, ze zgodnie z
najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie
emisyjnym, w tym informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujgcym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie emisyjnym, w tym w Dokumencie Ofertowym oraz
Podsumowujgcym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Grzegorz Zbtcik Tomasz Kwiecinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Prospekt emisyjny trzyczesciowy Gastel Zurawie S.A. 4
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1.2 Doradca Prawny: Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni

Nazwa (firma): Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 15A lok.17

Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 31241 10

faks (+48 22) 31241 12

Adres poczty elektronicznej: office@wierzbowski.com

Adres strony internetowej: www.mwlegal.pl, www.wierzbowski.com

W imieniu Kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni dziata:

- Marcin Marczuk — radca prawny/partner

Doradca Prawny jest odpowiedzialny za sporzadzenie pkt. 1.2 oraz pkt. 4 Dokumentu Ofertowego oraz za
odpowiadajgce tym punktom elementy Dokumentu Podsumowujacego.

OSWIADCZENIE OSOBY DZIALAJACEJ W IMIENIU KANCELARII

PROF. MAREK WIERZBOWSKI | PARTNERZY — ADWOKACI | RADCOWIE PRAWNI

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu emisyjnego, w zakresie informacji zawartych w Dokumencie Ofertowym
oraz Podsumowujgcym, za sporzadzenie ktérych jest odpowiedzialna Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy
— Adwokaci i Radcowie Prawni, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto w nich
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Marcin Marczuk

Radca prawny/Partner

Prospekt emisyjny trzyczesciowy Gastel Zurawie S.A.
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1.3. Millennium Dom Maklerski S.A.

Nazwa (firma): Millennium Dom Maklerski S.A.
Adres siedziby: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 598 26 00

faks  (+48 22) 898 32 02

Adres strony internetowej: www.millenniumdm.pl

W imieniu Millennium Domu Maklerskiego S.A., dziatajg nastepujace osoby:
Mariusz Dgbkowski — Prezes Zarzgdu,

Dorota Matgorzata Kowalczewska — Cztonek Zarzadu.

Millennium Dom Maklerski S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie pkt. 1.3, 2, 4.7, 5i 6 Dokumentu Ofertowego oraz
za odpowiadajace tym punktom elementy Dokumentu Podsumowujgcego.

OSWIADCZENIE OSOB DZIALAJACYCH W IMIENIU MILLENNIUM DOMU MAKLERSKIEGO S.A.:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszag najlepszg wiedzg i przy doftozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu emisyjnego, w zakresie informacji zawartych w Dokumencie Ofertowym
oraz Podsumowujgcym, za sporzgdzenie ktorych jest odpowiedzialny Millennium Dom Maklerski S.A., sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Mariusz Dgbkowski Mariusz Rak

Prezes Zarzgdu Prokurent

Prospekt emisyjny trzyczesciowy Gastel Zurawie S.A.
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1.4. Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z o.0. Spotka komandytowa —Doradca
Finansowy

Firma: Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Spétka

komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: PIl. Dgbrowskiego 1/314, 00-057 Warszawa
Numer telefonu: +48 (022) 333 72 65
Numer telefaksu: +48 (022) 333 72 69
e-mail: biuro@ddpp.com.pl
Adres internetowy: www.ddpp.com.pl

W imieniu Doradcy Finansowegdo dziata:
Piotr Jacek RaczyhAski -  Prezes Zarzadu Komplementariusza

Doradca Finansowy jest odpowiedzialny za informacje zawarte w pkt. 1.4., 9 Dokumentu Ofertowego oraz za
odpowiadajgce tym punktom elementy Dokumentu Podsumowujacego.

OSWIADCZENIE OSOBY DZIALAJACEJ W IMIENIU

DORADZTWO DLA POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW CORPORATE FINANCE SP. Z 0.0. SPOLKA
KOMANDYTOWA

Dziatajgc w imieniu Doradcy Finansowego, o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospekiu emisyjnego, w zakresie informaciji
zawartych w Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujgcym, za ktérych sporzgdzenie odpowiedzialny jest Doradca
Finansowy, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie
pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na tresc tych informacji.

Piotr Jacek Raczynski

Prezes Zarzadu Komplementariusza

Prospekt emisyjny trzyczesciowy Gastel Zurawie S.A.
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1.5. Doradztwo dla Poliskich Przedsiebiorstw Securities S.A. — Oferujacy

Firma: Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Securities S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: PIl. Dgbrowskiego 1/313, 00-057 Warszawa

Numer telefonu: +48 (022) 333 72 65

Numer telefaksu: +48 (022) 333 72 69

e-mail: biuro@ddpp.com.pl

Adres internetowy: www.ddpp.com.pl

W imieniu Doradcy Finansowego dziata:
Piotr Jacek Raczynski Prezes Zarzadu

Oferujacy jest odpowiedzialny za informacje zawarte pkt. 1.5 Dokumentu Ofertowego:

OSWIADCZENIE OSOBY DZIALAJACEJ W IMIENIU

DORADZTWO DLA POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW SECURITIES S.A.

Dziatajgc w imieniu Oferujgcego, oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospekiu emisyjnego, w zakresie informaciji
zawartych w Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujgcym, za kt6rych sporzgdzenie odpowiedzialny jest Oferujacy,
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego,
co mogtoby wptywac na tresé tych informacji.

Piotr Jacek Raczynski

Prezes Zarzadu

Prospekt emisyjny trzyczesciowy Gastel Zurawie S.A.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i z wtornym obrotem akcjami

2.1 Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw prawnych w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
Akciji Serii F do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepis6w prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na
zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

— nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

— zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

— opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie
0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowac¢ te same $rodki, o ktérych mowa w art. 16 17
Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy z tresci dokumentéw lub informacji, sktadanych do Komisji lub
przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

a) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

b) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

c) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie
moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta; lub

d) status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawng majacg istotny wptyw
na ich ocene.

2.2 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji Serii F z obrotu na rynku regulowanym przez Zarzad GPW

Jezeli Emitent nie wykona albo wykona nienalezycie obowiazki, nakazy lub narusza zakazy, natozone lub przewidziane
w odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzgdzenia 809, Komisja moze wydaé decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas okreslony lub bezterminowo, albo natozyé¢,
biorgc pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest nakladana, kare pieniezng w
wysokosci do 1.000 tys. zt albo moze zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie Komisji spétka prowadzaca
rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w
przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

2.3 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji Serii F z obrotu gieldowego

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego, jezeli ich
zbywalnos$¢ stata sie ograniczona, na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku
regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru. Oprocz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia § 31
ust. 2 Regulaminu GPW przewiduje ponizsze sytuacje, gdy zarzad Gietdy moze zadecydowac o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu gietdowego: (i) jezeli przestaty spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, niz te
bedace podstawg do obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego; (ii) jezeli emitent
uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie Papierow Wartosciowych; (iii) na wniosek emitenta; (iv) wskutek
ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
$srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania; (v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i
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bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu; (vi) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu; (vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
danym papierze wartosciowym; (viii) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce
przepisy prawa; (ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta. Nie ma pewnosci, ze taka sytuacja nie wystgpi w przysziosci
w odniesieniu do Akcji Serii F.

2.4 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu Akcjami Serii F na GPW

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek Emitenta lub jesli Zarzgd GPW uzna, ze Emitent narusza przepisy
obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikédw obrotu, Zarzad GPW moze zawiesic¢
obr6t instrumentami finansowymi Emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzagd GPW zawiesza obr6t instrumentami
finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

2.5 Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu rynkowego akcji

Inwestor nabywajgcy akcje powinien zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie. Kurs
akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami sp6tek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestorow gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajgca akcje bedzie mogta je zbyé w zaktadanym
przez siebie terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Cena rynkowa akcji moze podlega¢ znacznym wahaniom w wyniku
wptywu wielu czynnikéw, na ktére Emitent nie ma wptywu. Wsréd takich czynnikéw nalezy wymieni¢ m.in. zmiany
szacunkow publikowanych przez analitykédw gietdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branzowej), ogélng
sytuacje na rynku papieréw wartosciowych, prawo i polityke rzadu oraz og6ine tendencje gospodarcze i rynkowe. Cena
rynkowa akcji moze réwniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Emitenta nowych akcji, zbycia akcji przez
gtéwnych akcjonariuszy Emitenta, zmian ptynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zakltadowego, wykupu akcji wtasnych przez
Emitenta i wreszcie postrzegania akcji przez inwestoréw.

2.6 Ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowigzkow informacyjnych

Jezeli Emitent nie bedzie wypetniat obowigzkéw informacyjnych albo bedzie je wypetniat w spos6b niezgodny z
przepisami prawa, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, Akcji z obrotu na
rynku regulowanym lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000 tys. zt.

Inwestorzy powinni doktadnie rozwazy¢, czy inwestycja w Akcje jest dla nich odpowiednia w $wietle Czynnikow Ryzyka
opisanych powyzej oraz informacji zawartych w niniejszym dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostepnych im
zasobdw finansowych.
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3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zdaniem Zarzadu Emitenta poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do
Srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych, ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan
wystarcza na pokrycie biezacych potrzeb Grupy w okresie 12 miesiecy liczac od daty zatwierdzenia Dokumentu
Ofertowego.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadtuzeniu

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 r. zadtuzenie i kapitat wtasny Grupy maja wartos¢ oraz

strukture zgodng z wielkosciami jakie zostaty przedstawione ponizej (w tys. zt).

Lp. Tresc 30.09.2010
A Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem: 61198
1 gwarantowane 0
2 zabezpieczone 38 889
a kredyt krétkoterminowy 7793
b kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajgcej do sptaty do 31.08.2011 r. 8670
c leasing w czesci przypadajacej do sptaty do 31.08.2011 r. 22426
3 niezabezpieczone 22 309
a Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 562
b Otrzymane zaliczki na dostawy 0
c Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 2435
d Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1138
e Fundusz socjalny 414
f Pozostate 760
B Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem: 82223
1 gwarantowane 0
2 zabezpieczone 82223
a kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty po 31.08.2011 r. 34 883
b leasing w czesci przypadajacej do sptaty po 31.08.2011 r. 47 340
3 niezabezpieczone 0
C Kapitat wtasny 128 092
1 kapitat zaktadowy 43 412
2 zyski zatrzymane 19 823
3 kapitat zapasowy wygenerowany z tytutu potaczenia 59941
4 kapitat rezerwowy 0

Prospekt emisyjny trzyczesciowy Gastel Zurawie S.A.
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5 kapitat z aktualizacji wyceny 0
6 wynik lat ubiegtych 5532
7 wynik okresu biezgcego -616
D Wartos¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej
1 Srodki pieniezne 1438
2 Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
3 Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
4 Ptynnosé (1+2+3) 1438
5 Biezace naleznosci finansowe 1361
6 Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 7793
7 Bi)eiqca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego (cze$¢ przypadajaca do sptaty do 31.08.2011 3670
r.
3 Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (leasing w czesci przypadajacej do sptaty do 22 426
31.08.2011r.)
9 Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (6+7+8) 38 889
10 Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (9-5-4) 36 090
11 Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 34 883
12 Wyemitowane obligacje 0
13 Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (leasing w czesci przypadajacej do sptaty po 47 340
31.08.2011r.)
14 Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (11+12+13) 82 223
15 Zadtuzenie finansowe netto (10+14) 118 313

Zadtuzenie posrednie i warunkowe.

Zarzqd Emitenta oswiadcza, ze wedtug stanu na dzieri 30 wrzesnia 2010 r. zadtuzenie z powyzszego tytutu jest nastepujgce (w tys.

zt):
Lp. | Tres¢ Wartos¢ zobowiazania
1 Poreczenie udzielone przez Gastel Zurawie S.A. dla Raiffeisen Bank Polska S.A. — dotyczy 1500
sptaty kredytu obrotowego za Stett-pol Sp. z 0.0. do dnia wygasniecia umowy kredytowej.
Gwarancja udzielona przez Gastel Zurawie S.A. dla Optimum Invest Sp. z 0.0. — gwarancja
2 | zaptaty za czynszu najmu lokalu biurowego za EFH Budownictwo S.A., do dnia catkowitej 12
sptaty zobowigzania.
3 Gwarancja bankowa wykonania kontraktu wystawiona na zlecenie Gastel Zurawie S.A. przez 1000
ING Bank §Iqski S.A. dla Polkomtel S.A., wazna do dnia 27 kwietnia 2012 r.
4 Zobowigzanie wekslowe zaptaty okreslonej umowa najmu wielokrotnosci czynszu z tytutu 330
uzytkowania nieruchomosci bedacej siedzibg Gastel Zurawie S.A.
5 Gwarancja ubezpieczeniowa zaptaty wadium w postepowaniu przetargowym udzielona %0
przez InterRisk TU S.A. dla Enea Operator Sp. z 0.0.
Razem 2932
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3.3. Opis interesow oséb zaangazowanych w dopuszczenie Akcji Serii F do obrotu

Podane nizej osoby fizyczne i prawne posiadajg interes zwigzany z dopuszczeniem Akcji Serii F do obrotu na rynku
regulowanym:

Doradca Finansowy

Wynagrodzenie Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Spétka komandytowa, ktory petni
funkcje Doradcy Finansowego, nie jest powigzane z wartoscig Akcji Serii F. Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy
Finansowego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow.

Oferujacy - Doradztwo dla Polskich Przedsigbiorstw Securities S.A.

Wynagrodzenie Doradztwo dla Polskich Przedsigbiorstw Securities S.A., ktéra peini funkcje Oferujgcego, nie jest
powigzane z wartoscig Akcji Serii F,. Ponadto pomiedzy dziataniami Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Securities
S.A. i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty interesow.

Oferujacy - Millennium Dom Maklerski S.A.
Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie jest zwigzany z Emitentem umowa, na podstawie ktorej petni
funkcje firmy inwestycyjnej oferujgcej Akcje Serii F, jest doradca Spotki.

Wynagrodzenie Millennium Domu Maklerskiego S.A., bedgcego podmiotem oferujgcym akcje Emitenta jest kwotg stata.
Ponadto pomiedzy dziataniami Millennium Domu Maklerskiego S.A. i Emitenta nie wystepujg zadne, cho¢by potencjalne,
konflikty intereséw.

Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Radcowie Prawni i Adwokaci z siedzibg w Warszawie petni funkcje
Doradcy Prawnego w procesie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na rynek regulowany GPW .
Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wartoscig Akcji Serii F . Ponadto pomigdzy dziataniami Doradcy
Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wpltywow pienieznych

Niniejszy Dokument Ofertowy nie dotyczy emisji i oferty akcji. Przedmiotem niniejszego Dokumentu Ofertowego jest
wytgcznie ubieganie sie o dopuszczenie Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

4.1. Podstawowe dane dotyczace akcji oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym 58.747.350 akcji zwyktych na okaziciela serii F 0 warto$ci nominalnej 0,40 zt kazda.,

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Akcjom Serii F nie zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Emitent jest zobowigzany zawrze¢ z KDPW umowe, ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja akcji Emitenta ubiegajacych sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Rejestracja akcji
Emitenta przez KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone akcje

Akcje Serii F zostaty utworzone w zwigzku z potgczeniem w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH EFH Zurawie Wiezowe S.A. z
Gastel S.A. przez przeniesienie catego majatku Gastel S.A. ("Spotka Przejmowana") na EFH Zurawie Wiezowe S.A.
("Spétka Przejmujaca”).

Zgodnie z art. 506 KSH taczenie sie spotek wymaga uchwaty zgromadzenia wspolnikdow lub walnego zgromadzenia
kazdej z taczacych sie spétek, powzietej wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego, chyba ze umowa lub statut spotki przewidujg surowsze warunki. Uchwata walnego zgromadzenia
spotki publicznej w sprawie potaczenia z inng spétkg wymaga wiekszosci dwéch trzecich gtoséw, chyba Ze statut spotki
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przewiduje surowsze warunki. W przypadku gdy w taczacej sie spoéice akcyjnej wystepujg akcje réznego rodzaju,
uchwata powinna by¢ powzieta w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Ponadto, zgodnie z art. 493 KSH taczenie sie spotek wymaga wpisu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego. Potgczenie EFH Zurawie Wiezowe S.A. ze Spotkg Gastel S.A. zostato zarejestrowana w KRS w dniu 3
marca 2010 r.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub dopuszczanych

Akcje Serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. Akcje Serii F nie sg
uprzywilejowane w jakikolwiek sposob, tj. co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majagtku w
przypadku likwidacji Emitenta. Akcje Serii F ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy
zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4.

4.4. Waluta emitowanych akcji

Waluta Akcji Serii F jest ztoty polski (zt/PLN).

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury
wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;.

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOLKI
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu
Spétek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu
dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty
0 podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spétek
Handlowych). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje
KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, oraz o
terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie p6zniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy, uchwate wtasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw
wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.
Uczestnicy przesylajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkoéw pienieznych, ktdére powinny zostac
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy; tgczng kwote naleznego podatku dochodowego od
0s0b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem
uczestnika; liczbe rachunkéw papieréw warto$ciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku
dochodowego od os6b prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do
podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
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wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia
podwdéjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw z
dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez witasciwg administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zZrédet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac¢ stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktore przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie maogt
zgda¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istnieja inne ograniczenia ani szczeg6lne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatbw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byé
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu
jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy
zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia
podijetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gloséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz
gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych); Statut Spétki nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji, z zastrzezeniem zbywania akcji imiennych, ktére to ograniczenia
opisane zostaty w punkcie niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem; w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg =zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Akcje Spétki mogg by¢é umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zakladowego spétki. Akcje moga byc¢
umorzone za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, na warunkach okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia (§ 7 Statutu).

AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA ZWIAZANE Z UCZESTNICTWEM W
SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spofce:
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Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami sp6tki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela majace postaé dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byé ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu 0 zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim
po dniu rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia;
liczbe akcj;
rodzaj i kod akcji;
firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje;
warto$¢é nominalng akcji;
imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji;
siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji;
cel wystawienia zaswiadczenia;
date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

j-  podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.
Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych — w okresie, kiedy akcje spotki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez uprawniony podmiot, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Kazdej akcji przystuguje jeden
gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia
rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to czy akcje te zostaty optacone w catosci
przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego czy tez tylko w czesci.

S@ 000 T

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz
moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw.
Zgodnie z art. 41 1° Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z
posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z
akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akgc;ji
zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej
i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i
pracownik spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie
dotyczy spétki publiczne;j.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego. Zadanie takie, z jego uzasadnieniem, powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi na pismie lub
w postaci elektroniczne;j.

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku 0 umieszczenie
w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych). Jezeli w terminie dwéch
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
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sgd rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 Kodeksu
Spétek Handlowych).

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego Spotki (art. 401 §
1 Kodeksu Spétek Handlowych). Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—427 Kodeksu
Spétek Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdZz dobrymi obyczajami i
godzgca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczeg6lnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymag gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spoétek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spéftki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu
rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spéice w zakresie i w spos6b okreslony przepisami prawa, w szczegélnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia
zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu
Spotek Handlowych).

Na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na
pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw warto$ciowych
wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na
rachunku papieréw wartosciowych.

Swiadectwo zawiera;
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

a) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa;

b) liczbe papieréw warto$ciowych;

c) rodzaj i kod papieru wartosciowego;

d) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

e) warto$¢ nominalng papieru wartosciowego;

f) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych;

o) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych Ilub o

ustanowionych na nich obcigzeniach;

h) date i miejsce wystawienia swiadectwa;

i) cel wystawienia swiadectwa;
j) termin waznosci swiadectwa;
k) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczgce tych samych papieréw

wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej
waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa;

) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony
pieczecig wystawiajacego.

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przeglagdania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe,
rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy
dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze zadac¢ przestania
mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres na ktory lista powinna zosta¢ przestana
(art. 407 § 1" Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzagdkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiagtg
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia
uchwatl, wymieni¢ powzigte uchwaly, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgloszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikbw walnego zgromadzenia. Dowody
zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej spotce na zasadach okreslonych w art. 486 i
487 Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli spotka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie
razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw
dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potgczenia spotek), w
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16)

17)

art. 540 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztdéw jego sporzadzenia (art.
341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej
nalezy wpisywa¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do
doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na
inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo Zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spoétki handlowej albo spoétdzielni bedagcej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac
réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spétka handlowa posiada, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

4.6. Podstawa prawna emisji akcji

W dniu 8 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty w przedmiocie emisji Akcji serii
F, o nastepujacej tresci:

~Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
EFH Zurawie Wiezowe S.A.
z dnia 8 stycznia 2010r.
w sprawie polgczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A. ze Spétka Gastel S.A.
oraz zmian w statucie EFH Zurawie Wiezowe S.A.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EFH Zurawie Wiezowe S.A., dziatajgc na podstawie art. 506 Kodeksu Spoétek
Handlowych (KSH), po uprzednim wystuchaniu ustnych wyjasnien Zarzagdu Spoétki dotyczacych istotnych elementéw
tresci planu potgczenia, sprawozdania zarzadu i opinii biegtego, postanawia:

1)

Uchwali¢ potgczenie Spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A. ze spbtkg Gastel S.A. z siedzibg w Warszawie w
trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt. 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Gastel S.A. na EFH
Zurawie Wiezowe S.A. w zamian za akcje, ktére EFH Zurawie Wiezowe S.A. wyda akcjonariuszom Gastel
S.A. Akcje te zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z odrebnymi przepisami.

Wyrazi¢ zgode na plan potgczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A z Gastel S.A., uzgodniony i podpisany przez
Zarzady Spétek w dniu 26 pazdziernika 2009 roku i ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 236
(3339) z dnia 3 grudnia 2009 r. pod pozycjg. 15065, stanowigcy Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy EFH Zurawie Wiezowe S.A. dziatajgc na podstawie art. 431 §1, art. 433 §2 i §6 oraz
art. 492 § 2 KSH postanawia:

1)

W celu realizacji potgczenia podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A. o kwote
23.498.940 zt (dwadziescia trzy miliony czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy dziewieéset czterdziesci
ztotych), to jest do kwoty 43.119.562 zt (czterdziesci trzy miliony sto dziewietnascie tysiecy piecset
szes$cédziesigt dwa ztote) w drodze emisji 58.747.350 (piecdziesieciu o$miu milionéw siedmiuset czterdziestu
siedmiu tysiecy trzystu pieédziesieciu) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,40 zt
(czterdziesci groszy) kazda.

Kazda akcja nowej emisji serii F uprawnia do 1 (stownie: jednego) gtosu. Cena emisyjna akcji nowej emisji
serii F jest rowna wartosci nominalnej akciji.

Pozbawia sie prawa poboru akcjonariuszy Spotki co do akcji nowej emisji serii F. Opinia Zarzgdu Spotki
uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej uchwaty.
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4) Nowo wyemitowane akcje serii F EFH Zurawie Wiezowe S.A. zostang przydzielone akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej, na zasadach okreslonych ponize;j.

5) Akcje Spotki Przejmujacej zostang wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w proporciji do posiadanych
przez nich akcji Spotki Przejmowanej, przy czym kazdy akcjonariusz Gastel S.A. otrzyma 1.371 akcji Spotki
Przejmujgcej za 100 akcji Spétki Przejmowane.

6) Akcje z potaczenia zostang przyznane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w dniu rejestracji potaczenia
zgodnie z art. 493 § 2 KSH i art. 494 § 4 KSH. Akcjonariusze Spétki Przejmowanej w dniu potgczenia z mocy
prawa stang sie akcjonariuszami Spotki Przejmujacej z akcji serii F, bez obowigzku objecia i optacenia
wydawanych akcji.

7) Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotéwce, o ktérych mowa w art. 492 §
2 KSH.

8) Przyznane akcje EFH Zurawie Wiezowe S.A. uprawnia¢ bedg do udziatu w zysku EFH Zurawie Wiezowe
S.A. poczawszy od dnia 1 stycznia 2009r., tj. od wyptat z zysku za r. obrotowy 2009.

9) Akcje serii F zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

§3

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na zmiane § 8 ust. 1 — 3 Statutu Spétki EFH Zurawie Wiezowe S.A., ktdry
przyjmuje nastepujgce brzmienie:

1., Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 43.119.562 zt (czterdziesci trzy miliony sto dziewietnascie tysiecy piecset
szescdziesigt dwa ztote) i dzieli sig na:

a) 8.556.250 (osiem miliondw pigéset piecdziesigt szesc tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja.

b) /punkt skreslony/

c) 8.556.250 (osiem miliondw pigcset piecdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o warto$ci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja.

d) 19.000.000 (dziewigtnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej po 0,40 zt kazda
akgja.

e) 901.555 (dziewigcset jeden lysiecy piecset piecdziesigt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii D. o wartosci
nominalnej po 0,40 zt kazda akcja.

f) 12.037.500 (dwanascie milionéw trzydziesci siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej po 0,40 zt kazda akcja.

g) 58.747.350 (piecdziesigt osiem miliondw siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta piec¢dziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja.

2. /ustep skreslony!/

3. Akcje serii A, B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela

§4

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 KSH, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Rade Nadzorczg Spotki
do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej Uchwaty.

§5
Upowaznia sie Zarzad EFH Zurawie Wiezowe S.A. do dokonania wszelkich czynnosci koniecznych dla wykonania
niniejszej uchwaly oraz postanowien tytutu IV dziatu | rozdzialu 2 KSH zwigzanych z przeprowadzeniem procedury

potaczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A. oraz Gastel S.A. W szczegélnosci upowaznia sie Zarzad Spotki do:

1) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem bedzie
rejestracja i dematerializacja akcji serii F;

2) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu wprowadzenie akcji serii F do obrotu
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do ztozenia wszelkich wnioskéw,
dokumentéw lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynnosci i
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ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub zawiadomien w celu wprowadzenia akgji serii F do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§6

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki
Przejmowanej uchwaty potgczeniowej spetniajgcej wymogi okreslone przez art. 506 KSH.”

4.7. Przewidywana data emisji akcji

Akcje Serii F wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EFH Zurawie
Wiezowe S.A. z dnia 8 stycznia 2010 roku. Emisja Akcji Serii F zostata zarejestrowana w KRS przez sad rejestrowy w
dniu 3 marca 2010 roku.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Serii F dopuszczone zostaly do obrotu na rynku regulowanym w
grudniu 2010 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji

4.8.1. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych Emitenta.

4.8.2. Ograniczenia wynikajgce z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Obrot papierami warto$ciowymi Emitenta, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o ofercie
oraz w Ustawie o obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inacze;j:

= papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospekiem emisyjnym moga byé przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

= dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, nie moga nabywac¢ lub zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowacé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust.
2 Ustawy o obrocie. Okresem zamknietym jest:

= okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

= w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzgdzony raport;

= w przypadku raportu potrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
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ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport;

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organéw zarzgdzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do
przekazywania do KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art.
160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy:

= kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtoséw w
spotce publicznej, lub

= posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"/3%, 50%, 75% albo 90% ogélnej liczby gtoséw w tej
spofce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw, lub

=  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogoinej
liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku
regulowanego, lub

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogolnej
liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym — nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni sesyjne uwaza
sie dni sesyjne ustalone przez spoétke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej. Zawiadomienie powinno zawierac
informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach
zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spétki oraz o osobach o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c. Zawiadomienie powinno zawieraé rowniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiana
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym
udziale w ogdlinej liczbie gtosow, o liczbie aktualnie posiadanych akgiji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
oraz o liczbie gtoséw z tych akgc;ji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy podmiot posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ wymienione w niniejszym zadaniu
informacje odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogélnej
liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogoélnej
liczbie glosow w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku
kazdorazowej zmiany tych zamiardw lub celu, nalezy niezwitocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym KNF oraz spoétke. Zawiadomienie moze by¢ sporzgdzone w jezyku
angielskim. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw w spotfce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogéinej liczby
gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw. Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg
réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdinej liczby gtoséw w zwigzku z zajsciem innego
niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej oraz posrednim nabyciem akgc;ji
spotki publicznej. W przypadku, gdy obowigzek zawiadomienie powstat w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem
instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akc;ji
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spotki publicznej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o: liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w
ogolnej liczbie glosoéw jakag posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, dacie lub terminie, w
ktérym nastgpi nabycie akcji, dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ponadto, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie, nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtosdéw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spoice wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogoblnej liczby gtoséw w okresie
krétszym niz 12 miesiecy przez podmiot, ktérego udziat w ogoélnej liczbie gtosow w tej spétce wynosi co najmniej 33%,
moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji w
liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% og6lnej liczby gtosdw.

Ponadto, przekroczenie:

= 33% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby
gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogélnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie),

= 66% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akc;ji tej spétki (art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich
pozostatych akcji tej spétki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie
odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogoblnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélne;j
liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtosow w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spdétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2
oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 ma zastosowanie takze w
przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej nastgpito w
wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogoélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin
trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwigkszenie udziatu w ogdélnej liczbie gtoséw
(art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie). Ponadto, przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie stosuje sie
odpowiednio do podmiotu , ktéry posrednio nabyt akcje spotki publicznej (art. 74 ust. 4 Ustawy o ofercie).

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2
Ustawy o ofercie nabyt — po cenie wyzszej, niz cena okreslona w tym wezwaniu — kolejne akcje tej spotki, w inny sposoéb
niz w ramach wezwan lub wykonania obowigzku o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o ofercie, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, kiére zbyly akcje w tym wezwaniu, z
wytgczeniem osob, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy
o ofercie.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75
ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia
sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania

akgiji:

= spofki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,
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= od podmiotu wchodzgcego w skitad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy o
ofercie;

= w trybie okreslonym przepisami prawa upadiosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

= zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych,

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z
trybu zaspokojenia, polegajacego na przejeciu na witasnosé przedmiotu zastawu,

= wdrodze dziedziczenia, za wyjgtkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane
akcji, w przypadku wezwania o ktérym mowa w art. 72 i art. 7 Ustawy o ofercie, mogg by¢ nabywane wytgcznie akcje
innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, kidre sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku
wezwania o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o ofercie mogg by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej
spotki albo inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy
przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy
akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia
powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub
posredniczgcej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na
14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotagczenia do niego
tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje spétki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie
pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania,
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacije o
tym wezwaniu, wraz z jego trescia, przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w
przypadku ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem
wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym
panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewnié na terytorium tego panstwa szybki i
tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, kidre sg przekazane do publicznej wiadomosci w zwigzku z
wezwanie, w sposob okreslony przepisami panstwa czionkowskiego (art. 77 ust. 6 ustawy). Po otrzymaniu
zawiadomienia KNF moze, najp6zniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zgdanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci,
w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). Zadanie KNF doreczone podmiotowi
prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, za posrednictwem ktdrego jest ogtoszone i
prowadzone wezwanie, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie
pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spétki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o
zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spotki, moga nabywac akcje spétki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w
ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umow,
z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz nie mogg nabywac
posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy). Po zakonczeniu wezwania podmiot,
ktory ogtosit wezwanie jest obowigzane zawiadomic¢ w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, o liczbie akciji
nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdéinej liczbie gtoséw osiagnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7
ustawy).
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Cena akgcji, proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72—74 Ustawy o ofercie, powinna zosta¢ ustalona na
zasadach okre$lonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie, spoczywajg rowniez na:

= podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej

= funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogéinej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot,

podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzgcych w skiad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé¢ prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg podmiot ten zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

= petnomocniku ,ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych dyspozycji co do
gtosowania,

= wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkow,

= podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajgc akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogéinej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie przedostatnim,
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

=  matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kuratel,

= 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

= mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedgcego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

= jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto, obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé wedtug wtasnego
uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw, wlicza sie:
= po stronie podmiotu dominujacego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

=  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy akcjonariusz nie
wydat wigzacych dyspozyciji co do gtosowania — liczbe gtosoéw z akcji spotki, objetych tym petnomocnictwem,
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= liczbe gtos6w z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z
mocy statutu, umowy lub przepiséw prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2.i 3 lub art. 74 ut. 2 i 5 Ustawy o ofercie nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowaé akcji spotki publicznej, w ktérej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogéinej liczby gtosow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczgcego znacznych pakietow akcji spotek
publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie, zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego.

Ponadto, przepiséw rozdzialu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, ktore tgcznie z akcjami juz posiadanymi w
tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, o ile:

e prawa gtosu przystugujagce z tych akcji nie sg wykonywane oraz

e firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o
ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a ustawy, wtasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

e firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1
ustawy.

Przepis6w niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie
stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Przepis6w rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

e Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie;

e spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 Ustawy o obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

e spoétke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o obrocie.

Przepis6w rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, ustawy
pod warunkiem, ze:

e spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami
prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

e podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu spoétki publicznej;

e podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt powyzej,
wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzgdzajgcych oraz firm inwestycyjnych
zarzgdzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1i 2 art. 90 Ustawy o ofercie uwaza sie za spetnione, jezeli:

e struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy
inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej;

e 0soby decydujagce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjna, dziataja niezaleznie;

e w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjna
umowe o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a
towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 ustawy, nie stosuje
sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy, dotyczgcego wytacznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
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petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacag zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika
mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy, w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spétki, zawieranych
dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w
art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 KSH.

Ustawa o obrocie reguluje odpowiedzialnosé z tytutu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych w sposéb nastepujacy:

= na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje
czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 200 tysiecy ztotych chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnosé
maklerska, zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych w sposéb, ktéry wytacza ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

= na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktdrym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 tysiecy ziotych chyba, ze osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalno§¢ maklerska, zarzgdzanie portfelem jej papierow
wartosciowych w sposob, ktéry wytgcza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakc;ji (art. 175 ust. 1
ustawy).

Ustawa o ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposo6b
nastepujacy:
= zgodnie z art. 89 ustawy, prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej, bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego, powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3
ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, powodujacy powstanie
obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy, ulegt zmianie
w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2'i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy,
do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o ofercie, dotyczy takze
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy albo nie wykonat obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 ustawy. W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej
z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o
ofercie, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa gtosu z tych
akgji.
= Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy o
ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepis6w innych ustawy. Zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego, kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkoéw okreslonych w tych przepisach,
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- przekracza okreslony prog ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74
ustawy,

- nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ustawy,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2
lub 4 ustawy,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 90a ust.
1 ustawy

- wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,
- wwezwaniu, o ktébrym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg, niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,

- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt.1 lub 3 albo art. 88a
ustawy,

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,
- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 ustawy,
- nie czyni zados$¢ zgdaniu, o ktbrym mowa w art. 83 Ustawy,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 Ustawy nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegOInych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy

- dopuszcza sie czyndéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci 1.000 tysiecy ztotych, przy czym moze byé ona
natozona odrebnie za kazdy z czyn6w okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad
porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki.

W decyzji, o ktdérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawag natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu
tego terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracie o wymiarze
wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, kidre przekraczajg okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w
wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe
podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,
2. ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3. przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do
uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w przypadku gdy:
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e Igczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid euro,
oraz

e taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdélnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:
e Igczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mid euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego fgczny obrét co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz

e tgczny obrét przypadajgcy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdélnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, kidérych normalna dziatalnos¢
obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek
innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem
ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdéw, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9. Obowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i
odkupu w odniesieniu do akcji

Ustawa o ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od
niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego
istotnych spraw spotki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spbétce, przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego
wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy
akcji w ramach przymusowego wykupu hastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spétki sg
notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz sp6tki publicznej moze zgdaé wykupienia posiadanych przez siebie akciji
przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie to sktada sie
na pismie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby
gtosow.
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4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu emitenta dokonanych przez
osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta.

4.11. Informacje na temat potracanych u zrodta podatkow od dochodu

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje oraz prawa do akcji. Celem
uzyskania bardziej szczeg6towych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych
nalezy skorzystaé z porad 0s6b i podmiotow uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

4.11.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy
Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych:

=  podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,

= przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

= podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF),

= pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktory potragca kwote podatku z przypadajgcej do wyptaty
sumy oraz wptaca jg na rachunek witasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w
Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych), o ile odpowiednia umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania nie stanowi inacze;j.

3) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych):

a) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spoétka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt a,

d) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

» spotka, o ktérej mowa w pkt b, albo
»  zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spo6tka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spoétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3
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Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spotke uzyskujaca
dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w
ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spétka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwitoke, w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych.

Ptatnikiem podatku jest spétka wyptacajgca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z
przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

4.11.2. Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy papierow wartosciowych
Opodatkowanie dochodow osob fizycznych ze sprzedazy papierow wartosciowych

Od dochoddw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatow w
spotkach majgcych osobowos¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o
PDOF). Woyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentoéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie faczy sie z
pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

= rbéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

= rdznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw warto$ciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23
ust. 1 pkt 38a,

= rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38a,

= rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych osobowosé
prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

= rdznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawng albo
wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku
podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a
pkt 1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw
z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatbw w spédtkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia
udziatow (akcji) w spoétkach majgcych osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w spotdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajgcych
podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi
przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodow osob prawnych ze sprzedazy papierow wartosciowych
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Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie
papieréw wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach og6inych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw wartosciowych, zobowigzane sg
do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy
o PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umoéw zapobiegajacych
podwdéjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administraciji podatkowe;.

4.11.3. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcyg albo pomiedzy darczynca i
obdarowanym.

4.11.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt. 9 Ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz praw
majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym
albo dokonana za posrednictwem takich firm lub zagranicznych firm inwestycyjnych albo dokonana w ramach obrotu
zorganizowanego albo dokonang poza takim obrotem przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o
obrocie stanowi czynnosc¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.5. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat
cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej
albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

Akcje objete niniejszym Dokumentem Ofertowym nie sg przedmiotem oferty publicznej.

Prospekt emisyjny trzyczesciowy Gastel Zurawie S.A. 33



DOKUMENT OFERTOWY

6. Dopuszczenie akcji do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie czy oferowane akcje sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie wszystkich Akcji Serii F do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez GPW, zwanym tez rynkiem podstawowym.

Emitent planuje, ze pierwsze notowanie Akcji Serii F bedzie mozliwe w grudniu 2010 r.

Stosownie do art. 5 ust. 1 i4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Emitent zawrze z KDPW umowe, kitdrej
przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii F. Niezwiocznie po zatwierdzeniu przez KNF niniejszego Dokumentu
Ofertowego Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oswiadczenia umozliwiajgce rozpoczecie notowan.

6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do obrotu akcje tej samej
klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta w liczbie 49.783.000 oznaczone kodem PLZRWZWO00012 sg przedmiotem obrotu na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6.3. Informacje na temat charakteru oraz liczby i cech akcji, ktorych dotyczy subskrypcja lub
plasowanie o charakterze prywatnym lub publicznym

Emisja Akcji Serii H
Na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 listopada 2010 r. Spétka

przeprowadzi publiczng oferte nowej emisji nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 108.530.350 akcji serii H z prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji serii H bedzie réwna ich wartosci nominalnej, tj. 0,40 zt za jedng akcje.
Akcje serii H uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczgwszy za rok 2010, tj. od dnia 1 stycznia 2010 roku.

Akcje serii H pokryte zostang wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji akciji serii H.

Akcjonariuszom Spotki przystugiwa¢ bedzie prawo poboru akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich akcji Spotki, przy czym za kazdg jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru
akcjonariuszowi przystugiwaé bedzie jedno prawo poboru.

Uwzgledniajac liczbe emitowanych Akcji Serii H, jedno prawo poboru uprawniaé bedzie do objecia jednej Akcji Serii H.

Akcjonariusze, ktérym przystuguje prawo poboru mogg w terminie jego wykonania dokonac¢ jednoczes$nie dodatkowego
zapisu na Akcje Serii H w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie nie wykonania prawa poboru przez pozostatych
akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowym zapisem, o ktéorym mowa powyzej, Zarzad przydzieli proporcjonalnie do
zgtoszen. Akcje nie objete w powyzszym trybie Zarzad przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej
niz cena emisyjna.

Dzien prawa poboru ustalono na 20 grudnia 2010 roku.

Emisja Akcji Serii |

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 maja 2010 r. (zmienionej uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2010 r.) wprowadzono w Spotce Program Motywacyjny dla
Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw Spétki. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 maja 2010 r.
w celu realizacji Programu Motywacyjnego (zmieniona uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16
listopada 2010 r.), przewiduje emisje od 1 do 4.500.000 Warrantéw subskrypcyjnych serii A, od 1 do 2.500.000
Warrantéw subskrypcyjnych serii B, od 1 do 2.500.000 Warrantéw subskrypcyjnych serii C. Warranty subskrypcyjne serii
A, B oraz C uprawniajg do objecia akcji Spotki serii | z pierwszenstwem przed pozostatymi akcjonariuszami. Kazdy z
Warrantéw uprawnia do objecia 1 akcji serii |, a prawa z Warrantow moga by¢ wykonywane do 31 grudnia 2013 r.

Warranty subskrypcyjne przeznaczone sg do zaoferowania cztonkom Zarzadu oraz kluczowym dla Spétki pracownikom,
po spetnieniu kryteriow okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Regulamin Programu Motywacyjnego na
Dzien Zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego nie zostat jeszcze przyjety.

W celu umozliwienia realizacji Programu Motywacyjnego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 4 maja 2010 r.
podjeto uchwate w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji nie wiecej niz
7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,40 zt. kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato
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zarejestrowane na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 12 maja 2010 r. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2010
r. zmieniono wartos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje nie wiecej niz 9.500.000
akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,40 zt. kazda. Zmiana wysokosci warunkowego podwyzszenia
zostata zarejestrowana na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 24 listopada 2010 r.

Warranty subskrypcyjne sg niezbywalne.

Oferta Akcji Serii | zostanie skierowana do posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C czyli do Zarzadu i
0s0b kluczowych dla Spétki. Akcje Serii | bedg obejmowane po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej akgji serii |, tj.
0,40 zt kazda.

6.4. Dane na temat posrednikow w obrocie na rynku wtérnym

Emitent nie posiada zawartych umoéw w sprawie posrednictwa w obrocie na rynku wtérnym, majgcego zapewniac
ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Dziatania stabilizacyjne

Emitent i Wprowadzajacy nie przewidujg podjecia dziatan zmierzajgcych do stabilizacji kursu akcji.
7. Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

7.1. Dane na temat oferujgcych akcje do sprzedazy

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie oferuje sie do sprzedazy zadnych papieréw wartosciowych.
Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzgdzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akgji serii F do
obrotu na rynku regulowanym.

7.2. Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie oferuje sie do sprzedazy zadnych papieréw wartosciowych.
Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzgdzony wytgcznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akgji serii F do
obrotu na rynku regulowanym.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez akcjonariuszy Spétki zadne ograniczenia w zakresie zbycia w
okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych sie w ich posiadaniu.

8. Koszty emisiji lub oferty

Spétka szacuje, ze tgczne koszty zwigzane z wprowadzeniem Akcji Serii F do obrotu gietdowego wyniosg okoto 87 tys.
zt.
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9. Rozwodnienie

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego akcjonariat Gastel Zurawie S.A.
przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela: Struktura akcjonariatu Gastel Zurawie na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale (%) | Liczba glosow | Udziatl w gtosach (%)
Tomasz Kwiecinski 25260 675 23,28% 25 260 675 23,28%
Wiestaw Mieszato 25 323 409 23,33% 25 323 409 23,33%
Finaxel Enterprices Ltd 8 226 000 7,58% 8 226 000 7,58%
Grzegorz Zbtcik 2620 053 2,42% 2620 053 2,42%
Jan Koprowski 2679 000 2,47% 2679 000 2,47%
Pozostali 44 421 213 40,92% 44 421 213 40,92%
Razem 108 530 350 100,00% 108 530 350 100,00%

Zrédfo: Emitent

Akcje Liczba akcji Udziat w kapitale (%) | Liczba gtoséw | Udziatl w gtosach (%)
Seria A 8 556 250 7,88 8 556 250 7,88

Seria B 8 556 250 7,88 8 556 250 7,88

Seria C 19 000 000 17,51 19 000 000 17,51

Seria D 1 633 000 1,50 1633 000 1,50

Seria E 12 037 500 11,09 12 037 500 11,09

Seria F 58 747 350 54,13 58 747 350 54,13

Razem 108 530 350 100,00 108 530 350 100,00

Zrédto: Emitent
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10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcow zwigzanych z emisja

Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie petni funkcje
doradcy prawnego w procesie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na rynek regulowany GPW. W
szczegoblnosci, Kancelaria udzielata wyjasnien i opinii prawnych w zakresie spraw zwigzanych z obrotem papierami
wartosciowymi na rynku regulowanym. Doradca prawny jest rowniez odpowiedzialny za sporzadzenie Dokumentu
Ofertowego w czesciach wskazanych w pkt. 1.2 Dokumentu Ofertowego.

Oferujacy Millennium Dom Maklerski S.A.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni role oferujgcego.

Millennium Dom Maklerski S.A. realizuje réwniez czynnosci o charakterze doradczym, majgce na celu przygotowanie i
obstuge zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego oraz dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na rynku
regulowanym.

Oferujgcy Millennium Dom Maklerski S.A. jest rowniez odpowiedzialny za sporzadzenie Dokumentu Ofertowego w
czesciach wskazanych w pkt. 1.3 Dokumentu Ofertowego.

Doradca Finansowy

Doradztwo dla Polskich Przedsigbiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Spétka komandytowa petni funkcje doradcy
finansowego w procesie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na rynek regulowany GPW, w tym
sporzgdzita czes¢ Dokumentu Ofertowego, o ktérym mowa w pkt 1.4 Dokumentu Ofertowego oraz czesé¢ Dokumentu
Rejestracyjnego, o ktdrym mowa w pkt 1.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

Oferujacy Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Securities S.A.

Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Securities S.A. petni funkcje Oferujacego w procesie dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na rynek regulowany GPW, w tym sporzadzita cze$¢ Dokumentu Ofertowego, o
ktérym mowa w pkt 1.5 Dokumentu Ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjgtkiem wskazanych w Dokumencie Ofertowym
raportéw dotyczacych sprawozdan finansowych Emitenta.

10.3. Dane na temat eksperta

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone stwierdzenia ani raporty os6b okreslonych jako eksperci .

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly doktadnie powtérzone. Zrodta
tych informaciji

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od os6b trzecich.
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ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1. Odpis z rejestru przedsiebiorcow

obo CI/D1.12/292/2010

Operator: ZAKIELARZ MARTA

s
CENTRALNA INFORMACIA
FRAXIWEGD REJESTR SADCWEGO
i CZERMIAKOWSKA 100

00454 Wiarszmwa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na drien 01.12.2010 godz. 13:21:20
Numer KRS: 0000261094

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

CODo

C1/01.12/262/2010

Operator: ZAKIELARZ MARTA Strona 2 7 11

Rubryka 4 - Informacie o statucie

Data rejestrach w Krajowym Rejestrze Sagowym | 11 07 206

24112010

37 " |ata dokonania weis

WX N5-RE]ERS/I8430/10/366

ISAD REXCSCWY DUA M, ST. WARSZAWNY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAL GOSPODARCZY
[KRAJCWED REVESTRU SADOWEGOD

Dziat 1 "

Rubryka 1 - Dane podmicty

[ sPeasn warana

REGOM; DI7433674, NIP:

[GASTEL ZURAWIE SPOLEA ARCYINA

raj POLSIEA, wo). MAZOWIECKIE, powiat MLST. WARSZAWA, grmina M. ST. WARSZAVWA, micjsc.
WARSZAA

Jus. aumoroL, v 5, lon. —, messe. WARSZAWA, koo 03-236, pocta WARSZAWA, kraj POLSEA

Rubryka 3 - Oddzialy

GASTEL ZURKWIE SPOLEA AKCYINA DODZIAL WARSZAWA

2 Siecisiba eraj POLSKCA, woj. MAZOWIECKIE, powiat MST. WARSZAWA, gmina M. ST. WARSZAMA, mijsc.
WARSZAWA
3 Adres.

. SELACHECEA, nr 23, o4, -, musjer. WARSZAWA, kod 00-250, pocres WARSZAWIA, kraj POLSKA

29.06.2006 R, ROBERT SIELSKI, KAMCELARLA NOTARIALNA W WARSTAWTE, (AL
MARSZALKOWSKA 55/73 LOKAL 13, REP. &

01.09.200G R, REP. & N& 12106/2003 ROBERT STELSKL KANCELARIA MOTARIALNA W
(WARSZAWIE, UL. MARSZALKOWSRA 5573 LERAL 33, ZMIENIONE PARAGRAFT STATUTU
[SPOLKE: §8 UST. 4, § 13,516

02.09.2006, REP. & 8. 12186/2003 ROBERT SIELSKL, KANCELARIA NOTARIALNA W
WIARSZAWIE. UL MARSZALROWSKA 5573 LOKAL ¥3
[ZMIENIGY PARAGRAF STATUTU SPOLK, 68 UST, 1, 68 UST. ¥

[MARSIALKOWSKA 55(73 LOK. 31

5.8 UST, 1 - 2MaaNA

§ 8UST. 3- ZMANA

25 CZERWICA 2007 R., REP A N2 L0797/2007, NOTARILISZ W WARSZAWIE ROBERT SIELSKL
UL. MARSZALKDWSKA 5571 LOK. 33

§8UST. 1 - ZMIENA

§ 8 UST, 2 - ZMBANA

§ 8 UST, 3- ZMEANA

3 WRZESHIA 2007 R, REP & MR 154432007, NOTARILISZ W WARSZAWTE ROBERT SIELSKI,
UL. MARSZALKDWSKA 55171 LOK. 33

§ 8 UST. 1 - ZMIANA

26 MARCA 2007 R., REP A N8 5299/2007, NOTARIUSZ W WARSZAWIE ROBERT SIELSEL LI

A GRUDNIA 2007 &L, REP. A NR 210282007, NOTARILISZ W WARSZAWLE ROBERT SIELSKI, L.
MARSZAEKDWSKA 5573 LOK. 13
8 UST, 1, § 8 UST, 4 - ZHIANA

§ 13 UST, 16 - USUNIETY

KT NOTARIALNY Z DMIA 20.06.2008 ., REP.A NR L253/2008, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI
7 KANCELART NOTARTALNE] JANUISZ RUDNICKI, ROBERT STELSKI, MALGORZATA
BARTOSIEWICI-WLATLO NOTARIUSIE SPOLKA CYWILKA PRIY UL MARSZARKOWSKIE] 55/73
LOK 33 W WARSZAWIE

ZMIAN

§BUST

§BUST2

§BUST3

DODANC NOWY § 8 A T ZMIANA § 1 2 DN, 6,08, 2008 - NOTARIUSZ JANUSZ AUDNICKL, KN W
|WARSZAMIE, MR REPA 17820/2008;

1 PAFOZIERNINA 2008 R., REP. A NS 239991508, WOTARILSZ W WARSZAWIE MALGORZATA
BARTOSIEWICE-WLATLO, UL MARSZALKOWSKA 5573 LDK. 33, 00-676 WARSTAWA
§BUST. 1, §BUST, 2, § 8 UST. 3 - ZMIANA

23 STYCZNIA 2009 R., REP. & NR 1064/2009, NOTARISZ W WARSZAWIE ROBERT SIELSK,
JANLIST RUBNECKT, ROBERT SIFLSKL MALGORZATA BARTOSIEWICT-WLAZLD SAOLKA
[CYWELNA LI MARSZALKEAWSEA 5573 LOK. 13, 00-675 WARSZAWA

§ B UST. § - DODANY

19.06.2009 K., REP. A NAL $411/2009, NOTARIUSZ ADBERT SIELSKI, KANCELARIA

04.09.2009 F.

REF. A R, 2886/2007% ELZEIETA KOZICROWSKA, NOTARIUSE W WARSZAWIE, UL SZFITALNA
571, BO-831 WARSZAWA

ZWIANA § B UST, 1 PXT ), § 8 UST. 3;

SKRESLA SIE § BUST, | T B), §8UST 2,

DODAJE SIE § 23 &

EASTERCA ROBERTA SIF{SKIEGD NOTARILSTA W WARSIAWIE, KANCELARIA NOTARIALMA

6 LISTOPADA 2009 &, REF. A NR 1715W2009, ASESOR HOTARIALNY MARTA ZABTELSKA,

08.01.2010 R, REP. A - 71/2010, ELZBIETA KDZIDROWSKA, NOTARILISZ W WARSZAWIE, UL
SZPITALWA 5 LOK. 1, DO-I31 WARSZAWA
§HUST. 1 -3 - IMIANA
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0oDo CIy/01.12/292/2010 Operator: ZAKIELARZ MARTA Strona 32 11

CI/01.12/292/20:

Operator: ZAKIELARZ MARTA

—
Strona 4 z 11

5.2 - aiana.
[32.00.2010 R., REP, & - FZX2010, ELZBIET)
ISTPITALNA 5 LOK. 1, 00-031 WARSZAWA
5 1 - ZMIANA

1042010 R., REP. A - 12032010, ELZBIETA KOZIOROWSKA
[KANCELARTA MOTARTALNA W WARSZAWIE, PREY UL SZPITALNE 5 LOK. 1, 00-031

4 WAL 2010 R REP. A - 1376/2010, WOTARIUSZ ELIBIETA KDZIORCWSKA,
[NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL SZPITALNA 5 LOK, |, ZHIANA § 8 UST. 4

001 WARSZAWA, ZMIAWA § 16 UST. 1 [ UST. 2, § 12 UST, 3, § 8 UST. 4

16 LISTOPADA 2010 R., REF. & NR - 1602010, FLZAEETA KOZIOROWSKA - NOTARIUSZ W
\WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, PHEY UL, SZPITALNED 5 LOK. 1, 00
031 WARSZAWA, 48 UST. 4 - ZMIANA

CDDo CI/01.12/252/2010 Operator: ZAKIELARZ MARTA Strona 5 7 11

Operator: ZAKIELARZ MARTA

Strona 6z 11
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c1/o1.L

Operatos: ZAKIELARZ MARTA Strona Bz 11

77, 40, I, DZIERZAWA WLASMOSCT INTELEKTUALNE] | POOOBNYCH PROCUKTEW, 2
PRAC PRAWEM ALTORSKIM

obo C1/01.12/282/2010 Operator: ZAKIELARZ MARTA Strona 9z 11

Operator: ZAKIELART MARTA Strona 107 11
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sr: ZAKIELARZ MARTA

Co0e C1/01.12/292/2010

Wars:

8, 01.12.2010 godz: 13:21:20
\A
Podgld |

ZAKIELARZ MARTA
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Zalacznik nr 2. Statut Emitenta

STATUT
§1
Firma Spotki brzmi: Gastel Zurawie Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywadé firmy w skrécie: Gastel Zurawie S.A.
§2
Siedziba spotki jest Warszawa.
§3
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§4
Terenem dziatania Spétki jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej i zagranica.
§5

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w Spotke akcyjng Spdtki pod firmg EFH Zurawie Wiezowe Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 00000261094.

Zatozycielami Spétki sg wspolnicy Spotki pod firmg EFH Zurawie Wiezowe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, w osobach:

1. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie,
Aleksander Wierzbowski,

Grzegorz Zéfcik,

EFH Leasing S.A. z siedzibg w Warszawie,

Jan Koprowski,

o o A~ 0w Db

Krzysztof Gotucki

§6
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1 PKD 41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw,

2 PKD 42 - Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,

w

PKD 43 - Roboty budowlane specjalistyczne,

o b

PKD 23.6 - Produkcja wyrobow z betonu, cementu i gipsu,

22}

)

)

)

) PKD 25.1 - Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

)

) PKD 77.32.Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,
)

7) PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane,
8) PKD 77.12.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,
9) PKD 46.6 - Sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia,
10) PKD 46.73.Z - Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

11) PKD 46.74.Z - Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

Prospekt emisyjny trzyczesciowy Gastel Zurawie S.A. 42



DOKUMENT OFERTOWY

PKD 46.76.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktéw,
PKD 46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,
PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

)
)
)
15) PKD 45.1 - Sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
) PKD 46.72.Z - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

)

)

17) PKD 46.13.Z - Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowlanych,

18) PKD 46.14.Z - Dziatalnos¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
samolotow,

19) PKD 46.18.Z - Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw,

20) PKD 80.2 - Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemoéw bezpieczenstwa,

21) PKD 49.41.Z - Transport drogowy towaréw,

22) PKD 52.1 - Magazynowanie i przechowywanie towaréw,

23) PKD 71.1 - Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne,

24) PKD 63.99.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

25) PKD 74.1 - Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

26) PKD 74.90.Z - Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

27) PKD 77.40.Z - Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych

prawem autorskim,

28) PKD 82.99.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

29) PKD 68.31 - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

30) PKD 70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,

31) PKD 77.35 - Wynajem i dzierzawa $srodkow transportu lotniczego,

32) PKD 72.1 - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,
33) PKD 35.1 - Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczna,

34) PKD 51.1 - Transport lotniczy pasazerski,

35) PKD 51.21 - Transport lotniczy towaréw,

36) PKD 52.2 - Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport.

37) PKD 33.12.Z — Naprawa i konserwacja maszyn

Jezeli na prowadzenie okreslonego rodzaju dziatalnosci wymagana jest koncesja lub zezwolenie, Spotka ma
prawo podjg¢ takg dziatalnosé po uzyskaniu stosownego zezwolenia lub koncesiji.

§7

Spotka moze powotywac¢ wiasne oddziaty w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢é w innych spétkach,
organizacjach spotecznych i gospodarczych zaréwno w kraju, jak i za granica.

§8

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 43.412.140 zt (czterdziesci trzy miliony czterysta dwanascie tysiecy sto
czterdziesci ztotych) i dzieli sie na:

a) 8.556.250 (osiem milionéw piecset piecdziesigt szesS¢ tysiecy dwiescie pigcdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

b) Skreslony;
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c) 8.556.250 (osiem milionéw piec¢set pigcdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

d) 19.000.000 (dziewietnascie miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej po
0,40 zt kazda akcja;

e) 1.633.000 (jeden milion szesc¢set trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

f) 12.037.500 (dwanascie milionéw trzydziesci siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja;

g) 58.747.350 (pie¢dziesigt osiem milionéw siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta piec¢dziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,40 zt kazda akcja.

2. skre$lony;
3. skreslony;

4. Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 3.800.000 zt (stownie: trzy miliony osiemset tysiecy
zlotych) i dzieli si¢ na nie wiecej niz 9.500.000 (stownie: dziewie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii | 0 wartosci nominalnej 0,40 zt (stownie: czterdziesci groszy) kazda, wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wysokosci nie wyzszej niz 3.800.000 (stownie: trzy miliony
osiemset tysiecy) ziotych w celu przyznania prawa do objecia akcji serii | posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii A, B oraz C wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia akcji serii | moze by¢ wykonane
do dnia 31 grudnia 2013 roku.

5. Zarzad Spotki jest upowazniony w okresie do dnia 31 grudnia 2012 roku do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 14.635.000,00 (stownie: czternascie milionéw szescset trzydziesci pigé
tysiecy) ztotych (kapitat docelowy). Zarzgd moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie
jednego lub kilku podwyzszeh kapitatu zaktadowego, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty. Zarzad moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wytgczy¢ lub ograniczyé w catosci lub w czesci prawo
pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace
podwyzszenia kapitatlu zakladowego dokonywanego w ramach udzielonego zarzadowi w Statucie Spotki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Uchwata Zarzadu Spétki
podjeta zgodnie z niniejszym upowaznieniem zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki i dla swojej waznosci wymaga formy aktu notarialnego. Wykonujac niniejsze
upowaznienie, Zarzad Spotki:

- moze wydawac akcje w zamian za wktady pieniezne i niepieniezne, uchwata zarzgdu dotyczaca wydania akcji w
zamian za wktady niepieniezne nie wymaga zgody Rady Nadzorczej

- nie moze dokonywac¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkow wtasnych Spotki

- nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o kitérych
mowa w art. 354 Kodeksu Spoétek Handlowych

- jest upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego; uchwata Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga
zgody Rady Nadzorczej

- jest upowazniony do podjecia uchwaly o emisji papieréw wartosciowych imiennych lub na okaziciela
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu na akcje emitowane w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem

prawa poboru (warranty subskrypcyjne), z terminem wykonania prawa zapisu uptywajagcym nie p6zniej niz okres,
na ktory zostato udzielone upowaznienie tj. do 31 grudnia 2012 r.

§ 8a

1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spoétke ( umorzenie
dobrowolne). Akcje Spotki mogg by¢ réwniez umarzane po ich nabyciu w trybie art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spotek
handlowych.

2. Nabycie przez Spotke akcji w celu umorzenia wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

3.Umorzenie akcji Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z wytgczeniem umorzenia w trybie art. 363 §
5 Kodeksu spétek handlowych. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku
obrotowym.
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§9

Akcjonariusz, ktory zbyt akcje imienne zobowigzany jest w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zbycia
powiadomi¢ Zarzad o ilosci zbytych akcji oraz osobie nabywcy.

§ 10

Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na zagdanie akcjonariusza.
§ 11

Organami Spotki sa:

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Nadzorcza,

3) Zarzad.
§12

1.  Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie zwyczajnym i nadzwyczajnym.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢é zwotane w miare potrzeb na wniosek Zarzadu, Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej jedng dziesigtg czes¢ kapitatu zaktadowego.

4. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki.
§13

Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w kodeksie spotek handlowych oraz
niniejszym statucie, wymaga:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

2) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

3) wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja papieréw wartosciowych imiennych lub
na okaziciela uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji, z wytgczeniem prawa poboru
(warrantéw subskrypcyjnych),

6) nabycie wtasnych akgji, ktére majg byé zaoferowane do nabycia pracownikom Spoétki lub osobom, ktére byty
zatrudnione w Spétce lub spéftce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

7) udzielenie upowaznienia do nabywania wlasnych akcji instytucji finansowej, ktéra nabywa akcje Spétki na
wtasny rachunek celem ich dalszej odsprzedazy z zastrzezeniem, ze upowaznienie moze by¢ udzielone na
okres nie dtuzszy niz rok,

8) zawarcie umowy przewidujacej zarzgdzanie przez Spétke spotka zalezng lub przekazywanie zysku przez
spotke zalezng,

9) uchwalanie kierunkéw dziatalnosci Spotki,
10) okreslanie sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat,

11) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dnia dywidendy),

12) zmiana statutu Spotki,
13) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

14) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
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15
16
17
18
19

20

uchwalanie regulaminu dziatania Rady Nadzorczej,

skreslony,

potaczenie spétek, przeksztatcenia Spotki, jej rozwigzanie i likwidacja,

wybér likwidatorow Spétki,

rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub akcjonariuszy.

nabycie akcji wtasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia oraz w innych celach wskazanych w art. 362
Kodeksu spétek handlowych.

§14

Wytacza sie z kompetencji Walnego Zgromadzenia podejmowanie uchwat w sprawie nabycia i zbycia
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Podejmowanie uchwat w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy do zakresu kompetencji Rady
Nadzorczej.

§15
W Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze mogg uczestniczyé osobiscie bgdz przez swoich petnomocnikow.

Z wytgczeniem akcji uprzywilejowanych co do prawa gtosu, kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzgcych uchwat bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych na
nim akgji, o ile przepisy kodeksu spétek handlowych lub niniejszego statutu nie stanowig inaczej.

Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy kodeksu spétek handlowych
lub niniejszy statut nie stanowig inaczej.

§ 16

Rada Nadzorcza sktada sie, co najmniej z 5 cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

§17

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki, a w
szczegolnosci:

1) ocena sprawozdan, o ktérych mowa w § 13 pkt. 1), w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia straty, a
takze skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

2) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu w tym Prezesa i Wiceprezesoéw,

3) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu w tym Prezesa i Wiceprezeséw,

4) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z czitonkami Zarzadu w tym Prezesem i Wiceprezesami,
5) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu w

tym Prezesa i Wiceprezeséw oraz delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy
miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

6) wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spéiki,
7) uchwalanie regulaminu pracy Zarzadu.

§ 18

Uchwaly Rady Nadzorczej ponadto wymaga:

1)

poreczenie przez Spoétke za zobowigzania osob trzecich,
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rozporzadzenie przez Spétke prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci
przewyzszajgcej kwote 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych,

powotanie prokurenta.
§19
Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwalty, jezeli na posiedzeniu jest obecna wiekszos$¢ jej cztonkéw, a wszyscy
cztonkowie Rady zostali zaproszeni.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkéw
Rady. W razie réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na pismie
za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okre$lonym w ust. 4 i 5 nie dotyczy powotania cztonka Zarzgdu w tym
Prezesa i Wiceprezeséw oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach cztonka Zarzadu w tym Prezesa i
Wiceprezesow.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej, okres$lajacy szczegdtowg organizacje i
sposob dziatania Rady Nadzorcze;.

§ 20

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki, reprezentuje jg na zewnatrz i jest wtadny podejmowac wszelkie decyzje nie
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;j.

§ 21

Zarzad skiada sie, z co najmniej dwoch czionkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa/dw Zarzadu. Prezes,
Wiceprezesi i cztonkowie Zarzgdu powotywani i odwotywani sg przez Rade Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza moze uchwalié¢ regulamin Zarzgdu, okreslajacy szczegdtowa organizacje i sposob dziatania
Zarzgdu.

§ 22

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki upowaznionych jest dwéch cztonkéw Zarzgdu dziatajgcych tacznie lub
jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

§ 23
Spétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétka sporzadza zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spétka sporzadza zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2010 r.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 23a

1. Wiasne $rodki finansowe Spotki skiadajg sie z:

a) kapitatu zaktadowego,

b) kapitatu zapasowego,

c) kapitatéw rezerwowych.
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2. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna warto$¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

3. Kapitat zapasowy tworzy sie z kwot wskazanych w art. 396 kodeksu spétek handlowych oraz innych Zrédet
wskazanych w przepisach prawa.

4. Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku rocznego, niezaleznie od kapitatu zapasowego, z przeznaczeniem na
pokrycie strat Spoétki, wyptate dywidendy, finansowanie inwestycji lub inne cele okreslone w uchwale
Zgromadzenia Wspolnikéw.

5. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
§24

Rozwigzanie Spétki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidatorzy wybierani sg przez Walne
Zgromadzenie, o ile kodeks spotek handlowych nie stanowi inacze;.

§ 25

W sprawach nieunormowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy kodeksu spétek handlowych.
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DEFINICJE | OBJASNIENIA NIEKTORYCH SKROTOW

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Serii E

Akcje Serii F

Akcje Serii G

Akcje Serii |

Akcjonariusz

Doradca Finansowy

Doradca Prawny

Dyrektywa 2003/71/WE

Dzien Potaczenia

Dzien Roboczy

Dz.U.

EFH Zurawie Wiezowe

Emitent, Gastel Zurawie, Spotka
EUR, EURO, Euro

Gastel, Gastel S.A.

Gastel Hotele, Gastel Hotele Sp.
z0.0.

Gielda, GPW, GPW S.A.
Grupa Gastel, Grupa Gastel S.A.

8.556.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda
spotki Gastel Zurawie S.A.

8.556.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej0,40 zt kazda
spotki Gastel Zurawie S.A.

19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,40 zt
kazda spotki Gastel Zurawie S.A.

1.633.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,40 zt kazda
spotki Gastel Zurawie S.A.

12.037.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 zt
kazda spotki Gastel Zurawie S.A.

58.747.350 akcji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,40 zt
kazda spotki Gastel Zurawie S.A.

nie wiecej niz 25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,40 zt kazda spétki Gastel Zurawie S.A.

nie wiecej niz 7.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej
0,40 zt kazda spétki Gastel Zurawie S.A.

Uprawniony z Akcji Spotki

Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni partnerska
siedzibg w Warszawie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003
r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg
lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE

Data: 3 marca 2010 r., w ktérej Sgd Rejonowy dla. m.st. Warszawy zarejestrowat
potgczenie spotek EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spdtka przejmujgca) i Gastel S.A.
(spotka przejmowana).

Dni od poniedziatku do pigtku z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

EFH Zurawie Wiezowe Spétka Akcyjna — firma Emitenta przed Dniem Potgczenia
Gastel Zurawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Spoétka Gastel S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra w dniu 3 marca 2010 r.
potaczyta sie poprzez przejecie z Emitentem

Spéta Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Istniejgca do Dnia Potgczenia grupa kapitatowa tworzona przez Gastel S.A. jako
podmiot dominujgcy oraz spétki:  Stett-pol Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz Gastel Hotele Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
jako podmioty zalezne
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Grupa, Grupa Gastel Zurawie,
Grupa Gastel Zurawie S.A.

Grupa Warsaw Equity, Grupa
WE

KDPW, KDPW S.A., Krajowy
Depozyt

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Handlowy, KH

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH, K.S.H.

Komisja, KNF
Ksiega Popytu

KRS
KW
MSSF
MSR

NBP

Walne
NWZA

Nadzwyczajne
Zgromadzenie, NWZA,
Spotki, NWZA Emitenta

NBP
Oferujacy

PLN, zi, ztoty

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo o Publicznym Obrocie

Papierami Wartosciowymi,
PPOPW,

Rada Nadzorcza, Rada
Nadzorcza Emitenta, Rada
Nadzorcza Spotki

Regulamin GPW, Regulamin
Gieldy
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Istniejgca od Dnia Potgczenia grupa kapitatowa tworzona przez Gastel Zurawie
Spétka Akcyjna jako podmiot dominujgcy oraz spotki: Stett-pol Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Gastel Hotele Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jako podmioty zalezne

Grupa kapitatowa, w ktérej spétkg dominujaca jest Warsaw Equity Management

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93, ze
zm.)

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 r.
(Dz. U. Nr 57, poz. 502, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Lista inwestorow, ktérzy ztozyli wazne deklaracje nabycia Akcji Oferowanych w
Transzy Instytucjonalnej, zawierajgca liczbe Akcji Oferowanych, ktérg sg
zainteresowani naby¢, oraz proponowang cene

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ksiega wieczysta

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Gastel Zurawie S.A.

Narodowy Bank Polski

Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Doradztwo
dla Polskich Przedsiebiorstw Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (jednolity tekst Dz. U. z 2002
r. Nr 72, poz. 665, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo Dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 ze
zm.)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst — Dz. U. z 2002 r. Nr 49 poz. 447 ze zm.)

Rada Nadzorcza Gastel Zurawie S.A.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Rozporzadzenie o Prospekcie

Sad Rejestrowy

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Stett-pol, Stett-pol Sp. z o.o.

Term sheet

UOKIiK
Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa Prawo Dewizowe

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, WZ, WZ
Spotki, WZ Emitenta

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki

Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajgce
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Statut Gastel Zurawie S.A.

spotka Stett-pol spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie

Wstepny zarys warunkéw transakcji podpisany przez Emitenta oraz spotke PGMB
Budopol S.A. z siedzibg w Minsku Mazowieckim

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity
—Dz. U.z2001 r. Nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. nr 183 poz. 1538, ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
2007 r. nr 50, poz. 331, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539, ze zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r. nr 225
poz. 1635, ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
(Dz. U. z 1991 r. nr 80 poz. 350, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U.z1992r. nr 21 poz. 86, ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.
U. z 2000 r. nr 86, poz. 959, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r., nr 141, poz.
1178, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r. nr 121 poz.
591 ze zm.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Gastel Zurawie S.A.

Zarzad Gastel Zurawie S.A.
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