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DEFINCJE | SKROTY

DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROSPEKCIE

Akcje Oferowane

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Cena Emisyjna

Dz.U.

Emitent, Spotka, EFH ZURAWIE
WIEZOWE

Gietda, GPW
GUS

Inwestor

KDPW
Kodeks karny

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Komisja, KNF
KPWIG

KRS

MSR

MSSF

NBP

NWZA

3.800.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C oferowanych na
zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie

1.711.250 Akcji imiennych Serii A o warto$ci nominalnej 2 zlote
(dwa zlote) kazda, uprzywilejowane co do gtosu; kazda posiada
dwa gtosy

1.711.250 Akcji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 2
ztote (dwa ziote) kazda, nie sg uprzywilejowane, nie istniejg
zadne ograniczenia co do rozporzadzania Akcjami Serii B.

Nie wiecej niz 3.800.000 i nie mniej niz 3.080.000 Akgciji
zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 2 ztote
(dwa ziote) kazda, oferowane na zasadach okreslonych
w niniejszym Prospekcie

326.600 Akcji na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 2
ztote (dwa ztote), ktére sg emitowane w ramach warunkowo
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie
uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 1 wrzednia 2006 r. w sprawie przyjecia
w Spoétce programu opcji pracowniczych

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona na 7,00 zi.
za sztuke. Decyzje w sprawie wysokosci ceny emisyjnej podjeto
w Uchwale Nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
EFH Zurawie Wiezowe Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w dniu 1 wrzesnia 2006 roku.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

EFH ZURAWIE WIEZOWE Spodtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, ul. Kierbedzia 4

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Gtéwny Urzad Statystyczny

osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace
osobowosci prawnej, bedace =zaréwno rezydentami, jak
i nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178)
zainteresowane nabyciem Akcji Oferowanych)

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna

Ustawa z dnia 6.06.1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. 1997 nr 88
poz. 553 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Krajowy Rejestr Sagdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
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Oferujacy

PDA, Prawo do Akgcji
PLN, zt, ztoty
POK

PMR
Poz.

Prospekt

Publiczna Oferta

Rachunek Inwestycyjny,
Rachunek Papieréw
Wartosciowych, Rachunek

Rozporzadzenie o prospekcie

S.A.
Sp.zo.0.

Subskrypcja Otwarta

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
WZA

Zarzad

Biuro Maklerskie Banku Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych
S.A. z siedzibg przy ul. Zeromskiego 75, 26-600 Radom

Prawo do Akgciji Serii C
Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Punkt Obstugi Klienta domu maklerskiego biorgcego udziat
w subskrypciji

+PMR Publications”
Pozycja

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajagcym informacje o Emitencie,
Akcjach Oferowanych w Publicznej Ofercie oraz akcjach
wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym, sporzadzony
zgodnie z Rozporzgdzeniem o Prospekcie

Oferta objecia Akcji Serii C

Rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek pieniezny
stuzacy do ich obstugi prowadzony zgodnie z art. 4 oraz 69
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam

Spdtka Akcyjna
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Oferta objecia 3.800.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C
o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda,

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz.
1539)

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o obrocie
finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538)

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci (tekst jednolity:
Dz.U. 22002 r. nr 76 poz. 694 z pézn. zmianami)

instrumentami

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy EFH Zurawie Wiezowe
Spotka Akcyjna

Zarzad EFH Zurawie Wiezowe Spoétka Akcyjna
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ROZDZIAL |
DOKUMENT PODSUMOWUJACY

OSTRZEZENIE

Dokument Podsumowaujacy jest traktowany jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu
Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powoddztwo odnoszace sie do tresci Prospekiu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego tlumaczenia tego Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed
sadem.

Osoby sporzadzajgce Dokument Podsumowujacy, bedacy czescig Prospektu Emisyjnego wraz
z kazdym jego tlumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong
w przypadku, gdy Dokument Podsumowujacy wprowadza w btad, jest niedoktadny lub sprzeczny
z pozostatymi czeSciami Prospektu Emisyjnego.

1. Kluczowe informacje dotyczace Emitenta

1.1. Wybrane dane finansowe Emitenta, kapitalizacja i zobowigzania

Wybrane dane finansowe Emitenta za okres ostatnich trzech lat obrotowych, tj. lata 2005, 2004 i 2003
oraz I-VI 2006 i I-VI 2005, zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 i I-VI 2005 (tys. z)

Pozycja 30.06.2006 30.06.2005 2005 2004 2003

Przychody netto ze sprzedazy 3.870 3.331 6.533 5.912 9.494
Wynik brutto na sprzedazy 1.272 678 1.352 979 1.544
Wynik na sprzedazy 665 79 346 1 -319
\é\éﬁg‘cgﬁ] gjzzaE'g'lr}(;S’Ci 664 162 990 -1.010 12
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej + amortyzacja 985 475 1.901 -374 593
(EBITDA)

Wynik brutto 543 141 475 -1.407 -331
Wynik netto 469 110 445 -1.407 -332
Aktywa ogétem 12.070 8.627 9.718 8.806 10.518
Kapitat wtasny 6.556 4.290 5.890 4.180 3.897
Kapitat podstawowy 6.845 5.878 6.648 5.878 4.188

Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. 5
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Zobowigzania i rezerwy na 5.514 4.337 3.828 4.626 6.621
zobowigzania

Rezerwy 99 0 58 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 3.198 878 1.600 883 1.522
Zobowigzania krotkoterminowe 2.217 3.458 2170 3.720 5.090
Przeptywy pieniezne netto z 395 122 1689 1112 392
dziatalnos$ci operacyjnej ' )

Przeplywy pienigzne netto z -2.359 151 -2.686 709 569
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z 1626 .99 1310 344 307
dziatalnosci finansowej ) )

Przeptywy pieniezne razem -338 -70 313 -59 130
Liczba Akgji/udziatéw (sztuki) 13.690 11.755 13.295 11.755 8.375
Zysk netto na 1 akcje/udziat 3424 939 3346 119.74 -39.64
(w 2§ ) ) ; , )
Wartosc ksiegowa na 1 478,87 364,97 442,99 355,58 465,31
akcje/udziat (z})

Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na 1 akcje/udziat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(zt)

Skorygowana liczba Akcji / 3422500 | 3.422.500 3422500 | 3422500 | 3.422.500
udziatéw

Skorygowany zysk netto na 1 014 003 013 041 2010
aijQ (Zl,) ) ) ) ’ )
Skorygowana wartos¢ 1,92 1,25 1,72 1,22 1,14
ksiegowa na 1 akcje (zt) ’ ’ ’ ’ ’

*liczba Akcji po przeksztatceniu Emitenta w spotke akcyjng

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

1.2.  Przyczyny oferty oraz wykorzystanie wplywow pienieznych

Emitent planuje pozyskanie z emisji nowych Akcji ok. 26 min zt. Ponadto Emitent szacuje, iz koszty
emisji Akcji Serii C wyniosg od ok. 0,8 min. zt do ok. 1 min. zi. Po uwzglednieniu kosztéw emisji,
szacowane wplywy Emitenta netto z emisji Akcji Serii C wyniosg od ok. 25 min. zt do ok. 25,2 min. zi.

Emitent zamierza wykorzystaé pozyskane s$rodki na zakup 40 — 45 nowych zurawi wiezowych.
Zgodnie z zatozeniami Emitenta przyszte inwestycje kosztowa¢ majg okoto 25 — 28 min zt. Wydatki
te zostang sfinansowane ze Srodkéw pochodzacych z emisji Akcji Serii C (okoto 25 min zt po
odliczeniu kosztéw emisji) oraz ze Srodkdéw wiasnych generowanych z dziatalnosci operacyjnej (zysk
netto wypracowany w latach 2006 — 2008 powiekszony o amortyzacje i pomniejszony o deklarowang
przez Zarzad dywidende). W przypadku przekroczenia ustalonego limitu wydatkow, czes¢
nabywanych zurawi wiezowych zostanie sfinansowana zadiuzeniem dtugoterminowym w formie
leasingu lub kredytu.
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1.3.  Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka mozna podzieli¢ na trzy grupy:
e Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$é, w tym:
- ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna,
- ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,

- ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepisow podatkowych i réznicami w ich
interpretaciji,

- ryzyko kursowe.

e Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta, w tym:
- ryzyko zwigzane z zatamaniem polskiego rynku budowlanego,
- ryzyko zwigzane z nasileniem walki konkurencyjnej,
- ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju,
- ryzyko zwigzane ze zmiang warunkow umow z gtéwnymi klientami,
- ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikéw,

- ryzyko zwigzane z wydaniem przez Biegtych Rewidentow opinii z zastrzezeniem z
badania sprawozdan finansowych za lata 2003 i 2005.

e Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami, w tym:
- ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Akgciji,
- ryzyko zwigzane z odwotaniem, odstgpieniem od przeprowadzenia emisji Akcji Serii C,
- ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii C,
- ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiséw,

- ryzyko wstrzymania oferty publicznej Akcji albo dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym,

- ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku regulowanym,
- ryzyko zwigzane z notowaniem PDA,

- ryzyko zwigzane z obrotem gietdowym.

Szczego6towy opis czynnikéw ryzyka zamieszczony zostat w Rozdziale Il - Czynniki Ryzyka.

2. Informacje dotyczace Emitenta

2.1. Historia i rozwéj Emitenta

Emitent dziata na rynku ustug budowlanych. Dziatalnos¢ Emitenta to przede wszystkim wynajem
profesjonalnego sprzetu wznoszacego, ftj. przede wszystkim Zzurawi wiezowych goérno
i dolnoobrotowych.

Emitent utworzony zostat 23 listopada 2001 r. pod nazwg EFH-2 Sp. z o0.0. jako podmiot
wyspecjalizowany w zarzadzaniu i obrocie nieruchomosciami. Akt zatozycielski Emitenta sporzgdzony
zostat w formie aktu notarialnego w kancelarii notarialnej Janusza Rudnickiego w Warszawie,
ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33, Repertorium A nr 11528/2001. Kapitat zatozycielski w wysokosci
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50.000,00 zt (100 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy), objety zostat w catosci przez
Europejski Fundusz Hipoteczny Sp. z o.0.

W dniu 7 grudnia 2001 r. Emitent wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. ST. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr 0000069998.

W dniu 20 sierpnia 2002 r. aktem notarialnym sporzgdzonym w kancelarii notarialnej Roberta
Sielskiego w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 lok. 33, Rep. A nr 11896/2002 rozszerzono
statutowy przedmiot dziatania Emitenta o obszary zwigzane z wynajmem maszyn i urzadzen
budowlanych oraz obstuge operatorska.

W dniu 6 grudnia 2002 r. aktem notarialnym sporzgdzonym w kancelarii notarialnej Janusza
Rudnickiego w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 lok. 33, Rep. A nr 17172/2002 zmieniono
nazwe Emitenta na EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. Dodatkowo, uchwatg Walnego Zgromadzenia
podniesiono kapitat udzialowy Emitenta do kwoty 1.423.000 zt. Udziaty zostaty objete przez
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. — 986 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 493.000,00 z
w zamian za wklad niepieniezny oraz przez Pana Stawomira Jegorowa — 1.760 udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 880.000,00 zt w zamian za wkfad niepieniezny.

W dniu 20 grudnia 2002 r. podniesiono kapitat udzialowy do kwoty tacznej 3.229.500 zt. Europejski
Fundusz Hipoteczny S.A. objat 3.413 udziatdw o fgcznej wartosci nominalnej 1.706.500,00 zi
w zamian za wktad pieniezny w wysokos$ci 250.000,00 zt i wktad niepieniezny o wartosci 1.456.537,97
zt. Pan Stawomir Jegorow objagt 200 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt w zamian
za wktad pieniezny w wysokosci 100.000,00 zt.

W dniu 17 lutego 2003 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty fgcznej
3.507.500 zt. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objagt 356 udziatdéw o facznej warto$ci nominalnej
178.000,00 zt w zamian za wktad niepieniezny w wysokosci 178.000,00 zt. Pan Tadeusz Gruszczynski
objat 200 udziatdw o facznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt w zamian za wkfad pieniezny
w wysokosci 100.000,00 zt.

W dniu 16 maja 2003 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty tgcznej 3.847.500
zt. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objagt 680 udziatdow o tacznej wartosci nominalnej 340.000,00
zt w zamian za wktad niepieniezny w wysokosci 340.000,00 zt.

W dniu 22 sierpnia 2003 r. aktem notarialnym sporzgdzonym w kancelarii notarialnej Roberta
Sielskiego w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 lok. 33, Rep. A nr 11944/2003 zmieniono akt
zatozycielski Emitenta wprowadzajgc dwuosobowa reprezentacje.

W dniu 28 sierpnia 2003 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty fgcznej
4.187.500 zt. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objat 680 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej
340.000,00 zt w zamian za wktad niepieniezny w wysoko$ci 340.000,00 zt.

W dniu 11 marca 2004 r. ponownie podniesiono kapitat udzialowy Emitenta do kwoty fgcznej
5.077.500 zi. BWE Leasing S.A. objeta 1.100 udziatéw o facznej wartosci nominalnej 550.00,00 zt
w zamian za wkilad pieniezny. Wiertnicza 126 Sp. z 0.0. objeta 680 udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 340.000,00 zt w zamian za wktad pieniezny.

W dniu 31 maja 2004 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty tgcznej 5.477.500
zt. Krzysztof Gotucki objat 600 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 300.00,00 zt w zamian za wkiad
pieniezny. Tadeusz Gruszczyhski objat 200 udziatdw o tacznej warto$ci nominalnej 100.000,00 zi
w zamian za wkiad pieniezny.

W tym samym dniu aktem notarialnym sporzgdzonym w kancelarii notarialnej Janusza Rudnickiego
w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 lok. 33, Rep. A nr 7968/2004 zmieniono akt zatozycielski
Emitenta rozszerzajac kompetencje Zgromadzenia Wspdlnikéw oraz powiekszajac liczbe organéw
Emitenta poprzez powotanie Rady Nadzorczej (trzyosobowe;j).

W dniu 27 wrzesnia 2004 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty tacznej
5.877.500 zt. Nowo utworzone udzialy zostaly objete w catosci przez Pana Grzegorza Zoicika
w zamian za wktad pieniezny.

W dniu 31 pazdziernika 2005 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty fgcznej
6.647.500 zt. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objat 300 udziatdow o facznej wartosci nominalnej
150.000,00 zt w zamian za wkiad pieniezny. Krzysztof Gotucki objat 240 udziatéw o facznej wartosci
nominalnej 120.00,00 zt w zamian za wktad pieniezny.
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W listopadzie jeden z udziatowcéw — BWE Leasing S.A. zmienita nazwe na EFH Leasing S.A.

W dniu 23 grudnia 2005 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow kapitat zakladowy
Emitenta zostat podwyzszony do kwoty 6.788.000 zt. Nowo utworzone udziaty zostaly pokryte
wktadem pienieznym przez EFH Leasing S.A. do dnia 20 stycznia 2006 r.

W dniu 30 marca 2006 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Emitenta
podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta do kwoty 6.845.000 zi. Wszystkie nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zakladowym objat Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. i pokryt je w catosci
wktadem pienieznym.

Dnia 29 czerwca 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Emitenta podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia Spoftki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Spotka akcyjna EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000261094 dnia 31 lipca 2006 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 1 wrzesnia 2006 r. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote od 6.160.000 zt do kwoty maksymalnie
7.600.000 zt (ij. kapitat zaktadowy wynosi od kwoty 13.005.000 zt maksymalnie do kwoty 14.445.000
zt) w drodze emisji Akcji zwyklych na okaziciela Serii C, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda
oraz zdecydowato, ze Akcje Serii C zostang zaoferowane w drodze publicznej oferty.

2.2. 0Ogoliny zarys dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta to przede wszystkim wynajem profesjonalnego sprzetu wznoszgcego tj. zurawi
wiezowych gorno i dolnoobrotowych oraz wyjatkowych na polskim rynku urzadzen do automontazu
zurawi, tzw. klatek samowspinajgcych, stosowanych na budowach w ekstremalnie trudnych
warunkach terenowych.

Wynajmowany przez Emitenta sprzet wykorzystywany jest z powodzeniem zaréwno przez
przedsiebiorstwa budownictwa ogolnego do budowy mieszkan, obiektéw biurowych i publicznych jak i
przedsiebiorstwa budownictwa inzynieryjnego przy budowie mostéw oraz obiektéw przemystowych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent wspétpracuje z najwiekszymi przedsiebiorstwami
wykonawczymi na polskim rynku budowlanym: SKANSKA, BUDIMEX-DROMEX, UNIBUD BEP,
PORR Polska, POLIMEX-MOSTOSTAL Siedice, MODZELEWSKI & RODEK, jak rowniez z
przedsiebiorstwami mniejszymi - lokalnymi lub specjalistycznymi, np. NAFTOREMONT, BUDBAUM
czy JAZ-BUD.

3. Wyniki przedsiebiorstwa, sytuacja finansowa oraz perspektywy

3.1. Wyniki finansowe przedsiebiorstwa, tendencje

Ponizej przedstawiono wyniki finansowe Emitenta w ujeciu historycznym.

Tabela. Wyniki finansowe Emitenta w latach 2003-2005 oraz | - V1 2006 i | - VI 2005 (tys. z})

Stan za okres Dynamika
Wyszczegolnienie VI VI I-V1 2006/ | 2005/ 2004/
2006 | 2005 | 2005 | 2004 | 2003 | \yyo005 | 2004 | 2003

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw, w
tym:

3.870 | 3.331 6.533 5.912 9.494 116,2% 110,5% 62,3%

Przychody netto ze

. . 3.720 | 3.262 6.378 4.304 3.675 114,0% 148,2% | 117,1%
sprzedazy produktow
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Przychody netto ze

sprzedazy towardw i 150 69 155 1.608 5.819 219,5% 9,6% 27,6%
materiatéw

igf'zké Zt;z’;a brutto ze 1272 | 678 | 1352 | 979 | 1544 | 187,7% | 1381% | 634%
Zysk/strgta netto ze 665 79 346 1 319 836.8% 24(119,3 }
sprzedazy Yo
Zyskistrata 2 | 664 | 162 | 990 | -1.010 | 12 | 4105% |- -
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata z

dziatalnosci 543 141 475 -1.410 -330 384,3% - -
gospodarczej

Zysk/strata brutto 543 141 475 -1.407 -331 384,3% - -
Zysk/strata netto 469 110 445 -1.407 -332 424,2% - -

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela. Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 i I-VI 2005

Wskazniki rentownosci 1-VI 2006 1-VI 2005 2005 2004 2003
Rentownos¢ sprzedazy brutto 32,9% 20,3% 20,7% 16,6% 16,3%
Rentownos¢ sprzedazy 17,2% 2,4% 5,3% 0,0% -3,4%
Rentownosc¢ operacyjna
sprzedazy 17,2% 4,9% 15,2% -17,1% -0,1%
Rentownos¢ brutto 14,0% 4.2% 7,3% -23,8% -3,5%
Rentownos¢ netto 12,1% 3,3% 6,8% -23,8% -3,5%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

W latach 2003 — 2005 Emitent notowat coroczny wzrost wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy
brutto. Przyczyn tej sytuacji nalezy upatrywa¢ m.in. w zmianie polityki sprzedazowej Spotki co do
struktury zrédet przychodéw (w 2003 roku 61,3 % przychodéw generowanych bylo przez sprzedaz
sprzetu — czesci zamiennych i elementéw Zurawi, natomiast w latach 2004 i 2005 gtéwnym Zrédtem
przychodow stato sie Swiadczenie ustug wynajmu zurawi — odpowiednio 72,8% i 97,6%) oraz w
zjawiskach rynkowych. Powyzsze zmiany miaty w latach 2003 i 2004 proporcjonalny wptyw na warto$¢
wypracowanego w tych latach zysku brutto (rentownos¢ sprzedazy brutto odpowiednio 16,3% oraz
16,6%), natomiast w 2005 r. zyski uzyskiwane gtdéwnie ze sprzedazy ustug wynajmu zurawi pozwolity
na wypracowanie rentownosci sprzedazy brutto na poziomie 20,7%.

Réznica pomiedzy poziomem rentownosci sprzedazy Emitenta w roku 2005 w poréwnaniu do roku
2004 wynika z faktu wypracowania w 2004 r. relatywnie bardzo niskiego zysku na sprzedazy co przy
stosunkowo wysokich kosztach sprzedazy i ogélnego zarzadu, odbito sie na osiggnieciu znikomego
zysku na sprzedazy.

Natomiast brak rentownosci sprzedazy w 2003 r. nalezy przypisaC gtéwnie relatywnie wysokim
kosztom ogdlnego zarzadu (1.153 tys. zt.) oraz kosztom sprzedazy (710 tys. zt).

Wypracowanie wysokiego wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy w 2005 r. na poziomie
15,2%, byto mozliwe dzigki wypracowaniu zysku na sprzedazy wspartego znaczgco zyskiem
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie poprzez sprzedaz srodkéw trwatych).

Na brak rentownosci operacyjnej sprzedazy w 2004 r., gtdwny wptyw miat fakt utworzenia odpisow
aktualizacyjnych na naleznosci trudnosciagalne w kwocie 1.261 tys. zt, co przy bardzo niskim
poziomie zysku ze sprzedazy (1 tys. zt), w efekcie doprowadzito do powstania straty z dziatalnosci
operacyjne;j.
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W 2003 r. nie odnotowano rentownos$ci operacyjnej sprzedazy co bylo skutkiem m.in. stosunkowo
niewielkiego zysku ze sprzedazy Srodkéw trwatych, ktory nie wystarczyt na pokrycie straty
na sprzedazy.

W 2005 r. zanotowano wskazniki rentownosci brutto i netto na poziomie odpowiednio 7,3% oraz 6,8%.
Wptyw na taki poziom rentownosci miaty wysokie koszty finansowe (527 tys. zl) ponoszone przez
spotke, ktére w znacznym stopniu obnizyty zysk z dziatalno$ci operacyjne;.

W 2004 r. odnotowano brak rentownosci brutto. Decydujacy wptyw na strate brutto miat fakt
utworzenia odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci trudnosciggalne w kwocie 1.261 tys. zt.

W 2003 r. odnotowano brak rentownosci brutto i netto. Wplyw na to miata strata na dziatalnosci
operacyjnej oraz relatywnie wysoki poziom kosztéw finansowych w poréwnaniu do przychodow
finansowych.

Osiggniecie wyzszego poziomu warto$ci wskaznikdéw rentownosci w | potroczu 2006 r. w poréwnaniu
do analogicznych wskaznikow z | pétrocza 2005 r. przypisa¢ nalezy gtéwnie wzrostowi koniunktury
na polskim rynku budowlanym, czego wynikiem jest znaczacy wzrost stawek uzyskiwanych z wynajmu
zurawi wiezowych. Wedtug szacunkéw Emitenta, tylko w okresie | pétrocza 2006 r. stawki te wzrosty
przecietnie o okoto 40%, osiagajac poziom wystepujacy dotychczas wytgcznie na rynku niemieckim.
Efektem zwiekszonego popytu jest jednak takze kilkudziesiecioprocentowy wzrost cen sprzetu
uzywanego. Przy niskim koszcie finansowania, wptyw wzrostu kosztéw zakupu sprzetu na rentownosc
wynajmu jest jednak ograniczony.

3.2. Badania i rozwéj, patenty i licencje

Zaréwno w ciggu ostatnich trzech lat obrotowych jak i obecnie, Emitent nie prowadzit i nie prowadzi
badanh oraz prac badawczo — rozwojowych.

4. Informacje o Zarzadzie, wyzszym szczeblu zarzadzania i pracownikach

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;
1) Grzegorz Piotr Zotcik — Prezes Zarzadu;

2) Aleksander Tomasz Wierzbowski — Wiceprezes Zarzadu.

Grzegorz Piotr Zélcik — Prezes Zarzadu

Grzegorz Zoétcik petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od dnia 31 maja 2004 r. (wéwczas Prezes
Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta — EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.). Miejscem pracy
Grzegorza Zoétcika jest siedziba Emitenta przy ul. Kierbedzia 4 w Warszawie. Grzegorz Zéfcik nie
wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
ani innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktdra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Grzegorzem Zobicikiem a pozostatymi cztonkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta.

Grzegorz Zotcik ma 45 lat. Posiada wyksztatcenie $rednie. Ukonczyt XV Liceum Ogélnoksztatcgce im
N. Zmichowskiej w Warszawie, Policealne Studium Hotelarskie oraz nastepujgce kursy: (i) Negocjacje
w handlu zagranicznym — 1985 r. — Centrum doskonalenia kadr kierowniczych Ministerstwa Handlu
Zagranicznego, (ii) Aspekty i zastosowania analizy finansowej — 1991 r. — Effect Sp. z 0.0., (iii) Analiza
finansowa kontraktow — 1992 r. — Effect Sp. z 0.0. W latach 1983-1988 pracowat jako stazysta,
planista oraz handlowiec w spétce Budimex Sp. z 0.0. w Warszawie. Nastepnie w latach 1988-1998
zwigzany byt ze spotkg Budimex S.A., gdzie awansowat od pozycji Specjalisty ds. Handlowych,
poprzez Peinomocnika rynku stowackiego, Gtéwnego Specjaliste ds. ekonomiczno-finansowych,
do | Zastepcy Dyrektora Generalnego ds. finansowo-handlowych Oczyszczalni Sciekéw w Gdansku.
W roku 1996 Grzegorz Zotcik pracowat jako likwidator w spétce Poldom Sp. z 0.0. w Gdyni. Pomiedzy
1998 a 2000 rokiem piastowat funkcje Dyrektora Naczelnego oraz Prezesa Zarzadu spétki Budimex
Olsztyn S.A. Kolejne miejsca zatrudnienia Grzegorza Zétcika to: 2000-2001 Mostostal Warszawa S.A.
— Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji, 2001-2003 Pascal Polska Sp. z o.0. — Dyrektor,
2003-2004 Megachemie S.A. - Dyrektor Zarzadzajacy.
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W okresie ostatnich pieciu lat Grzegorz Zoétcik petnit nastepujgce funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spoétek kapitatowych lub osobowych: czionek
zarzadu Mostostal Warszawa S.A., czlonek rady nadzorczej spétki Metalurgia S.A.

Obecnie Grzegorz Zétcik jest Prezesem Zarzadu Emitenta i akcjonariuszem Emitenta oraz prezesem
zarzadu spotki GJ Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, posiadajac 100% udziatow i 100%
gtoséw na walnym zgromadzeniu GJ Invest Sp. z 0.0.

W okresie ostatnich pieciu lat: (i) w stosunku do Grzegorza Zoétcika nie orzeczono zadnych wyrokéw
zwigzanych z przestepstwami oszustwa, (i) Grzegorz Zotcik nie byt czlonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla
w podmiotach, ktdre w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym
lub likwidacji, (iii) w stosunku do Grzegorza Zotcika nie wniesiono zadnego oficjalnego oskarzenia
publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano do sadu wniosku o warunkowe
umorzenie postepowania), Grzegorz Zétcik nie ponosit zadnych sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), (iv) Grzegorz Zétcik
nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Aleksander Tomasz Wierzbowski — Wiceprezes Zarzadu

Aleksander Wierzbowski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta od wrzeénia 2003 r. (wéwczas
Wiceprezes Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta — EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.). Miejscem
pracy Aleksandra Wierzbowskiego jest siedziba Emitenta przy ul. Kierbedzia 4 w Warszawie.
Aleksander Wierzbowski nie wykonuje Zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta, ani innej dziatalnoSci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktdra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta. Brak jest powigzanh rodzinnych pomiedzy Aleksandrem Wierzbowskim
a pozostatymi cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta lub osobami zarzadzajacymi
wyzszego szczebla Emitenta, za wyjatkiem powigzania Aleksandra Wierzbowskiego
z Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Emitenta Mirostawem Wierzbowskim, ktéry jest rodzonym
bratem Aleksandra Wierzbowskiego.

Aleksander Wierzbowski ma 47 lat. Posiada wyksztatcenie srednie. W latach 1987-1995 Aleksander
Wierzbowski prowadzit dziatalnos¢ gospodarcza, zas w latach 1995-1998 peit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Polspark Sp. z o0.0. Aleksander Wierzbowski jest akcjonariuszem Emitenta i od 2003 roku
Wiceprezesem Zarzadu Emitenta.

W okresie ostatnich pieciu lat Aleksander Wierzbowski nie petnit zadnych funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spétek kapitatowych lub osobowych, ani nie byt
wspolnikiem takich spétek.

W okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Aleksandra Wierzbowskiego nie orzeczono zadnych
wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa, poza wyrokiem skazujgcym z dnia 12 lipca 2005
roku za z art. 233 § 1 w zwiazku z art. 12 kodeksu karnego (skfadanie fatszywych zeznan). Wyrok
orzeczono w zwigzku z wypadkiem drogowym, w ktérym uczestniczyt Aleksander Wierzbowski oraz
osoba z nim spokrewniona. Ponadto, w okresie ostatnich pieciu lat: (i) Aleksander Wierzbowski nie byt
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadtosci,
zarzadzie komisarycznym lub likwidaciji, (ii) w stosunku do Aleksandra Wierzbowskiego nie wniesiono
zadnego oficjalnego oskarzenia publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano
do sgdu wniosku o warunkowe umorzenie postepowania), Aleksander Wierzbowski nie ponosit
zadnych sankcji ze strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych), (iii) Aleksander Wierzbowski nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Brak jest oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla innych anizeli cztonkowie Zarzadu i czionkowie
Rady Nadzorczej Emitenta, ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng
wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalno$cia.
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5. Znaczacy akcjonariusze i transakcje z podmiotami powigzanymi

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sa:
" Europejski Fundusz Hipoteczny S.A., ktory posiada:

- 553 625 (stownie: piecCset piecdziesiat trzy tysiace szescset dwadziescia pie¢) Akcji
imiennych Serii A, uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt
(stownie: dwa zilote) kazda. Spoice Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. przystuguje
z tego tytutu bezposrednio 21,57% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

- 553 625 (stownie: piecCset piecdziesiat trzy tysigce szescset dwadziescia pie¢) Akcji
zwyktych na okaziciela Serii B, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa zlote) kazda.
Spotce Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. przystuguje z tego tytutu bezposrednio
10,78% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

" Pan Krzysztof Gotucki, ktéry posiada:

- 280 000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) Akcji imiennych Serii A,
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote)
kazda. Panu Krzysztofowi Gotuckiemu przystuguje z tego tytutu bezposrednio 10,91%%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

- 280 000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii B,
o wartosci nominalnej 2,00. zt (stownie: dwa ztote) kazda. Panu Krzysztofowi Gotuckiemu
przystuguje z tego tytutu bezposrednio 5,45% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

. Pan Grzegorz Zétcik, ktéry posiada:

- 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesigt tysiecy) Akcji imiennych Serii A,
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote)
kazda. Panu Grzegorzowi Zéicikowi przystuguje z tego tytutu bezposrednio 9,74% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

- 250.000 (stownie: dwiescie pigcdziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii B,
o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ziote) kazda. Panu Grzegorzowi Zofcikowi
przystuguje z tego tytutu bezposrednio 4,87% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pana Grzegorza Zébicika tgczy z Emitentem umowa o prace.

" Pan Aleksander Wierzbowski, ktéry posiada:

- 245.000 (stownie: dwiescie czterdziesci pie¢ tysiecy) Akcji imiennych Serii A,
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote)
kazda. Panu Aleksandrowi Wierzbowskiemu przystuguje z tego tytutlu bezposrednio
9,54% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

- 245.000 (stownie: dwiescie czterdziesci pie¢ tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela
Serii B, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa zlote) kazda. Panu Aleksandrowi
Wierzbowskiemu przystuguje z tego tytutu bezposrednio 4,77% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Pana Aleksandra Wierzbowskiego tgczy z Emitentem umowa o prace.

= Pan Jan Koprowski, ktéry posiada:

- 210.000 (stownie: dwiescie dziesie¢ tysiecy) Akcji imiennych Serii A, uprzywilejowanych
co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote) kazda. Panu Janowi
Koprowskiemu przystuguje z tego tytutu bezposrednio 8,18% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
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- 210.000 (stownie: dwiescie dziesie¢ tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela, Serii B,
o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ziote) kazda. Panu Janowi Koprowskiemu
przystuguje z tego tytutu bezposrednio 4,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

" EFH Leasing S.A., ktory posiada:

- 172.625 (stownie: sto siedemdziesigt dwa tysigce szeséset dwadziescia pie¢) Akcji
imiennych Serii A, uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt
(stownie: dwa ziote) kazda. Spétce EFH Leasing S.A. przystuguje z tego tytutu
bezposrednio 6,73% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

- 172.625 (stownie: sto siedemdziesigt dwa tysigce szeséset dwadziescia piec¢) Akcji
zwyklych na okaziciela Serii B, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote) kazda.
Spotce EFH Leasing S.A. przystuguje z tego tytutu bezposrednio 3,36% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu

Emisyjnego
Imie i Nazwisko /Firma Seria llogé ﬂg;‘:;l‘;" "°§g 3\',;1""” UdZiz'a""v\f'z'zsaCh
Europejski Fundusz A 553.625 16,18% 1.107.250 21,57%
Leasingowy S.A B 553.625 16,18% 553.625 10,78%
Razem 1.107.250 32,35% 1.660.875 32,35%
Krzysztof Gotucki A 280.000 8,18% 560.000 10,91%
B 280.000 8,18% 280.000 5,45%
Razem 560.000 16,36% 840.000 16,36%
Grzegorz Zéfcik A 250.000 7,30% 500.000 9,74%
B 250.000 7,30% 250.000 4,.87%
Razem 500.000 14,61% 750.000 14,61%
Aleksander Wierzbowski A 245.000 7,16% 490.000 9,54%
B 245.000 7,16% 245.000 4,77%
Razem 490.000 14,32% 735.000 14,32%
Jan Koprowski A 210.000 6,14% 420.000 8,18%
B 210.000 6,14% 210.000 4,09%
Razem 420.000 12,27% 630.000 12,27%
EFH Leasing S.A. A 172.625 5,04% 345.250 6,73%
B 172.625 5,04% 172.625 3,36%
Razem 345.250 10,09% 517.875 10,09%
Akcjonariusze razem 3.422.250 100,00% 5.133.750 100,00%

Zrédfo: Emitent

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Emitent o$wiadcza, ze w jego sprawozdawczosci nie majg zastosowania standardy okreslone zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) 1606/2002. Ponizej wykazano podmioty, ktére zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) 1606/2002 i na podstawie MSR 24 i MSR 28 mozna okresli¢ jako powigzane, a z ktorymi
to Emitent przeprowadzat jakiekolwiek transakcje:
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2.

3.

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie, ktory z racji posiadanej liczby
akcji (wczesniej udziatdbw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig) jako jednostka
stowarzyszona, ktora posiadata w przesztodci i posiada obecnie mozliwosé wywierania
znaczacego wplywu na Emitenta, to znaczy miata w przesziosci i ma obecnie prawo
do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej
Emitenta, nie polegajace jednakze na kontroli polityki Emitenta;

Pan Grzegorz Zétcik, jako cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta,

Pan Aleksander Wierzbowski, jako cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta.

Transakcje z Europejskim Funduszem Hipotecznym S.A.

W okresie od stycznia 2003 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego prospektu emisyjnego Emitent
przeprowadzit z Europejskim Funduszem Hipotecznym S.A. nastepujace istotne transakcje:

a)

c)

w dniu 23 grudnia 2002 r. Emitent zawart umowe z Europejskim Funduszem Hipotecznym
S.A., na mocy ktérej stat sie wyreczycielem w splacie dlugu zobowigzujac sie sptacac
za Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. kredyty bankowe obcigzajace pakiet zurawi i wind
budowlanych wniesionych do Emitenta aportem przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
w grudniu 2002 r., kwota przyjeta w zobowigzania przez Emitenta wynosita réwnowartos$¢
w PLN kwoty 731 346,62 EUR i sktadata sie z kredytu udzielonego przez PEKAO S.A.
Europejskiemu Funduszowi Hipotecznemu S.A. na zakup zurawi i wind budowlanych
(607 793,32 EUR) oraz przez Bank Zachodni WBK S.A. na zakup zurawi, oprocentowanie
kredytéw oparte byto na stawkach 1M i 3M EURIBOR i powiekszone o marze bankoéw
w wysokosci od 1,5% do 4%, na dzien zatwierdzenia niniejszego prospektu emisyjnego
zadtuzenie powyzsze jest uregulowane;

w dniu 6 grudnia 2006 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. jako wynajmujacy zawart
z Emitentem jako najemcg umowe wynajmu lokalu biurowego wykorzystywanego do chwili
obecnej przez Emitenta jako jego siedzibe, wymagalna wierzytelnos¢ w kwocie 493,0 tys. z
w postaci czynszu najmu za okres 3 lat (do grudnia 2005 r.) zostata wniesiona aportem
do Emitenta i podwyzszyta jego kapitat zakladowy, umowa najmu zostata zawarta
na warunkach odpowiadajgcych rynkowym cenom wynajmu lokali biurowych tej klasy,
w zwigzku z powyzszg transakcjg najmu Emitent poniést takze koszty mediow i telefondw,
refakturowanych mu przez wynajmujacego w tacznej kwocie 153,5 tys. zt (od stycznia 2003 r.
do wygasniecia umowy najmu), obecnie Emitenta nie tgczy z Europejskim Funduszem
Hipotecznym S.A. zadna umowa najmu;

w dniu 30 listopada 2004 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. jako cedent i Emitent jako
cesjonariusz zawarty umowe cesji wierzytelnosci, na mocy ktérej cedent przelat
na cesjonariusza przystugujgca mu wymagalng wierzytelnos¢ w stosunku do dluznika —
Bumar Warynski S.A. Grupa Holdingowa w kwocie 59.415,27zt, z tytutu dokonanej cesji EFH
Zurawie Wiezowe S.A. zobowigzana jest zaptaci¢ Europejskiemu Funduszowi Hipotecznemu
S.A. kwote 59.415,27 zt do dnia 31 grudnia 2006 r., na dzien zatwierdzenia niniejszego
prospektu emisyjnego Emitent posiada niewymagalne zobowigzanie z powyzszego tytutu
w kwocie 32 tys. zt;

Poza wyzej wymienionymi istotnymi transakcjami, w omawianym okresie Emitent dokonat zakupu
towarow i ustug od Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. na faczng kwote 49 tys. zt.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego zobowigzanie Emitenta wobec Europejskiego
Funduszu Hipotecznego S.A. wynosi 32tys. zt i dotyczy jednie tytutu okredlonego w lit. c).
Zobowigzanie to na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego nie jest wymagalne.
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Transakcje z Panem Grzegorzem Zéicikiem

W dniu 29 sierpnia 2004 r. Pan Grzegorz Zétcik jako wykonawca zawart z Emitentem jako zlecajacym
umowe, na mocy ktorej wykonawca opracowat, wdrozyt i realizowat mechanizmy skutkujgce wzrostem
sprzedazy zlecajgcego oraz istotng poprawg jego sytuacji finansowej. Umowa wygasta w dniu
30 czerwca 2006 r. Z tytutu realizacji powyzszej umowy wykonawca otrzymat wynagrodzenie
w tacznej kwocie za caly okres obowigzywania umowy 296 tys. zt (przecietnie 12,8 tys. zt
miesiecznie).

Obecnie Pan Grzegorz Zobicik zatrudniony jest przez Emitenta jako Dyrektor Generalny i petni
jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie posiada zadnych wymagalnych
lub niewymagalnych zobowigzan wobec Pana Grzegorza Zéicika.

Transakcje z Panem Aleksandrem Wierzbowskim

W dniu 31 pazdziernika 2005 r. Pan Aleksander Wierzbowski jako wykonawca zawart z Emitentem
jako zlecajacym umowe, na mocy ktérej wykonawca zrealizowat program poprawy funkcjonowania
przedsiebiorstwa Emitenta skutkujacego wzrostem jego rentownosci. Umowa wygasta w dniu
4 wrzesénia 2006 r. Z tytutu realizacji powyzszej umowy wykonawca otrzymat wynagrodzenie w fgcznej
kwocie za caty okres obowigzywania umowy 131 tys. zt (przecietnie 13,1 tys. zt miesiecznie).

Obecnie Pan Aleksander Wierzbowski zatrudniony jest przez Emitenta jako Dyrektor ds. Logistyki
i petni jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzieh zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie posiada Zadnych wymagalnych
lub niewymagalnych zobowigzan wobec Pana Aleksandra Wierzbowskiego.

Zdaniem Emitenta wszystkie transakcje przeprowadzone z podmiotami powigzanymi, zrealizowane
byly na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych. Obecnie Emitent nie planuje
przeprowadza¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi,
jednakze jesli zdarzytyby sie one, ich realizacja poprzedzona bedzie analizg ich zgodnosci
z warunkami rynkowymi.

6. Informacje finansowe

Prezentowane w prospekcie historyczne informacje finansowe poprzednika prawnego Emitenta - EFH
ZURAWIE WIEZOWE Sp. z o.0. za lata obrotowe 2005, 2004 i 2003 zostaly sporzadzone
na podstawie zbadanych przez biegtych rewidentéw, statutowych sprawozdan finansowych Spétki
EFH ZURAWIE WIEZOWE Sp. z 0.0. Historyczne informacije finansowe zawierajg dane jednostkowe.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 r.
zostato przeprowadzone przez ASSETS CONSULTING Urszula Anna Sadowska (podmiot wpisany
przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentoéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych po nr 741).

Badania statutowych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 r.
oraz za okres od 1 stycznia 2003 do 31 grudnia 2003 r. =zostalty przeprowadzone
przez EUROKONSULTING Sp. z 0.0. (podmiot wpisany przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow
na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1863).

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie, podlegaty ponownemu badaniu w
zakresie poszerzonych informacji dodatkowych i objasnien prezentowanych w Prospekcie oraz w celu
spetnienia wymogoéw zawartych w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z 29 kwietnia 2004 r.
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wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Badanie to zostato przeprowadzone przez BIEL Audyt Sp. z 0.0. (podmiot wpisany przez Krajowg Izbe
Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3129).

Biegly rewident — ASSETS — CONSULTING Urszula Anna Sadowska - badajacy statutowe
sprawozdanie finansowe Spotki za 2005 rok wydat opinie z zastrzezeniem co do prawidlowosci
otwarcia bilansu na dziehA 1 stycznia 2005 r., uwzgledniajac fakt, ze Spodtka odniosta w pozycje
Lhiepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych” (straty) btad podstawowy dotyczacy 2003 r. w kwocie -
442.781.09 zt. Z uwagi na fakt przeprowadzenia badania sprawozdaniami finansowego za 2004 rok
zastrzezenie przestaje by¢ zasadne.

Biegty rewident — EUROKONSULTING Sp. z 0.0. — badajacy statutowe sprawozdanie finansowe
Spotki za rok 2003 wydat opinie z zastrzezeniem, ze Spoétka w wyniku 2003 roku
nie zaewidencjonowata w koszty dziatalnosci kwoty 442.781,09 zt. W sprawozdaniu finansowym za
2004 rok kwote te Spotka odniosta w pasywa bilansu - w pozycji VIl ,Strata z lat ubiegtych” btad
podstawowy dotyczacy 2003 r. W zwigzku z tym, ze koszty powyzsze zostaty w ten sposéb ujawnione
zastrzezenie przestaje by¢ zasadne.

W Prospekcie przedstawiono takze srodroczne jednostkowe dane finansowe sporzgdzone za okres
od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006r. wraz z danymi porownywalnymi za okres od 1 stycznia 2005
do 30 czerwca 2005 r.

Nie byly one przedmiotem badania ani nie podlegaty ocenie biegtego rewidenta.

7. Informacje dodatkowe

7.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu zakladowego
Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 6.845.000,00 zt (sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci pie¢ tysiecy
ztotych).

Kapitat zakladowy Emitenta tworzy 3.422.500 (trzy miliony czterysta dwadziescia dwa tysigce piec¢set)
Akcji, w tym:

- 1.711.250 Akciji Serii A imiennych uprzywilejowanych co do gtosu,
- 1.711.250 Akcji Serii B zwyktych na okaziciela.

Wszystkie Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta zostaty wyemitowane i w petni optacone.

7.2. Umowa i statut Emitenta

7.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Podstawowg dziatalnoScia wykonywang przez Emitenta jest wynajem maszyn i urzadzen
budowlanych (PKD 71.32.Z)

Pozostate przedmioty dziatalnosci Emitenta okreslone sg w § 6 Statutu Emitenta:

1. Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 45.1);

2. Wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czesci; inzynieria ladowa i wodna (PKD
45.2);

3. Wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3);
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Wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4);
Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorskg (PKD 45.50.2);

Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza drewna i materiatdw budowlanych (PKD
51.13.2);

7. Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzgdzen przemystowych, statkow
i samolotéw (PKD 51.14.2);

8. Dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 51.18.2);

9. Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 51.52.2);
10. Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 51.53);

11. Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 51.54.2);

12. Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw (PKD 51.56.2);

13. Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie i inzynierii lagdowej
i wodnej (PKD 51.82.2);

14. Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych (PKD 51.86.2);

15. Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.90.2);

16. Transport drogowy towaréw (PKD 60.24);

17. Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 63.11.C);

18. Magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C);
19. Wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego (PKD 71.21.2);

20. Wynajem pozostatych maszyn i urzgdzen (PKD 71.34.2);

21. Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20.A);

22. Dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.87.B).

7.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien umowy, statutu lub regulaminéw
Emitenta odnoszacych sie do czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych

Zarzad

Zarzad dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Zarzadu,
uchwalonego przez Rade Nadzorczg w dniu 1 wrzesnia 2006 roku.

Zarzad jest organem Emitenta, ktéry kieruje dziatalnoscig Emitenta i reprezentuje Emitenta
na zewnatrz. Zarzad Emitenta jest uprawniony do podejmowania wszelkich decyzji, ktére nie zostaty
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Emitenta przez przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych lub postanowienia Statutu Emitenta. Szczegdtowa organizacije i sposéb
dziatania Zarzgdu Emitenta okre$la Regulamin Zarzadu.

Zgodnie z § 21 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z co najmniej dwdch czionkéw, w tym Prezesa
Zarzadu i Wiceprezesa lub Wiceprezeséw Zarzadu. Cztonkowie Zarzgdu (w tym Prezes i Wiceprezesi
Zarzadu) powolywani sg na trzyletnig kadencje przez Rade Nadzorcza. Kadencja cztonkéw Zarzadu
jest indywidualna.

Emitent jest reprezentowany przez dwdéch czionkéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub jednego cztonka
Zarzadu dziatajgcego tgcznie z prokurentem.
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W wewnetrznych sprawach Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Do ich waznosci wymagane
jest prawidtowe powiadomienie wszystkich Czionkéw Zarzgdu o posiedzeniu oraz obecnos¢
na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Zarzadu i nie mniej niz dwéch Cztonkéw Zarzadu.

Nastepujace oswiadczenia Zarzadu wymagajg zgody Rady Nadzorczej:
1) poreczenie przez Emitenta za zobowigzania oséb trzecich;

2) rozporzadzenie przez Emitenta prawem lub zaciggniecie zobowigzania do swiadczenia o wartosci
przewyzszajacej kwote 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych);

3) powotanie prokurenta.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz jeden raz w miesigcu.
Zwotywane sg przez Prezesa Zarzadu, a w razie jego nieobecnos$ci przez wyznaczonego przez niego
Czionka Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu powinni by¢é zawiadomieni o posiedzeniu i porzadku obrad
nie pézniej niz na dwa dni przed posiedzeniem Zarzadu, chyba Zze z charakteru sprawy wynika, ze
musi by¢ ona rozpatrzona w trybie pilnym, bez zachowania tego terminu. Posiedzenie Zarzadu
powinno by¢ réwniez zwotane na zadanie Cztonka Zarzadu, w terminie trzech dni roboczych od dnia
zgtoszenia zadania. W posiedzeniach Zarzadu mogg uczestniczy¢ osoby zaproszone przez Zarzad.

Uchwaty Zarzadu wymagaja, w szczegoélnosci nastepujace sprawy:

sprawy zastrzezone do kompetencji Zarzadu przez przepisy prawa lub Statut;

powierzone Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie lub Rade Nadzorczg;

wnoszone na posiedzenia Rady Nadzorczej lub przedktadane Walnemu Zgromadzeniu;
ustalanie zaktadowego planu kont;

zwotywanie Walnego Zgromadzenia,

uchwalanie Regulaminu Organizacyjnego Emitenta;

uchwalanie Regulaminu Pracy;

udzielanie pethomocnictw, w tym petnomocnictw procesowych;

uchwalanie zatozen polityki lokacyjnej i pozyczkowej Emitenta;

ustalanie zasad tworzenia i wykorzystywania zakltadowego funduszu $wiadczen
socjalnych;

zacigganie jakichkolwiek zobowigzan z tytutu wszelkiego rodzaju pozyczek, gwaranciji
lub poreczen, z wyjatkiem zaciagniecia przez Spotke zobowigzania do sSwiadczenia
o wartosci przekraczajacej kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych); w tym
zakresie wymagana jest uchwata Rady Nadzorczej;

I.  wpisow w ksiedze akcyjnej Emitenta;

m. inne sprawy, o ktérych rozpatrzenie przez Zarzad wnosi Cztonek Zarzadu;

ST S@moao0oT
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Zarzad moze podjg¢ uchwate poza posiedzeniem w trybie pisemnego gtosowania, jak réwniez
mozliwe jest podjecie uchwaty przy uzyciu poczty elektronicznej lub podczas telekonferencji czy tez
videokonferenciji. Wszystkie podjete uchwaty sg przechowywane w Sekretariacie Zarzadu Emitenta.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, co najmniej dwoch Cztonkéw Zarzadu zobowigzanych jest do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku nieobecnosci Cztonka Zarzadu na Walnym
Zgromadzeniu powinny zosta¢ przedstawione jego wyjasnienia.

Cztonek Zarzadu jest zobowigzany do informowania Rady Nadzorczej o kazdym przypadku
zaistnienia konfliktu intereséw w zwigzku z petniong przez niego funkcjg lub z mozliwoscig zaistnienia
takiego konfliktu interesow.

Cztonkowie Zarzadu moga uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej. Gdy zas przedmiotem
obrad majg by¢ sprawy pozostajace w zakresie indywidualnej kompetencji danego Czionka Zarzadu,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zaprasza go na jej posiedzenie.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 1 wrze$nia 2006 roku.
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Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Emitenta. Do kompetencji i obowigzkow
Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta oraz sprawozdania finansowego Emitenta
za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny;

2) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu (w tym Prezesa i Wiceprezeséw Zarzadu);
3) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu (w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu);
4) reprezentowanie Emitenta w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

5) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztionkow
Zarzadu oraz delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje
albo z innej przyczyny nie moga sprawowac swoich czynnosci;

6) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki;
7) uchwalanie regulaminu pracy Zarzadu.

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza skfada sie z co najmniej pieciu czionkéw (w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej), powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg na trzyletnig
kadencje. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest indywidualna.

Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego
grona cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich czionkow
do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie Rady Nadzorczej
wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu, jezeli obecna jest wiekszos¢ jej czionkdow,
a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu
cztonkéw Rady Nadzorczej. W razie réownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty roéwniez poza posiedzeniem w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, o ile wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W trybach, o ktérych
mowa Ww niniejszym akapicie nie mogg by¢ podejmowane uchwaly dotyczace powotywania,
odwotywania lub zawieszenia w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.

Szczegobtowa organizacje i sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje, otwiera i prowadzi
z wlasnej inicjatywy Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Posiedzenie moze zosta¢ zwotane réwniez
na wniosek ziozony Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, za posrednictwem Zarzadu.
Przewodniczacy moze réwniez wyznaczy¢ state terminy odbywania posiedzeh Rady.

Do zadan prowadzacego posiedzenie nalezy przedstawianie porzadku obrad wraz z ewentualnymi
uzupetnieniami, przedstawianie do zatwierdzenia protokotu z poprzedniego posiedzenia, formutowanie
projektow wnioskéw i ustalen do poszczegdlnych punktéw posiedzenia. W trakcie posiedzenia,
porzadek obrad Rady moze by¢ zmieniony lub uzupetniony jedynie w przypadku gdy: sg obecni
i wyrazajg na to zgode wszyscy Czionkowie Rady, podjecie okreslonych dziatah przez Rade jest
konieczne dla uchronienia Emitenta przed szkodg lub Rada podejmuje uchwate w przedmiocie
konfliktu interesdw.

W posiedzeniach oprocz cztonkéw Rady mogg uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu, a takze inne osoby
zaproszone przez Rade. W przypadkach gdy przedmiotem obrad majg by¢ sprawy pozostajace

20 Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.



Rozdziat | - Dokument Podsumowujgcy

w zakresie obowigzkéw danego Czionka Zarzadu, Przewodniczacy Rady zaprasza go na jej
posiedzenie.

Rada nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym. Tajne gtosowania zarzadza
Przewodniczacy w sprawach powotania i odwotania Cztonkéw Zarzadu, zawieszenia Czionkow
Zarzadu, w sprawie wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu, w sprawach osobistych, jak rowniez na
zadanie choc¢by jednego z obecnych Czionkéw Rady.

Zgodnie z § 14 Regulaminu Rady uchwaty Rady Nadzorczej w szczegélnosci wymaga:
1) Poreczenie przez Spotke za zobowigzania oséb trzecich;

2) Rozporzadzenie przez Spoétke prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia wartoSci
przekraczajgcej kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych);

3) Powotanie prokurenta;
4) Nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Rada w drodze uchwaty moze delegowa¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonania czynno$ci
nadzorczych lub kontrolnych. Czlonek Rady oddelegowany do statego petnienia nadzoru zobowigzany
jest co miesigc sktada¢ Radzie pisemne sprawozdanie z petnionej funkgji.

Co najmniej potowa Czionkéw Rady zobowigzana jest do uczestniczenia w obradach Walnego
Zgromadzenia.

Czionek Rady zobowigzuje sie do informowania pozostatych Cztonkéw Rady o zaistniatym konflikcie
interesbw oraz nie uczestniczy w obradach ani nie bierze udziatu w gtosowaniu nad przyjeciem
uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw. Ponadto kazdy Cztonek Rady jest obowigzany
w terminie 14 dni zlozy¢ Zarzadowi informacje o osobistych, faktycznych oraz organizacyjnych
powigzaniach Czionka Rady z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu. W przypadku osiggniecia przez jakikolwiek podmiot co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, Zarzad informuje o tym Czionkéw Rady na piSmie na najblizszym posiedzeniu
Rady. W takiej sytuacji Cztonkowie Rady zobowigzani sa do zlozenia pisemnej informagciji
0 powigzaniach w terminie 14 dni od dnia posiedzenia, na ktérym otrzymali informacje Zarzadu.

7.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem
istniejacych Akcji
Akcje Serii A

Akcje Serii A sga Akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu. Na kazda Akcje Serii A
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Z zadng Akcjg Serii A nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia, ani obowigzki wobec Emitenta,
poza obowigzkiem, o ktérym mowa w § 9 Statutu Emitenta. Zgodnie z powyzszym paragrafem
akcjonariusz, ktéry zbyt Akcje imienne Emitenta zobowigzany jest w terminie trzydziestu dni od dnia
zbycia powiadomi¢ Zarzad Emitenta o ilosci zbytych Akcji oraz o osobie nabywcy.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczeh co do rozporzadzania Akcjami Serii A.

Akcje Serii B
Akcje Serii B sg Akcjami zwyktymi na okaziciela.

Kazda Akcja Serii B daje uprawnienie do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Z zadng Akcja Serii B nie sg zwigzane zadne szczegodlne uprawnienia, ani obowigzki wobec Emitenta.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczeh co do rozporzadzania Akcjami Serii B.
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7.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy AKcji

Akcje Serii A

Akcje Serii A jako Akcje imienne moga by¢ zamienione na Akcje na okaziciela. Zamiany Akcji Serii A
z Akcji imiennych na Akcje na okaziciela dokonuje Zarzad Emitenta na zgdanie akcjonariusza.

Zamiana Akgcji Serii A z Akcji imiennej na akcje na okaziciela powoduje utrate uprzywilejowania.

Akcje Serii B

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w zakresie zamiany Akcji na okaziciela na Akcje imienne.

7.2.5 Opis zasad okreslajacych sposob zwolania zwyczajnych (dorocznych) walnych
zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy

Informacje Ogoine

Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym,
ktére powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.
W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu Emitenta, ogtoszenie o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia powinno zawiera¢ dotychczas obowigzujgce postanowienie Statutu oraz projekt
ich zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze
zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych
postanowien Statutu.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Emitenta, Walne Zgromadzenia Emitenta odbywajg w siedzibie
Emitenta, tj. w Warszawie.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwat bez wzgledu na ilos¢ Akcji reprezentowanych
na Walnym Zgromadzeniu, o ile przepisy Kodeksu Spétek Handlowych nie stanowig inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych nie stanowig inaczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenia

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu Emitenta, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta powinno sie odby¢ w terminie do 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje Zarzad Emitenta. Jezeli Zarzad nie
zwota go w przewidzianym terminie Rada Nadzorcza ma prawo zwofania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje Zarzad Emitenta:
gdy uzna to za wskazane,

- nazadanie Rady Nadzorczej Emitenta,

- na pisemne Zzgdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dziesiatg kapitatu zaktadowego Emitenta, ztozone najpdzniej na miesigc przed proponowanym
terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta moze zwotaé Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Sad rejestrowy Emitenta moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowaznic¢
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z zadaniem jego
zwotania, w sytuacji, gdy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi.

7.2.6 Opis postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogfyby
spowodowaé opolznienie, odroczenie Ilub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera Zadnych postanowien, kitére mogtyby spowodowaé opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. W szczegdlnosci zadnemu
akcjonariuszowi Emitenta nie przyznano zadnych uprawnien osobistych. Réwnoczesnie brak jest
w Statucie Emitenta postanowien dotyczacych ograniczenia prawa gtosu w stosunku do akcjonariuszy
Emitenta dysponujacych powyzej jednej piatej ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
o ktérym mowa w art. 411 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych.

8. Podsumowanie najwazniejszych informacji dotyczacych Oferty Publicznej

8.1.  Oferta Publiczna oraz Akcje Oferowane

Emitent EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. spdétka prawa handlowego
z siedzibg w Polsce, w Warszawie, zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000261094.

Publiczna Oferta Publiczna oferta 3.800.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C
o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda, oferowanych przez Spétke
w ramach Subskrypcji Otwarte;j.

Akcje Serii C w ramach Subskrypcji Otwartej oferowane sg bez
podziatu na transze.

Miejsce zapiséw Koordynatorem catosci Oferty jest Biuro Maklerskie Banku Inicjatyw
Spoteczno-Ekonomicznych S.A. ul. Zeromskiego 75, 26-600
w Radomiu wystepujace jako podmiot Oferujacy Akcje. Oferujacy
planuje zorganizowa¢ konsorcjum domdéw maklerskich, ktére bedg
przyjmowac zapisy na Akcje Serii C. Lista POK domoéw maklerskich
przyjmujacych zapisy na Akcje zostata zamieszczona w zatgczniku
nr 3 do Dokumentu Ofertowego.

Cena Akcji Oferowanych Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona na 7,00 zi
za sztuke.

Decyzje w sprawie wysokos$ci ceny emisyjnej podjeto w Uchwale Nr
1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EFH Zurawie Wiezowe
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 1 wrzesnia 2006
roku.

Terminy Otwarcie subskrypcji Akcji Serii C nastapi 15 listopada 2006 r., a jej
zamkniecie — 28 listopada 2006 r. Zapisy na Akcje bedag
przyjmowane od 15 listopada 2006 r. do 21 listopada 2006 r.
Przydziat Akcji nastgpi w terminie 5 dni roboczych od dnia
zakonczenia zapisow. Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany
podanych wyzej termindw.
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Opcja Stabilizacyjna

Emitent nie planuje przeprowadzania dziatan stabilizacyjnych

Polityka Dywidendy

Zarzad bedzie wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o wyptate
dywidendy za rok obrotowy 2007 a wysokos¢ wyptacanej dywidendy
za rok obrotowy 2007 i lata nastepne bedzie uzalezniona
od poziomu generowanych $rodkow oraz przewidywanych
wydatkéw inwestycyjnych.

Prawo do Dywidendy

Akcje Serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy
od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2006, to jest od dnia 1 stycznia 2006 r.

Podatek od Dywidendy

Od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przychodéw
z dywidend pobiera sie zryczalttowany podatek dochodowy
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Szczegodty dotyczace
opodatkowania znajduja sie w Rozdziale 4.10.1. Dokumentu
Ofertowego ,Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego
z dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zysku spofki
akcyjnej’”.

Cele Emisji

Pozyskane $rodki Emitent zamierza wydatkowa¢ na przyszie
inwestycje zakupu zurawi wiezowych i ewentualnego przejecia
lokalnych rynkéw poprzez akwizycje mniejszych przedsiebiorstw
branzowych. Wydatki te zostang sfinansowane w znaczacej kwocie
ze $srodkéw pochodzacych z emisji Akcji Serii C (okoto 25 min zt
po odliczeniu kosztow emisji) oraz ze $rodkdw wiasnych
generowanych z dziatalno$ci operacyijnej.

Planowany Rynek Notowan

Emitent bedzie ubiegaé sie o dopuszczenie Akcji Serii B, Akcji Serii
C oraz PDA Serii C do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych (rynku podstawowym) Gietdy Papieréw Wartosciowych.
Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu gietdowego
w pierwszej kolejnosci PDA. Akcje Serii B zostang wprowadzone
do obrotu gietdowego razem z Akcjami Serii C, po zarejestrowaniu
przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii C.

Prawa Gtosu

Do uprawnien o charakterze korporacyjnym naleza m.in.: prawo
do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (,WZ"), prawo zadania
zwofania WZ, prawo do zaskarzenia uchwaty WZ, prawo do
wytoczenia przeciwko Spoéice powoddztwa o @ stwierdzenie
niewaznosci uchwaty WZ sprzecznej z ustawa. Szczegdély w
rozdziale ,Walne Zgromadzenie, Akcje, kapitat zaktadowy”

Dokumenty do wgladu W okresie waznoéci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna
zapoznawac sie z nastepujgcymi dokumentami lub ich kopiami:
" Statut Emitenta
" Raporty finansowe Emitenta za rok 2003, 2004, 2005
" Tre$¢ uchwat Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki EFH
ZURAWIE WIEZOWE Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie z dnia
29.06.2006 r.
" Tres¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy EFH ZURAWIE WIEZOWE Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie z dnia 1.09.2006 r.
= Raport ,Sektor budowlany w Polsce — Prognozy Rozwoju
2005-2008", PMR Publications, wyd. listopad 2005 r.
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8.2.

Rozwodnienie

Tabela. Rozwodnienie Akcji

Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu

przed emisjgq po emisji 3.800.000 po emisji 3.080.000
Akcji Serii C * Akcji Serii C **
Wyszczegdlnienie los¢ | % kapitatu | llos¢ | % kapitatu | llogé %
kapitatu
Dotychczasowi
akcjonariusze
(Akcje Serii A) 1.711.250 50,00% | 1.711.250 | 23,69% 1.711.250 26,32%
Dotychczasowi
akcjonariusze
(Akcje Serii B) 1.711.250 50,00% | 1.711.250 | 23,69% 1.711.250 26,32%
Nowi akcjonariusze - -
(Serii C) 3.800.000 | 52,61% | 3.080.000 | 47,36%
Razem 3.422.500 | 100,00% | 7.222.500 | 100,00% | 6.502.500 | 100,00%

* obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana maksymalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA i
wszystkie Akcje zostang objete przez inwestorow

** obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana minimalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA i
wszystkie Akcje zostang objete przez inwestorow

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o.0. (BIEL capital Sp. z o.0. petni funkcje doradcy finansowego Emitenta)

Tabela. Rozwodnienie Gloséw

Struktura gtoséw na

Struktura gtoséw na

WZA WZA
Struktura gtoséw na WZA | po emisji 3.800.000 po emisji 3.080.000
przed emisjg Akgcji Serii C * Akcji Serii C **
Wyszczegdblnienie llos¢ % gtosow llo$¢ % gtoséw llos¢ % gtosow
Dotychczasowi
akcjonariusze
(Akcje Serii A) 3.422.500 66,67% | 3.422.500 38,31% | 3.422.500 41,67%
Dotychczasowi
akcjonariusze
(Akcje Serii B) 1.711.250 33,33% | 1.711.250 19,15% | 1.711.250 20,83%
Nowi akcjonariusze
(Serii C*) - - 13.800.000 42,54% | 3.080.000 37,50%
Razem 5.133.750 100,00% | 8.933.750| 100,00% | 8.213.750 100,00%

* obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana maksymalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA i
wszystkie Akcje zostang objete przez inwestorow

** obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana minimalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA i
wszystkie Akcje zostang objete przez inwestorow

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z o.0. (BIEL capital Sp. z o0.0. petni funkcje doradcy finansowego Emitenta)
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ROZDZIAL I
CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjgq makroekonomicznag

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Emitenta, majg m.in.: dynamika
wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
wysoko$¢ dochoddw gospodarstw domowych.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wpltyw na realizacje
zatozonych przez Emitenta celow.

Obecna dobra koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw, wzrostowi
zamoznosci spofeczenstwa, a tym samym wzrostowi poziomu inwestycji w branzy budownictwa
mieszkaniowego i niemieszkaniowego.

Jednak istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci tempa rozwoju gospodarczego,
lub zastosowania instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstwa polskiego negatywnie
wptywajacych na rynek budownictwa, nastgpi¢ moze spadek poziomu popytu, a tym samym
pogorszenie sie wynikow finansowych Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne
dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta, ktére w ostatnich latach ulegajg
czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawo handlowe oraz uregulowania dotyczace podmiotoéw gospodarczych dziatajacych na rynku
budowlanym, w tym prawo budowlane.

Kazdorazowa zmiana przepisdw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci
Emitenta oraz wptyngé na jego wyniki finansowe. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie
przysztych zdarzenh i opracowaniu strategii na dtuzszy okres.

1.3. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i réznicami
w ich interpretaciji

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, moga byé
zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych. Ponadto wiele z obecnie
obowigzujacych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej
ich interpretacji przez Emitenta i przez organy skarbowe. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedgcej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Emitenta, sytuacja ta moze miec istotny wptyw na dziatalno$é
Emitenta, jego sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.
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1.4. Ryzyko kursowe

Emitent dokonuje wiekszosci zakupdw sprzetu dzwigowego w EURO. W zwigzku z tym ostabienie
polskiej waluty wzgledem EURO moze spowodowac¢ wzrost kosztéw nabycia srodkéw trwatych,
a w konsekwencji wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

2.1. Ryzyko zwigzane z zatamaniem polskiego rynku budowlanego

Mimo dobrej obecnie koniunktury na rynku budowlanym, na ktérg wptyw majg m.in. wysoki poziom
produkcji budowlano — montazowej, polepszajaca sie sytuacja finansowa inwestoréw, niski koszt
kredytow inwestycyjnych, nie mozna w przysztosci wykluczyé obnizenia sie poziomu inwestycji
zwigzanych z budownictwem zaréwno mieszkaniowym jak i niemieszkaniowym. W tej sytuacji
spadkowi ulec moze ilo$¢ kontraktéw na wynajem sprzetu budowlanego Emitenta, a co za tym idzie,
moze nastapi¢ pogorszenie rentownosci z prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

2.2. Ryzyko zwigzane z nasileniem walki konkurencyjnej

Dobra koniunktura na rynku budowlanym i 2zwigzane z tym zwiekszone zapotrzebowanie
na specjalistyczny sprzet budowlany powoduje, ze poziom walki konkurencyjnej wsréd firm
swiadczacych ustugi wynajmu tego sprzetu nie jest zbyt wysoki, mimo ze na rynku pojawia sie coraz
wiecej firm wynajmujacych sprzet budowlany. Odwrécenie trendu wzrostu branzy budowlanej
spowodowaé moze znaczace nasilenie sie walki konkurencyjnej mogacej objawiaé sie w obnizeniu
cen za Swiadczone ustugi, koniecznosci poszerzania dotychczasowego zakresu ustug, dokonywania
wzmozonych inwestycji w odnowienie i rozwdj bazy sprzetowej, przejmowaniu wykwalifikowanych
pracownikow, konieczno$ci szukania klientéw na odlegtych geograficznie rynkach, itd. Wszystko
to prowadzi¢ moze do podniesienia kosztéw prowadzenia dziatalnosci, a tym samym do pogorszenia
wynikéw finansowych Emitenta.

2.3. Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Strategia rozwoju Emitenta przewiduje m.in. stalg modernizacje i powiekszanie bazy sprzetowej,
otworzenie przedstawicielstw/oddziatéw na terenie Polski, podniesienie jakosci $wiadczonych ustug.
Wszystkie te dziatania zwigzane sg ze zwiekszonym zapotrzebowaniem Emitenta na kapitat. Brak
zrédet pozyskania tego kapitatu prowadzi¢ moze do rezygnacji z realizacji poszczegoélnych elementéw
strategii bgdz jej catosci.

2.4. Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umoéw z gtéwnymi klientami

Emitent opiera swojg dziatalno$¢ podstawowg na wspétpracy z najwiekszymi firmami wykonawczymi.
Skupia sie na wiekszych i znaczacych projektach, co zapewnia stabilno$¢ rozwoju. Ewentualne
zmiany warunkow wspétpracy, narzucone Emitentowi przez gtéwnych klientéw, spowodowaé moga
chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost kosztéw ich realizacji, badz tez koniecznos$¢ rezygnac;ji
ze wspotpracy z danym klientem.

2.5. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow

Sukces Emitenta zalezy w duzej mierze od indywidualnej pracy wykwalifikowanych pracownikow.
Emitent jest w stanie pozyska¢ nowych wartosciowych pracownikéw, jednakze ewentualna nagta
utrata najwazniejszych pracownikédw moze przejsciowo niekorzystnie odbi¢ sie na jego dziatalnosci
i wynikach.
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2.6. Ryzyko zwigzane z wydaniem przez Bieglych Rewidentéw opinii z zastrzezeniem
z badania sprawozdan finansowych za lata 2003 i 2005.

Emitent w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2003 wykazat wypracowany zysk netto
w wysokosci 111 tys. zt. Biorac pod uwage btad podstawowy ujety w ksiegach roku 2004 jako wynik
finansowy z lat ubiegtych, a dotyczacy nie zaewidencjonowanych w ksiegach rachunkowych 2003 r.
kosztow na kwote prawie 443 tys. zt, wynik finansowy netto na koniec 2003 r. wykazywatby strate
netto w wysokosci okoto 317 tys. z. Suma bilansowa wyniostaby 10.545 tys. zi. Sytuacja
ta spowodowata, ze Biegly Rewident dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2003 rok,
wydat opinie z zastrzezeniem. W sprawozdaniu finansowym za 2004 rok kwote 443 tys. zt Spotka
odniosta w pasywa bilansu - w pozycji VIl ,Strata z lat ubiegtych” btagd podstawowy dotyczacy 2003 r.
W zwigzku z tym, ze koszty powyzsze zostaty w ten sposéb ujawnione zastrzezenie przestaje by¢
zasadne.

Biegly rewident badajacy statutowe sprawozdanie finansowe Spotki za 2005 rok wydat opinie
z zastrzezeniem co do prawidtowosci otwarcia bilansu na dzieh 1 stycznia 2005 r., uwzgledniajac fakt,
ze Spoétka odniosta w pozycje ,niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych” (straty) biad
podstawowy dotyczgcy 2003 r. w kwocie -443 tys. zt. Badanie przez biegtego rewidenta sprawozdania
finansowego za 2005 rok nastgpito przed badaniem przez biegtego rewidenta sprawozdan
finansowych za lata 2003 i 2004. Z uwagi na fakt przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego za 2003 i 2004 rok zastrzezenie przestaje by¢ zasadne.

Biorac pod uwage powyzsze nalezy stwierdzic¢, ze wydanie przez biegtych rewidentéw opinii z badania
sprawozdan finansowych za lata 2003 i 2005 z zastrzezeniami nie stanowi czynnika ryzyka.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami

3.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Akgcji

Kurs Akcji i ptynnos¢ Akcji spotek notowanych na GPW zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow gietdowych. Cechg obrotu gietdowego sa wahania kursow
Akcji oraz krotkookresowe wahania wartosci obrotow. Moze to skutkowaé tym, ze ewentualna
sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu Akcji Emitenta wigza¢ sie bedzie z koniecznoscig akceptacii
znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych
znacznych ograniczen ptynnosci, co moze uniemozliwiaé badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz
zakup Akcji Emitenta. Ponadto nalezy wziaé¢ pod uwage, ze notowania Akcji moga znacznie odbiegaé
od ceny emisyjnej. Moze to wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci Spotki,
koniunktury na GPW i zmian innych czynnikow ekonomicznych i politycznych.

3.2. Ryzyko zwigzane z odwotaniem badz odstapieniem od przeprowadzenia emisji
Akcji Serii C

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania subskrypcji Akcji Serii C przed jej rozpoczeciem.
Wycofanie oraz zawieszenie Publicznej Oferty moze nastgpi¢ z waznych powoddw, a fakt ten zostanie
podany do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Akcje w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie.
Uzasadnienie decyzji nie musi byé przekazane do publicznej wiadomosci.

Do waznych powodow nalezy m.in. zaliczy¢:

- nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub Swiata,
ktéore mogg miec¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg
dziatalnos¢ Spotki,

- nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnosé¢ operacyjng Spotki.
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3.3. Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii C

Emisja Akgcji Serii C nie dojdzie do skutku jezeli:

— do dnia zakonczenia zapisbw w ramach Subskrypcji Otwartej nie zostang ztozone i prawidtowo
optacone zapisy na co najmniej 3.080.000 Akc;ji Serii C.

— W ciggu szesciu miesiecy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu Zarzad
nie ztozy w Sadzie Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
wynikajacego z emisji Akcji Serii C, albo

— Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji Serii C.

3.4. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw Oferty
Publicznej, w tym po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent zastrzega sobie prawo
do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, w sytuacji, gdy faczna liczba Akcji Oferowanych
objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz minimalna liczba Akcji Oferowanych w Publicznej
Ofercie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomos$ci nie pdzniej niz w dniu uptywu
danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Zmiany termindw realizacji Publicznej Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Prospektu.

Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow na oferowane Akcje moze spowodowaé zamrozenie
na pewien okres srodkow finansowych wniesionych przez Inwestorow w formie wptat na Akcje.

3.5. Ryzyko wstrzymania oferty publicznej Akcji albo dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia,
ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

* nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

» zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

* opublikowa¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczna.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty wystepujagce w imieniu lub
na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ KNF moze:
* nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

» zakaza¢ dopuszczenia papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym;

* opublikowac, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu
emisyjnego, ztozonego do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

« oferta publiczna papierow wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

« utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;
 dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego
skutki pozostajg w mocy, lub

« status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.
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3.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku regulowanym

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowiagzki, o ktérych
mowa w ustawie o ofercie publicznej w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 1 5,
art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50, art. 51
ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63 ust. 5 6,
art. 64, art. 66 i art. 70 lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 42
ust. 5, w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym
mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art.
22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004,
Komisja Nadzoru Finansowego moze: wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozyé, biorac
pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zl, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisiji,
spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

3.7. Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwiazane jest zarébwno z mozliwoscig niedopuszczenia Praw do Akcji (PDA) Serii C
do obrotu gietdowego, jak rowniez z charakterem obrotu PDA na rynku gietdowym.

Dopuszczenie Praw do Akcji wymaga szczegdtowych ustalen pomiedzy Emitentem, Oferujgcym,
KDPW i GPW. Niewprowadzenie PDA do obrotu gieldowego moze oznacza¢ dla inwestorow brak
mozliwosci zbywania przydzielonych papieréw wartosciowych do dnia debiutu Akcji Serii C na GPW.
Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji nie dojscia do skutku emisji Akcji Serii C, posiadacz
PDA otrzyma jedynie zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku
inwestora lub w rejestrze sponsora oraz Ceny Emisyjnej Akcji Serii C.

Dla inwestoréw, ktorzy nabedg PDA na GPW moze oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji,
gdy cena, jakg zaptacg oni na rynku wtornym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej Akcji Serii C.

3.8. Ryzyko zwigzane z obrotem gieldowym

Akcje moga zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zakladowego przez witasciwy sad i po ich zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. Ewentualne przedituzanie sie okresu rejestracji Akcji przez sad lub KDPW,
w szczegollnosci z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, skutkowa¢ bedzie opdznieniem
we wprowadzaniu Akcji do obrotu gietdowego, w stosunku do zaktadanego przez Spoétke terminu
rozpoczecia obrotu.

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego, jesli m.in.: przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie GPW; Emitent uporczywie
narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie; na wniosek Spdiki; wskutek ogtoszenia upadtosci
Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania; uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikédw obrotu; wskutek podjecia decyzji o zmianie formy prawnej Spotki lub
potaczenia z innym podmiotem; jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano Zzadnych
transakcji gietdowych na danym papierze wartosciowym; wskutek podjecia przez Spotke dziatalnosci,
zakazanej przepisami prawa; wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie § 30 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét akcjami Emitenta na okres
do trzech miesiecy: - na wniosek Emitenta

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.
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ROZDZIAL 1li
DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent
Firma EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.
Adres siedziby ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa, Polska
Gtéwny telefon: +48 (22) 331 82 60
Numer telefaksu: +48 (22) 33182 70
Strona internetowa: www.efh-zurawie.pl
Adres e-mail: sekretariat@efth-zurawie.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Grzegorz Zoétcik — Prezes Zarzadu

Aleksander Wierzbowski — Wiceprezes Zarzadu

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta odpowiedzialne sg za wszystkie informacje zawarte
w Prospekcie.

Dziatajac w imieniu Emitenta, odwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na jego znaczenie.

Grzegorz Zoétcik Aleksander Wierzbowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. Doradca Prawny

Firma Kancelaria GESSEL. Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz i Wspolnicy
Spotka Komandytowa

Adres siedziby ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa, Polska

Gtéwny telefon: +48 (22) 318 69 01

Numer telefaksu: +48 (22) 318 69 31

Strona internetowa: www.gessel.com.pl

Adres e-mail: mail@gessel.com.pl

Osobg dziatajgcg w imieniu Kancelarii GESSEL. Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz i Wspdlnicy
Spotka Komandytowa jest Aldona Pietrzak — Radca Prawny, Prokurent Samoistny.

Odpowiedzialnos¢ Kancelarii GESSEL. Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz i Wspolnicy Spoétka
Komandytowa jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci
prospektu:

" w Dokumencie Rejestracyjnym: pkt. 1.2, 6.4.1 — 6.4.4, 14, 16, 20.8, 21, 22,

" w Dokumencie Ofertowym : pkt 4.

Dziatajagc w imieniu Kancelarii GESSEL. Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz i Wspdlnicy Spoétka
Komandytowa, oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktorych
sporzadzenie odpowiedzialna jest Kancelaria GESSEL. Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz
i Wspdlnicy Spotka Komandytowa, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Aldona Pietrzak

Radca Prawny, Prokurent Samoistny
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1.3. Doradca Finansowy

Firma BIEL capital Sp. z 0.0.

Adres siedziby ul. Walerego Stawka 3a, 30-633 Krakéw, Polska
Gtéwny telefon: +48 (12) 646 97 22

Numer telefaksu: +48 (12) 646 97 21

Strona internetowa: www.bielcapital.com.pl

Adres e-mail: biuro@pbielcapital.com.pl

Osoby dziatajgce w imieniu BIEL capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

Beata Kwasniak - Biel — Prezes Zarzadu

Tomasz Biel — Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ oséb dziatajacych w imieniu BIEL capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci prospektu:

" w Dokumencie Podsumowujacym; pkt. 1 -7, 8.2,
" w Czynnikach Ryzyka: pkt. 1 — 2,

] w Dokumencie Rejestracyjnym: pkt. 1.3, 3 -5, 6.1,6.2,6.5,7-8,9.1-9.2, 10 - 12, 17 - 18,
20.4.2-20.4.3, 23,

" w Dokumencie Ofertowym: pkt 1,3.3-3.4,7 -9,
" Definicje i Skroty.

Dziatajac w imieniu BIEL capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, oswiadczamy, ze zgodnie
Z naszg nhajlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacije
zawarte w czesciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest BIEL capital spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Beata Kwasniak - Biel Tomasz Biel

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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1.4. Oferujacy

Firma Biuro Maklerskie Banku Inicjatyw Spoteczno Ekonomicznych S.A.
Adres siedziby ul. Zeromskiego 75, 26-600 Radom, Polska

Glowny telefon: +48 (48) 381 53 97

Numer telefaksu: +48 (48) 363 37 72

Strona internetowa: www.bmbise.pl, www.bise.pl

Adres e-mail: biuro.maklerskie@bise.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Biura Maklerskiego Banku Inicjatyw Spoteczno Ekonomicznych S.A.:

Leszek Traczyk — Petnomocnik Zarzadu, Dyrektor Biura Maklerskiego

Mirostaw Stepien — Petnomocnik Zarzadu, Specjalista

Odpowiedzialno$¢ osob dziatajgcych w imieniu Biura Maklerskiego Banku Inicjatyw Spoteczno
Ekonomicznych S.A. jako podmiotu sporzadzajgcego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych
czesci prospektu:

" w zakresie Dokumentu Podsumowujgcego: pkt. 1.3 (w odniesieniu do czynnikéw ryzyka
zwigzanych z Akcjami), 8.1 (w zakresie informacji o warunkach oferty),

. w zakresie Czynnikéw Ryzyka: pkt. 3,

. w zakresie Dokumentu Rejestracyjnego: pkt. 1.4,
" w zakresie Dokumentu Ofertowego: pkt. 5, 6,
] Zatacznik nr 2 — Formularz zapisu,

" Zatacznik nr 3 — Lista POK Doméw Maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii C.

Dziatajagc w imieniu Biura Maklerskiego Banku Inicjatyw Spoteczno Ekonomicznych S.A,,
oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialne jest Biuro Maklerskie Banku Inicjatyw Spoteczno Ekonomicznych S.A., sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie pominieto niczego, co mogtoby wplywac
na ich znaczenie.

Leszek Traczyk Mirostaw Stepien

Dyrektor Biura Maklerskiego Specjalista
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1.5. Biegli Rewidenci

Firma BIEL audyt Sp. z 0.0.

Adres siedziby ul. Walerego Stawka 3a, 30-633 Krakéw, Polska
Gtéwny telefon: +48 (12) 646 97 61

Numer telefaksu: +48 (12) 646 97 21

Strona internetowa: www.bielaudyt.com.pl

Adres e-mail: biuro@bielaudyt.com.pl

Osoba dziatajgca w imieniu BIEL audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

Emil Biel — Prezes Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ osoby dziatajgcej w imieniu BIEL audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci prospektu:

" w Dokumencie Rejestracyjnym: pkt. 1.5, 13.21i 20.1.1.

Dziatajac w imieniu BIEL audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, oswiadczam, ze zgodnie
Z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnié taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest BIEL audyt spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig, sga prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Emil Biel

Prezes Zarzadu
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2. Biegli rewidenci

21. Historyczne informacje finansowe za okresy 1.01.2005 - 31.12.2005 r.,
1.01.2004 r. — 31.12.2004 r. oraz 1.01.2003 r. — 31.12.2003 r.

Podmiot sporzadzajgcy badanie:

Firma BIEL Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba Krakow
Adres 30-633 Krakow, ul. Walerego Stawka 3a

Podmiot wpisany przez Krajowag Izbe Biegltych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3129.

Badanie poréwnywalnosci historycznych informaciji finansowych za okresy 1.01.2005 r. - 31.12.2005
r., 1.01.2004 r. — 31.12.2004 r. oraz 1.01.2003 r. — 31.12.2003 r., przeprowadzit Emil Biel, Biegty
Rewident wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw na liste bieglych rewidentow
pod numerem 9175/6401.

2.2 Statutowe sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2005 r. — 31.12.2005 r.

Podmiot sporzadzajgcy badanie:

Firma ASSETS — CONSULTING Urszula Anna Sadowska
Siedziba Warszawa
Adres 03-721 Warszawa, ul. Jagiellonska 5a/16

Podmiot wpisany przez Krajowag Izbe Biegltych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 741.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,
przeprowadzita Urszula Anna Sadowska, Biegly Rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow na liste biegtych rewidentéw pod numerem 5325/784.

2.3. Statutowe sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2004 r. — 31.12.2004 r.

Podmiot sporzadzajgcy badanie:

Firma Biuro Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting
Sp. zo.0.

Siedziba Warszawa

Adres 02-349 Warszawa, ul. Basniowa 3
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Podmiot wpisany przez Krajowag lzbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1863.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r.
przeprowadzita Elzbieta Rzgca, Biegly Rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9124/3306.

24, Statutowe sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2003 r. — 31.12.2003 r.

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma Biuro Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting
Sp.zo.0.

Siedziba Warszawa

Adres 02-349 Warszawa, ul. Basniowa 3

Podmiot wpisany przez Krajowag lzbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1863.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r.
przeprowadzita Elzbieta Rzgca, Biegly Rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
na liste biegtych rewidentow pod numerem 9124/3306.

2.5. Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lub zmiany Biegtego Rewidenta

Przyczyny zmiany biegtego rewidenta nie byty istotne z punktu widzenia oceny Emitenta.

3. Wybrane dane finansowe

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Biegtych Rewidentow historycznych informaciji finansowych za lata 2003 - 2005. Z kolei wybrane
dane finansowe za | péirocze 2006 r. oraz za | poétrocze 2005 pochodzg z niezbadanych
przez biegtego rewidenta srodrocznych danych finansowych.

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2003 — 2005 oraz 1-VI 2006 i I-VI 2005 (tys. z)

Pozycja 1-V1 2006 1-V1 2005 2005 2004 2003
ngg:g;’g;’ netto ze 3.870 3.331 6.533 5.912 9.494
Wynik brutto na sprzedazy 1.272 678 1.352 979 1.544
Wynik na sprzedazy 665 79 346 1 -319
Wynik na dziatalnosci 664 162 990 -1.010 A2

operacyjnej (EBIT)

Wynik na dziatalnosci

operacyjnej + amortyzacja 985 475 1.901 -374 593
(EBITDA)

Wynik brutto 543 141 475 -1.410 -331
Wynik netto 469 110 445 -1.407 -332
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Aktywa ogétem 12.070 8.627 9.718 8.806 10.518
Aktywa trwate 9.469 4.849 7.430 5.167 6.004
Aktywa obrotowe, w tym: 2.601 3.778 2.288 3.639 4.514
Zapasy 0 0 7 105 0
Naleznosci 1.970 3.088 1.339 2.563 3.957
Inwestycje 51 6 389 76 135
krotkoterminowe
w tym srodki pieniezne 51 6 389 76 135
Krétkoterminowe rozliczenia
579 684 553 895 422
miedzyokresowe
Kapitat wtasny 6.556 4.290 5.890 4.180 3.897
Kapitat podstawowy 6.845 5.878 6.648 5.878 4.188
Zobowigzania i rezerwy na 5514 4.337 3.828 4.626 6.621
zobowigzania, w tym:
Rezerwy na zobowigzania 99 0 58 0 0
Zobowigzania
3.198 878 1.600 883 1.522
dtugoterminowe
(W tym kredyty | 81 500 81 560 600
pozyczki
Zobowigzania 2.217 3.458 2.170 3.720 5.090
krotkoterminowe
(W tym kredyty | 260 228 230 440 0
pozyczki
Rc_nzliczenia 0 0 0 23 9
miedzyokresowe
Przeplywy z dziatalnosci 395 122 1,689 1112 726
operacyjnej
Przeplywy z dziatalnosci -2.359 151 - 2.686 709 -903
inwestycyjnej
F"rzep’rywy.z dziatalnosci 1626 99 1310 344 307
finansowej
Przeptywy pieniezne razem -338 -70 313 -59 130
Liczba Akcjiludziatow 13.690 11.755 13.205 11.755 8.375
(sztuki)
Zysk netto na 1 akcje/udziat 34.24 9.39 33.46 119,74 -39.64
(wzh)
Wartos¢ ksiggowa na 1 478,87 364,97 442,99 355,58 465,31
akcje/udziat (zt)
Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jeden akcje/udziat (zt)
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Skorygowana liczba 3.422.500 | 3.422.500 3.422.500 3.422.500 3.422.500
Akgjiludziatow

Skorygowany zysk netto na 0.14 0.03 013 0.41 2010
1 akcje (z}) ’ , ; ; ,
Skorygowana wartos¢ 1,92 1,25 1,72 1,22 114
ksiegowa na 1 akcje (zt) ' ’ ' ’ ’

*liczba Akcji po przeksztatceniu Emitenta w spotke akcyjng

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz z dziatalnoscig
Emitenta zostaty zaprezentowane w punktach 1 oraz 2 Rozdziatu Il - Czynniki Ryzyka.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwéj Emitenta
5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng (statutowa) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 Statutu, w brzmieniu:
EFH ZURAWIE WIEZOWE Spétka Akcyjna.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Podstawg prawng dziatalnosci Emitenta jest wpis w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000261094. Emitent zostat zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 31 lipca 2006 r.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostal utworzony

Emitent zostat utworzony jako spétka EFH-2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, z siedzibg
w Warszawie, w dniu 23 listopada 2001 r. na podstawie aktu zatozycielskiego Spétki (akt notarialny
z dnia 23 listopada 2001 r. Rep. A Nr 11258/2001).

W dniu 7 grudnia 2001 r. Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000069998.

Dnia 29 czerwca 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow EFH ZURAWIE WIEZOWE
Sp. z 0.0, podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Spotke Akcyjng (Rep. A Nr 8872/2006).

Dnia 31 lipca 2006 r. Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000261094

Emitent zostat zatozony na czas nieoznaczony.
5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych

i zgodnie z ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby, adres i numer telefonu jego
siedziby, sktad Zarzadu

Emitent jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Warszawie, Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita
Polska.
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Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Emitent zostat utworzony
na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych i dziata zgodnie z regulacjami Kodeksu Spétek
Handlowych.

Gléwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta jest jego siedziba.

Ponizej przedstawione zostaty informacije o adresie siedziby oraz numery kontaktowe Emitenta:

Adres siedziby: ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa, Polska
Gtéwny telefon: +48 (22) 331 82 60
Numer telefaksu: +48 (22) 33182 70
Strona internetowa: www.efh-zurawie.pl
5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Emitent dziata na rynku ustug budowlanych. Dziatalno§¢ Emitenta to przede wszystkim wynajem
profesjonalnego sprzetu wznoszacego, tj. przede wszystkim zurawi wiezowych goérno
i dolnoobrotowych.

Emitent utworzony zostat 23 listopada 2001 r. pod nazwg EFH-2 Sp. z o0.0. jako podmiot
wyspecjalizowany w zarzadzaniu i obrocie nieruchomosciami. Akt zatozycielski Emitenta sporzadzony
zostat w formie aktu notarialnego w kancelarii notarialnej Janusza Rudnickiego w Warszawie,
ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33, Repertorium A nr 11528/2001. Kapitat zatozycielski w wysokosci
50.000,00 zt (100 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy), objety zostat w catosci przez
Europejski Fundusz Hipoteczny Sp. z 0.0.

W dniu 7 grudnia 2001 r. Emitent wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. ST. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000069998.

W dniu 20 sierpnia 2002 r. aktem notarialnym sporzgdzonym w kancelarii notarialnej Roberta
Sielskiego w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 lok. 33, Rep. A nr 11896/2002 rozszerzono
statutowy przedmiot dziatania Emitenta o obszary zwigzane z wynajmem maszyn i urzadzen
budowlanych oraz obstuge operatorska.

W dniu 6 grudnia 2002 r. aktem notarialnym sporzgdzonym w kancelarii notarialnej Janusza
Rudnickiego w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 lok. 33, Rep. A nr 17172/2002 zmieniono
nazwe Emitenta na EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. Dodatkowo, uchwatg Walnego Zgromadzenia
podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty 1.423.000 z. Udzialy zostaly objete
przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. — 986 udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 493.000,00
zt w zamian za wkifad niepieniezny oraz przez Pana Stawomira Jegorowa — 1.760 udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 880.000,00 zt w zamian za wkfad niepieniezny.

W dniu 20 grudnia 2002 r. podniesiono kapitat udzialowy do kwoty tacznej 3.229.500 zt. Europejski
Fundusz Hipoteczny S.A. objat 3.413 udziatébw o tgcznej wartosci nominalnej 1.706.500,00 z
w zamian za wklad pieniezny w wysokosci 250.000,00 zt i wktad niepieniezny o wartosci 1.456.537,97
zt. Pan Stawomir Jegorow objagt 200 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt w zamian
za wktad pieniezny w wysokosci 100.000,00 zt.

W dniu 17 lutego 2003 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty fgcznej
3.507.500 zt. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objat 356 udziatdow o facznej wartosci nominalnej
178.000,00 zt w zamian za wktad niepieniezny w wysokosci 178.000,00 zt. Pan Tadeusz Gruszczynski
objat 200 udziatbw o tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt w zamian za wkitad pieniezny
w wysokosci 100.000,00 zt.

W dniu 16 maja 2003 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty tgcznej 3.847.500
zt. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objat 680 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 340.000,00
zt w zamian za wktad niepieniezny w wysokosci 340.000,00 zt.

W dniu 22 sierpnia 2003 r. aktem notarialnym sporzgdzonym w kancelarii notarialnej Roberta
Sielskiego w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 lok. 33, Rep. A nr 11944/2003 zmieniono
akt zatozycielski Emitenta wprowadzajgc dwuosobowg reprezentacje.
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W dniu 28 sierpnia 2003 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty fgcznej
4.187.500 zt. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objgt 680 udziatéw o facznej wartosci nominainej
340.000,00 zt w zamian za wktad niepieniezny w wysokosci 340.000,00 zt.

W dniu 11 marca 2004 r. ponownie podniesiono kapitat udzialowy Emitenta do kwoty fgcznej
5.077.500 zt. BWE Leasing S.A. objeta 1.100 udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 550.00,00 zt
w zamian za wkiad pieniezny. Wiertnicza 126 Sp. z 0.0. objeta 680 udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 340.000,00 zt w zamian za wktad pieniezny.

W dniu 31 maja 2004 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty tacznej 5.477.500
zt. Krzysztof Gotucki objat 600 udziatdéw o tgcznej warto$ci nominalnej 300.00,00 zt w zamian za wkiad
pieniezny. Tadeusz Gruszczynski objat 200 udziatdw o tacznej warto$ci nominalnej 100.000,00 z
w zamian za wkiad pieniezny.

W tym samym dniu aktem notarialnym sporzgdzonym w kancelarii notarialnej Janusza Rudnickiego
w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 lok. 33, Rep. A nr 7968/2004 zmieniono akt zatozycielski
Emitenta rozszerzajac kompetencje Zgromadzenia Wspdlnikbw oraz powiekszajac liczbe organdw
Emitenta poprzez powotanie Rady Nadzorczej (trzyosobowej).

W dniu 27 wrzesnia 2004 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty tacznej
5.877.500 z. Nowo utworzone udzialy zostaty objete w catosci przez Pana Grzegorza Zéicika
w zamian za wktad pieniezny.

W dniu 31 pazdziernika 2005 r. ponownie podniesiono kapitat udziatowy Emitenta do kwoty fgcznej
6.647.500 zt. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objat 300 udziatdéw o facznej wartosci nominalnej
150.000,00 zt w zamian za wkiad pieniezny. Krzysztof Gotucki objat 240 udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 120.00,00 zt w zamian za wktad pieniezny.

W listopadzie jeden z udziatowcéw — BWE Leasing S.A. zmienita nazwe na EFH Leasing S.A.

W dniu 23 grudnia 2005 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow kapitat zaktadowy
Emitenta zostat podwyzszony do kwoty 6.788.000 zt. Nowoutworzone udziaty zostaly pokryte
wktadem pienieznym przez EFH Leasing S.A. do dnia 20 stycznia 2006 r.

W dniu 30 marca 2006 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Emitenta
podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta do kwoty 6.845.000 zi. Wszystkie nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zakladowym objat Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. i pokryt je w catosci
wkiadem pienieznym.

Dnia 29 czerwca 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Emitenta podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Spotka akcyjna EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000261094 dnia 31 lipca 2006 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 1 wrzednia 2006 r. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote od 6.160.000 zt do kwoty maksymalnie
7.600.000 zt (ij. kapitat zaktadowy wynosi od kwoty 13.005.000 zt maksymalnie do kwoty 14.445.000
zt) w drodze emisji Akcji zwyktych na okaziciela Serii C, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda
oraz zdecydowato, ze Akcje Serii C zostang zaoferowane w drodze publicznej oferty.

Wazniejsze wydarzenia:

2001 — grudzien — Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. tworzy przedsiebiorstwo pod nazwg EFH-2,
jako spotke celowg (SPV) przeznaczong do realizacji transakcji leasingu nieruchomosci.

2002 - wrzesien — Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. dokonuje uzgodnienn z Bumar Warynski S.A.
w sprawie zakonhczenia i rozliczenia uméw dzierzawy urzgdzen dzwigowych zawartych w latach 1998-
2000 i przejmuje wszystkie zurawie bedace w dyspozycji Bumar Warynski wraz z personelem dziatu
wynajmu zurawi tej spotki. Podjeto wowczas decyzje o rozszerzeniu dziatalnosci branzowej
wykorzystujgc do tego celu nie prowadzaca dotychczas dziatalno$ci spotke celowag EFH-2.

2002 - wrzesien — pazdziernik — EFH-2 zawiera (w drodze cesji od Bumar Warynski S.A.) pierwsze
kontrakty wynajmu zurawi wiezowych z firmami MITEX S.A. (budowa kompleksu Hoteli Envergure
w Warszawie) i BUDBAUM Sp. z 0.0. (osiedla mieszkaniowe).
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2002 - grudzien - Whniesienie przez udziatowcéw aportu w postaci 16 zurawi wiezowych Wolffkran
i Liebherr oraz 3 wind budowlanych Alimak.

2003 — marzec - Zakup 3 uzywanych zurawi wiezowych Liebherr na rynku niemieckim.
2003 - czerwiec — wrzesien - Zakup 4 uzywanych zurawi wiezowych Wolffkran na rynku niemieckim.

2004 - styczen - Zawarcie z firmg SKANSKA umowy wynajmu 4 zurawi wiezowych do rozbudowy
centrum handlowo — ustugowego PROMENADA w Warszawie.

2004 - maj - Zawarcie najwiekszego kontraktu w dotychczasowej historii Emitenta — umowy na
obstuge rozbudowy Terminalu Lotniczego Warszawa — Okecie, kontrakt zawarty z konsorcjum
Budimex/Ferrovial Agroman/EStudio Lamela funkcjonuje do dzi$ i do jego obstugi wykorzystano juz 12
szt. zurawi wiezowych.

2004 — czerwiec — grudzien - Zakup 7 zurawi wiezowych Wolffkran w tym 2 w klasie 120 tm i 3
w klasie 190 tm, co znaczaco powiekszyto baze sprzetowg Emitenta i pozwolito na zréznicowanie
oferty swiadczonych ustug.

2004 - styczen - Zawarcie z firmg SKANSKA umowy wynajmu 4 zurawi wiezowych do budowy
stadionu pitkarskiego w Kielcach.

2005 — maj - Podpisanie kontraktu wynajmu 7 zurawi do budowy Centrum Handlowego ARKADY
we Wroctawiu — generalny wykonawca Porr Polska.

2006 — marzec - Zawarcie umowy z Fadesa Prokom Polska na realizacje | etapu osiedla Miasteczko
Wilanéw w Warszawie, ktory obstugiwaé bedzie 5 maszyn. Kolejny etap od wrzesnia 2006 wymagaé
bedzie zaangazowania kolejnych 5 zurawi wiezowych.

2006 — kwiecien - Rozpoczecie wspotpracy z GRUCOMEDIL — producentem zurawi Terex Comedil,
w zakresie zakupu nowych zurawi wiezowych.

2006 — kwiecien — wrzesien - Pozyskanie 6 szt. fabrycznie nowych Zurawi Terex Comedil.

2006 — 29 czerwca —Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw Emitenta uchwala zmiane formy
prawnej Emitenta — przeksztatcenie w spotke akcyjna.

2006 — 31 lipca — Emitent zostaje zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym.
5.2. Inwestycje Emitenta
5.2.1. Opis giownych inwestycji Emitenta

W latach objetych sprawozdaniem finansowym tj. 2003-2005 wraz z okresami poréwnawczymi
| potrocza 2005 i | pétrocza 2006 r., Emitent przeprowadzat nastepujgce istotne inwestycje:

Tabela. Zrealizowane inwestycje Emitenta w okresie 2003 r. — | péirocze 2006 r.

Okres Wartosé
naktadoéw Inwestycja Korzysci
(tys. z8)
Leasing 5 samochodéw | Umozliwienie dziatania
Peugeot dla dziatow pracownikow Emitenta w
styczen — marzec 2003 158 technicznego, catym kraju
handlowego i
finansowego
marzec 2003 348 Z_akup 3 zurawi Zwekszemg bazy
Liebherr maszynowej Emitenta
Zakup 4 zurawi Wolff w | Zwiekszenie bazy
czerwiec — wrzesieh 2003 1.202 roz’ny_ch klasach maszynowe |
udzwigu zroznicowanie oferty
Emitenta
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Zakup 7 zurawi Wolff, w | Zwiekszenie bazy
lipiec — grudzien 2004 2 954 tym 5 w klasie powyzej maszynowej _Em|tenta,

120 tm dywersyfikacja typoszeregu
oferowanych maszyn

Leasing samochodu Zwiekszenie mobilnosci
listopad 2004 62 Peugeot dla dziatu serwisu technicznego
technicznego

Zakup samochodu Ford | Zwiekszenie mobilnosci
sierpien 2005 89 Transit dla dziatu serwisu technicznego
technicznego

listopad 2005 304 Zakup zurawia Wolff Zwekszemg bazy
maszynowej Emitenta

marzec — czerwiec 2006 1,001 Zakup i leasing 3 Zwigkszenie bazy
zurawi Wolff maszynowej Emitenta

Leasing 2 nowych Zwiekszenie bazy

zurawi Terex - Comedil | maszynowej Emitenta o
fabrycznie nowe maszyny,
kwiecien — maj 2006 1.037 ograniczenie kosztéw
napraw, rozpoczecie
wspétpracy z amerykanskg
grupg producentéw maszyn

Zrédto: Emitent

Inwestycje Emitenta wg rodzaju naktadéw, w badanym okresie, przedstawiajg sie nastepujaco.

Tabela. Wielkos¢é naktadéw inwestycyjnych Emitenta w latach 2003 — 2005 i | potroczu 2006
oraz | pétroczu 2005 (dane w tys. zi)

'Tr‘:fvzas’t;‘g;':;':: VI 2006 | 1-VI 2005 2005 2004 2003
\é\'{:vr\tlcr)éci niematerialne i 0 5 5 0 14
Aktywa trwate 2.352 396 987 3.509 3.726
Zurawie i ich elementy 2.206 396 897 3.440 3.567
Srodki transportu 146 0 89 70 158
Inne srodki trwate 0 1 1 0 0
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Inwestycje razem 2.352 399 989 3.509 3.739

Zrédto: Emitent
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Ponizej zamieszczone sg informacje o gtéwnych inwestycjach dokonanych przez Emitenta po 30
czerwca 2006 roku:

Tabela. Wielkosé nakladéw inwestycyjnych Emitenta zrealizowanych po 30 czerwca 2006 r.

Wartosé
Okres naktadéw Inwestycja Korzysci
(tys. zh)
Zakup (leasing) 6 Zwiekszenie mobilnosci
lipiec - wrzesien 2006 307 samochodow serwisu ltechmcznego
obstugujgcego coraz
wiekszg liczbe zurawi
Leasing 2 nowych Zwiekszenie bazy
zurawi Terex - Comedil | maszynowej Emitenta o
sierpien - wrzesien 2006 1.088 fabrycznie nowe maszyny,
ograniczenie kosztéw
napraw.
Zrédto: Emitent
5.2.2. Opis obecnie prowadzonych giéwnych inwestycji Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent jest w trakcie realizacji nastepujacych
inwestycji w srodki trwate.

Tabela. Obecnie realizowane inwestycje Emitenta

Wartosé
Okres naktadéw Inwestycja Korzysci
(tys. zb)
Zwiekszenie bazy maszynowej
W . N . . Emitenta o fabrycznie
rzesien — pazdziernik 1074 2 nowe zurawie Terex — maszvny. realizacia wiekszei ilosci
2006 ' Comedil CTT 91 yny, 13 WIGKSZ€] 1108
zamowien, ograniczenie kosztéw
napraw

Zrédfo: Emitent

Realizujac powyzszg inwestycje Emitent postuguje sie finansowaniem zewnetrznym w postaci
leasingu operacyjnego przy wykorzystaniu udziatu wlasnego w przedsiewzieciu w wysokosci 10%
wartosci netto zurawi, sfinansowanego ze srodkéw pochodzacych z biezacej dziatalnosci.

5.2.3. Informacje dotyczace giéwnych inwestycji Emitenta w przyszfosci
Aby sprosta¢ zapotrzebowaniu wyraznie ozywionego rynku budowlanego Emitent winien stale
modernizowac i powiekszac¢ swojg baze sprzetowa.

Celem emisji Akcji Serii C jest pozyskanie funduszy na znaczace zwiekszenie liczby posiadanych
zurawi. W okresie od grudnia 2006 r. do grudnia 2008 r. Emitent zamierza pozyska¢ ok. 40-45 zurawi
wiezowych w réznych klasach udzwigu (90tm, 120 tm, 160 tm i 190 tm).

Planowane efekty:

- dywersyfikacja oferty i szersze niz dotychczas wejscie na rynek projektéw wymagajacych duzej
liczby zurawi lub zurawi o duzych udzwigach,

- potrojenie przychodéw i osigganych zyskéw,
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- zbudowanie bazy sprzetowej ztozonej w 50% - 60% z fabrycznie nowych Zzurawi,

- ograniczenie udziatu kosztow konserwaciji i napraw w strukturze kosztéw ustug obcych (fabrycznie
nowe zurawie, ktore stanowi¢ bedg przynajmniej potowe bazy maszynowej, nie bedg wymagac
znaczacych naktadow serwisowych, jak obecnie eksploatowane przez Emitenta Zurawie
kilkunastoletnie),

- zajecie przez Spotke czotowego miejsca wsrdd branzowych firm w Polsce i przejecie znaczacego
udziatu w rynku,

Droga do osiagniecia powyzszych celéw jest zakup nowych zurawi COMEDIL od producenta
nalezagcego do amerykanskiego koncernu TEREX. Zurawie te sg nowoczesnymi konstrukcjami
beziglicowymi (typu topless) o bardzo dobrych charakterystykach w zakresie udzwigéw i predkosci.

Do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie powzigt zadnych wigzgcych zobowigzan
w zakresie zakupu nowych Zzurawi wiezowych.

6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dziatalno$¢ podstawowa
6.1.1. Giéwne obszary dziatalnosci Emitenta

EFH Zurawie Wiezowe S.A. prowadzi ustugi wynajmu zurawi wiezowych przedsiebiorstwom
budowlanym. Podstawowym sktadnikiem tych ustug jest udostepnienie na czas okreslony sprzetu
bedacego wiasnoscia Emitenta, pozyskanego w leasingu operacyjnym lub poddzierzawionego
od innych firm branzowych krajowych i zagranicznych.

Zaréwno sam sprzet, jak i sposob, w jaki jest on uzytkowany, podlegajg surowym rezimom
technicznym okreslonym przez prawo budowlane i ustawe o dozorze technicznym. Przedsiebiorstwa
budowlane nie majg ani kapitatu niezbednego do sfinansowania zakupu sprzetu dzwigowego, ani tez
wyspecjalizowanych stuzb, ktére zapewniatyby jego obstuge w petnym cyklu realizacji budowy.
Dlatego tez ponad 95% zurawi wiezowych uzytkowanych w Polsce nie jest wiasnoscig firm
budowlanych, za$ oferta firm wynajmujacych te kategorie sprzetu (w tym EFH Zurawie Wiezowe S.A.)
obejmuje takze wszelkie ustugi zwigzane z zaplanowaniem i obstugg jego dziatania na placu budowy,
w tym:

a) dobdr zurawi wiezowych odpowiadajacych potrzebom danego placu budowy pod wzgledem
udzwigu i wysiegu, wysokosci podnoszenia, sposobu posadowienia,

b) projektowanie placu budowy pod wzgledem sposobu wykorzystania zurawi,

c) dostawa, montaz i demontaz wynajmowanych zurawi wiezowych,

d) uzyskiwanie zezwolen na prace zurawi,

e) obstuga techniczna zurawi (prowadzenie inspekcji spetniajacych wymogi Urzedu Dozoru
Technicznego, biezace utrzymanie, usuwanie awarii),

f) zapewnienie obstugi operatorskiej spetniajacej wymogi Urzedu Dozoru Technicznego
pod wzgledem uprawnien i cyklu pracy.

Obecnie Emitent dysponuje 44 zurawiami o réznych klasach udzwigu, poczgwszy od 45 tonometrow
do 226 tonometréw. Wiekszo$é z nich to produkty firm niemieckich MAN Wolffkran i Liebherr. Sredni
wiek sprzetu w dyspozycji Emitenta to ok. 10 lat, co — biorgc pod uwage jego 20-25-letnig zywotnos¢ —
zapewnia wykorzystanie istniejgcych zasobdw przez nastepne kilkanascie lat.

Ustugi wynajmu zurawi wiezowych realizowane sg wytacznie w Polsce w cyklu uméw o czasie trwania
od 3 miesigcy do 2 lat, w zalezno$ci od wielko$ci obstugiwanego przedsigwzigcia budowlanego.
Sredni czas trwania umow to 5 miesiecy.

Od poczatku 2005 roku sprzet Emitenta jest wykorzystywany niemal w 100%. Jedynym okresem nie
objetym umowg wynajmu jest czas transportu sprzetu pomiedzy budowami.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture asortymentowg przychodéw Emitenta ze sprzedazy.

Tabela. Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy Emitenta (w tys. zi)
Struktura asortymentowa 1-VI2006 | 1-VI2005 2005 2004 2003
przychodéw ze sprzedazy
- sprzedaz kompleksowych ustug 3720 3,962 6.378 4.304 3675
wynajmu zurawi wiezowych ) ) ) ) )
- sprzedaz zurawi, ich elementow
oraz czescl zamiennych 150 401 1.197 2.529 8.469
Wykazana w przychodach 150 69 155 1.607 5.819
Wykazana w zysku ze zbycia
aktywéw trwatych 0 332 1.041 922 2.650
Przychody netto ze sprzedazy 3.870 3.663 7.574 6.833 12.144
razem

Zrédto: Emitent

Okazjonalnie Emitent zajmuje sie handlem uzywanymi urzadzeniami dzwigowymi i ich elementami
oraz czesciami zamiennymi do zurawi — przychody te sg wykazane w pozycji ,przychody ze sprzedazy
towarow i materiatdw” oraz ,zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych”, gdyz wiasny majatek
trwaty Emitent traktuje na réwni z towarem i w korzystnej cenowo sytuacji sprzedaje czes¢ jego
skfadnikéw by kupi¢ nastepne nowoczesniejsze lub o lepszych parametrach. Te handlowe transakcje
sg nieliczne i nie stanowig przedmiotu czynnego zainteresowania dziatu sprzedazy Emitenta,
jednakze ich wysoka wartos¢ jednostkowa (np. jedna z transakcji w 2003 r. to prawie 6 min z)
moze mylnie sugerowac, ze sg one podstawowg dziatalnoscia.

6.1.2. Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta

Zapotrzebowanie na ustugi wynajmu zurawi wiezowych jedynie w niewielkim stopniu ma charakter
sezonowy. Co prawda w okresach silnych mrozéw prace wymagajace zastosowania tego typu
urzadzen sg wstrzymywane, jednakze krotkie przerwy wynikajace stad nie majg generalnie wptywu
na terminy wynajmu, a wiec i na poziom przychodéw Emitenta.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na stopief wykorzystania sprzetu oraz uzyskiwane ceny wynajmu,
a wiec i poziom przychodéw Emitenta, jest cyklicznos¢ koniunktury rynku budowlanego. Obecnie
rynek ten znajduje sie w poczatkowej fazie wzrostu, kiéry — w zwigzku z przewidywanym naptywem
srodkow z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej — potrwa przez nastepnych kilkanascie lat.

6.1.3. Wskazania wszystkich istotnych nowych produktéw lub usfug, ktére zostaly
wprowadzone na rynek

Emitent oswiadcza, Zze swiadczac kompleksowe ustugi wynajmu i obstugi serwisowej zurawi
od poczatku swojej dziatalnosci w branzy nie wprowadzit nowego rodzaju (asortymentu) produktow
badz ustug. Dywersyfikacja asortymentu nie dotyczy ustug swiadczonych przez Emitenta.

6.2. Glowne rynki dziatalnosci Emitenta

6.2.1. Rynek budowlany w Polsce

Dane na temat rynku budowlanego w Polsce, zamieszczone w rozdziale 6.2.1. ,Rynek budowlany
w Polsce” niniejszego Prospektu, pochodza z raportu ,Sektor budowlany w Polsce - Prognozy
Rozwoju 2005 - 2008”" PMR Publications; Listopad 2005 oraz danych Gtéwnego Urzedu
Statystycznego.
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Sytuacja na polskim rynku budowlanym

Gtéwnym wskaznikiem opisujgcym ten rynek jest produkcja budowlano montazowa, obejmujaca
roboty realizowane na terenie kraju przez budowlane podmioty gospodarcze. Roboty te to wznoszenie
budynkéw i budowli (przygotowanie terenu, roboty ziemne, fundamentowe, wykonanie elementow
nosnych, przegrod budowlanych, wykonywanie dachéw) oraz roboty montazowe, instalacyjne
i wykonczeniowe.

Dynamika produkcji budowlano montazowej ogétem (w poréwnaniu do roku poprzedniego)
wg Gtéwnego Urzedu Statystycznego zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Tabela. Dynamika produkcji budowlano montazowej w latach 2000-2005 (dane w %)

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Dynamika produkc;ji

budowlano montazowej 88,7

93,6 99,7 100,9 95,2 107,4

Zrédto: GUS

Mimo stabej koniunktury w ostatnich kilku latach, od 2003 r. daje sie zauwazy¢ ozywienie
w wiekszo$ci segmentdw rynku — budownictwie mieszkaniowym, niemieszkaniowym i inzynieryjnym.

Gtéwnymi czynnikami pozwalajacymi w 2005 r. na osiggniecie 7,4% wzrostu produkcji budowlano
montazowej w Polsce, byty: stabilny wzrost gospodarczy, znaczacy deficyt mieszkan, budowa drég,
infrastruktury i obiektéw ochrony srodowiska — wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych, dobre wyniki
podmiotow gospodarczych przektadajacych sie na wzrost inwestycji o charakterze budowlanym.
Czynniki te dajg solidne podstawy do stwierdzenia, ze odwrécenie niekorzystnej koniunktury bedzie
miato trwaty charakter.

Na rynku mieszkaniowym w Polsce wystepuje obecnie znaczny niedobdr lokali mieszkalnych. Obecnie
wystepujacy duzy popyt na mieszkania, wspierany gtéwnie przez wzrost zamoznosci potencjalnych
nabywcow oraz szerokg oferte niskooprocentowanych kredytéw mieszkaniowych.

Tabela. Liczba mieszkan ktérych budowe rozpoczeto oraz na ktérych budowe wydano
pozwolenie w Polsce w latach 2000 — 2005 oraz w | pétroczu 2006 r. (dane w tys.)

I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 | potrocze
2006
Rozpoczete budowy 125,8 114,4 77,0 824 97,2 102,0 60,3
Pozwolenia 1520 | 1490 | 86,0 989 | 1149 | 1289 | 707
budowlane
Zrédto: GUS
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Rysunek. Liczba mieszkan oddanych do uzytku w latach 2000 — 2005 oraz w | pétroczu 2006 r.
(dane w tys.)
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Zrédto: GUS

Obserwowany wzrost rynku budownictwa niemieszkaniowego oraz plany inwestycyjne podmiotow
gospodarczych majg swoje zrodio przede wszystkim w dobrej koniunkturze gospodarczej kraju,
majacej wptyw na dobrg kondycje finansowg podmiotéw gospodarczych.

Tabela. Podzial produkcji budowlano montazowej w budownictwie niemieszkaniowym
w Polsce ze wzgledu na rodzaje budynkéw wg szacunkéw na 2005 r. (dane w %)

Udziat w produkcji
budowlano montazowej

Lp. Rodzaje budynkow (budownictwo
niemieszkaniowe)
1. Przemystowe i magazynowe 32,8
2. Handlowo ustugowe 20,5
3. Biurowe 15,0

Obiekty kulturalne, edukacyjne, kultury fizycznej, opieki

4. medycznej, szpitale 19,1
5. Hotele i budynki zakwaterowania turystycznego 2,7
6. Pozostate 9,9

SUMA 100,0
Zrédfo: GUS

Nie bez znaczenia sg réwniez zakrojone na szerokg skale plany rozwoju infrastruktury w Polsce.
Zaktadana jest gruntowna modernizacja krajowych sieci komunikacyjnych (drogi, kolej), modernizacja
sektora energetycznego, oraz obiektéw ochrony srodowiska.
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Tabela. Produkcja budowlano montazowa, drogi i autostrady w Polsce 2000 - 2005 r.
(dane w mid z})

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Drogi i autostrady w 58 54 6.5 6.1 79 76
Polsce ’ ’ ’ ’ ’ ’
Zrédio: GUS

Prognozy dla catego rynku budowlanego

W latach 2006-2008 prognozowany jest dynamiczny wzrost produkcji budowlano-montazowe;j.
Prognozowane sg dwucyfrowe zwyzki. Oszacowano, ze w 2006 r. wzrost osiggnie 13%, a w latach
2007 i 2008 — 14%.

Czynniki jakie wptyng pozytywnie na rozwdj rynku budowlanego to:
- stabilny wzrost gospodarczy, wzrost naktadéw inwestycyjnych,

- zastrzyk inwestycyjny w postaci funduszy unijnych,

- kontynuacja ozywienia obserwowanego od kohca 2003 r.,

- coraz lepsze nastroje i sytuacja finansowa firm budowlanych.

Prognozy dla budownictwa mieszkaniowego

Prognozowany jest wzrost produkcji budowlano-montazowej w budownictwie mieszkaniowym, ktéry
powinien osiggna¢ 10-11% rocznie w okresie 2006-2008.

Najwazniejsze czynniki, ktére wedlug prognoz przyczynia sie do poprawy sytuacji firm zajmujacych sie
budownictwem mieszkaniowym to:

- umozliwienie odliczania podatku VAT od cen materiatébw budowlanych kupowanych w cenach
mieszkaniowych,

- realizacja programu mieszkaniowego rzadu, ktéry w diuzszej perspektywie czasu moze okazac sie
korzystny dla tej gatezi budownictwa,

- dalszy dynamiczny rozwdj rynku kredytéw mieszkaniowych,

- ciggty wzrost dochodéw ludno$ci.

Prognozy dla budownictwa niemieszkaniowego

Przewiduje sie, ze stopa wzrostu siegnie w 2006 r. poziomu 13%, w 2007 r. bedzie to 16%, a w 2008
r. 15%.

Prognozuje sie, ze najszybciej beda rosty przychody z budowy tych obiektéw, ktérych dynamiczny
wzrost zanotowano juz w 2004 r., czyli zwigzanych z budownictwem przemystowo-magazynowym
oraz handlowo-ustugowym oraz tych, ktérych udziat w cato$ci produkcji generowanej w grupie
budynkéw niemieszkalnych byt najwiekszy.

Najwazniejsze czynniki, ktére wedtug prognoz przyczynia sie do poprawy sytuacji firm zajmujacych sie
budownictwem niemieszkaniowym, to:

- wzrost naktadoéw inwestycyjnych firm przemystowych i ustugowych,
- zwiekszony naptyw inwestycji zagranicznych, z ktérych wiekszos¢ to inwestycje typu ,greenfield”,

- rosnacy udziat sektora ustug w wytwarzaniu PKB - korzystne perspektywy dla budownictwa
handlowo-ustugowego.
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Prognozy dla budownictwa inzynieryjnego
Przewiduje sie, ze wzrost na lata 2006-2008 r. ustabilizuje sie¢ na wysokim poziomie 14% rocznie.

Budownictwo inzynieryjne w najwiekszym stopniu skorzysta z przystgpienia Polski do UE dzieki
zwiekszonym inwestycjom finansowanym z funduszy unijnych. Inne czynniki, jakie wptyng na
dynamiczny rozwoj tego segmentu budownictwa to:

- niewykorzystane w peti moce produkcyjne firm inzynieryjnych dziatajgcych na polskim rynku,

- konieczna modernizacja przemystu (szczegolnie ciezkiego).

6.2.2. Rynek dziatalnosci Emitenta

Gtéwnym rynkiem, na ktorym dziata Emitent EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest rynek wynajmu
wyspecjalizowanych urzgdzen do transportu pionowego materiatdéw i elementéw konstrukcyjnych
na placach budéw.

Dominujacym obecnie rozwigzaniem konstrukcyjnym w tej kategorii urzadzeh jest Zuraw
gornoobrotowy z wysiegnikiem wodzakowym, w ktérym mechanizm obrotowy wysiegnika
umieszczony jest na wierzchotku wiezy, zas przemieszczanie tadunku w osi poziomej nastepuje
poprzez ruch posuwisty woézka podwieszonego pod wysiegnikiem, zas w osi pionowej —
za posrednictwem liny i wciggarki. Rzadziej stosowanym rozwigzaniem jest zuraw goérnoobrotowy
z wysiegnikiem wychylnym, w ktorym przemieszczanie tadunku w osiach poziome;j i pionowej odbywa
sie poprzez podnoszenie i opuszczanie wysiegnika.

Zurawie dolnoobrotowe, w ktérych mechanizm obrotowy umieszczony jest u podstawy wiezy,
charakteryzujg sie nizszymi parametrami udzwigu (zwykle ponizej 50 tm), chociaz ich zaletg jest
szybki czas montazu. Urzadzenia tego rodzaju znajdujg zastosowanie w budownictwie mniejszych
obiektéw przemystowych i mieszkalnych. Nie zostaty one rozpowszechnione w Polsce ze wzgledu
na dominacje w kraju ekstensywnych systemow budownictwa. Pojawiajacy sie w ostatnim okresie
niedobor pracownikow budowlanych, spowoduje zapewne wzrost zapotrzebowania na zurawie
tej kategorii.

Przedmiotem ustug wynajmu sg w zdecydowanej wigkszosci zurawie gornoobrotowe z wysiegnikiem
wodzakowym. EFH Zurawie Wiezowe S.A. oferuje wynajem wiasnie takich urzadzen.

Przedsiebiorstwa dziatajgce na polskim rynku wynajmu Zzurawi wiezowych nie stworzyly struktury
branzowej, w ramach ktoérej zbierane bytyby informacje na temat ogoélnej wielkosci rynku, jak i udziatu
w nim poszczegolnych firm. Dlatego tez ponizsza ocena rynku, bedaca wynikiem kompilacji informaciji
z réznych Zrédet, daje jedynie przyblizony obraz rzeczywistosci.

W Polsce uzytkowanych jest obecnie ok. 800 Zurawi wiezowych gérnoobrotowych w klasach
okreslonych momentem udzwigu od 50 tm (tonometréw) do 380 tm. W ostatnich 3 latach liczba zurawi
uzytkowanych w kraju ulegta podwojeniu, za$§ obecny popyt znaczaco przerasta dostepng podaz.
Pomimo szybkiego wzrostu, liczba wykorzystywanych tego typu urzadzen w skali polskiej gospodarki
jest nadal niewielka. Dla poréwnania, w Niemczech uzytkowanych jest ok. 11.000 zurawi, w Hiszpanii
18.000, zas$ we Wtoszech 7.000.

Najwiekszg grupe zurawi stanowig urzadzenia klasy 90 tm, ktére stosowane sag gtéwnie
w budownictwie mieszkaniowym. Zurawie wyzszych klas stosowane sg w budownictwie
przemystowym i komunalnym. Szybki rozwdj rynku mieszkaniowego, a takze zwigkszenie skali
inwestycji infrastrukturalnych, finansowanych w duzej czesci z funduszy Unii Europejskiej, stanowig
podstawowe czynniki wzrostu zapotrzebowania na tego rodzaju dzwigi w $rednim i dtuzszym
horyzoncie czasowym.

Zdecydowana wigkszos¢ zurawi wiezowych uzytkowanych w Polsce (ok. 95%) jest wtasnoscig firm
oferujacych ustugi wynajmu tych urzadzen. Wartos¢ tych ustug w skali roku szacowa¢ mozna w 2005
roku na ponad 100 min zi. Oczekuje sie, ze wzrost naktadow na budownictwo, w potaczeniu
ze zmianami w organizacji prac budowlanych, utrwalg szybki wzrost zapotrzebowania
na wyspecjalizowany sprzet, w tym na zurawie wiezowe. Utrzymanie 20% rocznego tempa wzrostu
rynku wynajmu zurawi wiezowych w perspektywie najblizszych 10 lat jest w tej sytuacji wysoce
prawdopodobne. Przy takiej dynamice wzrostu liczba zurawi uzytkowanych w Polsce w 2016 roku
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moze osiggna¢ poziom 5.000 sztuk, a wiec znacznie mniej niz na znajdujacych sie w stanie stagnacji
rynkach sredniej wielkosci krajow Unii Europejskiej. Odpowiadajaca tej liczbie wartos¢ rynku wynajmu
przekroczy 600 min zt w cenach z 2006 roku.

Tempo rozwoju rynku jest obecnie ograniczone mozliwosciami kapitatowymi firm wynajmujacych
sprzet i rosngcymi cenami sprzetu uzywanego na rynku niemieckim, z ktérego pochodzi wiekszos¢
zurawi wprowadzonych w ostatnich latach do uzytku na polski rynek.

6.2.3. Rynek dziatalnosci Emitenta w ujeciu geograficznym oraz instytucjonalnym

Rynek dziatalnosci Emitenta w ujeciu geograficznym

EFH Zurawie Wiezowe S.A. prowadzi dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski. Warszawa
jest gtdbwnym rynkiem, na ktérym uzytkowany jest sprzet Emitenta, generujac od 2/3 do 3/4
przychodow z ustug wynajmu. Aktywnos¢ na pozostatych rynkach podlegata w poszczegolnych latach
znacznemu zréznicowaniu. Przez caty okres dziatalnosci, chociaz w réznej skali, prowadzono obstuge
firm dziatajacych we Wroctawiu i na Gérnym Slasku. W poszczegélnych latach znaczace umowy
najmu realizowano takze na rzecz firm realizujgcych budowy w Ptocku (2003), todzi (2004), Kielcach
(2005) i terenach Lubelszczyzny (2006).

Rysunek. Struktura geograficzna sprzedazy EFH Zurawie Wiezowe w latach 2003-2006
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Zrédito: Emitent

Rynek dziatalnosci Emitenta w ujeciu instytucjonalnym

Odbiorcami ustug wynajmu zurawi wiezowych Emitenta sg przedsiebiorstwa budownictwa ogdlnego
(ok. 90% umodw najmu i 80% przychoddw) i przemystowego (10% umow i 20% przychoddéw). Umowy
wynajmu dla przedsiebiorstw budownictwa przemystowego obejmujg zwykle zurawie wyzszych klas
(120 tm i wiecej), stad wiekszy udziat tych przedsiebiorstw w przychodach niz w ogdinej liczbie umow
wynajmu.

Emitent uzyskiwata tez w latach 2003-2005 przychody z handlu sprzetem zakupionym w Niemczech.
Odbiorcami urzadzen oferowanych przez Spétke byty przedsigbiorstwa wyspecjalizowane w wynajmie
zurawi wiezowych.

Wzrost rynku wynajmu sprzetu budowlanego zwigzany jest z gtebokg restrukturyzacja, jakiej poddany
zostat sektor budowlany w latach 90. ubiegtego stulecia. We wczesniejszym modelu budownictwa
dominowaty duze podmioty, ktére uzytkowaty gtébwnie witasny sprzet. W mniejszym stopniu
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ich potrzeby zaspokajane byly przez Przedsiebiorstwa Gospodarki Maszynami Budowlanymi, ktore
funkcjonowaty w ramach pionowo zintegrowanych zjednoczen i zrzeszen.

Rosngca konkurencja na rynku budowlanym wymusita na przedsiebiorstwach budowlanych dziatania
zmierzajace do obnizki kosztow operacyjnych, w szczegdlnosci w tej czesci, ktdra nie jest zwigzana
z wielkoscig sprzedazy (koszty state). Znaczacym ich skiadnikiem jest koszt wtasnego sprzetu,
na ktory sktadajg sie nie tylko wydatki na jego zakup, ale takze zapewnienie specjalistycznej obstugi
technicznej, jak i spetnienie wymogow Urzedu Dozoru Technicznego. Stad tez, od potowy lat 90.
dominujgcym sposobem zapewnienia dostepu do sprzetu budowlanego, w tym Zurawi wiezowych,
stat sie jego wynajem od wyspecjalizowanych firm. Czes¢ z nich powstato z przeksztatcenia dawnych
Przedsiebiorstw Gospodarki Maszynami Budowlanymi. Obecnie ok. 95% firm budowlanych
wykorzystujacych zurawie wiezowe pozyskuje je w formie wynajmu.

Dazenie do poprawy efektywnosci jest istotnym czynnikiem upowszechniajgcym zastosowanie zurawi
wiezowych. Usprawniajg one transport materiatéw i elementéw konstrukcyjnych na placu budowy,
co umozliwia kilkukrotne nawet skrocenie czasu realizacji inwestycji budowlanych. Mozna przyjac,
ze obecnie zastosowanie zurawi wiezowych znajduje uzasadnienie ekonomiczne przy wznoszeniu
obiektéw o kubaturze powyzej 25.000 m3, bez wzgledu na rodzaj zastosowanej technologii. Nalezy
oczekiwac, ze podobnie jak w krajach zachodnich Unii Europejskiej wskaznik ten zostanie znaczaco
obnizony.

Podstawowymi wymaganiami stawianymi przez przedsiebiorstwa budowlane firmie wynajmujacej
zurawie wiezowe jest terminowa dostawa niezawodnego sprzetu o charakterystyce technicznej
odpowiadajacej wymogom realizowanej budowy oraz zapewnienie petnej obstugi tego sprzetu
przez wykwalifikowanych operatoréw, serwisantéw i inspektoréw nadzoru.

6.2.4. Pozycja konkurencyjna Emitenta

Na polskim rynku wynajmu gérnoobrotowych zurawi wiezowych dziata ponad 30 przedsiebiorstw,

jednak ponad potowe obrotéw realizujg 4 najwieksze firmy, w tym EFH Zurawie Wiezowe S.A.

dysponujgca 44 jednostkami zurawi wiezowych, co plasuje jg na trzecim miejscu pod wzgledem ilosci

posiadanych zurawi i wartosci realizowanych obrotéw z tytutu wynajmu. Liderami rynku poza EFH

Zurawie Wiezowe S.A. s3:

1 STREIF Baulogistik Polska z Warszawy, ktéra dysponuje (wg informacji uzyskanych od STREIF
Baulogistik Polska) ok. 130 Zurawiami (obroty tgczne na poziomie 20 min zt w 2004 roku
i 25 min zt w 2005 roku),

2 PGMB Budopol z Minska Mazowieckiego (wg informacji uzyskanych od PGMB Budopol),
dysponuje liczbg 80 zurawi, 12 min zt w 2004 roku),

3  Zuraw Grohmann z Gdanska (wg informacji uzyskanych od Zuraw Grohmann), dysponuje
35 zurawiami, brak danych o obrotach),

Kolejnych kilkanascie firm w branzy posiada parki maszynowe w liczbie do 35 sztuk Pozostate
przedsiebiorstwa to firmy dziatajace na rynkach lokalnych, posiadajace zurawie w liczbie do kilkunastu
sztuk w klasach ponizej 100 tm.

Obecnie na polskim rynku wynajmu zurawi wiezowych wystepuje realna nadwyzka popytu
nad podazg. Stad tez stopien wykorzystania sprzetu tej kategorii jest bliski 100%, zas gtéwnymi
czynnikami okreslajacymi mozliwosci rozwoju firm sg zaplecze kapitatowe oraz dostep do dostawcow
sprzetu odpowiadajacego parametrami zapotrzebowaniu zgtaszanemu przez odbiorcow. W dtuzszym
okresie istotnymi czynnikami sukcesu sg takze wiedza techniczna i sprawno$é w zarzadzaniu cyklem
wynajmu sprzetu.

EFH Zurawie Wiezowe S.A., dzieki bliskiej wspotpracy z firmg Wolffkrann oraz Terex Comedil,
zapewnit sobie dostep do sprzetu odpowiadajacego charakterystykg petnej gamie potrzeb rynku.

6.2.5. Zaopatrzenie

W Polsce nie prowadzi sie obecnie produkcji zurawi wiezowych. Do 1991 roku produkowano tego
rodzaju urzadzenia w FMB Famabud w Szczecinie na bazie licencji firmy POTAIN z poczatku lat 70.
W potowie lat 90. Bumar Waryhski S.A., realizujgc zamowienia na wykonanie konstrukcji spawanych
dla firmy MAN Wolffkran Logistic, uzyskat dostep do dokumentacji Zurawia gdérnoobrotowego
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WK5520SL. Na bazie tej dokumentacji i przy wykorzystaniu dostaw mechanizméw dzwigowych
od partnera niemieckiego, firma ta planowata podjecie montazu urzadzen tej kategorii. Zatamanie
niemieckiego rynku budowlanego spowodowato jednak drastyczng redukcje zamowien MAN Wolffkran
Logistic na konstrukcje spawane, co uniemozliwito Bumarowi sfinansowanie dostaw kooperacyjnych
z Niemiec. Roéwnoczesny spadek cen na sprzet uzywany spowodowat zaniechanie planéw
produkcyjnych.

Od tego czasu rynek polski zaopatrywany jest w przewazajacej czesci w uzywany sprzet producentow
zagranicznych, z ktérych najwiekszy udziat majg firmy niemieckie Liebherr, Terex Peiner i Wolffkran,
francuska grupa Potain (najwiekszy producent Zurawi na $wiecie) oraz Jaso z Hiszpanii. Coraz
wiekszg aktywnos$é, zwlaszcza w segmencie zurawi nizszych klas, wykazuje firma wioska Comedil
stanowigca czes¢ amerykanskiej grupy Terex.

Wiekszos$¢ zurawi sprowadzonych do kraju w ostatnich latach to jednostki uzywane, zakupione
od niemieckich firm wynajmujacych sprzet, ktére inwestowaty w nowy sprzet w latach 90. w zwigzku
z realizacjg kontraktéw budowlanych na terenie bytej Niemieckiej Republiki Demokratyczne;.

Sprzet uzywany pochodzacy z rynku niemieckiego jest gtébwnym sktadnikiem majatku EFH Zurawie
Wiezowe S.A. Doskonata znajomos¢ rynku niemieckiego umozliwia Spétce pozyskanie uzywanych
zurawi po atrakcyjnych cenach. Nie jest to czynnik bez znaczenia w sytuacji, kiedy rosnace
zapotrzebowanie na zurawie w Polsce spowodowato wzrost cen uzywanego sprzetu w Niemczech.

EFH Zurawie Wiezowe S.A. dysponuje obecnie sprzetem nastepujacych producentow:

- Wolffkran 26

- Liebherr

- Raimondi

- Comedil

- Potain 1
Razem: 44

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dzialalnosé podstawowa i rynki,
na ktérych dziata Emitent

Zdaniem Zarzadu Emitenta, na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystepujg czynniki
nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na dziatalnos¢ podstawowag Emitenta i na rynki na ktérych dziata
Emitent.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta
od patentow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych,
albo od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od patentéw, licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych
albo od nowych procesow produkcyjnych.

Umowy, ktére w ocenie Emitenta majg istotne znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta,
zostaly przedstawione w pkt 6.4.1 — 6.4.4 ponizej. Emitent prawidtowo wywigzuje sie z zobowigzan
wynikajgcych z tych uméw w terminach w nich okreslonych.

6.4.1. Umowy wynajmu sprzetu budowlanego

Emitent, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, oferuje firmom budowlanym
i montazowym wynajem specjalistycznego sprzetu dzwigowego do realizacji wszelkiego rodzaju
przedsiewzie¢ inwestycyjnych: budowy mieszkan, obiektow biurowych i publicznych, a takze
na potrzeby przedsiebiorstw budownictwa inzynieryjnego. W zwigzku z powyzszg dziatalnoscig
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Emitent, jako wynajmujacy, zawiera z najemcami krétkoterminowe i srednioterminowe umowy najmu
zurawi wiezowych. Informacje o umowach najmu zurawi wiezowych, ktére ze wzgledu na wartos¢,
ilos¢ wynajmowanego sprzetu lub okres wynajmu, sg znaczgce z punktu widzenia dziatalnosci
Emitenta, zawiera ponizsza tabela:

Tabela. Umowy wynajmu sprzetu budowlanego

L.p. Najemca Data Okres najmu taczna wysokosé Przedmiot najmu oraz
zawarcia czynszu za okres miejsce instalacji dzwigow
umowy najmu (netto)
1.
FADESA PROKOM 27.03.2006 Umowa zawarta na 496.514,00 zt | 1. zuraw Wolff WK91SL —
POLSKA Sp. zo.0. czas nieokreslony Terex Comedil
2. zuraw Wolff WK71SL
3. zuraw Ramondi MR93
4. zuraw Liebherr
5. zuraw Wolff WK91SL
Miasteczko Wilanow 8 MU,
Warszawa
2.
Ferrovial Agroman 31.05.2004 do 30.11.2006 4.300.000,00 zt | 12 zurawi Wolff i Liebherr o
S.A. Oddziat w réznych parametrach
Polsce, dziatajacy udzwigu
w imieniu
Konsorcjum
Ferrovial Agroman Miedzynarodowe Lotnisko
S.A. — Budimex Warszawa - Okecie
S.A. — Studio
Lamela S.L.
3.
UNIBUD BEP S.A. 19.06.2006 20.07.2006 — 852.500,00 zt | 1. zuraw Wolff WK91/92SL
30.04.2007 .
2. zuraw Wolff WK91SL
3. zuraw Wolff WK71SL
Ul. Bukowinska 22,
Warszawa
4.
Skanska S.A. 16.08.2005 29.08.2005 - 614.000,00 zt | zuraw Liebherr 112EC
31.08.2008
Swinna Poreba k. Wadowic
5.
Karmar S.A. 28.06.2006 2 zurawie: 910.000,00 zt | 4 zurawie typu CTT-91-5
25.07.2006 — Comedil Terex
25.07.2007,
2 zurawie: "
25.08.2006- Ul. Banderii 4, Warszawa
25.08.2007
6.
PORR (POLSKA) 20.05.2006 27.05.2006- 341.800,00 zt | 2 zurawie Wolff i Raimondi
S.A 31.10.2006
Ferio, Legnica
7.
Skanska S.A. 26.06.2006 15.09.2006- 422.000,00 zt | 4 zurawie Wolff WK192SL i
30.08.2007 WK91SL
Ul. Marynarska rog ul.
Postepu

Zrédfo: Emitent
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6.4.2. Umowy leasingowe

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, Emitent jest strong umoéw leasingu zurawi
wiezowych oraz samochoddéw. Wsréd najbardziej znaczacych leasingodawcéw wobec Emitenta
nalezy wymieni¢: BISE Atechnet Leasing Sp. z o0.0., BRE Leasing Sp. z 0.0., SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa FRANFINANCE POLSKA Sp. z 0.0.), EFH Leasing S.A,,
Volksbank Leasing Polska S.A. taczna wartos¢ umow zawartych z kazdym z nastepujacych
podmiotéw: BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0., BRE Leasing Sp. z 0.0., SG Equipment Leasing Polska
Sp. z 0.0., przekracza kwote 500.000,00 zt.

Ponizej przedstawiono zawarte umowy leasingu operacyjnego:

Tabela. Umowy leasingowe

L.p. Leasingodawca Data Okres Warunki finansowe Przedmiot leasingu
zawarcia leasingu (netto) i typ leasingu
umowy

EFH LEASING S.A. | 8.09.2006 36 miesiecy Wartos¢ przedmiotu Mercedes S320 CDI, rok
155.000,00 zt produkcji 2003

Optata wstepna
15.500,00 zt
Wartos¢ rezydualna

1.550,00 zt

EFH LEASING S.A. | 21.08.2006 36 miesiecy Wartos$¢ przedmiotu Skoda Fabia Combi, model
ACTIVE, rok produkcji 2006,

31.900,00 zt

Opfata wstepna

5.001,92 zt

Warto$c¢ rezydualna

319,00 zt

EFH LEASING S.A. | 21.08.2006 36 miesiecy Warto$¢ przedmiotu Skoda Fabia Combi, model
ACTIVE, rok produkcji 2006,

31.900,00 zt

Opfata wstepna

5.001,92 zt

Wartosc¢ rezydualna

319,00 zt

EFH LEASING S.A. | 21.08.2006 36 miesiecy Wartos$¢ przedmiotu Skoda Fabia Combi, model
ACTIVE, rok produkcji 2006,

31.900,00 zt

Optata wstepna

5.001,92 zt

Warto$c¢ rezydualna

319,00 zt

EFH LEASING S.A. | 21.08.2006 36 miesiecy Wartos$¢ przedmiotu Skoda Fabia Combi, model
ACTIVE, rok produkcji 2006,

31.900,00 zt

Opfata wstepna

5.001,92 zt

Warto$c¢ rezydualna

319,00 zt
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ING Lease (Polska) | 31.07.2006 72 miesigce Wartos¢ przedmiotu: | 2 zurawie typu CTT 91 -5
Sp. zo.o. réwnowarto$¢ w zt kwoty | TS16/TS12"F3” i
270.000,00 euro TS16/TS12"R2”
Opfata wstepna: 10%
wartosci poczatkowej
przedmiotu leasingu
Wartos¢ rezydualna
30% wartosci
poczatkowej przedmiotu
leasingu
7. )
SG  EQUIPMENT | 14.07.2006 72 miesigce Warto$¢ przedmiotu Zuraw COMEDIL CTT 91 -5
LEASING POLSKA TS12, nr G8406053, rok
Sp. zo.0. 546.338,51 zt produkcji 20086.
Opfata wstepna 2 balasty centralne do
54.633,85 zt zurawia
Wartos¢ rezydualna
191.218,48 zt
8. .
BRE LEASING Sp. | 20.06. 2006 60 miesiecy Wartos$¢ przedmiotu Zuraw M.AIN WOLFFKRAN
zo.0. WK 92 SL, rok produkgcji
217.000,00 ¢ 1991, nr 320 196
Opfata wstepna
65.100,00 zt
Warto$¢ rezydualna
32.550,00 zt
9. .
BRE LEASING Sp. | 14.06.2006 60 miesiecy Warto$¢ przedmiotu Zuraw WOLFFKRAN 91SL-
zo0.0. 320720, rok produkcji 1993
490.092,05 zt
Optata wstepna
48.960,00 zt
Warto$c¢ rezydualna
122.523,01 zt
10. e o . : .
SG  EQUIPMENT | 21.04.2006 r. | 60 miesigecy Wartos¢ przedmiotu Zuraw wiezowy
LEASING POLSKA COMEDILCTT 91-5 TS 12
Sp. zo.0. 522.908,70 zt rok produkgji 2006
Optata wstepna
52.290,87 zt
Warto$¢ rezydualna
156.872,61 zt
1. .
BISE Atechnet | 20.04.2006 84 miesigce Wartos$¢ przedmiotu Zuraw COMEDIL CTT 91 -5
Leasing Sp. z 0.0. TS12, nr G8406052 rok
542.000,71 ¢ produkcji 2006
Opfata wstepna
48.788,16 zt
Warto$c¢ rezydualna
162.627,21 zt
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12.

BISE Atechnet
Leasing Sp. z 0.0.

20.04.2006

84 miesigce

Warto$¢ przedmiotu
514.457,88 zt
Optata wstepna
46.301,21 zt
Warto$c¢ rezydualna

154.337,36 zt

Zuraw COMEDIL CTT 91-5
TS12, rok produkcji 2006

13.

SG EQUIPMENT
LEASING POLSKA
Sp. zo.0.

16.03. 2006

48 miesiecy

Wartos¢ przedmiotu
260.000,00 zt
Opfata wstepna
39.000,00 zt
Warto$c¢ rezydualna

65.000,00 zt

Zuraw wiezowy WOLFF WK
92, rok produkcji 1990

14.

EFH LEASING S.A.

02.01. 2006

60 miesiecy

Wartos$¢ przedmiotu
145.876,00 zt
Opfata wstepna
10.007,09 zt
Wartos¢ rezydualna

29.175,20 zt

LAND ROVER Discovery llI
V6D S, rok produkcji 2005

15.

BRE LEASING Sp.
zo.0.

28.12. 2004

60 miesiecy

Warto$¢ przedmiotu
430.400,00 zt
Opfata wstepna
129.120,00 zt
Warto$¢ rezydualna

64.560,00 zt

Zuraw M.AN WOLFFKRAN
WK 192 SL, rok produkgcji
1992, nr 320 263

16.

Volksbank Leasing
Polska S.A.

30.11. 2004

30 miesiecy

Wartos¢ przedmiotu
62.040,16 zt

Opfata wstepna
0,00 zt

Wartosc¢ rezydualna

620,40 zt

Peugeot Partner, rok
produkcji 2004

17.

BISE Atechnet
Leasing Sp. z 0.0.

29.11. 2004

60 miesiecy

Warto$¢ przedmiotu
230.000,00 zt
Optata wstepna
46.000,00 zt
Wartos¢ rezydualna

46.000,00 zt

Zuraw wiezowy
WOLFFKRAN WK 91 SL, rok
produkcji 1991 nr 320 343
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18. )
SG EQUIPMENT | 28.10. 2004 60 miesiecy Wartos¢ przedmiotu Zuraw MAN WK 91 SL, rok
LEASING POLSKA produkcji 1993
Sp. z 0.0. 242.907,50 zt
Optata wstepna
48.581,50 zt
Warto$¢ rezydualna
48.581,50 zt
19. . - . ;
BISE Atechnet | 22.09. 2004 60 miesiecy Wartos¢ przedmiotu Zuraw M.A.N WOLFFKRAN
Leasing Sp. z 0.0. WK 91SL  CC90, rok
235.000,00 produkgji 1992
Optata wstepna
47.000,00 zt
Warto$c¢ rezydualna
47.000,00 zt
20. . s . .
SG  EQUIPMENT | 22.09. 2004 60 miesiecy Wartos$¢ przedmiotu | Zuraw M.AIN WOLFFKRAN
LEASING POLSKA 341.939,08 zt WK 122 SL1-1 CC90, rok
Sp. z o0.0. produkcji 1992
Optata wstepna
68.387,82 zt
Wartos¢ rezydualna
68.387,82 zt
21. o . . ;
BISE Atechnet | 14.09. 2004 60 miesiecy Wartos$¢ przedmiotu Zuraw LIEBHERR 91 EC, rok
Leasing Sp. z 0.0. produkcji 1994
230.000,00 zt
Opfata wstepna
46.000,00 zt
Warto$¢ rezydualna
46.000,00 zt
22. .
SG  EQUIPMENT | 02.09. 2004 60 miesiecy Warto$¢ przedmiotu Zuraw M.AN WOLFFKRAN
LEASING POLSKA WK 192 SL, rok produkgiji
Sp. z 0.0. 353.479,24 zt 1991, nr 320 195
Opfata wstepna
70.629,85 zt
Warto$c¢ rezydualna
70.695,85 zt
23. .
SG EQUIPMENT | 29.07. 2004 60 miesiecy Wartos¢ przedmiotu | Zuraw M.A.N WOLFFKRAN
LEASING POLSKA 369.831,03 zt WK 192 SL, rok produkgiji
Sp. zo.0. 1992, nr 320 273
Optata wstepna
65.536,66 zt
Warto$c¢ rezydualna
73.966,21 z
24. .
SG EQUIPMENT | 16.07. 2004 60 miesiecy Wartos¢ przedmiotu Zuraw M.A.N WOLFFKRAN
LEASING POLSKA WK 122 SI-1, rok produkgiji
Sp. z 0.0. 327.881,84 zt 1991 r., nr 320 409
Opfata wstepna
65.576,37 zt
Warto$c¢ rezydualna
65.576,37 zt

Zrédto: Emitent
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6.4.3.

Tabela. Umowy ubez

ieczenia.

Umowy ubezpieczenia

L.p. Ubezpieczyciel Data zawarcia Okres Przedmiot Suma ubezpieczenia Inne informacje
umowy ubezpieczenia ubezpieczenia i wysokos¢ skiadki
1 PZU S.A. 03.11.2005 04.11.2005- Grupa 02, Zuraw | 178.000,00 zt, Ubezpieczony:
03.11.2006 wiezowy MAN SG EQUIPMENT
WOLFFKRAN 102,00z LEASING
WK91SL (nr POLSKA Sp. z
320 771) 0.0.
2 PZU S.A. 03.11.2005 04.11.2005- Grupa 26, Zuraw | 178.000,00 z, Ubezpieczony:
03.11.2006 wiezowy MAN SG EQUIPMENT
WOLFFKRAN 1.175,00 ¢ LEASING
WK91SL (nr POLSKA Sp. z
320 771) 0.0.
3 PZU S.A. 05.12.2005 07.12.2005- Grupa 02, Zuraw | 230.000,00 zt, Ubezpieczony:
06.12.2006 wiezowy MAN BISE ATECHNET
WOLFFKRAN 133,00 zt LEASING Sp. z
WK91SL (nr 0.0.
320 343)
4 PZU S.A. 22.02.2006 23.02.2006- Grupa 02, Zuraw | 230.000,00 zt, Ubezpieczony:
22.02.2007 wiezowy MAN Emitent
WOLFFKRAN 144,00 z4
WK71SL (nr
320 556)
> STU ERGO | 01.03.2006 02.03.2006- ocC z  tytutu | 200.000,00 zt, Ubezpieczony:
HESTIA S.A. 01.03.2007 prowadzenia Emitent
dziatalnosci 5.400,00 zt
gospodarczej lub
uzytkowania mienia
— wynajem maszyn
i urzadzen
6. POLSKIE 02.03.2006 03.03.2006- Ubezpieczenie 20.000,00 z, Ubezpieczony:
TOWARZYSTWO 02.03.2007 NNW Wiadystaw
UBEZPIECZEN 200,00 zt Rudzinski
S.A.
v PZU S.A. 27.03.2006 28.03.2006- Grupa 02, Zuraw | 165.000,00 z, Cesja na rzecz
27.03.2007 wiezowy MAN ING Bank Slaski
WOLFFKRAN 104,00 z SA.
WK92SL (nr
320 164)
8 PZU S.A. 27.03.2006 28.03.2006- Grupa 26, Zuraw | 165.000,00 zt, Cesja na rzecz
27.03.2007 wiezowy MAN ING Bank Slaski
WOLFFKRAN 1.815,00 zt SA.
WK92SL (nr
320 164)
. PZU S.A. 27.03.2006 28.03.2006- Grupa 26, Zuraw | 165.000,00 zt, Cesja na rzecz
27.03.2007 wiezowy MAN ING Bank Slagski
WOLFFKRAN 1.815,00 zt SA.
WK91SL (nr
320 725)
10. PZU S.A. 27.03.2006 28.03.2006- Grupa 02, Zuraw | 165.000,00 zt, Cesja na rzecz
27.03.2007 wiezowy MAN ING Bank Slaski
WOLFFKRAN 104,00z SA.
WK91SL (nr
320 725)
- PZU S.A. 07.04.2006 08.04.2006- Grupa 02, Zuraw | 95.000,00 z, Cesja na rzecz:
07.04.2007 wiezowy BISE S.A.
LIEBHERR 71 EC | 60.00
nr 29 408)
12. PZU S.A. 07.04.2006 08.04.2006- Grupa 02, Zuraw | 194.000,00 zt, Cesja na rzecz:
07.04.2007 wiezowy BISE S.A.
LIEBHERR 71 EC | 124002
nr 34 622)
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13- PZU S.A. 07.04.2006 08.04.2006- Grupa 02, Zuraw | 169.000,00 zt, Cesja na rzecz:
07.04.2007 wiezowy BISE S.A.
LIEBHERR 91 EC | 108.00z
nr 34 284)
14 PZU S.A. 04.04.2006 19.04.2006- OC, AC, NNW, 42.000,00 zt, Cesja na rzecz:
18.04.2007 VB LEASING
Peugeot Partner XT | 1.440,00 zt POLSKA S.A
(nr. rej. WB51207)
19 PZU S.A. 09.02.2005 OC: OC, AC, NNW, 29.489,00 zt, Ubezpieczony:
14.03.2006- Emitent
Kombi 1.6. KAT (nr
AC i NNW: | rej. WI71239)
04.04.2006-
03.04.2007
16. TU Allianz Polska | 11.05.2006 28.04.2006- Grupa 02, Zuraw | 492.676,80 zt Ubezpieczony:
Sp. zo.o. 27.04.2007 wiezowy COMEDIL
CTT 91-5 TS12 (nr 2.710,00 zt SG EQUIPMENT
G840626) LEASING
POLSKA
Sp. zo.0.
17 CIGNA STU S.A. 18.05.2006 24.06.2006- zuraw dzwig | 217.000,00 zt, Ubezpieczony:
23.06.2007 przetadunkowy
1.194,00 zt BRE  LEASING
Sp.zo.0.

18. Towarzystwo 30.05.2006 01.06.2006- Grupa 02, Zuraw | 4514.457,88 zt, Ubezpieczony:
Ubezpieczen i 31.05.2007 wiezowy COMEDIL BISE ATECHNET
Reasekuracii CTT 91-5 TS12 (nr | 3:087,00 zt LEASING
WARTA S.A. G840627) Sp. z 0.0.

19. Towarzystwo 08.06.2006 09.06.2006- Zuraw wiezowy | 480.000,00 z, Ubezpieczony:
Ubezpieczen i 08.06.2007 MAN WOLFFKRAN BRE  LEASING
Reasekurac;ji WK91SL (nr 1.680,00 zt Sp. zo.0.

WARTA S.A. 320 720)

20. STU ERGO | 22.06.2006 22.06.2006- Zuraw wiezowy | 200.000,00 zt, Cesja na rzecz

HESTIA S.A. 21.06.2007 MAN WOLFFKRAN BISE S.A.
WK91SL (nr | 160,00zt
320 480)

21. Towarzystwo 06.07.2006 15.07.2006- Zuraw wiezowy | 190.000,00 z, Ubezpieczony:
Ubezpieczen i 14.07.2007 MAN WOLFFKRAN SG EQUIPMENT
Reasekuracii WK122SL-1  (nr | 665,00 2t LEASING
WARTA S.A. 320 409) POLSKA

Sp. zo.0.

22. Towarzystwo 06.07.2006 26.07.2006- Zuraw wiezowy | 215.000,00 zt, Ubezpieczony:
Ubezpieczen i 25.07.2007 MAN WOLFFKRAN SG EQUIPMENT
Reasekuracii WK192SL (nr | 752,50zt LEASING
WARTA S.A. 320 273) POLSKA

Sp. zo.0.
2. STU ERGO | 02.08.2006 31.07.2006- Zuraw wiezowy | 195.000,00 zi, Ubezpieczony:
HESTIA S.A. 30.07.2007 MAN WOLFFKRAN Emitent
WK71SL (nr | 196,00zt
320 215)
24. PZU S.A. 17.08.2006 18.08.2006- Ford Transit 77.000,00 zt, Ubezpieczony:
17.08.2007 Emitent
5.054,00 zt
2. PZU S.A. 24.08.2006 24.08.2006- OC, AC, NNW, 37.868,10 zt, Ubezpieczony:
23.08.2007 . . EFH LEASING
Skoda Fabia Combi | 1.420,00 zt SA.
(nr rej. WW1603G)
2. PZU S.A. 24.08.2006 24.08.2006- OC, AC, NNW, 37.868,10 zt, Ubezpieczony:
23.08.2007 ) ) EFH LEASING
Skoda Fabia Combi | 1.420,00 zt SA.
(nr rej. WW1604G)
27 PZU S.A. 24.08.2006 24.08.2006- OC, AC, NNW, 37.868,10 zt, Ubezpieczony:
23.08.2007 ) ) EFH LEASING
Skoda Fabia Combi | 1.420,00 zt SA.
(nr rej. WW1605G)
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2. PZU S.A. 24.08.2006 24.08.2006- OC, AC, NNW, 37.868,10 zt, Ubezpieczony:
23.08.2007 . . EFH LEASING
Skoda Fabia Combi | 1.420,00 zt SA.
(nr rej. WW1606G)
2. PZU S.A. 04.09.2006 04.09.2006- Zuraw wiezowy | 230.000,00 zt, Ubezpieczony:
03.09.2007 MAN WOLFFKRAN SG EQUIPMENT
WK122SL 805,00 z LEASING
(nr 320 195) POLSKA
Sp. zo.0.
30. PZU S.A. 08.09.2006 08.09.2006- OC, AC, NNW, 155.000,00 zt, Ubezpieczony:
07.09.2007 Mercedes Benz 7.711,00 zt ET LEASING
(nr rej. WW55511)

3. STU ERGO | 14.09.2006 17.09.2006- Grupa 02, Zuraw | 230.000,00 zt, Ubezpieczony:

HESTIA S.A. 16.09.2007 wiezowy BISE ATECHNET
LIEBHERR 91 EC | 230,00z LEASING
nr 37 269) Sp. zo.0.

32. Towarzystwo 19.09.2006 23.09.2006- Grupa 26, Zuraw | 225.000,00 zt, Ubezpieczony:
Ubezpieczen i 22.09.2007 wiezowy MAN SG EQUIPMENT
Reasekuracii WOLFFKRAN 787,50 zt LEASING
WARTA S.A. WK122SL (nr POLSKA

320 520) Sp. zo.0.

3. Towarzystwo 19.09.2006 19.09.2006- Grupa 02, Zuraw | 547.000,00 z, Ubezpieczony:
Ubezpieczen i 18.09.2007 wiezowy COMEDIL SG EQUIPMENT
Reasekuracii CTT 91- 5 Ts12 | 1.914,50z LEASING
WARTA S.A. (nr G840653) POLSKA

Sp. zo.0.

34. STU ERGO | 22.09.2005 23.09.2006- Grupa 02, Zuraw | 235.000,00 zt, Ubezpieczony:

HESTIA S.A. 22.09.2007 wiezowy MAN BISE ATECHNET
WOLFFKRAN 235,00 ¢ LEASING
WK91SL CC 90 Sp. z o.0.

3. Towarzystwo 25.09.2005 25.09.2006- Grupa 02, Zuraw | 547.000,00 z, Ubezpieczony:
Ubezpieczen i 24.09.2007 wiezowy COMEDIL BISE ATECHNET
Reasekuracii CTT 91- 5 Ts12 | 1:915002 LEASING
WARTA S.A. (nr G840652) Sp. z 0.0.

Zrodfo: Emitent

6.4.4. Inne umowy

Tabela. Inne umowy

L.p. Rodzaj Druga strona Data Okres na jaki Wartos¢ Inne informacje

umowy umowy zawarcia umowe
umowy zawarto
1. Umowa kredytu | Bank Inicjatyw | 19.07.2004 19.07.2004- 300.000,00 zt | Zabezpieczenie kredytu:
Spoteczno- 19.12.2006 a. weksel wiasny in blanco
Ekonomicznych Kredytobiorcy
S.A. b. petnomocnictwo do rachunku
biezacego Kredytobiorcy
C. przewtaszczenie rzeczy
ruchomych: zuraw Liebherr
71 EC nr 29408 oraz zurawie
Liebherr 91 EC nr 34284
i 34622 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej
2 Umowa kredytu | Bank BPH S.A. 16.08.2005 16.08.2005- 95.000,00 zt | Zabezpieczenie kredytu:
01.08.2012 n
Czesciowe (49/100)
przewtaszczenie na
samochodzie FORD TRANSIT
280M nr silnika 5B44551 VIN
WFOVXXBDFV5B44551 wraz
z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej
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3 Umowa kredytu | ING Bank Slaski | 29.03.2006 \ggc.)ggrlezs(l)%s_ 200.000,00 zt Zabezpieczenie kredytu:
S.A. 09.07.2006 a. petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
w okresie: Kredytobiorcy w Banku BPH
10.07.2006- 300.000,00 zt b fé@t.aw rejestrowy na:
25.09.2006 zurawiach wiezowych MAN
w okresie: WK92SL nr 320 164 oraz
26.09.2006- 500.000,00zt |~ MAN WK91SL nr 320 725
30.11.2006 wraz z cesjg praw z pOIlS
ubezpieczeniowych
w okresie: c. oswiadczenie o poddaniu sie
01.12.2006- 300.000,00z | ©gzekucji, na podstawie
29.03.2007 ktérego bank moze wystawic
tytut egzekucyjny do kwoty
750.000,00 zt i do dnia
29.03.2010 wystgpic
o nadaniu mu klauzuli
wykonalnosci
d. weksel in blanco w kwocie
500.000,00 zt wraz z
deklaracjg wekslowg
4 Aneks do Bank BPH S.A. 19.07.2005 Sptata  limitu 50.000,00 z | -
umowy debetowego:
kompleksowej do 10.05.2007
pakietu
Harmonium —
zapisy
szczegotowe
dot. limitu
debetowego
> Umowa najmu AGPOL S.A. 28.04.2006 Umowa Czynsz Przedmiotowa nieruchomos¢ jest
lokalu zawarta na | miesieczny: miejscem siedziby Emitenta.
uzytkowego o czas 35zt netto za
pow. 144m?, ul. nieokreslony m?
Kierbedzia 4,
Warszawa
6. Umowa Zaktad 01.07.2004 Umowa Czynsz Przedmiotowa nieruchomos¢
dzierzawy Energetyczny zawarta na | miesieczny: wykorzystywana jest jako baza
nieruchomosci Warszawa-Teren czas facznie magazynowa sprzetu
gruntowej o S.A. nieokreslony 4.628,50 zt wykorzystywanego przez
pow. 4.682,5 brutto Emitenta
m?, ul.
Groblowa 6,
Pruszkow
Zrodfo: Emitent
6.5. Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Informacje o wielkosci rynku budowlanego i tendencjach na nim wystepujacych, pochodza z raportu
PMR ,Sektor budowlany w Polsce — Prognozy rozwoju 2005 - 2008” wyd. listopad 2005 r., danych
Gtownego Urzedu Statystycznego oraz z internetowych danych branzowych, publikowanych
na stronach internetowych takich jak: dzwigi.info.pl, rynekbudowlany.com, muratorplus.com.
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7. Struktura organizacyjna

71. Opis grupy kapitatowej oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie wchodzi w sktad oraz nie jest podmiotem
dominujgcym grupy kapitatowej.

7.2, Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie posiada podmiotow zaleznych od siebie.

8. Srodki trwate

8.1. Informacje dotyczace juz istniejagcych Ilub planowanych znaczacych
rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym dzierzawionych nieruchomosci oraz
jakichkolwiek obciazen ustanowionych na tych aktywach

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Strukture Srodkow trwatych Emitenta wediug rodzaju i formy wiasnosci na dzien zatwierdzenia
prospektu emisyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Informacja na temat form wiasnosci srodkéw trwalych wg stanu na dzien zatwierdzenia
prospektu (dane w tys. z})

Struktura wiasnosciowa srodkéw trwatych wlr:lrsar::)(s?ci wartos¢ netto odsetek
wiasne 4 833 47,80%
Urzgdzenia techniczne i maszyny leasingowane 5278 52,20%
razem 10 111 100,00%
wiasne 102 18,75%
Srodki transportu leasingowane 442 81,25%
razem 544 100,00%
wiasne 39 100,00%
Inne $rodki trwate leasingowane 0 0,00%
razem 39 100,00%
wiasne 4974 46,51%
RAZEM leasingowane 5720 53,49%
razem 10 694 100,00%

Zrédto: Emitent
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W strukturze rzeczowych aktywow trwatych Emitenta wg stanu na dzien zatwierdzenia prospektu
emisyjnego, zdecydowanie dominujacy udziat majg urzadzenia techniczne i maszyny, stanowigce
94,5% wartosci srodkéw trwatych — sg to zurawie wiezowe oraz ich elementy konfiguracyjne.
Na drugim miejscu pod wzgledem wartosci znajduja sie srodki transportu stanowigce 5,1% wartosci
srodkéw trwatych ogotem. Inne $rodki trwate stanowig 0,4% wartosci srodkoéw trwatych Emitenta
ogotem.

Na dzien =zatwierdzenia prospektu  emisyjnego Emitent nie jest wiascicielem jakichkolwiek
nieruchomosci.

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia na rzecz innych podmiotéw ustanowione na czesci sktadnikéw
majatkowych Emitenta.

Tabela. Informacja o obcigzeniach srodkéw trwalych wg stanu na dzien zatwierdzenia
prospektu (dane w tys. zi)

) Ksiegowa
Srodek trwaty wartos¢ Rodzaj obcigzenia
biezaca
Zuraw WOLFF WK 91 SL 135 przewtaszczenie na rzecz BISE ATECHNET
LEASING Sp. z 0.0.
Zuraw WOLFF WK 91 SL 153 zastaw rejestrowy na rzecz ING BSK S.A.
Zuraw WOLFF WK 92 SL 133 zastaw rejestrowy na rzecz ING BSK S.A.
Zuraw LIEBHERR 71 EC 77 przewtaszczenie na rzecz BISE S.A.
Zuraw LIEBHERR 91 EC 162 przewtaszczenie na rzecz BISE S.A.
Zuraw LIEBHERR 91 EC 187 przewtaszczenie na rzecz BISE S.A.
Zuraw WOLFF WK 71 SL 221 zastaw rejestrowy na rzecz BISE ATECHNET
LEASING Sp. z 0.0.
Samochdod FORD TRANSIT 70 przewtaszczenie na rzecz BPH S.A.
280M
RAZEM warto$¢ obcigzonych 1138
Srodkéw trwatych

Zrédto: Emitent
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8.1.2. Opis nieruchomosci Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent nie posiada nieruchomosci.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza uzytkujac nieruchomosci okreslone w ponizszej tabeli.

Tabela. Informacja na temat nieruchomosci uzytkowanych przez Spétke wg stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

Nieruchomosci Forma
uzytkowane przez Spétke Lokalizacja wiadania Tytul prawny Opis
(typ nieruchomosci)
Umowa najmu Lokal o powierzchni
zawarta w dniu 144 m2 na V pietrze
Powierzchnia biurowa ul. Kierbedzia 4 najem 28'9432-006 z biurowca z lat 60,
w Warszawie wiascicielem — po generalnym
AGPOL S.A. remoncie — standard
B
Umowa dzierzawy |Plac o powierzchni
zawarta w dniu 4 682,5 m2,
01.07.2004 r. z Zlokalizowany
wiascicielem — na przemystowych
Zaktadem obszarach
Energetycznym Pruszkowa,
Warszawa — Teren |wykorzystywany do
S.A skladowania zurawi
i ich elementow,
ul. Groblowa 6 . utwa}rdzona_
Plac sktadowy Pruszkow ' | dzierzawa nawierzchnia
i udostepniony przez
wiasciciela magazyn
zapewniajg
stworzenie dobrego
zaplecza
serwisowego dla
Emitenta, korzystna
lokalizacja pod
wzgledem
komunikacyjnym.
Zrédto: Emitent
8.1.3. Opis planéw inwestycyjnych Emitenta w Srodki trwafe

W okresie od listopada 2006 r. do grudnia 2008 r. Emitent zamierza zakupi¢ ok. 40 — 45 nowych
zurawi wiezowych w réznych klasach udzwigu (90 tm, 120 tm, 160 tm i 190 tm).

Planowane efekty:

- dywersyfikacja oferty i szersze niz dotychczas wejscie na rynek projektéw wymagajacych duzej
liczby zurawi lub Zurawi o duzych udzwigach,

- potrojenie przychoddw i osigganych zyskow,
- zbudowanie bazy sprzetowej ztozonej w 50% - 60% z nowych zurawi,

- ograniczenie kosztéw konserwaciji i napraw,
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- zajecie przez Spotke czotowego miejsca wsréd branzowych firm w Polsce i przejecie znaczacego
udziatu w rynku.

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga
mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, ze wzgledu na charakter prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci, nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska, mogace miec
wptyw na wykorzystanie przez Emitenta sktadnikdéw rzeczowych aktywdw trwatych.

Réwniez Zarzad Emitenta oswiadcza, Zze wedle najlepszej wiedzy, nie dostrzega jakichkolwiek
przestanek wskazujgcych na to, by dziatalnosci Emitenta w przysziosci, dotyczyty uwarunkowania
majace wplyw na wykorzystanie rzeczowych aktywéw trwatych, a zwigzane z ochrong srodowiska
naturalnego.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

Wyniki finansowe Emitenta

Tabela. Wyniki finansowe Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r.

(dane w tys. zi)

Wyniki finansowe 1-V1 2006 1-VI 205 2005 2004 2003
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1.272 678 1.352 979 1.544
Zysk (strata) na sprzedazy 665 79 346 1 -319
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 664 162 990 -1.010 -12
Zysk (strata) netto 469 110 445 -1.407 -332

Zrédio: Emitent

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2003 r. wykazuje strate w wysokosci 332 tys. zt. Gtéwny wplyw
na strate na sprzedazy miaty wysokie koszty sprzedazy i koszty ogoéinego zarzadu.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2004 r. wykazuje, ze Spotka dziatalnosé gospodarczg zamkneta
stratg w wysokosci 1.407 tys. zt. Do takiej sytuacji przyczynit sie m.in. brak zyskownosci na pozostatej
dziatalnosci gospodarczej. Decydujagcy wptyw na strate brutto miat fakt utworzenia odpisow
aktualizacyjnych na naleznosci trudnosciggalne w kwocie 1.261 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2005 r. wykazuje, ze Spétka w wyniku prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej wypracowata zysk netto w wysokosci 445 tys. zt, co oznacza, ze w poréwnaniu z rokiem
ubieglym ulegt on polepszeniu 0 1.852 tys. zt.

Ze $rédrocznych informaciji finansowych wynika, ze Emitent na koniec pierwszego pétrocza 2006 r.
wypracowat na swej dziatalnosci gospodarczej wynik finansowy (469 tys. zl) wyzszy od wyniku
(110 tys. zt) za analogiczny okres 2005 r. o 359 tys. zi.

Ocena rentownosci Emitenta
Przy ocenie rentownosci wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Rentownosé¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatdow x 100

2. Rentownos¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw x 100

3. Rentownosé¢ operacyjna sprzedazy — zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto
ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow x 100

4. Rentownos$¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy netto produktéw, towarow
i materiatow x 100

5. Rentownos$¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow x 100

Rentownos¢ aktywow — zysk netto / aktywa (stan na koniec okresu) x 100
Rentownos¢ kapitatlu wlasnego — zysk netto / kapitat wtasny x 100

Rentownosé aktywéw obrotowych — zysk netto / aktywa obrotowe (stan na koniec okresu)
x 100

Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. 67



Rozdziat Ill — Dokument Rejestracyjny

Tabela. Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r.

Wskazniki rentownosci I-V12006 | 1-VI205 2005 2004 2003
Rentownos¢ sprzedazy brutto 32,9% 20,3% 20,7% 16,6% 16,3%
Rentownos¢ sprzedazy 17,2% 2,4% 5,3% 0,0% -3,4%
Rentownos¢ operacyjna sprzedazy 17,2% 4,9% 15,2% -17,1% -0,1%
Rentownos$é brutto 14,0% 4.2% 7,3% -23,8% -3,5%
Rentownosé netto 12,1% 3,3% 6,8% -23,8% -3,5%
Rentownos$é aktywéw 3,9% 1,3% 4,6% -16,0% -3,2%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego 7,2% 2,6% 7,6% -33,7% -8,5%
Rentownos¢ aktywow obrotowych 18,0% 2,9% 19,4% -38,7% -7,3%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

W latach 2003 — 2005 Emitent notowat coroczny wzrost wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy
brutto. Przyczyn tej sytuacji nalezy upatrywa¢ m.in. w zmianie polityki sprzedazowej Spotki
co do struktury zrédet przychoddéw (w 2003 roku 61,3 % przychodow generowanych byto przez
sprzedaz sprzetu — czesci zamiennych i elementéw Zzurawi, natomiast w latach 2004 i 2005 gtéwnym
zrédtem przychodow stato sie swiadczenie ustug wynajmu zurawi — odpowiednio 72,8% i 97,6%) oraz
w zjawiskach rynkowych. Powyzsze zmiany miaty w latach 2003 i 2004 proporcjonalny wptyw na
warto$¢ wypracowanego w tych latach zysku brutto (rentownos¢ sprzedazy brutto odpowiednio 16,3%
oraz 16,6%), natomiast w 2005 r. zyski uzyskiwane gtéwnie ze sprzedazy ustug wynajmu zurawi
pozwolity na wypracowanie rentowno$ci sprzedazy brutto na poziomie 20,7%.

Réznica pomiedzy poziomem rentownosci sprzedazy Emitenta w roku 2005 w poréwnaniu do roku
2004 wynika z faktu wypracowania w 2004 r. relatywnie bardzo niskiego zysku na sprzedazy,
co przy stosunkowo wysokich kosztach sprzedazy i ogdélnego zarzadu, odbito sie na osiggnieciu
znikomego zysku na sprzedazy.

Natomiast brak rentownosci sprzedazy w 2003 r. nalezy przypisa¢ gtéwnie relatywnie wysokim
kosztom ogdélnego zarzadu (1.153 tys. zt.) oraz kosztom sprzedazy (710 tys. zi).

Wypracowanie wysokiego wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy w 2005 r. na poziomie
15,2%, byto mozliwe dzieki wypracowaniu zysku na sprzedazy wspartego znaczaco zyskiem
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie poprzez sprzedaz srodkéw trwatych).

Na brak rentownos$ci operacyjnej sprzedazy w 2004 r., gtéwny wptyw miat fakt utworzenia odpisow
aktualizacyjnych na nalezno$ci trudnosciggalne w kwocie 1.261 tys. zl, co przy bardzo niskim
poziomie zysku ze sprzedazy (1 tys. zt), w efekcie doprowadzito do powstania straty z dziatalnosci
operacyjne;j.

W 2003 r. nie odnotowano rentownosci operacyjnej sprzedazy co byto skutkiem m.in. stosunkowo
niewielkiego zysku ze sprzedazy s$rodkéw trwatych, ktory nie wystarczyt na pokrycie straty
na sprzedazy.

W 2005 r. zanotowano wskazniki rentownosci brutto i netto na poziomie odpowiednio 7,3% oraz 6,8%.
Wplyw na taki poziom rentownosci miaty wysokie koszty finansowe (527 tys. zt) ponoszone
przez Spotke, ktére w znacznym stopniu obnizyly zysk z dziatalnos$ci operacyjne;.

W 2004 r. odnotowano brak rentownosci brutto. Decydujacy wptyw na strate brutto miat fakt
utworzenia odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci trudnosciggalne w kwocie 1.261 tys. zi.

W 2003 r. odnotowano brak rentownosci brutto i netto. Wplyw na to miata strata na dziatalnosci
operacyjnej oraz relatywnie wysoki poziom kosztéw finansowych w poréwnaniu do przychodow
finansowych.

Osiagniecie wyzszego poziomu wartosci wskaznikdéw rentownosci w | potroczu 2006 r. w poréwnaniu
do analogicznych wskaznikéw z | poétrocza 2005 r. przypisa¢ nalezy gtéwnie wzrostowi koniunktury
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na polskim rynku budowlanym, czego wynikiem jest znaczacy wzrost stawek uzyskiwanych z wynajmu
zurawi wiezowych. Wedtug szacunkoéw Emitenta, tylko w okresie | pétrocza 2006 r. stawki te wzrosty
przecietnie o okoto 40%, osiagajac poziom wystepujacy dotychczas wytacznie na rynku niemieckim.
Efektem zwiekszonego popytu jest jednak takze kilkudziesiecioprocentowy wzrost cen sprzetu
uzywanego. Przy niskim koszcie finansowania, wptyw wzrostu kosztéw zakupu sprzetu na rentownosc
wynajmu jest jednak ograniczony. W 2005 odnotowano rentownos¢ aktywow, kapitatu wlasnego,
aktywéw obrotowych, podczas gdy w latach 2003 oraz 2004 tej rentownosci nie odnotowano.

9.2 Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, majace znaczacy wpfyw na wynik dziatalnoSci
operacyjnej Emitenta

Tabela. Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta w latach 2003-2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI
2005r. (w tys. z})

Stan za okres Dynamika
Wyszczeg6lnienie I-VI -V 1=Vl 1 2005/ | 2004/
2006 2005 | 2005 | 2004 | 2003 2Vo|026(4(: 5| 2004 | 2003

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w
tym:

3.870 3.331 6.533 5.912 9.494| 116,2% | 110,5% 62,3%

Przychody netto ze 3720| 3262| 6378| 4304| 3.675| 114,0% | 1482% | 117.1%
sprzedazy produktéw

Przychody netto ze

sprzedazy towarow 150 69 155| 1608| 5819| 2195%| 9.6%| 27,6%
materiatow

Koszty sprzedanych

produktow, towarow 2508| 2653| 5181| 4933| 7.950| 97,9%|1050%| 62,1%
ig’fz"é 2‘;2;3 brutto ze 1.272 678|  1.352 979|  1.544| 187,7%| 138,1% | 63,4%
Koszty sprzedazy 78 75 154 157 710 | 104,7% | 98,1% 22,1%
ZK;’rSZZ;é’fgé'”ego 529 524 852 821|  1.153| 101,0% | 103,8% | 71,2%
fgf‘zké (Sjt::tya netto ze 665 79 346 1 319 | 836,8% | 24.319,3% -
Sg:;’:é;;ﬁeprzy‘;h"dy 20 352| 1334| 1401| 2650| 58%| 952%| 52,9%
Egg:’aséjﬁek“”y 21 269 690 | 2412| 2343  7.7%| 28,6%/| 102,9%
Zyskistrata z 664 162 990| -1.010 12| 410,5% - -

dziatalnos$ci operacyjnej

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta
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Najwazniejsze zdarzenia i zjawiska, majace bezposredni wplyw na poziom wynikéw
z dzialalnosci operacyjnej Emitenta:

Bezposrednig przyczyng powaznych zmian w zakresie ksztattowania sie wyniku operacyjnego
Emitenta: spadku poziomu straty z dziatalnosci operacyjnej z poziomu 12 tys. zt w 2003 r. do straty
w wysokosci 1.010 tys. zt w 2004 r., a nastepnie wzrostu do poziomu zysku o wartosci 990 tys. zt
w 2005 r., bylo w 2004 roku utworzenie przez Emitenta odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci
trudnosciagalne w wysokosci 1.261 tys zt.

Poza tym istotny wptyw na wynik dziatalnosci operacyjnej Emitenta mialy zjawiska zachodzace
na rynku wynajmu maszyn budowlanych, w tym zurawi wiezowych.

Rynek wynajmu maszyn budowlanych, w tym zurawi wiezowych, ma charakter cykliczny. W okresach
koniunktury budowlanej zwiekszony popyt na sprzet prowadzi do wzrostu cen, uzasadniajgc
wzmozone zakupy maszyn i urzgdzen. Dekoniunktura powoduje zmniejszenie stopnia wykorzystania
sprzetu, prowadzac do spadku cen jego wynajmu.

W sytuacji duzych wahan w skali popytu na ustugi i — w konsekwencji — mozliwych do uzyskania cen
polityka inwestycyjna firm wyspecjalizowanych w wynajmie sprzetu polegata do niedawna na takim
zaplanowaniu cyklu finansowania, aby sptata dtugu zaciggnietego na zakup urzadzen na poczatku
cyklu koniunkturalnego nastapita przed korncem tego cyklu. Takie podejscie ograniczy¢ miato ryzyko
utraty ptynnosci wynikajgce z koniecznosci sptaty zobowigzan w okresie zmniejszonych przychodéw.
Podstawowym wyznacznikiem sukcesu byly umiejetno$¢ przewidywania przebiegu cyklu
koniunkturalnego i dyscyplina finansowa.

Od dwoch lat odnotowany jest na rynku polskim wzrost koniunktury budowlanej, czego wynikiem jest
znaczgcy wzrost stawek uzyskiwanych z wynajmu Zurawi wiezowych. Tylko w okresie pierwszego
potrocza 2006 roku stawki te wzrosty przecietnie o 40%, osiggajac poziom wystepujacy dotychczas
wylgcznie na  rynku niemieckim. Efektem zwiekszonego popytu jest jednak takze
kilkudziesiecioprocentowy wzrost cen sprzetu uzywanego (pozyskiwanego gtéwnie z Niemiec).
Przy niskim koszcie finansowania, wptyw wzrostu kosztow zakupu sprzetu na rentownos$¢ wynajmu,
jest jednak ograniczony.

Obecne tendencje wzrostowe na rynku budowlanym majg charakter dlugookresowy, zwigzany w duzej
czesci z naptywem unijnych funduszy infrastrukturalnych. Trudno oczekiwaé ciggtego wzrostu cen
ustug wynajmu sprzetu budowlanego w Polsce, zwtaszcza przy ograniczonym wzroscie inwestycji
budowlanych w Europie Zachodniej. Utrzymanie miesiecznych stawek wynajmu na obecnym poziomie
1,5-1,8% wartosci nowych urzadzen zapewni Spoétce wysokg rentownos¢ dziatalnosci, nawet
uwzgledniajgc dodatkowe koszty zwigzane z wyszkoleniem operatorow i specjalistow serwisu.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta

Wynajem zurawi wiezowych stanowi gtéwne zrodto przychodéw Emitenta - Przychody netto
ze sprzedazy ustug (wynajem zurawi) wynosity w roku 2005 6.378 tys. zt, w 2004 r. - 4.304 tys. z,
a w 2003 r. - 3.675 tys. zi. Charakteryzujg sie one wzrostem w calym okresie dotychczasowej
dziatalnosci. Wzrost ten byt wynikiem zwiekszenia ilosci sprzetu stawianego do dyspozycji klientow,
poprawg stopnia jego wykorzystania oraz (poczgwszy od kohnca 2005 roku) rosngcymi stawkami
wynajmu. W latach 2003-2004 Emitent osiggat znaczace przychody ze sprzedazy sprzetu (sprzedaz
czesci zamiennych i elementéw zurawi) zakupionego w Niemczech. Zyski z tej dziatalnosci miaty
istotny wptyw na wynik finansowy w poczatkowym okresie dziatalnosci, kiedy przychody z wynajmu
nie wystarczaty na pokrycie petnych kosztow operacyjnych.
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9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej oraz czynnikow, ktére mialy istotny
wplyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio mieé¢ istotny wplyw
na dziafalnos$é operacyjna Emitenta

Polityka gospodarcza panstwa ma istotny wptyw na stan budownictwa, a wiec i na poziom popytu
na ustugi oferowane przez EFH Zurawie Wiezowe S.A. Istotne z punktu widzenia Emitenta sktadniki
tej polityki to:

a) zakres i formy wspierania budownictwa mieszkaniowego, wptywajgce na popyt na rynku
pierwotnym (plan budowy 3 min mieszkan, zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych w duzych
miastach, zmiany w polityce dotyczacej planéw zagospodarowania przestrzennego),

b) struktura wydatkéw budzetowych, determinujgca poziom naktadéw na infrastrukture,

c) wysoko$¢ obcigzen podatkowych zwigzanych z zakupem ustug budowlanych, wplywajaca
na popyt na te ustugi,

d) przeznaczenie i sposob wykorzystania funduszy strukturalnych, wyznaczajace skale budownictwa
zwigzanego z infrastruktura,

e) polityka finansowa (podaz i koszt pieniadza), wptywajaca na decyzje inwestycyjne oraz koszt
finansowania.
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10.Zasoby kapitatowe

10.1.

Kapitat Emitenta w ujeciu historycznym przedstawia ponizsza tabela.

Informacje dotyczace zrédet kapitalu Emitenta

Tabela. Zrédta kapitatu Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r. (w tys. z})

Stan na koniec Dynamika
I-VI I-VI Vi 2005/ 2004/
2005 | 2004 | 2003 | 2006/ I-
2006 2005 Vi2o0s | 2004 2003
Kapitat wasny 6.556 4290| 5.890| 4.180| 3.897| 152,8% | 140,9% | 107,3%
Zobowigzania i rezerwy 5.514 4337| 3.828| 4626| 6.621| 1272%| 82,7%| 69,9%
na zobowigzania
- Rezerwy na 99 0 58 0 0 ; ; ;
zobowigzania
- Zobowigzania 3.198 878| 1.600| 883| 1522| 364,2%| 1812%| 58,0%
dtugoterminowe
- Zobowigzania o o o
Krotkotorminoue 2217 3.458| 2.170| 3.720| 5.090| 64,1%| 583%| 73,1%
- Rozliczenia 0 0 0 23 9 ; | 255.8%
miedzyokresowe

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

W strukturze kapitatu wg stanu na dzien 31.12.2005, najwiekszy udziat miaty kapitaty wilasne
stanowigce 60,6% pasywdw, zobowigzania krotkoterminowe stanowity 22,3% pasywéw ogotem,
zobowigzania diugoterminowe réwnaty sie 16,5% sumy pasywow, natomiast rezerwy to 0,6% wartosci

pasywow.

W roku 2004 udziat kapitatbw wlasnych w sumie pasywéw wynosit 47,5%, zobowigzania
krétkoterminowe w sumie pasywow Emitenta ogotem stanowity 42,2%, natomiast zobowigzania
diugoterminowe w 2004 roku stanowity 10,0% pasywow ogotem, rozliczenia miedzyokresowe to 0,3%

wartosci pasywoéw.

W 2003 roku zobowigzania krotkoterminowe stanowity 48,4%, kapitaty wtasne 37,1%, zobowigzania
dtugoterminowe 14,0% oraz rozliczenia miedzyokresowe 0,1% wartosci pasywow.

Strukture kapitatow wtasnych w ujeciu historycznym, przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Kapitaly wlasne Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r. (w tys. zl)

Stan na koniec Dynamika

I-vi 1-Vi 1-VI 2006/ | 2005/ 2004/

2006 2005 2005 2004 | 2003 I-VI 2005 2004 2003
A. Kapital wiasny 6.556 4.290| 5.890| 4.180| 3.897 152,8% | 140,9% | 107,3%
|. Kapitat podstawowy 6.845 5.878| 6.648| 5.878| 4.188 116,5% | 113,1% | 140,4%
Il. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$é 0 0 0 0 0 - - -
ujemna)
Ill. Udzialy (Akcje) wiasne ) ) )
(wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0 0
IV. Kapitat zapasowy 0 152 152 152 0 -1 100,0% -
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V. Kapitat z aktualizacji 0 0 0 0 0 } ) }
wyceny

VI. Pozostate kapitaty 0 0 0 0 0 ) _ )
rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat 758| -1.850| -1.355| -443| 41| 41,0%]| 3059% -
ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto 469 110 445| -1.407| -332| 426,4% -| 423,8%
IX. Odpisy z zysku netto w

ciggu roku obrotowego 0 0 0 0 0 - - -
(wielko$¢ ujemna)

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

W strukturze kapitatu wlasnego wg stanu na 31.12.2005r., najwiekszy udziat miat kapitat podstawowy
stanowigcy 112,9% wartosci kapitatu wlasnego, strata z lat ubiegtych stanowita -23,0% wartosci
kapitatow wiasnych, zysk netto to 7,6% a kapitat zapasowy 2,6% wartosci kapitatéw wiasnych.

Strukture zobowigzanh w ujeciu historycznym, przedstawia ponizsza tabela.
Tabela. Zobowigzania Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r. (w tys. zi).

Stan na koniec Dynamika
1-VI 1-VI 1-VI
2006 | 2005 | 2005 | 2004 | 2003 | 2006/ I- gggi’ gggg’
VI 2005

féfgx?a";";f;“'a I rezerwy na 5.514| 4.337| 3.828| 4.626| 6.621| 127,2% | 82,7% | 69,9%
l. Rezerwy na zobowiazania 99 0 58 0 0 - - -
3. Pozostate rezerwy 99 0 58 0 0 - - -
Ic:i f;&‘;‘;";}ﬁi'x 3.198 878| 1.600| 883| 1.522| 364,2%| 181,2% | 58,0%
1. Wobec jednostek o| 378 0| 323 922 . .| 350%
powigzanych
jze' dVr:’gsbtzﬁ pozostatych 3.198 500| 1.600| 560 600 | 639,6% | 2857% | 93.3%
2a) Kredyty | pozyczki 81 500| 81| 560 600| 162% | 14.5% | 93.3%
2c) inne zob. finansowe 3.117 0| 1519 0 0 - - -
lll. Zobowigzania o o o
p- Zobowlazania 2217| 3.458| 2170| 3.720| 5.090| 64,1%| 583%| 731%
;'O&Vi;ggg ﬁg”“tek 82 s62| 81| 425 791| 146%| 191%| 53,7%
1a) Z tytutu dostaw i ustug 0 0 14 2 64 -| 700,0% 3,1%
1b) Inne 82 562| 67| 423 727| 14.6%| 15.8%| 582%
jzé derc?sﬁZE pozostatych 2135| 2.896| 2.089| 3.295| 4209| 737%| 63.4%| 76,6%
2a) Kredyty | pozyczki 260 228| 230| 440 0| 1142%| 52,3% ;
20) Inne zobowigzania 321 0 414 0 0 ) ) )
finansowe
2d) Z tytutu dostaw i ustug 1.240| 2225| 1184| 2488| 3777| 557%| 47.6%| 659%
29) Z tytulu podatkow, cet, 275 412| 225| 342 130| 66,7%| 65.8% |263,1%
ubezpieczen i innych swiadczen
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2h) Z tytutu wynagrodzen 38 32 36 25 32| 119,8% | 144,0% | 78,1%
2i) Inne 1 0 0 0 360 - - -
IV_. Rozliczenia 0 0 0 23 9 - -|255,6%
miedzyokresowe

2._Inne rozliczenia 0 0 0 23 9 - - | 255,6%
miedzyokresowe

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W roku 2005 najwiekszy udziat w zobowigzaniach ogdétem stanowity zobowigzania krétkoterminowe
stanowiace 56,7% zobowigzan ogotem. W 2004 roku stosunek ten wynosit 80,4%, natomiast w 2003
roku 76,9%. Zobowigzania diugoterminowe utrzymywane byty w 2005 r. na wysokim poziomie, kiedy
to stanowity 41,8%, natomiast na koniec 2004 roku ich udziat w zobowigzaniach ogotem wynosit
19,1%, a w 2003 roku stanowity 23,0% zobowigzan ogotem. Rezerwy na zobowigzania stanowity
na koniec 2005 r. 1,5% wartosci zobowigzan. Rozliczenia miedzyokresowe notowano na koniec lat
2004 i 2003 kiedy to stanowity odpowiednio 0,5% i 0,1% wartos¢ zobowigzan ogotem.

W ponizszej tabeli przedstawiono zrodta kapitatéw Emitenta.
Tabela. Zrodta kapitatéw Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r. (w tys. z})

Stan na koniec

1-VI 2006 1-VI 2005 2005 2004 2003
Kapitaty wlasne 6.556 4.290 5.890 4.180 3.897
Rezerwy na 99 0 58 0 0
zobowigzania
Zobowiazania 3.198 878 1.600 883 1.522
diugoterminowe
- kredyty | 81 560 81 560 600
pozyczki:
BPH S.A. Wiertnicza BPH S.A. Wiertnicza BISE S.A.
(kredyt 126 (kredyt 126 (kredyt
inwestycyjny) 81 Sp. z o.0. 500 inwestycyjny) 81 Sp. z o.o. 500 obrotowy) 600
(pozyczka) (pozyczka)
Jan Jan
Koprowski 60 Koprowski 60
(pozyczka) (pozyczka)
-inne
zobowigzania 3.117 0 1.519 0 0
finansowe:
e 0 318 0 323 922
zobowigzania
Zobowigzania 2.217 3.458 2170 3.720 5.090
krétkoterminowe
- kredyty i 280 454 230 440 0
pozyczki:
BISE S.A. BISE S.A. BISE S.A. BISE S.A.
(kredyt 65 | (kredyt 190 | (kredyt 130 | (kredyt 260
obrotowy obrotowy) obrotowy) obrotowy)
Jan Jan Jan Koprowski Jan
Koprowski 20 | Koprowski 105 | (pozyczka) 90 | Koprowski 180
(pozyczka) (pozyczka) (pozyczka)
BPH (kredyt Krzysztof BPH  (kredyt
inwestycyjny) 5 | Gotucki 121 | inwestycyjny) 10
(pozyczka)
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ING BSK BPH S.A.

S.A. (limit (limit w

zadtuzenia) 190 rachunku 38

biezacym)

- inne
zobowigzania 321 0 414 0
finansowe:
- zobowigzania 1.240 2225 1198 2.490 3.777
handlowe
i _inne 376 779 328 790 1.313
zobowigzania
Rt?zliczenia 0 0 0 23
miedzyokresowe
Zrédto: Emitent
10.2. Ocena ptynnosci Emitenta

Majatek obrotowy Emitenta

Tabela. Majatek obrotowy Emitenta w ujeciu wartosciowym w latach 2003 — 2005 oraz
w I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r. (tys. z})

Stan na koniec Dynamika
Aktywa obrotowe VI
I-VI 1-vI R 2005/ | 2004/
2005 2004 2003 | 2006/ I-
2006 2005 VI 2005 2004 2003
B. Aktywa obrotowe 2.601 3.778 2.288 3.639 | 4514 | 68,9% | 52,2% | 80,6%
|. Zapasy 0 0 7 105 0 - 7,1% -

1. Naleznosci

0, 0, 0,
krotkoterminowe 1.970 3.088 1.339 2563 | 3.957 | 63,8% | 52,2% | 64,8%

I1l. Inwestycje

A ) 51 6 389 76 135 840,7% | 509,6% | 56,6%
krétkoterminowe

V. Krétkoterminowe
rozliczenia 579 684 553 895 422 84,7% 61,8% | 212,2%
miedzyokresowe

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Bilansowy stan aktywoéw obrotowych w 2005 roku znaczaco obnizyt sie w poréwnaniu
do lat poprzednich, co zwigzane byto gtéwnie ze spadkiem stanu naleznosci krotkoterminowych.

W strukturze aktywdw obrotowych w 2005 roku najwyzszg wartosciowo pozycje stanowity naleznoSci
krétkoterminowe, stanowigce 58,5% wartosci aktywow obrotowych (w latach 2004 i 2003
odpowiednio 70,4% oraz 87,7%).

Druga, co do wartosci, pozycje wsrdéd aktywow obrotowych zajmowaty rozliczenia miedzyokresowe
stanowigce na koniec 2005 r. 24,1% wartosci aktywow obrotowych (w latach 2004 i 2003
odpowiednio 24,6% oraz 9,3%).

Inwestycje krotkoterminowe na koniec 2005 r. stanowity 17,0% wartosci aktywéw obrotowych
(w latach 2004 i 2003 odpowiednio 2,1% oraz 3,0%).

Zapasy na koniec 2005 r. stanowity jedynie 0,3% wartosci aktywéw obrotowych (w 2004 r. stanowity
2,9% wartosci aktywdw obrotowych).
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Sprawnos¢ zarzadzania

Przy ocenie sprawnosci zarzadzania wykorzystano nastepujgce wskazniki:

1.

Cykl rotacji zapasow — sredni poziom zapaséw x liczba dni badanego okresu / koszty
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

2. Cykl inkasa naleznosci — s$redni poziom naleznosci x liczba dni badanego okresu
/ przychody netto ze sprzedazy
3. Cykl sptaty zobowigzan — $redni poziom zobowigzan krétkoterminowych x liczba dni

badanego okresu / koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Tabela. Wskazniki sprawnosci zarzadzania (w dniach) w latach 2003 — 2005 oraz 1-VI 2006 . i I-

V12005 r.

2206 ol 2005 2004 2003
Cykl rotacji zapaséw 0 4 4 4 0
Cykl inkasa naleznosci 77 153 109 201 152
Cykl sptaty zobowigzan 152 244 207 322 229

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

Ptynnosé Emitenta

Przy ocenie ptynno$ci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

2. Wskaznik przyspieszonej plynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe

3. Wskaznik plynnosci srodkoéw pienieznych — srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
/ zobowigzania krotkoterminowe

Tabela. Wskazniki ptynnosci Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r.

zlc-)\éls 2'0‘(’)'5 2005 2004 2003
Wskaznik pltynnosci biezacej 1,2 1,1 1,1 1,0 0,9
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 0,9 0,9 0,8 0,7 0,8
Wskaznik ptynnosci srodkow
pienieznych 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

Poziom zadtuzenia Emitenta

Przy ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

1.

2.
3.
4

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — zobowigzania dlugoterminowe / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / aktywa ogétem

Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego — zobowigzania ogétem / kapitaty wiasne
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Tabela. Struktura zadtuzenia Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r.

(w tys. zh)
Zobowigzania I-V1 2006 1-VI 2005 2005 2004 2003
Zobowigzania diugoterminowe 3.198 878 1.600 883 1.522
- w tym kredyty i pozyczki 81 560 81 560 600
Zobowigzania krétkoterminowe 2.217 3.458 2.170 3.720 5.090
- w tym kredyty i pozyczki 280 454 230 440 0

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela. Wskazniki zadluzenia Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz w 1-VI 2006 r. i I-VI 2005 r.

I1-VI I1-VI
2006 2005 2005 2004 2003

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 44,9% 50,3% 38,8% 52,3% 62,9%
Wskaznik zadtuzenia

diugoterminowego 26,5% 10,2% 16,5% 10,0% 14,5%
Wskaznik zadtuzenia

krétkoterminowego 18,4% 40,1% 22,3% 42,2% 48,4%
Wskaznik zadluzenia kapitatu

wiasnego 82,6% 101,1% 64,0% 110,1% 169,7%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

Emitent kredytuje swojg dziatalno$¢ gtéwnie kapitatami wiasnymi stanowigcymi na koniec 2005 roku
60,6% wartosci pasywow, zobowigzania dtugoterminowe stanowity na koniec 2005 r. 16,5% wartosci
pasywow, a zobowiazania krotkoterminowe stanowity na koniec 2005 roku 22,3% wartosci pasywow.

10.3.
Emitenta

Wyjasnienie zrodel i kwot oraz opis przeptywoéw srodkéw pienieznych

Przeptywy pieniezne w okresie 1.01.2003r. — 31.12.2005r. oraz w okresie I-VI 2005r. i I-VI 2006r.,

przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Przeplywy pieniezne Emitenta za lata 2003 — 2005 oraz I-VI 2006 r. i I-VI 2005 r. (w tys. z})

Wyszczegolnienie 1-VI 2006 1-VI 2005 2005 2004 2003
Przeplyw srodkow
pienieznych z dziatalnosci 395 -122 1.689 -1.112 726
operacyjnej
Zysk/strata netto 469 110 445 -1.407 -332
Korekty razem -73 -233 1.244 295 1058
W tym: Amortyzacja 321 313 911 636 605
Przeplywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci -2.359 151 -2.686 709 -903
inwestycyjnej
Wptywy 0 332 1.027 1.399 4.847
Wydatki -2.359 -182 -3.713 -690 -5.750
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Przeptywy srodkéow

pienieznych z dziatalnosci 1.626 -99 1.310 344 307
finansowej

Wptywy 4.440 780 4.439 4.653 2.774
Wydatki -2.814 -879 -3.129 -4.309 -2.467
Przeplywy pieniezne netto 338 99 313 59 130
razem

Srodki pieniezne na poczatku 389 76 76 135 5
roku obrotowego

Srodki pieniezne na koniec 51 6 389 76 135

okresu

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Opis przeptywdw pienieznych w okresach:

2003 r.

W wyniku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci w 2003 roku, nastgpito zwiekszenie srodkéw
pienieznych (o kwote 130 tys. zt). Najwiekszy wptyw na stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu,
miato nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (wyptyw
gotowki) na kwote okoto 5.750 tys. zi. Istotne znaczenie na stan srodkéw pienieznych na koniec
okresu, miato réwniez zbycie posiadanych warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (wptyw Srodkdw pienieznych w wysokosci 4.847 tys. zt), wzrost stanu zobowigzan
krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow w wysokosci 3.968 tys. zi, jak rowniez zmiana
stanu naleznosci na kwote — 3.419 tys. zi.

Zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (726 tys. zi). Strate netto
(332 tys. zt) skorygowano o kwote 1.058 tys. zt (w tym amortyzacja 605 tys. zi).

Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (- 903 tys. zt). Miato to zwigzek
z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych i sprzedaza posiadanych rzeczowych aktywéw trwatych.

Zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (307 tys. zt). Miato to zwigzek
z wpltywami netto uzyskanymi gtéwnie z wydania udziatéw.

2004 r.

W wyniku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci w 2004 roku, nastgpito obnizenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 59 tys. zt. Najwiekszy wptyw na stan srodkéw pienieznych na koniec okresu miat
wykup dtuznych papieréw wartosciowych (kwota transakcji to 2.432 tys. zf)

Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (- 1.112 tys. zt). Strata netto
(-1.407 tys. zt) skorygowano o kwote 295 tys. zt (w tym amortyzacja 636 tys. zt).

Zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (709 tys. zl). Ze zbycia
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych uzyskano wiecej srodkow
pienieznych niz wydano na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych.

Réwniez zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (344 tys. zi).
Miato to zwigzek gtéwnie z wptywami netto z wydania udziatéw, zaciggnieciem kredytow i pozyczek,
ktore to wptywy przekroczyty wydatki przeznaczone gtéwnie na spfate kredytoéw i pozyczek.

2005r.

W wyniku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci w 2005 roku, nastgpit wzrost stanu Srodkow
pienieznych o 313 tys. zi. Najwiekszy wplyw na stan Srodkow pienieznych na koniec okresu miato
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nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych za kwote 3.713 tys. zt
oraz sptaty kredytéw i pozyczek.

Zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1.689 tys. zi). Zysk netto
(445 tys. zt), skorygowano o kwote 1.244 tys. zt (w tym amortyzacja 911 tys. zt).

Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (-2.686 tys. zt).

Zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1.310 tys. zt).

10.4. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. w strukturze finansowania dziatalnosci Emitenta, kapitaty
obce stanowity 45% wartosci pasywow.

Emitent przewiduje, ze w kolejnych latach nastgpi wyrazne ograniczenie finansowania obcego.
Istniejace wyspecyfikowane w tabeli ponizej kontrakty leasingu i umowa kredytowe bedg realizowane
zgodnie ze swoimi harmonogramami az do ich wygasniecia a potrzeby finansowe zwigzane
z planowanymi inwestycjami zaspokoi podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii
C oraz dalszy wzrost zyskow, co skutkowaé bedzie zwiekszeniem udziatu kapitatéw wiasnych
w przysziej strukturze finansowania.

W przypadku zaistnienia warunkéw rynkowych sprzyjajacych mozliwoéci szybszego niz zaplanowany
rozwoju dziatalnosci i koniecznosci dynamiczniejszego zwiekszenia liczebnosci parku maszynowego,
Emitent nie wyklucza wykorzystania kredytow inwestycyjnych na poziomie 20 — 40% wartosci
inwestycji.

Przewiduje sie, ze Emitent w dalszym ciggu bedzie korzystat z kredytow krotkoterminowych w stopniu
zblizonym do obecnego.

Tabela. Realizowane umowy leasingowe wg stanu na dzien 30.09.2006 r.

Wartos¢ Kwota Miesieczna
Data . poczatkowa . . ¢ Wartos¢ .
. . . Przedmiot . zobowiazania oplata Termin
Nazwa jednostki zawarcia . przedmiotu . rezydualna
leasingu R na 30.09.2006 | leasingowa sptaty
umowy leasingu (w ' (w zt)
20 (w zh) netto (w zl)
SG Equipment lipiec 2004 | Zuraw 327.881,84 168.719,54 3.838,29 65.576,37 | lipiec 2009
Leasing Polska Wolffkran
Sp. z 0.0. WK 122 SL
SG Equipment lipiec 2004 | Zuraw 369.831,03 200.247,88 4.635,12 73.966,21 | lipiec 2009
Leasing Polska Wolffkran
Sp. z 0.0. WK 192 SL
SG Equipment wrzesien | Zuraw 353.479,24 193.853,56 4.172,34 70.695,85 wrzesien
Leasing Polska 2004 Wolffkran 2009
Sp. z 0.0. WK 192 SL
BISE Atechnet wrzesien | Zuraw 230.000,00 133.694,77 3.145,47 46.000,00 wrzesien
Leasing Sp. z 0.0. 2004 Liebherr 91 2009
EC
SG Equipment wrzesien | Zuraw 341.939,08 187.523,03 4.255,20 68.387,82 wrzesien
Leasing Polska 2004 Wolffkran 2009
Sp. z 0.0. WK 122 SL
BISE Atechnet pazdziernik | Zuraw 235.000,00 138.436,85 3.302,00 47.000,00 | pazdziernik
Leasing Sp. z 0.0. 2004 Wolffkran 2009
WK 91 SL
SG Equipment pazdziernik | Zuraw 242.907,50 132.308,84 2.892,30 48.581,50 | pazdziernik
Leasing Polska 2004 Wolffkran 2009
Sp. z 0.0. WK 91 SL
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VB Leasing Polska listopad Samochod 62.040,16 11.883,01 1.803,05 .620,40 kwiecien
S.A. 2004 Peugeot 2007
Partner
BISE Atechnet grudzien | Zuraw 230.000,00 141.025,00 3.305,27 46.000,00 grudzien
Leasing Sp. z 0.0. 2004 Wolffkran 2009
WK 91 SL
BRE Leasing grudzien | Zuraw 430.400,00 222.373,36 5.305,05 64.560,00 grudzien
Sp. zo.0. 2004 Wolffkran 2009
WK 192 SL
BRE Leasing czerwiec | Zuraw 217.000,00 122.062,47 2.706,59 32.550,00 czerwiec
Sp. z o.0. 2005 Wolffkran 2010
WK 92 SL
EFH Leasing S.A. styczen Samochod 145.876,00 123.421,30 2.497,66 29.175,20 | styczen 2011
2006 Land Rover
SG Equipment kwiecien | Zuraw 260.000,00 208.000,00 4.304,30 65.000,00 kwiecien
Leasing Polska 2006 Wolffkran 2010
Sp. z 0.0. WK 92 SL
SG Equipment kwiecien | Zuraw Terex 522.908,70 454.930,56 7.504,42 156.872,61 maj 2011
Leasing Polska 2006 Comedil
Sp. z 0.0. CTT-91
BISE Atechnet kwiecien | Zuraw Terex 514.457,88 456.948,85 6.142,63 154.337,36 maj 2013
Leasing Sp. z 0.0. 2006 Comedil
CTT-91
BRE Leasing czerwiec | Zuraw 490.092,05 431.720,95 7.210,76 122.523,01 czerwiec
Sp. zo.0. 2006 Wolffkran 2011
WK 91 SL
BISE Atechnet kwiecien | Zuraw Terex 542.090,71 493.302,55 6.472,56 162.627,21 wrzesien
Leasing Sp. z 0.0. 2006 Comedil 2013
CTT-91
SG Equipment lipiec 2006 | Zuraw Terex 546.338,51 491.704,66 6.528,77 191.218,48 wrzesien
Leasing Polska Comedil 2012
Sp. z 0.0. CTT-91
EFH Leasing S.A. sierpien Samochod 31.900,00 26.159,77 842,73 319,00 sierpien
2006 Skoda Fabia 2009
Combi
EFH Leasing S.A. sierpien Samochod 31.900,00 26.159,77 842,73 319,00 sierpien
2006 Skoda Fabia 2009
Combi
EFH Leasing S.A. sierpien Samochod 31.900,00 26.159,77 842,73 319,00 sierpien
2006 Skoda Fabia 2009
Combi
EFH Leasing S.A. sierpien Samochod 31.900,00 26.159,77 842,73 319,00 sierpien
2006 Skoda Fabia 2009
Combi
EFH Leasing S.A. wrzesien | Samochdéd 155.000,00 139.500,00 4.406,29 1.550,00 wrzesien
2006 Mercedes S 2009
320 CDI

Zrédto: Emitent
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Uzupetniajacym Zrodtem zewnetrznego finansowania dziatalnosci Emitenta sg kredyty i pozyczki.

Tabela. Realizowane umowy kredytowe i pozyczki zaciagniete przez Emitenta wg stanu na

30.09.2006 r.
Nazwa Data Rodzaj i cel Wysokosé Kwota Miesieczna rata Termin splaty
jednostki zawarcia kredytu przyznanego | zobowigzania sptaty
umowy kredytu (w zf) | na 30.09.2006
(w zi)
BPH S.A. sierpien | inwestycyjny - 95.000,00 83.339,30 [ raty annuity sierpien 2012
2005 zakup (zmienne
samochodu kapitatowe
dostawczego i zmienne
odsetkowe)
BPH S.A. maj 2005 | limit zadtuzenia 50.000,00 36.147,76 XXX maj 2007
w rachunku
biezgcym
ING BANK marzec | limit zadtuzenia 500.000,00 400.069,41 XXX marzec 2007
SLASKI S.A. 2006 | w rachunku (300.000,00)
biezgcym
oraz
listopad 2006
(200.000,00)
BISE S.A. lipiec kredyt obrotowy 300.000,00 32.500,00 | pozostata do grudzien 2006
2004 ze schodzacym sptaty 1 rata
saldem kwartalna
32 500,00 zt

Zrédfo: Emitent

10.5. Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktore mialy lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio

istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

W ocenie Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych.

10.6. Przewidywane zrédta funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowiazan

Opis zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania planowanych inwestycji

Obecnie realizowana inwestycja zakupu 2 zurawi TEREX COMEDIL o tacznej wartosci 1.074 tys. zt
zostanie zrealizowana w formie leasingu operacyjnego. Ponizej przedstawiono charakterystyke
zawartego kontraktu dotyczacego powyzszego finansowania.
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Tabela. Umowa leasingowa dotyczaca planowanej inwestyciji

Data Wartos¢
N . . . Przedmiot poczatkowa Optata Okres Wartos¢ Termin
azwa jednostki zawarcia leasi dmiot 4 leasi dual Iat
umowy easingu przedmiotu wstepna | leasingu rezydualna sptaty
leasingu (w z})
ING Lease Polska lipiec 2 Zurawie 1.074.000,00 10% 72 30% wrzesien
S.A. 2006 Terex miesigce 2012
Comedil
CTT-91

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z przedstawionymi wczesniej zamierzeniami Emitenta przyszie inwestycje zakupu zurawi
wiezowych kosztowaé majg okoto 25 — 28 min zi. Wydatki te zostang sfinansowane w znaczacej
kwocie ze srodkéw pochodzacych z emisji Akcji Serii C (okoto 25 min zt po odliczeniu kosztéw emis;ji)
oraz ze srodkéw wiasnych generowanych z dziatalnosci operacyjnej (zysk netto wypracowany
w latach 2006 — 2008 powiekszony o amortyzacje i pomniejszony o deklarowang przez Zarzad
dywidende). W przypadku przekroczenia ustalonego limitu wydatkéw, czes¢ nabywanych zurawi

wiezowych zostanie sfinansowana zadtuzeniem diugoterminowym w formie leasingu lub kredytu.
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11. Badania i rozwdj, patenty i licencje

11.1. Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

Zaréwno w ciggu ostatnich trzech lat obrotowych jak i obecnie, Emitent nie prowadzit i nie prowadzi
badan oraz prac badawczo — rozwojowych.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta

Zarzad Emitenta oswiadcza, Zze Emitent nie posiada jakichkolwiek patentéw i licencji oraz nie jest
uzalezniony w swej dziatalnosci od jakichkolwiek patentéw i licenciji.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy
i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

W | potroczu 2006 r. Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy na poziomie 3.870 tys. zt oraz zysk
netto w wysokosci 469 tys. zt. Zaréwno przychody, jak i zysk netto byly wyzszy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Przychody wzrosty w stosunku do | pétrocza 2005 r. o 16,2%, zas zysk
netto — 0 324,2%. Tak znaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy byt spowodowany przede wszystkim
wzrostem zapotrzebowania przedsiebiorstw budowlanych na ustugi wynajmu zurawi w tym okresie.
Wzrosta réwniez rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Rentownosé dziatalnosci operacyjnej wyniosta
w | potroczu 2006 r. 17,2% i byta wyzsza niz w | pétroczu 2005 r. (4,9%) oraz w catym 2005 r. (15,2%).

Poziom zapasow na koniec | potrocza ksztattowat sie w na minimalnym poziomie, co zwigzane jest
z charakterem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, podobnie jak w | pétroczu 2005 roku.

Poziom kosztéw sprzedanych ustug i towaréw na koniec | pétrocza wynosit 2.598 tys. zt, co oznacza,
ze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, poziom tych kosztéw obnizyt sie
nieznacznie o 2,1%. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu na koniec | pétrocza 2006 r.
wynosity odpowiednio 78 tys. zt i 529 tys. zt, co oznacza, ze w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego ulegty nieznacznemu wzrostowi odpowiednio 4,0% i 1,0%. Znacznemu obnizeniu
ulegly pozostate koszty operacyjne, wynoszgce na koniec | poétrocza 2006 r. 21 tys zt., w poréwnaniu
do kosztéw analogicznego okresu roku ubiegtego kiedy to pozostate koszty operacyjne wyniosty 269
tys. zt (spadek o 92,2%). Zwigzane to byto gtéwnie z odnotowang na koniec | potrocza 2005 r. stratg
ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych w wysokosci 188 tys. zi. Koszty finansowe na koniec
| potrocza 2006 r. wyniosty 106 tys. zt., co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
oznacza wzrost ich poziomu 0 19,1%.

Zdaniem Zarzadu Emitenta po zakonczeniu | pétrocza 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
kontynuowane byly pozytywne tendencje w sprzedazy i jej relacji do kosztéw dziatalnosci Emitenta,
ktére potwierdzajg prawidtowos¢ sporzadzonej prognozy zaprezentowanej w Rozdziale 13 Dokumentu
Rejestracyjnego.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania
lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mieé
znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta

Poza informacjami wymienionymi w punkcie 12.1 Dokumentu Rejestracyjnego, czynnikami ryzyka
opisanymi w czesci Czynniki Ryzyka, Emitent nie posiada wiedzy na temat innych tendencji,
niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére mogg mie¢ wplyw na perspektywy
Emitenta.
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13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

13.1.

Prognozy finansowe

Prognozy finansowe zostaty przygotowane na zasadach zapewniajacych ich poréwnywalno$c
z historycznymi informacjami finansowymi.

1. Zatozenia do prognozowanych informaciji, na ktére wptyw moze mie¢ Emitent:

kwota pozyskana z emisji Akcji Serii C wynosi¢ bedzie minimum 25 min zt.,

zrealizowane zostang inwestycje opisane w pkt 5.2.3 rozdziatu I,

ceny wynajmu zurawi przyjeto wg uzyskiwanych wartodci w kontraktach realizowanych
w | potowie 2006 r.

ceny wynajmu zurawi utrzymane zostang przynajmniej na poziomie z | potowy 2006 r. —
w obecnej sytuacji rynkowej zmiana cen moze by¢ jedynie progresywna, a wiec jej wptyw
na prognozowane wyniki dodatni,

zachowany zostanie stopienn wykorzystania bazy sprzetowej na poziomie 95% (wystepujacy
w dziatalnosci operacyjnej Emitenta w okresie 2003 — 2006) — w obecnej sytuacji rynkowej
wzrostu liczby inwestycji i stabilnej globalnej liczby Zurawi nie jest mozliwe zmniejszenie
stopnia wykorzystania maszyn,

kontynuowana bedzie polityka Scistej kontroli kosztéw operacyjnych,

w prognozowanym okresie zbedne bedzie zacigganie nowych dtugoterminowych zobowigzan
finansowych,

Emitent prowadzi¢ bedzie dotychczasowg dziatalnos¢ podstawowg $wiadczenia ustug
wynajmu zurawi budowlanych — nie wzieto pod uwage ewentualnie wystepujacych
incydentalnie w historii Emitenta przypadkdéw transakcji handlowych sprzetem dzwigowym;
wplyw ich wystepowania w przysztiosci moze by¢ wylgcznie pozytywny dla uzyskiwanych
wynikow,

nie zakfada sie dywersyfikacji dziatalno$ci w inne branze,

2. Zatozenia do prognozowanych informacji, niezalezne od Emitenta:

rynek budowlany pozostanie przynajmniej na poziomie z | potrocza 2006 r. i nie pojawig sie
decyzje polityczne destabilizujgce te sytuacje,

brak ograniczehn administracyjnych dotyczacych branzy wynajmu zurawi,

zachowany zostanie poziom cen ustug podwykonawcéw Emitenta — ewentualny wzrost tych
cen jest determinowany przez wzrost cen wynajmu Zurawi, a wiec zachowany zostanie
przynajmniej obecny poziom uzyskiwanych marzy,

kurs ztotego w stosunku do euro oscylowat bedzie na poziomie bliskim 4,00 zt - 4,10 zt — ceny
nabywanych nowych zurawi prognozuje sie przy tym poziomie kursu walutowego,

Tabela. Prognoza podstawowych wielkosci rachunku wynikéw i bilansu w latach 2006-2008

(w tys. zi).
2006 2007 2008
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 8.780 15.372 19.632
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7.259 11.731 14.711
w tym: amortyzacja 738 1.5679 2.273
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1.520 3.641 4.922
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Koszty finansowe 297 365 342
Zysk (strata) brutto 1.200 3.275 4.580
Zysk (strata) netto 1.000 2.653 3.710
Suma bilansowa 38.958 41.642 44.431
Rzeczowe aktywa trwate 11.290 30.991 33.198
Kapitat (fundusz) wtasny 32.087 34.740 38.450

Zrédto: Emitent

13.2. Raport niezaleznego biegtego rewidenta dotyczacy prognoz sporzadzonych
przez Emitenta

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu EFH ZURAWIE WIEZOWE SA

Dokonalismy sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych na rok 2006, 2007 i 2008 EFH
ZURAWIE WIEZOWE SA, na ktére sktadajg sie oparte na znaczacych szacunkach prognozy
nastepujacych pozycji rachunku zyskéw i strat za okres od 1 styczna 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku, 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku:

2006 2007 2008

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z
nimi 8780 15 372 19 632
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 259 11731 14 711
w tym: amortyzacja 738 15679 2273
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1520 3 641 4922
Koszty finansowe 297 365 342
Zysk (strata) brutto 1200 3275 4 580
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Zysk (strata) netto 1000 2653 3710
Suma bilansowa 38 958 41 642 44 431
Rzeczowe aktywa trwate 11 290 30 991 33 198
Kapitat (fundusz) wtasny 32 087 34 740 38 450

Podane wyzej prognozowane informacje finansowe uwzgledniaja prognoze wynikébw za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
i od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym zatozen, na ktérych je oparto
odpowiada Zarzad EFH ZURAWIE WIEZOWE SA. Naszym zadaniem bylo dokonanie sprawdzenia
prognozowanych informacji finansowych w formie planu na rok 2006, 2007 i 2008 opartych
na znaczacych szacunkach.

Sporzadzenie prognozowanych informacji przeprowadzilismy stosownie do postanowien norm
i wytycznych zawartych w Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 (ASIE 3400)
wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych (IFAC).

Standard naktada na nas obowigzek przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanych informac;ji
finansowych w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze prognozowane informacje
finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci. Prognozowane informacje finansowe zostaty
sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym i przedstawienia ich potencjalnym
Inwestorom. Sprawdzajac dowody uzasadniajace przyjete przez Zarzad EFH ZURAWIE WIEZOWE
SA zatozenia, nie stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej
podstawy do sporzadzenia prognozowanych informacji finansowych.

Naszym zdaniem prognozowane informacje finansowe obejmujgce wyzej prognozowane dane
liczbowe zostaty poprawnie przygotowane na podstawie zatozen. Zasady rachunkowosci stosowane
do opracowania prognoz wynikow sg zgodne z zasadami stosowanymi w poprzednich latach
obrotowych przez EFH ZURAWIE WIEZOWE SA.

Rzeczywiste wyniki finansowe mogq sie rézni¢ od przewidywan, poniewaz przewidywane zdarzenia
czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajgce stad odchylenia moga by¢ istotne.

Biegty Rewident Emil Biel
Emil Biel Prezes Zarzadu
nr ewid. 9175/6401 Biegty Rewident

nr ewid. 9175/6401
BIEL audyt sp. z 0.0.

Ul.W.Stawka 3a
30 — 633 Krakow

Krakow, dnia 12 wrzesnia 2006 roku
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14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1. Dane na temat osob wchodzacych w skiad organéw administracyjnych,
nadzorczych i innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla.

14.1.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
1) Grzegorz Piotr Zotcik — Prezes Zarzadu;

2) Aleksander Tomasz Wierzbowski — Wiceprezes Zarzadu.

Grzegorz Piotr Zélcik — Prezes Zarzadu

Grzegorz Zoétcik pemni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od dnia 31 maja 2004 r. (wéwczas Prezes
Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta — EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.). Miejscem pracy
Grzegorza Zotcika jest siedziba Emitenta przy ul. Kierbedzia 4 w Warszawie. Grzegorz Zétcik
nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
ani innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Grzegorzem Zobicikiem a pozostatymi cztonkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta.

Grzegorz Zéicik ma 45 lat. Posiada wyksztatcenie $rednie. Ukonczyt XV Liceum Ogodlnoksztatcace
im. N. Zmichowskiej w Warszawie, Policealne Studium Hotelarskie oraz nastepujace kursy:
(i) Negocjacje w handlu zagranicznym — 1985 r. — Centrum doskonalenia kadr kierowniczych
Ministerstwa Handlu Zagranicznego, (ii) Aspekty i zastosowania analizy finansowej — 1991 r. — Effect
Sp. z o.0., (iii) Analiza finansowa kontraktéw — 1992 r. — Effect Sp. z 0.0. W latach 1983-1988
pracowat jako stazysta, planista oraz handlowiec w spoice Budimex Sp. z o0.0. w Warszawie.
Nastepnie w latach 1988-1998 zwigzany byt ze spétkg Budimex S.A., gdzie awansowat od pozyciji
Specjalisty ds. Handlowych, poprzez Petnomocnika rynku stowackiego, Gtéwnego Specjaliste
ds. ekonomiczno-finansowych, do | Zastepcy Dyrektora Generalnego ds. finansowo-handlowych
Oczyszczalni Sciekéw w Gdansku. W roku 1996 Grzegorz Zétcik pracowat jako likwidator w spétce
Poldom Sp. z 0.0. w Gdyni. Pomiedzy 1998 a 2000 rokiem piastowat funkcje Dyrektora Naczelnego
oraz Prezesa Zarzadu spotki Budimex Olsztyn S.A.. Kolejne miejsca zatrudnienia Grzegorza Zotcika
to: 2000-2001 Mostostal Warszawa S.A. — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji, 2001-2003
Pascal Polska Sp. z 0.0. — Dyrektor, 2003—-2004 Megachemie S.A. - Dyrektor Zarzadzajacy.

W okresie ostatnich pieciu lat Grzegorz Zoétcik petnit nastepujgce funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek kapitatowych lub osobowych: czionek
zarzadu Mostostal Warszawa S.A., cztonek rady nadzorczej spotki Metalurgia S.A.

Obecnie Grzegorz Zotcik jest Prezesem Zarzadu Emitenta i akcjonariuszem Emitenta oraz prezesem
zarzadu spotki GJ Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, posiadajac 100% udziatoéw i 100%
gtoséw na walnym zgromadzeniu GJ Invest Sp. z o.0.

W okresie ostatnich pieciu lat: (i) w stosunku do Grzegorza Zoétcika nie orzeczono zadnych wyrokow
zwigzanych z przestepstwami oszustwa, (i) Grzegorz Zotcik nie byt czlonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla
w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym
lub likwidaciji, (iii) w stosunku do Grzegorza Zétcika nie wniesiono zadnego oficjalnego oskarzenia
publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano do sgdu wniosku o warunkowe
umorzenie postepowania), Grzegorz Zoéicik nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), (iv) Grzegorz Zdicik
nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Aleksander Tomasz Wierzbowski — Wiceprezes Zarzadu

Aleksander Wierzbowski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta od wrzesnia 2003 r. (wéwczas
Wiceprezes Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta — EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.). Miejscem
pracy Aleksandra Wierzbowskiego jest siedziba Emitenta przy ul. Kierbedzia 4 w Warszawie.
Aleksander Wierzbowski nie wykonuje Zzadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta, ani innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Aleksandrem Wierzbowskim
a pozostatymi cztonkami Zarzadu, czlonkami Rady Nadzorczej Emitenta lub osobami zarzgdzajgcymi
wyzszego szczebla Emitenta, za wyjatkiem powigzania Aleksandra Wierzbowskiego
z Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta Mirostawem Wierzbowskim, ktory jest rodzonym
bratem Aleksandra Wierzbowskiego.

Aleksander Wierzbowski ma 47 lat. Posiada wyksztatcenie srednie. W latach 1987-1995 Aleksander
Wierzbowski prowadzit dziatalnos¢ gospodarczg, zas w latach 1995-1998 petnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Polspark Sp. z 0.0. Aleksander Wierzbowski jest akcjonariuszem Emitenta i od 2003 roku
Wiceprezesem Zarzadu Emitenta.

W okresie ostatnich pieciu lat Aleksander Wierzbowski nie petnit Zzadnych funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych spétek kapitatowych lub osobowych, ani nie byt
wspolnikiem takich spofek.

W okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Aleksandra Wierzbowskiego nie orzeczono zadnych
wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa, poza wyrokiem skazujgcym z dnia 12 lipca 2005
roku za z art. 233 § 1 w zwiazku z art. 12 kodeksu karnego (sktadanie fatszywych zeznan). Wyrok
orzeczono w zwigzku z wypadkiem drogowym, w ktérym uczestniczyt Aleksander Wierzbowski oraz
osoba z nim spokrewniona. Ponadto, w okresie ostatnich pieciu lat: (i) Aleksander Wierzbowski nie byt
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadfosci,
zarzadzie komisarycznym lub likwidacji, (ii) w stosunku do Aleksandra Wierzbowskiego nie wniesiono
zadnego oficjalnego oskarzenia publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano
do sadu wniosku o warunkowe umorzenie postepowania), Aleksander Wierzbowski nie ponosit
zadnych sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych), (iii) Aleksander Wierzbowski nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;

1) Mirostaw Jerzy Wierzbowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2)  Stawomir Ludwikowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
3) Jan Maria Koprowski — Sekretarz Rady Nadzorczej;

4)  Krzysztof Wiestaw Gotucki — Cztonek Rady Nadzorczej;

5) Stanistaw Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Mirostaw Wierzbowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mirostaw Wierzbowski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 31 lipca
2006 r. Mirostaw Wierzbowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Mirostawem
Wierzbowskim a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej, cztonkami Zarzadu Emitenta lub osobami
zarzadzajagcymi wyzszego szczebla Emitenta, za wyjatkiem powigzania Mirostawa Wierzbowskiego
z Wiceprezesem Zarzadu Emitenta Aleksandrem Wierzbowskim, ktéry jest rodzonym bratem
Mirostawa Wierzbowskiego.

Mirostaw Wierzbowski ma 51 lat. Posiada wyksztatcenie srednie. Ponadto, studiowat w Utah Technical
College w Salt Lake City oraz Golden Gate University w Kalifornii.
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W okresie ostatnich pieciu lat Mirostaw Wierzbowski peit funkcje czionka badz prezesa zarzadu
nastepujacych podmiotow:
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. - Prezes Zarzadu;
EFH Leasing S.A. - Prezes Zarzadu;
Mazury NON STOP Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
Zakopane Leasing Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
EFH-1 Sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu;
EFH-5 Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
EFH-6 Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
EFH-8 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
. EFH-9 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
10. KA-NA Gis Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu.
Powyzej wskazane funkcje Mirostaw Wierzbowski petni rowniez obecnie.

CONDN A WN

Ponadto, Mirostaw Wierzbowski jest akcjonariuszem spotki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Wedtug ztozonego oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat, Mirostaw Wierzbowski nie byt
wspolnikiem innych spétek kapitatowych lub osobowych.

Mirostaw Wierzbowski prowadzi réwniez nastepujaca dziatalnos¢ gospodarcza: Mirostaw Wierzbowski
- doradztwo gospodarcze i inwestycyjne oraz Mirostaw Wierzbowski — dziatalnos¢ hodowlana -
hodowla dzikéw.

W okresie ostatnich pieciu lat: (i) w stosunku do Mirostawa Wierzbowskiego nie orzeczono zadnych
wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa, (ii) Mirostaw Wierzbowski nie byt czionkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzgdzajacg wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadiodci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidaciji, (iii) w stosunku do Mirostawa Wierzbowskiego nie wniesiono zadnego
oficjalnego oskarzenia publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano do sadu
wniosku o warunkowe umorzenie postepowania), Mirostaw Wierzbowski nie ponosit zadnych sankgiji
ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),
(iv) Mirostaw Wierzbowski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organow
administracyjnych, zarzadzajgcych Iub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta Iub zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Stawomir Ludwikowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Stawomir Ludwikowski petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 1
wrzesnia 2006 r. Stawomir Ludwikowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Stawomirem
Ludwikowskim a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej, cztonkami Zarzadu Emitenta lub osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta.

Stawomir Ludwikowski ma 47 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Wydziat Handlu
Zagranicznego oraz Studium Doktoranckie Gospodarki Swiatowej Szkoty Gtéwnej Planowania i
Statystyki. Umiejetnosci uzasadniajgce powierzenie Stawomirowi Ludwikowskiemu funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta wynikajg z doswiadczenia zdobytego podczas pracy na wymienionych
nizej stanowiskach. W latach 1991 — 1993 Stawomir Ludwikowski petnit funkcje Prezesa Zarzadu oraz
Przewodniczacego Komitetu Kredytowego Banku Gospodarstwa Krajowego, zas w latach 1993 —
2001 byt Wiceprezesem Zarzadu spotki Lazard Sp. z 0.0. Nastepnie, w latach 1996 — 1998 Stawomir
Ludwikowski sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
nr 7 im. Kazimierza Wielkiego, a od roku 2002 do chwili obecnej pracuje na stanowisku
przedstawiciela Bankroft Services UK LTD Przedstawicielstwo w Warszawie. Ponadto, Stawomir
Ludwikowski prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi
pod firmg Stawomir Ludwikowski Ustugi Doradcze. Dziatalnos¢ ta nie ma charakteru konkurencyjnego
wobec dziatalnosci Emitenta.

W okresie ostatnich pieciu lat Stawomir Ludwikowski petnit nastepujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych spotek kapitatowych lub osobowych: wiceprezes
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zarzadu spétki Lazard Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wg oswiadczenia, w okresie ostatnich
pieciu lat Stawomir Ludwikowski nie byt wspoélnikiem zadnej spofki kapitatowej lub osobowej.

W okresie ostatnich pieciu lat: (i) w stosunku do Stawomira Ludwikowskiego nie orzeczono zadnych
wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa, (ii) Stawomir Ludwikowski nie byt czionkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadtosci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacji, (iii) w stosunku do Stawomira Ludwikowskiego nie wniesiono zadnego
oficjalnego oskarzenia publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano do sadu
wniosku o warunkowe umorzenie postepowania), Stawomir Ludwikowski nie ponosit Zzadnych sankgciji
ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),
(iv) Stawomir Ludwikowski nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organow
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta Iub zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jan Maria Koprowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Koprowski petni funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 31 lipca 2006 r. Jan
Koprowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktora bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Janem Koprowskim a pozostatymi czitonkami Rady
Nadzorczej, cztonkami Zarzadu Emitenta lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta.

Jan Koprowski ma 58 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Wydziat Matematyki i Informatyki
Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 1970-1975 Jan Koprowski pracowat jako programista,
kierownik zespolu w CHRS AGROMA OEPD. Nastepnie, w latach 1976-1989 Jan Koprowski
byt kierownikiem Zakladu Projektowego w BRGM BRAMAT, w latach 1990-1991 petnit funkcje
wiceprezesa spotki Zespot Ekonomia i Komputery Sp. z 0.0., w roku 1991 byt gléwnym ksiegowym
Export-Import Tadeusz Osmota, w latach 1991-1992 — dyrektorem finansowym PZ Karen, w latach
1992-1993 - dyrektorem finansowym Computerland S.A., w latach 1993 — 1999 wiceprezesem
zarzadu tejze spotki, a w latach 1999-2000 — doradcg prezesa. W latach 2000-2002 Jan Koprowski
petnit funkcje wiceprezesa zarzadu PZU-CL Agent Transferowy S.A, za$§ w latach 2000-2005
byt prezesem zarzadu CONSSYLIUM S.A. Ponadto, Jan Koprowski petni w chwili obecne;j
nastepujace funkcje: od 2005 r. - cztonka rady nadzorczej CONSSYLIUM S.A., od 2005 r. - sekretarza
rady nadzorczej (wczesniej wiceprzewodniczacego i przewodniczgcego) spotki Europejski Fundusz
Hipoteczny S.A., od 2004 r. - przewodniczacego rady nadzorczej Tauty S.A., oraz od 2001
przewodniczacego rady nadzorczej Wiertnicza 126 Sp. z o.0.

W okresie ostatnich pieciu lat Jan Koprowski petnit nastepujgce funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub nadzorczych spotek kapitatowych Iub osobowych:
Conssylium S.A. z siedzibg we Wroctawiu (obecnie cztonek zarzadu), Europejski Fundusz Hipoteczny
S.A. z siedzibg w Warszawie (obecnie czlonek rady nadzorczej), Tauty S.A. z siedzibg w Warszawie
(obecnie przewodniczacy rady nadzorczej), Wiertnicza 126 Sp. z 0.0. (obecnie przewodniczacy rady
nadzorczej). Jan Koprowski jest obecnie akcjonariuszem Emitenta. Wedtug oswiadczenia, w okresie
ostatnich pieciu lat Jan Koprowski nie byt wspdlnikiem Zzadnej innej spétki kapitatowej lub osobowe;.

W okresie ostatnich pieciu lat: (i) w stosunku do Jana Koprowskiego nie orzeczono zadnych wyrokéw
zwigzanych z przestepstwami oszustwa, (i) Jan Koprowski nie byt cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla
w podmiotach, ktore w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym
lub likwidaciji, (iii) w stosunku do Jana Koprowskiego nie wniesiono zadnego oficjalnego oskarzenia
publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano do sadu wniosku o warunkowe
umorzenie postepowania), Jan Koprowski nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), (iv) Jan Koprowski nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.
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Krzysztof Wiestaw Gotucki — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Gotucki petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 31 lipca 2006 r. Krzysztof
Gotucki nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bylaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Krzysztofem Gotuckim a pozostatymi
cztonkami Rady Nadzorczej, czionkami Zarzadu Emitenta lub osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla Emitenta.

Krzysztof Gotucki ma 55 lat. Posiada wyksztatcenie srednie. Ukonczyt Liceum Ogodlnoksztatcace
im. Jarostawa lwaszkiewicza w Nasielsku. W latach 1970-1975 Krzysztof Gotucki pracowat jako
zastepca kierownika transportu ds. zaopatrzenia i weryfikacji czesci zamiennych w Przedsigbiorstwie
Budowy Huty Warszawy. Od roku 1988 do chwili obecnej prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza:
Krzysztof Gotucki — Transport Ladowy Pasazerski. Do roku 2005 Krzysztof Gotucki byt wspdlnikiem
spotki Alunova Sp. z 0.0. posiadajacym 43% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki.

Wg oswiadczenia okresie ostatnich pieciu lat Krzysztof Gotucki nie petnit Zadnych funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek kapitatowych lub osobowych poza
Emitentem. W okresie ostatnich pieciu lat Krzysztof Gotucki byt wspdlnikiem spoftki
ALUNOVA Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Obecnie Krzysztof Gotucki jest akcjonariuszem
Emitenta.

W okresie ostatnich pieciu lat: (i) w stosunku do Krzysztofa Gotuckiego nie orzeczono Zzadnych
wyrokoéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa, (i) Krzysztof Gotucki nie byt cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla
w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym
lub likwidacji, (iii) w stosunku do Krzysztofa Gotuckiego nie wniesiono zadnego oficjalnego oskarzenia
publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano do sadu wniosku o warunkowe
umorzenie postepowania), Krzysztof Gotucki nie ponosit zadnych sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), (iv) Krzysztof Gotucki
nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Stanistaw Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Dobrzanski peini funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 1 wrze$nia 2006 r.
Stanistaw Dobrzanski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta, ani innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta. Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Stanistawem Dobrzanskim
a pozostatymi czitonkami Rady Nadzorczej, czitonkami Zarzadu Emitenta lub osobami zarzadzajacymi
wyzszego szczebla Emitenta.

Stanistaw Dobrzanski ma 57 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Uniwersytet Marii Curie-
Sktodowskiej w Lublinie oraz studia podyplomowe w Akademii Obrony Narodowej oraz w Szkole
Gtéwnej Handlowej. Umiejetnosci uzasadniajgce powierzenie Stanistawowi Dobrzanskiemu funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta wynikajg z doswiadczenia zdobytego podczas pracy
na wymienionych nizej stanowiskach. W latach 1989-1992 Stanistaw Dobrzanski pemit funkcje
Dyrektora Zaktadéw Produkcyjno — Ustugowych ORTUS, w latach 1993 — 1996 natomiast sprawowat
urzad Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Obrony Narodowej, a w latach 1996-1997 byt Ministrem
Obrony Narodowej. Pracowat réwniez jako doradca prezesa Banku Gospodarki Zywnosciowej
w latach 1998 — 2001. Od 2001 do 2006 roku Stanistaw Dobrzanski pemit funkcje prezesa zarzadu
w spotce Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.

W okresie ostatnich pieciu lat Stanistaw Dobrzanski petnit funkcje w organach nastepujacych
podmiotow:

1. Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. — Prezes Zarzadu;

2. Polkomtel S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;

3. Exatel S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
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4. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

5. Leasing System Sp. z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

6. PSE Serwis S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;.

Obecnie Stanistaw Dobrzanski jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Europejskiego Funduszu
Hipotecznego S.A. Wg oswiadczenia w okresie ostatnich pieciu lat Stanistaw Dobrzanski nie byt
wspolnikiem spétki kapitatowej lub osobowe;j.

W okresie ostatnich pieciu lat: (i) w stosunku do Stanistawa Dobrzanskiego nie orzeczono zadnych
wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa, (ii) Stanistaw Dobrzanski nie byt czionkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla
w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym
lub likwidacji, (iii) w stosunku do Stanistawa Dobrzanskiego nie wniesiono Zzadnego oficjalnego
oskarzenia publicznego (w tym nie wniesiono aktu oskarzenia, ani nie skierowano do sgdu wniosku
o warunkowe umorzenie postepowania), Stanistaw Dobrzanski nie ponosit zadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), (iv) Stanistaw
Dobrzanski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.3. Inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Brak jest oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla innych anizeli cztonkowie Zarzadu i czionkowie
Rady Nadzorczej Emitenta, ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, Zze Emitent posiada stosowng
wiedze i doswiadczeni do zarzgdzania swojg dziatalno$cia.

14.2. Konflikt interesbw w organach administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz wsrod innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1. Potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowiazkami wobec Emitenta
a innymi obowiazkami i interesami prywatnymi osob czionkéw Zarzadu,
Rady Nadzorczej i innych osob zarzadzajacych wyzszego szczebla

U zadnego z cztonkdéw Zarzadu Emitenta ani zadnego z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie
wystepujg aktualne ani potencjalne konflikty interesbw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta
a prywatnymi interesami powyzej wskazanych oséb lub innymi obowigzkami tych oséb.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych wybrano cztonkow
Zarzadu Emitenta, czionkow Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla

Nie istniejg Zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami
lub innymi osobami, na mocy ktérych wybrano czionkédw Zarzadu Emitenta lub czionkéw Rady
Nadzorczej Emitenta.

Czlonkowie Zarzadu zostali powotani uchwatg nr 1 z dnia 29 czerwca 2006 roku Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w zwigzku z przeksztatceniem EFH
Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w Emitenta. Cztonkowie Zarzadu zostali powotani przy uwzglednieniu ich
kwalifikacji oraz rekojmi wtasciwego wypetniania czynnosci cztonkéw Zarzadu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani uchwatg nr 2 z dnia 29 czerwca 2006 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéow EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. oraz uchwatg nr 4
z dnia 1 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta. Cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powotani w gtosowaniu tajnym, przy uwzglednieniu ich kwalifikacji oraz rekojmi
petnienia wlasciwego nadzoru nad dziatalnoscig Emitenta.
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14.2.3. Informacje dotyczace ograniczen uzgodnionych przez czfonkéw Zarzadu,
czlonkdw Rady Nadzorczej oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie
papieréw wartosciowych Emitenta

W dniu 22 sierpnia 2006 r. wszyscy akcjonariusze Emitenta ztozyli oswiadczenia, iz od dnia
rozpoczecia notowan Akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie zamierzajg
zbywaé posiadanych Akcji Emitenta w przeciggu nastepujacych okresow:

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. — 6 miesiecy;

EFH LEASING S.A. - 6 miesiecy;

Grzegorz Zéteik - 12 miesiecy;

Aleksander Wierzbowski - 12 miesiecy;

Krzysztof Gotucki - 12 miesiecy;

Jan Koprowski - 12 miesiecy.

ok wn =

Wskazane powyzej ograniczenia zbywalno$ci akcji nie majg charakteru umowy.

Dotychczasowi akcjonariusze ztozyli natomiast na piSmie jednostronne oswiadczenia woli,
ze nie zamierzajg zbywaé posiadanych Akcji Emitenta w okreslonych terminach.
Zamiary dotychczasowych akcjonariuszy majg charakter deklaratywny.
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15. Wynagrodzenie i inne swiadczenia za ostatni pelny rok obrotowy w
odniesieniu do czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych

15.1. Wysokos¢ wynagrodzenia oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty
zalezne swiadczen w naturze za ustugi S$wiadczone na rzecz Emitenta lub jej
podmiotéw zaleznych

W ponizsze] tabeli przedstawiono wysoko$¢ wynagrodzenia wyptaconego czionkom organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla
2005 roku.

Tabela. Wynagrodzenia wyptacone poszczegéinym czionkom organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w 2005 roku (w zi)

Petniona funkcja Swiadczenie Kwoty (w tys. zi)
Prezes Zarzadu wynagrodzenie wg umowy o prace 0
Grzegorz Zotcik wynagrodzenie z tyt. petnienia 0

funkgiji

inne (umowy o swiadczenie ustug) 192
Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie wg umowy o prace 0
Aleksander Wierzbowski | wynagrodzenie z tyt. petnienia 108

funkcji

inne (umowy o swiadczenie ustug) 13
Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie wg umowy o prace 0
Tadeusz Gruszczynski wynagrodzenie z tyt. petnienia 47

funkcji

Inne 0
RAZEM wynagrodzenie wg umowy o prace 0

wynagrodzenie z tyt. petnienia 156

funkgiji

inne (umowy o $Swiadczenie ustug) 205

Zrédfo: Emitent

Pozostali czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadczych i nadzorczych nie otrzymywali
wynagrodzen w jakiejkolwiek formie w 2005 roku. Nie byly przyznane przez Emitenta jakiekolwiek
Swiadczenia warunkowe lub odroczone oraz Swiadczenia w naturze.

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego
podmioty zalezne na s$wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
swiadczenia

Wedtug stanu na dzien 30.06.2006 roku, nie wydzielono kwoty na swiadczenia rentowe, emerytalne
lub podobne.
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16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1. Okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakonczenia

16.1.1. Zarzad

Zgodnie z § 21 Statutu Emitenta Zarzad Emitenta sktada sie z co najmniej dwoch osob. Czionkéw
Zarzadu (w tym Prezesa i Wiceprezeséw Zarzadu) powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na okres
trzyletniej kadencji. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest indywidualna.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Zarzadu wygasa najpézniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat czionka Zarzadu wygasa réwniez wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania czionka Zarzadu ze sktadu Zarzadu (art. 369 § 5 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prezes Zarzadu i kazdy cztonek Zarzgdu moze byé w kazdym czasie odwotany przez Rade
Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie.

Tabela: Okres kadencji obecnych cztonkéw Zarzadu Emitenta

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji | Koniec kadencji
Grzegorz Piotr Zotcik Prezes Zarzadu 31 lipca 2006 r. 31 lipca 2009 r.
Aleksander Tomasz Wierzbowski Wiceprezes Zarzadu 31 lipca 2006 r. 31 lipca 2009 .

Zrédto: Emitent
16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 21 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z co najmniej pieciu czionkéw,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej kadencji. Kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej jest indywidualna. Liczbe czionkéw Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie.

Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej wybierajg sposrod siebie
cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzanie. Wybdr dokonywany
jest na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie.

Tabela: Okres kadencji obecnych czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji | Koniec kadencji
Mirostaw Jerzy Przewodniczacy Rady 31 lipca 2006 r. 31 lipca 2009 r.
Wierzbowski Nadzorczej
Stawomir Ludwikowski Wiceprzewodniczacy Rady 1 wrzesnia 2006 r. | 1 wrzesnia 2009 r.

Nadzorczej
Jan Maria Koprowski Sekretarz Rady Nadzorczej 31 lipca 2006 r. 31 lipca 2009 r.
Krzysztof Wiestaw Gotucki | Cztonek Rady Nadzorczej 31 lipca 2006 . 31 lipca 2009 r.
Stanistaw Dobrzanski Czionek Rady Nadzorczej 1 wrzes$nia 2006 r. 1 wrzes$nia 2009 .

Zrédto: Emitent
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16.2. Informacje o umowach o $wiadczenie ustug czlonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych 2z Emitentem Ilub
ktorymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych

16.2.1. Zarzad

Grzegorz Z6tcik

Grzegorzowi Zotcikowi z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego
przystuguje wynagrodzenie zasadnicze w wysokosci 6.100,00 zt brutto miesiecznie, dodatek funkcyjny
w wysokosci 9.600,00 zt brutto miesiecznie oraz premia roczna udzielana w wysokosSci
nie przekraczajacej 40 % zsumowanego 12-miesiecznego dodatku funkcyjnego, okreslonej wedtug
swobodnego uznania Rady Nadzorczej Emitenta.

Grzegorz Zotcik pemni funkcje Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego na podstawie umowy
0 zarzadzanie z dnia 1 lipca 2006 roku. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony 3 lat, lecz moze
zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego terminu wypowiedzenia.
W przypadku jej rozwigzania przed dniem 1 lipca 2009 roku Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
otrzyma kwote stanowigca 6-krotno$¢ sumy wynagrodzenia i dodatku funkcyjnego w ostatnim
miesigcu przed ustaniem stosunku pracy.

Grzegorz Zéfcik zatrudniony jest w petnym wymiarze czasu pracy. Miejscem pracy Grzegorza Zétcika
jest przede wszystkim siedziba Emitenta w Warszawie, jak rowniez inne miejsce, w ktérym
Sswiadczenie pracy bedzie niezbedne i przydatne dla prawidlowego wykonania powierzonych
obowigzkow.

Za wyjatkiem sytuacji przewidzianych przez prawo, Grzegorz Zotcik zobowigzany jest, w okresie
trwania umowy o prace jak i po jej rozwigzaniu lub wygasnieciu, do przestrzegania tajemnicy Emitenta
oraz zachowania w tajemnicy wszelkich informacji dotyczacych dziatalno$ci Emitenta,
ktorych ujawnienie mogtoby narazi¢ Emitenta na szkode.

W okresie obowigzywania umowy Grzegorz Zétcik nie moze wykonywac jakiejkolwiek konkurencyjnej
dziatalnoSci na rzecz oséb trzecich, za wyjatkiem dziatalnosci, na ktérg uzyskat zgode Rady
Nadzorczej Emitenta. Grzegorz Zétcik obowigzany jest réwniez do powstrzymania sie od prowadzenia
jakiejkolwiek dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek.

Aleksander Wierzbowski

Aleksandrowi Wierzbowskiemu 2z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora
ds. Logistyki przystuguje wynagrodzenie zasadnicze w wysokosci 5.000,00 zt brutto miesiecznie,
dodatek funkcyjny w wysokosci 8.000,00 zt brutto oraz premia roczna udzielana w wysokosci
nie przekraczajacej 40 % zsumowanego 12-miesiecznego dodatku funkcyjnego, okreslonej wedtug
swobodnego uznania Rady Nadzorczej Emitenta.

Aleksander Wierzbowski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora ds. Logistyki na podstawie
umowy o zarzadzanie z dnia 1 wrzesnia 2006 roku. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 3 lat,
lecz moze zostaC¢ rozwigzana przez kazda ze stron z zachowaniem 3 miesiecznego terminu
wypowiedzenia. W przypadku jej rozwigzania przed dniem 1 wrzesnia 2009 roku Wiceprezes Zarzadu
— Dyrektor ds. Logistyki otrzyma kwote stanowigca 6-krotnos¢ sumy wynagrodzenia i dodatku
funkcyjnego w ostatnim miesigcu przed ustaniem stosunku pracy.

Aleksander Wierzbowski zatrudniony jest w petnym wymiarze czasu pracy. Miejscem pracy
Aleksandra Wierzbowskiego jest przede wszystkim siedziba Emitenta w Warszawie, jak rowniez inne
miejsce, w ktéorym swiadczenie pracy bedzie niezbedne i przydatne dla prawidlowego wykonania
powierzonych obowigzkéw.

Za wyjatkiem sytuacji przewidzianych przez prawo, Aleksander Wierzbowski zobowigzany jest,
w okresie trwania umowy o prace jak i po jej rozwigzaniu lub wygasnieciu, do przestrzegania
tajemnicy Emitenta oraz zachowania w tajemnicy wszelkich informacji dotyczacych dziatalnosci
Emitenta, ktérych ujawnienie mogtoby narazi¢ Emitenta na szkode.
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W okresie obowigzywania umowy Aleksander Wierzbowski nie moze wykonywac¢ jakiejkolwiek
konkurencyjnej dziatalnosci na rzecz osob trzecich, za wyjatkiem dziatalno$ci, na ktérg uzyskat zgode
Rady Nadzorczej Emitenta. Aleksander Wierzbowski obowigzany jest réwniez do powstrzymania sie
od prowadzenia jakiejkolwiek dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek.

16.2.2. Rada Nadzorcza

Zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta zostaty okreslone w uchwale nr 3 z dnia
29 czerwca 2006 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow EFH Zurawie Wiezowe Sp. z o.0.
podjetej w zwigzku z przeksztatceniem EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w Emitenta.

Zgodnie z powyzszg uchwatg wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nalezne jest
za uczestnictwo w posiedzeniach Rady Nadzorczej. Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przystuguje
wynagrodzenie w wysokosci 2.000,00 zt za uczestnictwo w kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej,
natomiast pozostatym czionkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci
1.000,00 zt za uczestnictwo w kazdym posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

Statut ani Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta nie przewiduje powotania komisji ds. audytu i komisji
ds. wynagrodzen.

16.4 Oswiadczenie o stosowaniu procedur ftadu korporacyjnego

Emitent w czasie catej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Uchwata nr 7 z dnia 1 wrze$nia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito
przyja¢ wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone w Dobrych praktykach w spoétkach
publicznych 2005, za wyjatkiem zasad nr 20 i 43. Ponadto, zasada nr 28 nie bedzie stosowana
w czesci dotyczacej Komitetu Audytu i Wynagrodzen.

W uzasadnieniu dla wylgczenia stosowania zasady nr 20 Emitent stwierdzit iz: ,Spdtka
ma Akcjonariuszy Zatozycieli bedacymi jednoczes$nie Cztonkami Rady Nadzorczej, ktorzy posiadajg
wystarczajgcq wiedze i doswiadczenie w sprawowaniu skutecznego i prawidtowego nadzoru
wiascicielskiego osobiscie lub przez witasnych przedstawicieli, do ktérych wiedzy i kwalifikacji maja
petne zaufanie. Skiad osobowy Rady Nadzorczej Spodtki, wedlug opinii Zarzadu, wiasciwie
zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy”. Z uwagi na wytaczenie stosowania zasady
nr 20, tj. brak niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, ktdérzy mogliby wchodzi¢ w sktad
Komitetu Audytu, nie sg stosowane zasada nr 28 (w zakresie dotyczgcej Komitetu Audytu i Komitetu
Wynagrodzen) i zasada nr 43.

Petne oswiadczenie Emitenta w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego znajduje sie
na stronach internetowych Emitenta www.efh-zurawie.pl.
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17. Zatrudnienie

171. Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

Z uwagi na niewielka liczbe zatrudnionych pracownikow Emitent nie prowadzi specyficznej polityki
kadrowej. Jako naczelne kryterium doboru pracownikow przyjeto ich fachowos$¢ i znajomosc
zagadnieh zwigzanych z zajmowanym stanowiskiem.

Etaty w Spoétce w poszczegodlnych dziatach zajmujg pracownicy wyspecjalizowani. Ponadto dziat
techniczny jest wspomagany okresowo przez zewnetrznych pracownikéw $wiadczacych ustugi
na podstawie umoéw zlecenia (montaze i demontaze zurawi, incydentalnie ustugi operatorskie).

W spotce nie istnieje motywacyjny system wynagradzania poza opisanym w rozdziale
17.3 Programem Opcji Pracowniczych.

Przedstawiona ponizej liczba pracownikéw i zaprezentowane struktury zatrudnienia sg aktualne na
dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

Tabela. Struktura zatrudnienia Emitenta ze wzgledu na forme zatrudnienia
30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

ilos¢ | udziat | ilos¢ udziat | ilos¢ | udziat | ilos¢ | udziat

Umowy o prace,

. 20 | 95% 10 67% 7 30% 9 75%
w tym:
- aczas 8 - 0 - 0 . 0 -
okreslony
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Tabela. Struktura zatrudnienia wg grup pracowniczych Emitenta

30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
ilos¢ | udziat | ilos¢ | udziat | ilos¢ | udziat | ilos¢ | udziat
g:f;; izajaca 2| 10% | 3| 20% | 3| 13% | 2 17%
Managerowie 3 14% 3 | 20% 3 13% 2 17%
Sprzedaz 2 10% 1 7% 1 4% 3 25%
Administracja 3 14% 2 13% 1 4% 1 8%
Kadra techniczna 11 52% 6 | 40% 15 | 65% 4 33%
Razem 21 | 100% 15 |100% 23 |100% 12 100%

Zrédto: Emitent

Tabela. Struktura zatrudnienia wg grup wiekowych Emitenta

30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
ilos¢ | udziat | ilos¢ |udziat | ilosé |udziat | ilo§¢ | udziat
20-30 4 19% 2 | 13% 5 | 22% 4 33%
31-40 5 24% 4 | 27% 4 | 17% 3 25%
41-50 8 38% 4 | 27% 6 | 26% 2 17%
powyzej 50 4 19% 5 | 33% 8 | 35% 3 25%
Razem 21 100% 15 | 100% 23 | 100% 12 | 100%

Zrédto: Emitent

17.2. Informacje o posiadanych przez czionkéw organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych akcjach i opcjach na Akcje Emitenta

17.2.1. Zarzad Emitenta

1. Pan Grzegorz Zéfcik, ktéry posiada:

- 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) Akcji imiennych Serii A,
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote)
kazda. Panu Grzegorzowi Zétcikowi przystuguje z tego tytutu bezposrednio 9,74% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

- 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysigcy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii B, o
warto$ci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ziote) kazda. Panu Grzegorzowi Zofcikowi z
przystuguje z tego tytutu bezposrednio 4,87% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Grzegorz Zéfcik petni obecnie funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta.

2. Pan Aleksander Wierzbowski, ktory posiada:

- 245.000 (stownie: dwiescie czterdziesci pie¢ tysiecy) Akcji imiennych Serii A,
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote)
kazda. Panu Aleksandrowi Wierzbowskiemu przystuguje z tego tytutu bezposrednio
9,54% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. 99



Rozdziat Ill — Dokument Rejestracyjny

- 245.000 (stownie: dwiescie czterdziesci piec tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii
B, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa zlote) kazda. Panu Aleksandrowi
Wierzbowskiemu przystuguje z tego tytutlu bezposrednio 4,77% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Pan Aleksander Wierzbowski petni obecnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Liczba Akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz ich procentowy udziat w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, zostata przedstawiona
w ponizszej tabeli.

Tabela. Liczba Akcji i gloséw na WZA Emitenta

Liczba Udziat w kapitale Udziat gloséw
Akcjonariusz posiggjrilych zaktadowym (%) Liczba gtoséw na WZA(%)
Grzegorz Zotcik 500.000 14,61 750.000 14,61
Aleksander 490.000 14,32 735.000 14,32
Wierzbowski

Zrédfo: Emitent

17.2.2

Rada Nadzorcza Emitenta

1. Pan Krzysztof Gotucki, ktéry posiada:

- 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesigt tysiecy) Akcji imiennych Serii A,
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o warto$ci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote)
kazda. Panu Krzysztofowi Gotuckiemu przystuguje z tego tytutu bezposrednio 10,91%%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

- 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii B,
o wartosci nominalnej 2,00. zt (stownie: dwa ztote) kazda. Panu Krzysztofowi Gotuckiemu
przystuguje z tego tytutu bezposrednio 5,45% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Krzysztof Gotucki petni obecnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

2. Pan Jan Koprowski, ktory posiada:

- 210.000 (stownie: dwiescie dziesie¢ tysiecy) Akcji imiennych Serii A, uprzywilejowanych
co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote) kazda. Panu Janowi
Koprowskiemu przystuguje z tego tytutu bezposrednio 8,18% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

- 210.000 (stownie: dwiescie dziesie¢ tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela, Serii B,
o warto$ci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ziote) kazda. Panu Janowi Koprowskiemu
przystuguje z tego tytutu bezposrednio 4,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Jan Koprowski petni obecnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

Tabela. Liczba Akcji i gloséw na WZA Emitenta

Akcjonariusz osl}ia(:izab: ch Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat gloséw
] P Akcjiy zakltadowym (%) 9 na WZA(%)
Krzysztof Gotucki 560.000 16,36 840.000 16,36
Jan Koprowski 420.000 12,27 630.000 12,27

Zrédto: Emitent
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17.3 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale
wlasnhym

Informacje na temat uczestnictwa pracownikow Emitenta w Programie Opcji Pracowniczych,
zamieszczone sg w rozdziatach 21.1.4 Dokumentu Rejestracyjnego oraz 4.5.2 Dokumentu
Ofertowego.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1 Informacje na temat os6b innych niz cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposob bezposredni lub posredni maja
udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta

Wystepujg inne osoby, kiére w sposob bezposredni posiadajg udziaty w kapitale zakltadowym
Emitenta. Sa to:

" Europejski Fundusz Hipoteczny S.A., ktéry posiada:

- 553.625 (stownie: piecset pie¢dziesigt trzy tysigce szedéset dwadziescia piec) Akcji
imiennych Serii A, uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominainej 2,00 z
(stownie: dwa ztote) kazda. Spoétce Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. przystuguje
z tego tytutu bezposrednio 21,57% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

- 553.625 (stownie: pie¢set piec¢dziesigt trzy tysiace szeséset dwadziescia pie¢) Akcji
zwyktych na okaziciela Serii B, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ziote) kazda.
Spétce Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. przystuguje z tego tytutu bezposrednio
10,78% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

" EFH Leasing S.A., ktéry posiada:

- 172.625 (stownie: sto siedemdziesigt dwa tysigce szeséset dwadziescia pie€) Akcji
imiennych Serii A, uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci hominalnej 2,00 z
(stownie: dwa ziote) kazda. Spotce EFH Leasing S.A. przystuguje z tego tytutu
bezposrednio 6,73% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

- 172.625 (stownie: sto siedemdziesigt dwa tysigce szeséset dwadziescia pie¢) AKcji
zwyktych na okaziciela Serii B, o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ziote) kazda.
Spotce EFH Leasing S.A. przystuguje z tego tytutu bezposrednio 3,36% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

18.2 Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu w odniesieniu do Emitenta.

18.3 Wskazanie podmiotu dominujacego wobec Emitenta, lub podmiotu sprawujacego
kontrole nad Emitentem

Wedlug wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie istnieje podmiot
dominujacy wobec Emitenta.
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18.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja w przysztosci

moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitent nie posiada informacji na temat ustalen, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Emitent oswiadcza, ze w jego sprawozdawczosci nie majg zastosowania standardy okreslone zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) 1606/2002. Ponizej wykazano podmioty, ktére zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) 1606/2002 i na podstawie MSR 24 i MSR 28 mozna okresli¢ jako powigzane, a z ktérymi
to Emitent przeprowadzat jakiekolwiek transakcje:

3.

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie, ktory z racji posiadanej liczby
akcji (wczesniej udziatbw spotki z  ograniczong odpowiedzialnoscig) jako jednostka
stowarzyszona, ktora posiadata w przesztodci i posiada obecnie mozliwosé wywierania
znaczacego wpltywu na Emitenta, to znaczy miata w przeszioSci i ma obecnie prawo
do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej
Emitenta, nie polegajace jednakze na kontroli polityki Emitenta;

Pan Grzegorz Zétcik, jako cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta;

Pan Aleksander Wierzbowski, jako cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta.

Transakcje z Europejskim Funduszem Hipotecznym S.A.

W okresie od stycznia 2003 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego prospektu emisyjnego Emitent
przeprowadzit z Europejskim Funduszem Hipotecznym S.A. nastepujace istotne transakcje:

a) w dniu 23 grudnia 2002 r. Emitent zawart umowe z Europejskim Funduszem Hipotecznym

b)

S.A., na mocy ktérej stat sie wyreczycielem w sptacie dlugu zobowiazujac sie spfacac
za Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. kredyty bankowe obcigzajace pakiet zurawi i wind
budowlanych wniesionych do Emitenta aportem przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
w grudniu 2002 r., kwota przyjeta w zobowigzania przez Emitenta wynosita rownowartos¢ w
PLN kwoty 731 346,62 EUR i sktadata sie z kredytu udzielonego przez PEKAO S.A.
Europejskiemu Funduszowi Hipotecznemu S.A. na zakup zurawi i wind budowlanych
(607 793,32 EUR) oraz przez Bank Zachodni WBK S.A. na zakup zurawi, oprocentowanie
kredytow oparte byto na stawkach 1M i 3M EURIBOR i powiekszone o marze bankéw
w wysokosci od 1,5% do 4%, na dzien zatwierdzenia niniejszego prospektu emisyjnego
zadtuzenie powyzsze jest uregulowane;

w dniu 6 grudnia 2006 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. jako wynajmujacy zawart z
Emitentem jako najemcga umowe wynajmu lokalu biurowego wykorzystywanego do chwili
obecnej przez Emitenta jako jego siedzibe, wymagalna wierzytelnos¢ w kwocie 493,0 tys. zt
w postaci czynszu najmu za okres 3 lat (do grudnia 2005 r.) zostata wniesiona aportem
do Emitenta i podwyzszyta jego kapitat zaktadowy, umowa najmu zostata zawarta na
warunkach odpowiadajacych rynkowym cenom wynajmu lokali biurowych tej klasy, w zwigzku
z powyzszg transakcjg najmu Emitent poniost takze koszty mediow i telefonow,
refakturowanych mu przez wynajmujgcego w tacznej kwocie 153,5 tys. zt (od stycznia 2003 r.
do wygasniecia umowy najmu), obecnie Emitenta nie tgczy z Europejskim Funduszem
Hipotecznym S.A. Zadna umowa najmu;
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c) w dniu 30 listopada 2004 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. jako cedent i Emitent jako
cesjonariusz zawarty umowe cesji wierzytelnosci, na mocy ktérej cedent przelat
na cesjonariusza przystugujgca mu wymagalng wierzytelno§¢ w stosunku do dluznika —
Bumar Warynski S.A. Grupa Holdingowa w kwocie 59.415,27zt, z tytutu dokonanej cesji EFH
Zurawie Wiezowe S.A. zobowigzana jest zaptaci¢ Europejskiemu Funduszowi Hipotecznemu
S.A. kwote 59.415,27 zt do dnia 31 grudnia 2006 r., na dzien zatwierdzenie niniejszego
prospektu emisyjnego Emitent posiada niewymagalne zobowigzanie z powyzszego tytutu
w kwocie 32 tys. zi.

Poza wyzej wymienionymi istotnymi transakcjami, w omawianym okresie Emitent dokonat zakupu
towaréw i ustug od Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. na taczng kwote 28 tys. zi.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego zobowigzanie Emitenta wobec Europejskiego
Funduszu Hipotecznego S.A. wynosi 32tys. zt i dotyczy jedynie tytutu okreslonego w lit. c).
Zobowigzanie to na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego nie jest wymagaine.

Transakcje z Panem Grzegorzem Zéicikiem

W dniu 29 sierpnia 2004 r. Pan Grzegorz Zékcik jako wykonawca zawart z Emitentem jako zlecajgcym
umowe, na mocy ktdrej wykonawca opracowat, wdrozyt i realizowat mechanizmy skutkujgce wzrostem
sprzedazy zlecajacego oraz istotng poprawg jego sytuacji finansowej. Umowa wygasta w dniu
30 czerwca 2006 r. Z tytutu realizacji powyzszej umowy wykonawca otrzymat wynagrodzenie
w tacznej kwocie za caty okres obowigzywania umowy 296 tys. zt (przecietnie 12,8 tys. zt
miesiecznie).

Obecnie Pan Grzegorz Zoéfcik zatrudniony jest przez Emitenta jako Dyrektor Generalny i petni
jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie posiada zadnych wymagalnych
lub niewymagalnych zobowigzan wobec Pana Grzegorza Zétcika.

Transakcje z Panem Aleksandrem Wierzbowskim

W dniu 31 pazdziernika 2005 r. Pan Aleksander Wierzbowski jako wykonawca zawart z Emitentem
jako zlecajgcym umowe, na mocy ktérej wykonawca zrealizowat program poprawy funkcjonowania
przedsiebiorstwa Emitenta skutkujagcego wzrostem jego rentownosci. Umowa wygasta w dniu
4 wrzesnia 2006 r. Z tytutu realizacji powyzszej umowy wykonawca otrzymat wynagrodzenie w tgczne;
kwocie za caty okres obowigzywania umowy 131 tys. zt (przecietnie 13,1 tys. zt miesiecznie).

Obecnie Pan Aleksander Wierzbowski zatrudniony jest przez Emitenta jako Dyrektor ds. Logistyki
i petni jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien =zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie posiada zadnych wymagalnych
lub niewymagalnych zobowigzan wobec Pana Aleksandra Wierzbowskiego.

Zdaniem Emitenta wszystkie transakcje przeprowadzone z podmiotami powigzanymi zrealizowane
byly na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Obecnie Emitent nie planuje
przeprowadza¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi,
jednakze jesli zdarzytyby sie one, ich realizacja poprzedzona bedzie analiza ich zgodnosci
z warunkami rynkowymi.
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20. Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywow Emitenta, jego
sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat

20.1. Historyczne dane finansowe

20.1.1. Opinia bieglego rewidenta o historycznych informacjach finansowych za
lata 2003 - 2005

Opinia bieglego rewidenta o historycznych informacjach finansowych za lata 2003 — 2005

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH ZA
LATA 2003 — 2005, SPORZADZONYCH ZA OKRESY OD 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003
roku, OD 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, OD 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku.

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EFH ZURAWIE WIEZOWE Spétka Akcyjna
w Warszawie,

Przedtozone przez Zarzad historyczne informacje finansowe EFH ZURAWIE WIEZOWE SA za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku na ktére skfadajg sie bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych na dzien i za rok
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
na ktore sktadajg sie bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunek przeptywdw pienieznych na dzien i za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2004
roku i od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku na ktdre sktadajq sie bilans, rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych na dzien i za rok
obrotowy kohczacy sie w dniu 31 grudnia 2003 roku podlegaty badaniu w celu spetnienia wymogow
zawartych w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wdrazajgcym
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw oraz
rozpowszechniania reklam.

Za sporzadzenie historycznych informacji finansowych EFH ZURAWIE WIEZOWE SA za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
i od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki.

Forma i zakres prezentacji historycznych informacji finansowych za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku oraz za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku oraz zakres ujawnionych w nich danych zostaty poszerzone
w poréwnaniu z wczesniej sporzgdzonymi sprawozdaniami finansowymi za okresy zakonczone wyzej
wymienionymi datami, w celu przedstawienia bardziej szczegdtowej informacji przysztym Inwestorom.
Dodatkowo Zarzgd Spotki dokonat przeksztatceh w pordwnaniu z wczesniej sporzadzonymi
i zbadanymi sprawozdaniami finansowymi w celu spetnienia wymogéw zawartych
w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wdrazajgcym Dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz
upowszechniania reklam.
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Zamieszone w Prospekcie historyczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku oraz za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 i od 1 stycznia 2003
roku do 31 grudnia 2003 roku zostaly sporzgdzone na podstawie ustawy o rachunkowo$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Badanie historycznych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku oraz za okresy od 1 stycznia 2004 roku od 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku zaplanowalismy i przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
z pdzn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii, czy
zamieszczone w Prospekcie historyczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku oraz za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
i od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku nie zawierajg istotnych btedow.

Zamieszone w Prospekcie historyczne informacje finansowe EFH ZURAWIE WIEZOWE SA za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz za okresy od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku odzwierciedlajg
prawidtowo, rzetelnie i jasno wszelkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spétki na dzien 31 grudnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okresy roczne, zakoriczone wyzej wymienionymi datami.

Opinie biegtych rewidentéw badajgcych statutowe sprawozdania finansowe EFH ZURAWIE
WIEZOWE SA za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz za okresy
od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
na temat rzetelnosci tych sprawozdan, na ktérych zostato oparte ponowne badanie sprawozdanh
finansowych porzeszonych o zakres informacji dodatkowych i objasnieh, zostaty zamieszczone
ponizej w 20.1.2., 20.1.3., 20.1.4. Dokumentu Rejestracyjnego.

Biegty Rewident Emil Biel
Emil Biel Prezes Zarzadu
nr ewid. 9175/6401 Biegty Rewident

nr ewid. 9175/6401
BIEL audyt sp. z o.0.

Ul.W.Stawka 3a
30 — 633 Krakow

Podmiot uprawniony do
badania sprawozdan

finansowych nr 3129

Krakéw, dnia 3 pazdziernika 2006 roku
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20.1.2. Opinia Biegfego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spéfki
za rok obrotowy 2005

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspolnikéw Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe
z siedzibg w Warszawie, ul. Kierbedzia 4.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego EFH Zurawie Wiezowe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka

sie sumg 9.717.683,21 z}
3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 — 31.12.2005 wykazujacy zysk netto
W WysoKoscCi 444.804,40 zi

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres 01.01.2005r. — 31.12.2005r.
5. Dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieh:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

3. Kodeksu Spotek Handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie — czesciowo w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej
podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spoétki na dzien 31.12.2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotane;j
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami aktu zatozycielskiego Spotki.

z zastrzezeniem co do prawidtowosci bilansu otwarcia na 01.01.2005 r., zwtaszcza uwzgledniajac fakt,
iz Spotka odniosta w pozycije ,niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych” (straty) btad podstawowy
dotyczacy 2003 r. w kwocie -442.781,09 zt.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki z 0.0. EFH Zurawie Wiezowe jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Warszawa, 28 marca 2006 r.

ASSETS - CONSULTING Urszula Anna Sadowska
03-721 Warszawa, ul. Jagiellonska 5a/16

Biegty Rewident nr 5325 /784 ASSETS - CONSULTING
Urszula Anna Sadowska Urszula Anna Sadowska
Ul. Jagiellonska 5a/16 Podmiot uprawniony nr 741
03-721 Warszawa ul. Jagiellonska 5a/16

03-721 Warszawa

20.1.3. Opinia Biegfego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spoftki
za rok obrotowy 2004

W zwigzku z faktem, iz zgodnie z obowigzujacymi przepisami Spoétka nie byta zobowigzana do
przeprowadzenie badania statutowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2004 po jego
zakonczeniu, badanie takie zostato przeprowadzone w lipcu 2006 r. w zwigzku z przygotowaniami
Spotki do sporzadzenia Prospektu Emisyjnego.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Wspolnikow EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Kierbedzia 4.

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. Bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2004 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow zamyka

sie sumg 8.806.036,55 zt
3. Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2004 — 31.12.2004 wykazujacy strate netto
W WysoKkosci 1.407.202,71 zt

4. Dodatkowe informacje i objasnienia, w tym sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieh:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,
3. umowy Spoiki.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
polityki rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2004 roku do 31.12.2004,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spotki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2004 rok
zwracamy uwage, ze Spotka w bilansie zamkniecia na 31.12.2004 r. odniosta w pasywa bilansu — w
pozycji VII ,Strata z lat ubiegtych” btad podstawowy dotyczacy 2003 roku w kwocie -442.781,09 zt.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego
s z nim zgodne.

Warszawa, 27.07.2006 r.

BIURO Audytorsko — Rachunkowe EUROKONSULTING Sp. z o.0.
02-349 Warszawa, ul. Basniowa 3/108

Elzbieta Rzaca Barbara Ltuczak - Gilarska
Biegty Rewident Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9124/3306 Numer ewidencyjny 8929/4764

Prezes Zarzadu
EUROKONSULTING Sp. zo.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

Nr ewidencyjny 1863
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20.1.4. Opinia Biegfego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spofki
za rok obrotowy 2003

W zwigzku z faktem, iz zgodnie z obowigzujacymi przepisami Spotka nie byla zobowigzana
do przeprowadzenie badania statutowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2003 po jego
zakonczeniu, badanie takie zostato przeprowadzone w lipcu 2006 r. w zwigzku z przygotowaniami
Spotki do sporzadzenia Prospektu Emisyjnego.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Wspoélnikéw EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Kierbedzia 4.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego EFH Zurawie Wiezowe
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul Kierbedzia 4, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. Bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2003 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka

sie sumg 10.861.539,44 zt
3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2003 — 31.12.2003 wykazujacy zysk netto
W WysoKosci 110.868,72 zt

4. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

3. umowa Spoéiki.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
polityki rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Spotka nie zaewidencjonowata w koszty dziatalno$ci gospodarczej kwote 442.781,09 zt.

Uwzgledniajac powyzszg sume spowodowatoby wykazanie straty netto w wysokosci 316.603,37 zti.
Suma bilansowa wyniostaby 10.544.936,07 zt.

Nie zgtaszajac innych anizeli przedstawione wyzej zastrzeZzenia do prawidtowos$ci i rzetelnoSci
zbadanego sprawozdania finansowego naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe,
obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:
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a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spdétki na dzien 31.12.2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2003 roku do 31.12.2003,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 wust. 2 Ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego
$g z nim zgodne.

Warszawa, 27.07.2006 r.

BIURO Audytorsko — Rachunkowe EUROKONSULTING Sp. z 0.0.
02-349 Warszawa, ul. Basniowa 3/108

Elzbieta Rzaca Barbara Ltuczak - Gilarska
Biegty Rewident Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9124/3306 Numer ewidencyjny 8929/4764

Prezes Zarzadu
EUROKONSULTING Sp. z o0.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Nr ewidencyjny 1863

20.1.5. Sprawozdanie finansowe za lata 2003 — 2005

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH

1. FIRMA, FORMA PRAWNA | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dane jednostki:
- Nazwa: EFH ZURAWIE WIEZOWE Spétka Akcyjna
- Siedziba: ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa
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- Przedmiot dziatalnosci:

Przedmiot dziatalnosci Emitenta jest zgodny z aktem zatozycielskim i Krajowym Rejestrem Sadowym.

2. CZAS TRWANIA DZIALANOSCI EMITENTA:

nieograniczony

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM:

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku, poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 stycznia 2004 roku
oraz dane finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, a takze dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.

4. SKLAD ORGANOW EMITENTA

Sktad Zarzadu Emitenta w trakcie 2005 roku i na dzieh 31 grudnia 2005 roku byt nastepujacy
Grzegorz Zétcik — Prezes Zarzadu

Aleksander Wierzbowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta w trakcie 2005 roku i na dzien 31 grudnia 2005 roku byt nastepujacy:
Mirostaw Wierzbowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Gotucki - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Koprowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. W SKLAD EMITENTA NIE WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE
SPORZADZAJACE SAMODZIELNIE SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

6. EMITENT NIE JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA ANI NIE JEST ZNACZACYM INWESTOREM
DLA INNYCH SPOLEK | NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH.

7. W TRAKCIE TRWANIA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO NIE NASTAPILO POLACZENIE
Z INNA SPOLKA.

8. SPRAWOZDZANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE PRZY ZALOZENIU
KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ JEDNOSTKE W DAJACEJ SIE
PRZEWIDZIEC PRZYSZLOSCI. NIE SA ZNANE OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE
NA ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI.

9. PREZENTACJA | PRZEKSZTALCENIE POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH

Sprawozdania finansowe za okres od 1 styczen 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz dane
poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku
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do 31 grudnia 2003 roku zostaty przeksztatcone w celu spetnienia wymogoéw poréwnywalnosci danych
zawartych w Rozporzgdzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wdrazajacej
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
oraz rozpowszechniania reklam.

Catkowity zakres historycznych informacji finansowych zawartych w Prospekcie spetnia wymogi
poréwnywalnosci danych.

10. OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku oraz za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do
31 grudnia 2003 roku. Opinia z przeprowadzonego badania poréwnywalnych danych finansowych
zamieszczonych w Prospekcie za lata 2003 — 2005 zostata wydana bez zastrzezen. Biegty rewident —
ASSETS — CONSULTING Urszula Anna Sadowska - badajacy sprawozdanie finansowe Spofki
za 2005 rok wydat opinie z zastrzezeniem co do prawidtowosci otwarcia bilansu na dzien 1 stycznia
2005 roku. Spétka przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego za 2004 i 2003 rok. Opinie
biegtego rewidenta — Biuro Audytorsko-Rachunkowe EUROKONSULTING Sp. z 0.0. - potwierdzity
prawidtowo$¢ otwarcia bilansu na dzien 1 stycznia 2005 roku. Opinie Biuro Audytorsko-Rachunkowe
EUROKONSULTING spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig za lata 2004 i 2003 nie zawieraty
zastrzezen. Dla celéw Prospektu Emisyjnego przeksztatcono sprawozdania finansowe za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia
2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku.

11. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
| PASYWOW (TAKZE AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W ZAKRESIE, W JAKIM USTAWA
POZOSTAWIA JEDNOSTCE PRAWO WYBORU.

Metody i zasady wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego:

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wediug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodq liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzyteczno$ci, wedtug nastepujacych zasad:

- oprogramowanie komputeréw - 30%,

- o0 jednostkowej wartosci ponizej 3.500 zt poprzez jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji
W miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé. Srodki trwate o wartosci
poczatkowej nie przekraczajgcej 3 500 zt oraz o przewidywanym okresie uzytkowania ponizej jednego
roku moga by¢ jednorazowo amortyzowane w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji wedtug nastepujacych stawek:
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a) dla srodkow trwatych ujetych w grupie 4 20%,
b) dla srodkow trwatych ujetych w grupie 6 6%,
c) dla srodkow trwatych ujetych w grupie 7 20%,
d) dla srodkéw trwatych ujetych w grupie 8 10%,

Do srodkéw trwatych zalicza sie rowniez srodki trwate przyjete przez jednostke do uzywania na mocy
umowy, zgodnie z kitorg jedna ze stron zwana "finansujgcym" oddaje drugiej stronie zwanej
"korzystajagcym" $rodki trwate do odptatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkdbw na czas
oznaczony. Biorgc pod uwage zasade istotnosci (art. 4 ust 3, art. 8 ust. 1 ustawy o rachunkowosci)
i z uwagi na fakt, ze uzytkowane z zamiarem wykupu przedmioty leasingu stanowig znaczng grupe
Srodkéw trwatych, w celu oddania wtasciwej tresci ekonomicznej zdarzen leasingowych (art. 4 ust 2
ustawy o rachunkowo$ci) ujmuje sie w ewidencji majatku trwatego leasingowane $rodki trwate
oraz wynikajgce z zawartych umow leasingowych stosowne zobowigzania bilansowe i koszty
finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe w przypadku ich wystgpienia ujmowane bedg w ksiegach rachunkowych
na dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia, jezeli okres ich dalszego posiadania
wynosi¢ bedzie ponad 12 miesiecy liczony od dnia bilansowego. Na dzien bilansowy inwestycje
dtugoterminowe wyceniane bedg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartos$ci.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyrazajg kwote przewidziang w przysztoSci
do odliczenia od podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostroznosci, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Zapasy

Z uwagi na charakter dziatalnosci zapasy wystepujg sporadycznie i wycenia sie je jako materiaty
w cenie zakupu.

Naleznosci

Naleznosci w ciggu roku obrotowego wykazuje sie wedtug ich wartosci nominalnej na dzien ich
powstania. Na dzieh bilansowy wycenia sie je w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostrozno$ci - po pomniejszeniu o stosowne odpisy aktualizujgce. Kwota wymaganej zaptaty obejmuje
poza nalezno$ciami gtéwnymi rowniez odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie. Ustala sie, ze odsetki za
zwloke w zapfacie spétka uwzglednia w wycenie naleznosci w sytuacji, gdy na kwote tych odsetek
wystawiony jest przez spoétke stosowny dokument obcigzeniowy. W przypadku, gdy dokument
obcigzeniowy nie jest wystawiony uznaje sie, ze spotka rezygnuje z dochodzenia odsetek za zwtoke w
ptatnosci.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh. Zrealizowane i wynikajace z wyceny
bilansowej réznice kursowe sg odnoszone, odpowiednio na przychody badz koszty finansowe.

Inwestycje kréotkoterminowe

Do inwestycji krétkoterminowych zaliczane sg krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: udziaty lub
akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, inne krétkoterminowe aktywa finansowe, $rodki
pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krétkoterminowe. Na dzieh bilansowy
inwestycje krotkoterminowe w przypadku ich wystgpienia wyceniane bedg wedtug wartosci rynkowe;j
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lub ceny nabycia, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
oraz aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane bedg wedtug skorygowanej ceny
nabycia. Jezeli istnieje konieczno$¢ aktualizacji wyceny, wartos¢ odpisu aktualizujgcego odnoszona
jest w koszty finansowe.

Srodki pieniezne w walucie krajowej wykazuje sa w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach
obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Do czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw zaliczane sg koszty poniesione w okresie
sprawozdawczym, wycenione w faktycznie poniesionej wysokosci, a dotyczace przysztych okreséw.

Kapitatly wiasne

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci nominalnej wynikajacej Statutu Spotki, zgodne;j
z wpisem do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapital zapasowy obejmuje kapitat utworzony z podziatu zyskéw wypracowanych w latach
poprzednich oraz z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny skutkéw przeszacowania aktywow
trwatych.

Kapital z aktualizacji wyceny jest to kapitat powstaty jako skutek aktualizacji wyceny aktywow
trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czes¢ kapitatu
z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg gtdwnie z zysku netto jak réwniez z uchwalonych doptat
wspolnikdw. Na kapitat rezerwowy zarachowywany jest - do momentu wpisu do rejestru sgdowego,
whiesiony wkfad na podwyzszony kapitat zaktadowy spotki.

Zysk (strata) z lat ubiegtych - w tej pozycji wykazywana jest kwota niepodzielonego zysku
lub niepokrytej straty z lat ubiegtych.

Wynik netto - w pozycji tej wykazywany jest zysk netto lub strata netto za dany rok obrotowy,
w wysokosci wykazanej w bilansie oraz w rachunku zyskow i strat, czyli - w przypadku zysku -
w wysokosci pomniejszonej o podatek dochodowy od oséb prawnych oraz pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) wynikajgce z obowigzujacych przepiséw prawa.

Rezerwy na zobowiazania

W przypadku wystapienia przejsciowych réznic spowodowanych odmiennosciag momentu uznania
przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony w my$| ustawy i przepisow podatkowych spoétka
tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wysoko$¢ rezerwy ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwy na zobowigzania pozostate dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg przychody, ktérych realizacja nastapi w przysztych
okresach.

Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania w ciggu roku obrotowego wykazuje sie wedtug ich wartoSci nominalnej na dzien
ich powstania. Na dzien bilansowy wycenia sie je w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota wymagajace;j

114 Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.



Rozdziat Ill — Dokument Rejestracyjny

zaptaty obejmuje poza zobowigzaniami gtéwnymi réwniez odsetki z tytutu zwitoki w zaptacie. Ustala
sie, ze odsetki za zwiloke w zapftacie spotka uwzglednia w wycenie zobowigzan w sytuacji, gdy
na kwote tych odsetek zostat wystawiony przez kontrahenta stosowny dokument obcigzeniowy.
W przypadku, gdy dokument obcigzeniowy nie jest wystawiony uznaje sie, ze kontrahent rezygnuje
z dochodzenia odsetek za zwloke w ptatnosci.

Zobowigzania w walutach obcych na dzien bilansowy, wyceniane sg po kursie $rednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Wynikajace z wyceny bilansowej réznice
kursowe sa odnoszone, odpowiednio na przychody badz koszty finansowe. W uzasadnionych
przypadkach odnosi sie je do kosztow wytworzenia $rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych
i prawnych.

W zaleznosci od terminu wymagalnosci zobowigzania wykazywane sg jako krotkoterminowe
(do 12 miesiecy od dnia bilansowego) lub dtugoterminowe (powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produkidow oraz ustug, a takze przychody ze sprzedazy towardw
tj. sktadnikéw majatkowych nabytych w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym wykazywane sg
w wartosciach netto (bez podatku od towaréw i ustug) wynikajacych z transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem upustow i rabatow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towaréw ujmowane sg wspoOtmiernie do przychodéw
ze sprzedazy i obejmujg wartos¢ sprzedanych produktéw, towardw i innych skfadnikéw wycenionych
w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy Spotki.

Koszty ogdlinego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania Spétki, a w szczegolnosci: koszty zarzadu
oraz koszty dziatdéw pracujacych na potrzeby catej Spofki.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykig
dziatalnoscig jednostki i stanowig gtdwnie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji wartosci
aktywow niefinansowych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg gtéwnie przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki, dywidendy,
réznice kursowe, zyski ze sprzedazy inwestycji oraz z aktualizacji wartosci aktywow finansowych.

Koszty finansowe obejmujg gtéwnie przypadajace na biezacy okres koszty z tytutu: zaptaconych
odsetek, réznic kursowych, obnizenia wartosci aktywow finansowych, a takze ewentualne straty
ze sprzedazy inwestyciji.

Zyski i straty nadzwyczajne

Obejmujg dodatnie lub ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do przewidzenia, nastepujacych
poza dziatalnos$cig operacyjna i niezwigzanych z ogdinym ryzykiem jej prowadzenia.
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Podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

Podatek dochodowy od o0sdéb prawnych stanowi zobowigzanie wobec budzetu, powiekszony
o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

12. Wartos¢ sredniego zlotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym

EURO 2005 2004 2003
Kurs na ostatni dzienh w 3,8598 4,0790 4,7170
okresie

Kurs $redni 4,0233 4,5182 4,4474
Minimalny kurs w 3,8223 4,0518 3,9773
okresie *

Maksymalny  kurs w 4,2756 4,9149 4,7170
okresie *

1) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
29 Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: ~ 240/A/NBP/2005, 253/A/NBP/2004, 2/A/NBP/2003
3y Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach:  83/A/NBP/2005, 42/A/NBP/2004, 253/A/NBP/2003

13. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzieh okresu w tysigcach

Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003
Aktywa trwate 1.925 1.267 1.273
Aktywa obrotowe 593 892 957
Aktywa razem 2.518 2.159 2.230
Kapitat wiasny 1.526 1.025 826
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 992 1.134 1.404
Pasywa razem 2.518 2.159 2.230

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2005 — 31 grudnia 2005 roku, przyjeto kurs
EURO ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8598 z{/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2004 — 31 grudnia 2004 roku, przyjeto kurs
EURO ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0790 zZ/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2003 — 31 grudnia 2003 roku, przyjeto kurs
EURO ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,7170 zZ{/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzieh okresu w tysigcach
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Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 1.624 1.308 2.135
Koszty sprzedanych produktéw i towaréw 1.288 1.092 1.788
Zysk brutto ze sprzedazy 336 216 347
Zysk na sprzedazy 86 0 -72
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 246 -224 -3
Zysk z dziatalnoSci gospodarczej 118 -312 -74
Zysk brutto 118 -311 -74
Zysk netto 111 -311 -75

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za 2005, przyjeto sredni kurs EURO w tym okresie,

tj. kurs 4,0233 zZ{/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za 2004, przyjeto sredni kurs EURO w tym okresie,

. kurs 4,5182 zZHEURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za 2003, przyjeto sredni kurs EURO w tym okresie,

tj. kurs 4,4474 zZt/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku przeplywow pienieznych w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dziehh okresu w tysigcach

Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003
A. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 420 -246 163
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci -668 157 -203
inwestycyjnej

C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 326 76 69
D. Przeptywy pieniezne netto razem 78 -13 29
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 30 1
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 97 17 30

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za 2005, przyjeto sredni kurs EURO w tym
okresie, tj. kurs 4,0233 Z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za 2004, przyjeto sredni kurs EURO w tym
okresie, {j. kurs 4,5182 zZt/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za 2003, przyjeto sredni kurs EURO w tym
okresie, tj. kurs 4,4474 zZ{EURO.

14. R6znice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci

Emitent stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci. Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania réznic w wartosci
ujawnionych danych, dotyczacych kapitatu wilasnego (aktywéw netto) i wyniku finansowego
oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy niniejszym
publikowanym sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi sporzgdzonymi zgodnie z polskimi zasadami
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rachunkowosci, a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzgdzone zgodnie z MSR. Mimo
dotozenia nalezytej starannosci Spoétka nie zakonczyla procesu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zgodnie z MSR. W zwigzku z powyzszym Zarzad zdecydowat nie publikowa¢ réznic
pomiedzy sprawozdaniem finansowym, a sprawozdaniem, ktére bytoby sporzadzone zgodnie z MSR,

gdyz analiza obszaréw réznic oraz ich oszacowanie obarczone jest ryzykiem niepewnosci.

Bilans (dane w tys. zt.)

AKTYWA

Nota

Stan na
31.12.2005

Stan na
31.12.2004.

Stan na
31.12.2003

A. AKTYWA TRWALE

7.430

5.167

6.004

| | Wartosci niematerialne i prawne

2

6

10

1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. | Wartos¢ firmy

3. | Inne wartosci niematerialne i prawne

10

4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il | Rzeczowe aktywa trwate

7.428

5.161

5.994

1. | Srodki trwate

7.428

5.161

5.994

a) | Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania)

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i
b) | wodnej

c) | Urzadzenia techniczne i maszyny

7.228

d) | Srodki transportu

162

e) | Inne $rodki trwate

38

2. | Srodki trwate w budowie

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll | Naleznosci dlugoterminowe

1. | Od jednostek powigzanych

2. | Od pozostatych jednostek

IV | Inwestycje diugoterminowe

1. | Nieruchomosci

2. | Wartosci niematerialne i prawne

3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) | w jednostkach powigzanych

- | udzialy lub akcje

- | inne papiery warto$ciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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b) | w pozostatych jednostkach - - -
- | udziaty lub akcje - - -
- | inne papiery wartosciowe - - -
- | udzielone pozyczki - - -
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

4. | Inne inwestycje dtugoterminowe - - -

V_| Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 - - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

1. | dochodowego - - -

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -

B. AKTYWA OBROTOWE 2.288 3.639 4.514

| | Zapasy 7 7 105 -

1. | Materiaty - - -

2. | Potprodukty i produkty w toku - - -

3. | Produkty gotowe - - -

4. | Towary 7 105 -

5. | Zaliczki na poczet dostaw - - -

Il | Naleznosci krétkoterminowe 8,9 1.339 2.563 3.957

1. | Naleznosci od jednostek powigzanych - - 44

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - 44
- | do 12 miesiecy - - 44
- | powyzej 12 miesiecy - - -

b) | inne - - -

2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 1.339 2.563 3.913

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1.232 2.380 3.560
- | do 12 miesiecy 1.232 2.380 3.560
- | powyzej 12 miesiecy - - -

b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 7 13 318

c) | inne 33 33 35

d) | dochodzone na drodze sgdowej 67 137 -

lll | Inwestycje krétkoterminowe 10 389 76 135

1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 389 76 135

a) | w jednostkach powigzanych - - -
- | udziaty lub akcje - - -
- | inne papiery wartosciowe - - -
- | udzielone pozyczki - - -
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- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) | w pozostatych jednostkach - - -
- | udziaty lub akcje - - -
- | inne papiery warto$ciowe - - -
- | udzielone pozyczki - - -
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 389 76 135
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 389 76 135
- | inne $rodki pieniezne - - -
- | inne aktywa pieniezne - - -
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV | Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 11 553 895 422
SUMA AKTYWOW 9.718 8.806 10.518
Bilans (dane w tys. z})
Nota Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 5.890 4.180 3.897
| Kapitat (fundusz) podstawowy 13 6.648 5.878 4.188
i Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkos$¢
ujemna) - - -
Il | Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢é ujemna) 14 - - -
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 15 152 152 0
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 - - -
VI | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 17 - - -
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych - 1.355 - 443 41
VIl | Zysk (strata) netto 445 - 1.407 -332
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
IX | (wielko$¢ ujemna) 18 - - -
B. | REZERWY | ZOBOWIAZANIA 3.828 4.626 6.621
| Rezerwy na zobowiazania 21 58 - -
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
- dtugoterminowa - - -
- krétkoterminowa - - -
3. | Pozostate rezerwy 58 - -
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 58 - -
Il | Zobowigzania dlugoterminowe 22 1.600 883 1.522
1. | Wobec jednostek powigzanych - 323 922
2. | Wobec pozostatych jednostek 1.600 560 600
a) | kredyty i pozyczki 81 560 600
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) | inne zobowigzania finansowe 1.519 - -
d) |inne - - -
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Il | Zobowiazania krétkoterminowe 23 2.170 3.720 5.090
1. | Wobec jednostek powigzanych 81 425 791
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 64
- do 12 miesiecy 14 64
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) |inne 67 423 727
2. | Wobec pozostatych jednostek 2.089 3.295 4.299
a) | kredyty i pozyczki 230 440 -
b) [ z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
c) | inne zobowigzania finansowe 414 - -
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1.184 2.488 3.777
- do 12 miesiecy 1.018 2.488 3.777
- powyzej 12 miesiecy 166 - -
e) | zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) | zobowigzania wekslowe - - -
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
g) | Swiadczen 225 342 130
h) | z tytutu wynagrodzen 36 25 32
i) [|inne - 0 360
3. | Fundusze specjalne - - -
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 24 - 23 9
Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe - 23 9
- diugoterminowe - - -
- krotkoterminowe - 23 9
SUMA PASYWOW 9.718 8.806 10.518
Pozycje pozabilansowe 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
1. Naleznosci warunkowe - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarangciji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe - -
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z - -
tytutu)
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z - -
tytutu)
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen - -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ( dane w tys. zf)
. Nota 01.01- 01.01- 01.01-
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow,
w tym 6.533 5.912 9.494
od jednostek powigzanych 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 6.378 4.304 3.675
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 28 155 1.608 5.819
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Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

w tym 5.181 4.933 7.950
od jednostek powigzanych 0 0 0
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 29 5.039 3.408 3.609
2. Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatow 142 1.525 4.341
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1.352 979 1.544
IV. Koszty sprzedazy 29 154 157 710
V Koszty ogdlnego zarzadu 29 852 821 1.153
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 346 1 -319
VIl Pozostate przychody operacyjne 1.334 1.401 2.650
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1.041 922 2.650
2. Dotacje 0 0 0
3. Inne przychody 30 293 479 0
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 31 690 2.412 2.343
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 559 750 2.326
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne 131 1.662 17
IX Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 990 -1.010 -12
X. Przychody finansowe 32 12 7 12
1. Dywidenda i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Odsetki w tym 5 0 0
od jednostek powigzanych 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 0
5. Inne 7 7 12
Xl Koszty finansowe 33 527 407 330
1. Odsetki w tym 375 208 175
od jednostek powigzanych 40 87 7
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
4. Inne 152 199 155
Xll Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 475 -1.410 -330
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 3 -1
1. Zyski nadzwyczajne 35 8 7
2. Straty nadzwyczajne 36 5 -8
XIV Zysk (strata) brutto 475 -1.407 -331
XV Podatek dochodowy 37 30 0 1
czesé biezgca 0 0
czes$¢ odroczona 0 0
XVI Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 0 0
XVIIl Zysk (strata) netto 40 445 -1.407 -332
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt 41 445 -1.407 -332
Srednia wazona liczba udziatow 13.295 11.755 8.375
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zt) 33 -120 -40
Srednia wazona rozwodniona 33 -120 -40
Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat (w z}) 33 -120 -40
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. z)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 2005 2004 2003
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4.180 3.897 3.021
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4.180 3.897 3.021
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5.878 4.188 1.423
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 770 1.690 2.765
a) zwiekszenie (z tytutu) 770 1.690 2.765

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6.648 5.878 4.188

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0

3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0
3.2. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 152 0 0
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 152 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 152 0

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0

- podziatu zysku (ustawowo) 0 152 0

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna wartosc¢) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

- pokrycia straty 0 0 0

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 152 152 0
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0 1.557
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 -1.557
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1.850 -291 41
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 41

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 41
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0

- podziatu zysku lat ubiegtych 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 -152 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 -1562 0

- wyptaty dywidendy 0 0 0

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -152 41
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1.850 -291 0

- korekty btedéw podstawowych 495 0 0

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1.355 -291 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

- pokrycie straty kap. zapasowym 0 0 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1.355 -291 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1.355 -443 41
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8. Wynik netto 445 -1.407 -332
a) zysk netto 445 0 0
b) strata netto 0 -1.407 -332
c) odpisy z zysku 0 0 0
1l. Kapitat (fundusz) witasny na koniec okresu (BZ) 5.890 4.180 3.897
I(:;.C)I::);,);::Is(tf:ar:g)usz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 5.890 4.180 3.897
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zt)
01.01-31.12. | 01.01-31.12. | 01.01-31.12.
Tres¢ 2005 2004 2003
A. PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata ) netto 445 -1.407 -332
1. Korekty razem 1.244 295 1058
1. Amortyzacja 911 636 605
2. Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych 145 192 49
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 370 207 175
4. Zysk / Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej -483 -172 -307
5. Zmiana stanu rezerw 58 0 -14
6. Zmiana stanu zapasow 98 -105 0
7. Zmiana stanu naleznosci 1.225 1.403 -3.419
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) -1.398 -1.407 3.968
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 318 -459 1
10. Inne korekty 0 0 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 1.689 -1.112 726
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wpltywy 1.027 1.399 4.847
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1.022 1.398 4.847
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 5 1 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 5 1 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 5 1 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki -3.713 -690 -5.750
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -3.713 -690 -5.750
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2.686 709 -903
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 4.439 4.653 2.774
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu) 1.265 1.690 1.208
2. Kredyty i pozyczki 1.234 1.367 600
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 1.590 954
4. Inne wptywy finansowe 1.940 6 12
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Il. Wydatki -3.129 -4.309 -2.467
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 -443 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek -2.601 -1.027 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -2.432 -2.231
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0 0
8. Odsetki -375 -208 -175
9. Inne wydatki finansowe -153 -199 -61
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1l) 1.310 344 307
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl.+ / -B.1IIL.+ / -C.1Il.) 313 -59 130
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 76 135 5
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+ / - D), w tym: 389 76 135
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0
b) wartos¢ firmy 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, 10
w tym:
- oprogramowanie komputerowe 10
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0
e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 10
Nota 1.2
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2005 ROK w tys. zt
Wyszczegolnienie a b [ d Wartosci
niematerialn
e i prawne
koszty warto$¢ | nabyte koncesje, patenty, inne wartosci | zaliczki na razem
zakonczonyc | firmy licencje i podobne wartosci, niematerialn | wartosci
h prac e i prawne niematerialne i
rozwojowych prawne
w tym:
oprogramowani
e komputerowe
a) wartosé brutto 0 0 14 14 0 14
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
poczatek okresu
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b) zwigkszenia (z 0 0 2 2 0 0 2
tytutu)
- nabycia 2 0
- 0 0 0 0
przeklasyfikowani
a
c) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu)
- likwidaciji 0 0
d) wartos$¢ brutto 0 0 16 16 0 0 16
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
koniec okresu
e) skumulowana 0 0 8 8 0 0 8
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za 0 0 6 6 0 0 6
okres (z tytutu)
- zwigkszenia 0 0 6 0 0
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0
- likwidaciji 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana 0 0 14 14 0 0 14
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
h) odpisy z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu
i) odpisy z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
trwatej utraty
wartosci na
koniec okresu
j) wartos¢ netto 0 0 2 2 0 0 2
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
koniec okresu
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2004 ROK w tys. zt
Wyszczegodlnienie a b C D e Wartosci
niematerial-
ne i prawne
koszty wartos¢ nabyte koncesje, patenty, Inne zaliczki na razem
zakonczonyc | firmy licencje i podobne warto$ci, w wartosci wartosci
h prac tym: niematerialn | niematerialne i
rozwojowych e i prawne prawne
oprogramowani
e komputerowe

a) wartos¢ brutto 0 0 14 14 0 0 14
warto$ci
niematerialnych i
prawnych na
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu)
- nabycia 0 0 0 0 0 0 0
- 0 0 0 0 0 0 0
przeklasyfikowani
a
c) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu)
- likwidagiji 0 0 0 0 0 0 0
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d) wartosé brutto 0 0 14 14 0 0 14
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
koniec okresu

e) skumulowana 0 0 4 4 0 0 4
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

f) amortyzacja za 0 0 4 4 0 0 4
okres (z tytutu)

- zwiekszenia 0 0 4 4 0 0 4
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana 0 0 8 8 0 0 8

amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
h) odpisy z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu
i) odpisy z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
trwatej utraty
wartosci na
koniec okresu
j) wartos¢ netto 0 0 6 6 0 0 6
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2003 ROK w tys. zt
Wyszczegdlnienie a b C D e Wartosci
niematerial-
ne i prawne
koszty wartos¢ nabyte koncesje, patenty, Inne zaliczki na razem
zakonczonyc | firmy licencje i podobne wartosci, w wartosci wartosci
h prac tym: niematerialn | niematerialne i
rozwojowych e i prawne prawne
oprogramowani

e komputerowe

a) wartos¢ brutto 0 0 0 0 0 0 0
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z 0 0 14 14 0 0 14
tytutu)

- nabycia 0 0 14 14 0 0 14
- 0 0 0 0 0 0
przeklasyfikowani

a

c) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu)

- likwidacji 0 0 0 0 0 0

d) wartos¢ brutto 0 0 14 14 0 0 14
wartosci

niematerialnych i
prawnych na
koniec okresu

e) skumulowana 0 0 0 0 0 0 0
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za 0 0 4 4 0 0 4
okres (z tytutu)
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- zwiekszenia

- Zmniejszenia

- likwidacja

ol o] ol ©
ol o] ol ©
Al O] O &

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

Al O] o &

o| o] ol ©
ol o] ol ©

Al O] O

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
koniec okresu

j) wartos¢ netto 10
wartosci
niematerialnych
i prawnych na

koniec okresu

10

10

Nota 1.3

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA) w tys. Zt

2005-12-31

2004-12-31

2003-12-31

a) wiasne

10

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne razem

10

Nota 3.1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. Zt

2005-12-31

2004-12-31

2003-12-31

a) srodki trwate, w tym:

7.428

5.161

5.994

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

0

- urzadzenia techniczne i maszyny

7.228

- $rodki transportu

162

- inne $rodki trwate

38

b) srodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate razem

7.428

5.161

5.994

Nota 3.2

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2005 ROK

w tys. Zt

Wyszczegdlnienie - grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej
i wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

- $rodki
transportu

- inne $rodki
trwate

Srodki trwate
razem

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

6.126

6.134

b) zwigkszenia (z tytutu)

3.651

282

76

4.009

- zakup

680

88 1

769
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- przejete z inwestyciji 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 2.971 194 75 3.240
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 806 0 4 810
- sprzedaz 0 0 731 0 731
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 75 0 4 79
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na 0 0 8.971 290 72 9.333
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 0 0 971 2 0 973
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 772 126 34 932
- zwiekszenia 0 0 979 126 36 1.141
- zmniejszenia 0 0 202 0 2 204
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 5 0 0 5
g) skumulowana amortyzacja 0 0 1.743 128 34 1.905
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) wartosé¢ netto srodkéw trwatych 0 0 7.228 162 38 7.428
na koniec okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2004 ROK w tys. Zt
Wyszczegodlnienie - grunty (w - budynki, |urzadzenia| - $rodki - inne $rodki | Srodki trwate
tym prawo lokale techniczne | transportu trwate razem
wieczystego i obiekty i maszyny
uzytkowania inzynierii
gruntu) ladowej
i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na 0 0 6.498 0 0 6.498
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1013 8 0 1021
- zakup 0 0 678 8 0 686
- przejete z inwest. 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 335 0 0 335
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1.385 0 0 1.385
- sprzedaz 0 0 1.156 0 0 1.156
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 229 0 0 229
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na 0 0 6.126 8 0 6.134
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 0 0 503 0 0 503
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 468 2 0 470
- zwiekszenia 0 0 631 2 0 633
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 143 0 0 143
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- likwidagiji 0 0 0
-inne 20 20
g) skumulowana amortyzacja 971 2 973
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkow trwatych 0 0 5.155 6 0 5.161
na koniec okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2003 ROK w tys. Zt
Wyszczegdlnienie - grunty (w - budynki, [urzadzenia| -érodki | -inne $rodki | Srodki trwate
tym prawo lokale techniczne | transportu trwate razem
wieczystego i obiekty i maszyny
uzytkowania inzynierii
gruntu) ladowej
i wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na 0 0 5.355 0 28 5.383
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 3.567 0 0 3.567
- zakup 0 0 942 0 0 942
- przejete z inwest. 0 0 2.625 0 0 2.625
-inne 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 2.424 0 28 2.452
- sprzedaz 0 0 1.996 0 0 1.996
- likwidaciji 0 0 0 0 0
-inne 0 0 428 0 28 456
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 0 0 6.498 0 0 6.498
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 0 0 0 0 0 0
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 504 0 0 504
- zwiekszenia 0 0 602 0 0 602
- zmniejszenia 0 0 98 0 0 98
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- likwidaciji 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja 0 0 504 0 0 504
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0
na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych 0 0 5.994 0 0 5.994

na koniec okresu
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Nota 3.3

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
WLASNOSCIOWA) w tys. Zt

a) wlasne 4.786 5.161 5.463

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 2.642 0 531

umowy

Srodki trwate bilansowe razem 7.428 5.161 5.994
Nota 7
ZAPASY wtys. Zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
a) materiaty 0 0 0
b) pétprodukty i produkty w toku 0 0 0
c) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 7 105 0
e) zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy razem 7 105 0
Nota 8.1

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE  w tys. Zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
a) od jednostek powigzanych 0 0 44
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 44
-do 12 miesiecy 0 0 44
-powyzej 12 miesiecy 0 0 0
-inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sadowe;j 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 1.339 2.563 3.913
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1.232 2.380 3.560
-do 12 miesiecy 1.232 2.380 3.560
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczenh spotecznych i 7 13 318
zdrowotnych oraz innych swiadczen
-inne 33 33 35
- dochodzone na drodze sadowe;j 67 137 0
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 1.339 2.563 3.957
¢) odpisy aktualizujagce wartos$¢ naleznosci 84 1.189 0
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 1.423 3.752 3.957
Nota 8.2
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH  w tys. Zt
Stan na poczatek okresu 1.189 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 68 1.189 0
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- utworzenie 68 1.189 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1.173 0 0
- nieskuteczna egzekucja komornika 26 0 0
- rozwigzanie (sptata naleznosci) 1.147 0 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 84 1.189 0
krotkoterminowych na koniec okresu

Nota 8.3

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
WALUTOWA) w tys. Zt

a) w walucie polskiej 1.296 1.691 1.760
b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt) 127 2.061 2.197
- W euro 127 2.061 2.197
Naleznosci krotkoterminowe razem 1.423 3.752 3.957
Nota 8.4

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

w tys. Zt

a) do 1 miesigca 382 185 274
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 471 195 216
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 103 0 11
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 21 3 0
e) powyzej 1 roku 0 26 0
f) naleznosci przeterminowane 339 3.160 3.059
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 1.316 3.569 3.560
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 84 1.189 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 1.232 2.380 3.560
Nota 8.4.1

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) — Z PODZIALEM NA

NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE  w tys. Zt

a) do 1 miesigca 192 160 235
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0 2.234
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 109 284
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 354 306
e) powyzej 1 roku 147 2.537 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem 339 3.160 3.059
(brutto)

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 84 1.189 0
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 255 1.971 3.059
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Nota 9

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI
SPORNE  (Z PODZIALEM WG TYTULOW) w tys. Zt

2005-12-31

2004-12-31

2003-12-31

A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym:

339

3.160

3.059

1. z tytutu dostaw towardw i ustug

339

3.160

3.059

- do ktorych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych

255

1.971

3.059

- objete odpisami aktualizacyjnymi

84

1.189

0

1a) skierowane na droge postepowania egzekucyjnego

67

137

0

- do ktorych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych

67

98

- objete odpisami aktualizacyjnymi

39

2. z innych tytutow

0

Nota 10.1

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  w tys. Zt

2005-12-31

2004-12-31

2003-12-31

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

o

o

o

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspéizaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

O] O] O] O] O] ©] ©|] ©] ©] ©] O] ©| | O] O] ©|] O] ©|] ©o|] | ©] o] o] o] o] ©

O] O] O] O] ©] ©] ©] ©o] ©o] o] O] ©o|O| O] o] ©o] o] ©|] o] o] o] o] o] o] ©

O] O] o] O] O] O] O] ©] o] ©o|] O] O|oO| O] o] o] o] o] o|| O] ©] ©] o] o] ©
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- udziaty lub akcje 0 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigezne 389 76 135
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 389 76 135
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 389 76 135
Nota 10.5
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
(STRUKTURA WALUTOWA)  w tys. Zt
a) w walucie polskiej 388 75 134
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1 1 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 389 76 135
Nota 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
MIEDZYOKRESOWE w tys. Zt
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 552 894 421
- czynsze 0 124 258
- ubezpieczenia 17 14 11
- wstepne optaty leasingowe 515 622 110
- dlugoterminowe koszty realizacji kontraktéw handlowych 7 116 0
-inne 14 19 43
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 553 895 422
Nota 13
KAPITAL ZAKLADOWY PODSTAWOWY 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Liczba udziatéw

13.576 11.755 8.375
Kapitat podstawowy razem 6.648 5.878 4.188
Wartos¢ jednego udziatu 500,00 500,00 500,00
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Nota 13.1

Struktura udziatowa na dzien 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 31,78% 46,07% 74,21%
Tadeusz Gruszczynski 2,95% 3,40% 2,39%
Mirostaw Wierzbowski X 16,67% 23,40%
EFH Leasing S.A. 10,17% 9,36% X
Wiertnicza 126 Sp. Z o.0. X 5,79% X
Krzysztof Gotucki 16,50% 5,10% X
Aleksander Wierzbowski 14,44% X X
Grzegorz Zétcik 11,79% 13,61% X

Jan Koprowski 12,37% X X
RAZEM 100,00% 100,00% 100,00%
Nota 15

KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 0 0
b) utworzony ustawowo 152 152 0
c¢) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo 0 0 0
(minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspolnikow 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0 0
Kapitat zapasowy razem 152 152 0
Nota 21.5

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

stan na poczatku okresu (z tytutu) 0 0 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 0 0 0
zwiekszenia (z tytutu) 58 0 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 58 0 0
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 0 0 0
stan na koniec okresu (z tytutu) 58 0 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 58 0 0
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Nota 22.1

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE  w tys. Zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wspéizaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 323 922
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 323 922
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1.600 560 600
- kredyty i pozyczki, w tym: 81 560 600
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe 1.519 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.600 883 1.522
Nota 22.2

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. Zt

a) powyzej 1 roku do 3 lat 1.410 883 1.522
b) powyzej 3 do 5 lat 182 0 0
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c) powyzej 5 lat 8 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.600 883 1.522
Nota 22.3
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
(STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
a) w walucie polskiej 1.435 619 600
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 165 264 922
- W euro 165 264 922
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.600 883 1.522
Nota 22.4
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
w stan na 31.12.2005
Nazwa jednostki Siedziba Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia
kredytu / kredytu / | oprocentowania sptaty
pozyczki wg | pozostata
umowy do splaty
BPH S.A. Krakow WIBOR 6M + sierpien przewlaszczenie
4,10% 2012 kredytowanego
95 81 samochodu

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGOW

w stan na 31.12.2005

Nazwa jednostki Siedziba Kwota Kwota Termin splaty Zabezpieczenia
kredytu / kredytu /
pozyczki wg | pozostata
umowy do splaty
SG Equipment Leasing Polska | Warszawa 328 155 lipiec 2009 Weksel in blanco
Sp. Z 0.0.
SG Equipment Leasing Polska | Warszawa 370 180 lipiec 2009 weksel in blanco +
Sp. Zo.0. przewtaszczenie elementow
wiezy zurawia z majatku
Emitenta
SG Equipment Leasing Polska | Warszawa 353 179 | wrzesieh 2009 | weksel in blanco +
Sp. Z o.0. przewtaszczenie elementow
wiezy zurawia z majatku
Emitenta
BISE Atechnet Leasing Sp. Z Warszawa 230 124 | wrzesien 2009 | weksel in blanco
0.0.
SG Equipment Leasing Polska | Warszawa 342 173 | wrzesien 2009 | weksel in blanco
Sp. Z 0.0.
BISE Atechnet Leasing Sp. Z Warszawa 235 129 | pazdziernik 2009 | weksel in blanco
0.0.
SG Equipment Leasing Polska | Warszawa 243 120 | pazdziernik 2009 | weksel in blanco
Sp. Z o.0.
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 62 6 | kwiecien 2007 | weksel in blanco
BISE Atechnet Leasing Sp. Z Warszawa 230 132 | grudzien 2009 | weksel in blanco + zastaw na
0.0. zurawiu z majatku Emitenta
BRE Leasing Sp. Z o.0. Warszawa 430 207 | grudzien 2009 | weksel in blanco
BRE Leasing Sp. Z o.0. Warszawa 217 114 | czerwiec 2010 | weksel in blanco
razem XXX 3.040 1.519 XXX XXX
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Nota 23.1

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zi

2005-12-31

2004-12-31

2003-12-31

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

O] O] o] O] O] o] o] ©| ©] o] O] O] o] o] ©o|] o] O] o] o] ©|] ©] ©o|] ©] O] o] ©] o] o] o] ©
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d) wobec znaczacego inwestora

(=]
-

425

791

- kredyty i pozyczki, w tym:

o

o

o

- dlugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- Z tytutu dywidend

o

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

67

423

727

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

14

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

ol o] o] o] o] o] ©
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- Z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 2.089 3.295 4.299
- kredyty i pozyczki, w tym: 230 440 0
- dlugoterminowe w okresie sptaty 230 440 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe 414 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1.184 2.488 3.777
- do 12 miesiecy 1.018 2.488 3.777
- powyzej 12 miesiecy 166 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 225 342 130
- z tytulu wynagrodzen 36 25 32
- inne (wg rodzaju) 0 0 360

- z pracownikami z tytutu zaliczek 0 0 0

- zobowigzania wobec odbiorcow 0 0 0

- pozostate zobowigzania 0 0 0
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0 0
- zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2170 3.720 5.090
Nota 23.2
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
WALUTOWA) w tys. zt
a) w walucie polskiej 2.039 2.236 2.634
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 131 1.484 2.456
- W euro 131 1.484 2.456
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2170 3.720 5.090
Nota 23.3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
w stan na 31.12.2005

Nazwa jednostki Siedziba Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia
kredytu / | kredytu / | oprocentowania sptaty
pozyczki | pozostata
wg do splaty
umowy
BPH S.A. Krakow 95 10 | WIBOR 6M + sierpien 2012 | przewtaszczenie
4,10% kredytowanego
samochodu
BPH S.A. Krakow 50 0 [ WIBOR 1M + maj 2007 XXX
6,5%
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BISE S.A. Warszaw 300 130 [ WIBOR 3M + 4% grudzien weksel in
a 2006 blanco,

przewtaszczenie
3 zurawi
budowlanych

JAN KOPROWSKI - Warszaw 300 90 [ WIBOR 1M + 4% | sierpien 2006 | weksel in

ZARZADZANIE a blanco, przelew
wierzytelno$ci z
kontraktu
wynajmu zurawi

razem XXX 745 230 XXX XXX XXX

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGOW

w stan na 31.12.2005

Nazwa jednostki Siedziba Kwota Kwota Termin splaty Zabezpieczenia
kredytu / | kredytu /
pozyczki | pozostata
wg do splaty
umowy
SG Equipment Leasing Polska | Warszaw 27 1 luty 2006 weksel in blanco
Sp. zo.0. a
SG Equipment Leasing Polska | Warszaw 49 3 marzec 2006 weksel in blanco
Sp. Z o.0. a
SG Equipment Leasing Polska | Warszaw 328 46 lipiec 2009 weksel in blanco
Sp. z 0.0. a
SG Equipment Leasing Polska | Warszaw 370 55 lipiec 2009 weksel in blanco +
Sp. zo.0. a przewtaszczenie elementow
wiezy zurawia z majatku
Emitenta
SG Equipment Leasing Polska Warszaw 353 52| wrzesien 2009 | weksel in blanco +
Sp.zo.0. a przewlaszczenie elementéw
wiezy zurawia z majatku
Emitenta
BISE Atechnet Leasing Warszaw 230 28| wrzesien 2009 | weksel in blanco
Sp. z 0.0. a
SG Equipment Leasing Polska Warszaw 342 50| wrzesien 2009 | weksel in blanco
Sp. z 0.0. a
BISE Atechnet Leasing Sp. Warszaw 235 29 | pazdziernik 2009 | weksel in blanco
Z 0.0. a
SG Equipment Leasing Polska Warszaw 243 33 | pazdziernik 2009 | weksel in blanco
Sp. zo.0. a
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 62 17| kwiecien 2007 | weksel in blanco
BISE Atechnet Leasing Sp. Warszaw 230 29| grudzien 2009 | weksel in blanco + zastaw na
Z 0.0. a zurawiu z majatku Emitenta
BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszaw 430 47 | grudzien 2009 | weksel in blanco
a
BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszaw 217 24 | czerwiec 2010 | weksel in blanco
a
Razem XXX 3.117 414 XXX XXX
Nota 24.2
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. Zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 23 9
- diugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 0
- koszty roku biezgcego fakturowane w roku nastepnym 0 23 9
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 0 23 9
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Nota 25

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDEN UDZIAL 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Warto$¢ ksiegowa kapitatow ogdtem w tys. zt 5.890 4.180 3.897
Liczba udziatow 13.295 11.755 8.375
Warto$¢ ksiegowa na jeden udziat w zt 442,99 355,58 465,31
Rozwodniona liczba udziatéw - - -
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jeden udziat - - -
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 27.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTC')V\( 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt

- sprzedaz ustug wynajmu zurawi wiezowych 6.378 4.304 3.675
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 6.378 4.304 3.675
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 27.2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

a) kraj 6.378 4.304 3.675
- w tym: od jednostek powigzanych 0
- sprzedaz ustug posrednictwa 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéow razem 6.378 4.304 3.675
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 28.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | IyIATERIALOW 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt

Przychody ze sprzedazy towaréw handlowych —() 155 1.608 5.819
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
Przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw 0 0
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 155 1.608 5.819
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
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Nota 28.2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

a) kraj 155 1.608 5.819
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0
- w tym: od jednostek pozostatych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw razem 155 1.608 5.819
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 29

KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

a) amortyzacja 911 636 605
b) zuzycie materiatéw i energii 214 175 138
c) ustugi obce 3.838 2752 3405
d) podatki i optaty 31 19 15
e) wynagrodzenia 774 594 960
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 105 87 157
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 172 123 192
- krajowe podroze stuzbowe 19 4 20
- zagraniczne podréze stuzbowe 6 24 49
- ubezpieczenia majgtkowe 48 42 108
- reprezentacja i reklama 5 8 11
- reklama nielimitowana 1 1 0
- pozostate koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 0 1 4
- pozostate koszty 93 43 0
Koszty wedtug rodzaju razem 6.045 4.386 5.472
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczern miedzyokresowych 0 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0 0
(wielkos$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy 154 157 710
Koszty ogélnego zarzadu 852 821 1.153
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5.039 3.408 3.609
Nota 30

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

a) rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 216 0 0
b) pozostate, w tym 77 479 0
umorzenie zobowigzan 33 376 0
otrzymane odszkodowania 37 2 0
odzyskane koszty sgdowe 7 0 0
odzyskane naleznosci w postepowaniu uktadowym 0 0 0
przeksiegowania podatkéw 0 0 0
drobne réznice rachunkowe 0 0 0
inne 0 101 0
Inne przychody operacyjne razem 293 479 0
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Nota 31

INNE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt

2005-12-31

2004-12-31

2003-12-31

a) utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

68

1.260

o

b) pozostate, w tym

63

402

N

koszty sadowe windykacji naleznosci i zobowigzan

19

19

przeksiegowania podatkow

0

0

optata prolongacyjna

7

0

naprawy samochodoéw finans. z odszkodowania

24

0

drobne réznice rachunkowe

0

umorzenie naleznosci

224

darowizny

inne

159

N

Inne koszty operacyjne razem

131

1.662

~N| N| o] o] o] o] o] ol o] N
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Nota 32.2

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt

2005-12-31

2004-12-31

2003-12-31

a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek razem

gl o] O] o] O] o] o] o] v ©o] o] o] o] o] o] o] ©
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Nota 32.3

INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt

2005-12-31

2004-12-31

2003-12-31

a) dodatnie réznice kursowe

12

- zrealizowane

12

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy

c) pozostate, w tym:

- korekty prowizji bankowych

Inne przychody finansowe razem

N| O] ©] O] O] N| N

~N| O] ©] O] O] N| N

12
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Nota 33.1

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

a) od kredytéw i pozyczek 48 34 8

- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0

- dla jednostek zaleznych 0 0 0

- dla jednostek wspoizaleznych 0 0 0

- dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0

- dla znaczacego inwestora 0 0 0

- dla jednostki dominujgce;j 0 0 0

- dla innych jednostek 48 34 8

b) pozostate odsetki 327 174 167

- dla jednostek powigzanych, w tym: 31 87 71

- dla jednostek zaleznych 0 0 0

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0

- dla znaczacego inwestora 31 87 71

- dla jednostki dominujgce;j 0 0 0

- dla innych jednostek 296 87 96

Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 375 208 175

Nota 33.2

INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

a) ujemne réznice kursowe 0 199 155

- zrealizowane 0 199 155

- niezrealizowane 0 0 0

b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0

- odpisy aktualizujace naleznosci 0 0 0

c) pozostate, w tym: 152 0 0
- wstepne optaty leasingowe 152 0 0
- prowizja od uruchomienia kredytu 0 0 0

Inne koszty finansowe razem 152 199 155

Nota 35

ZYSKI NADZWYCZAJNE w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

a) losowe 0

b) pozostate (wg tytutdw) 0

- otrzymane odszkodowania ubezpieczeniowe (szkody 0

komunikacyjne)

Zyski nadzwyczajne razem 0 8 7
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Nota 36
STRATY NADZWYCZAJNE w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
a) losowe 0 0 0
b) pozostate (wg tytutow) 0 5 8
- koszty napraw pojazdéw (szkody komunikacyjne) 0 5 8
Straty nadzwyczajne razem 0 5 8
Nota 37
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY w tys. zt 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
1. Zysk (strata) brutto 475 -1.407 112
2. Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg -319 1.406 -55
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
a) zwiekszajace podstawe opodatkowania 275 1.488 38
- koszty zwigkszajace podstawy opodatkowania, w tym: 275 1.399 38
- niewyptacone wynagrodzenia 53 0 0
- nieoptacone sktadki ZUS 27 0 0
- odsetki od zobowigzan budzetowych 43 26
- koszty egzekucji zobowigzan 18 6 0
- ubezpieczenie samochodu powyzej limitu 20 000 € 3 0 0
- umorzenie naleznosci 6 1.189 0
- podatek VAT nalezny od umorzonych nalezno$ci 13 0 0
- darowizna 5 0 0
- roznice kursowe od kompensat zobowigzan i naleznosci 85 0 0
zagranicznych
- wycena bilansowa wynikajgca z réznic kursowych 55 151 0
- niezaptacone odsetki od naleznosci 0 0 0
- $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1 0 0
- niezaptacone odsetki od zobowigzar finansowych 0 0 0
- przedawnienie nalezno$ci 0 0 0
- inne koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 0 10 12
- przychody zwigkszajace podstawe opodatkowania, w tym: 0 89 0
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 594 82 93
- przychody wytaczone z opodatkowania, w tym: 359 82 93
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 216 0 0
- wycena bilansowa wynikajgca z réznic kursowych 143 82 0
- przychody z tyt. Eksportu dokonanego w roku nastepnym 0 0 93
- inne przychody niepodatkowe 0 0 0
- koszty zmniejszajgce podstawy opodatkowania, w tym: 235 0 0
- rozliczenie ujecia zdarzen leasingowych 214 0 0
- koszty stanowigce koszty uzyskania przychodu ale nieujete w 21 0 0
wyniku roku biezgcego
- 0 0 0
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 155 -1 57
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%(27% w 2003) 30 0 15
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5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki 0 0 -15
podatku

6. Podatek dochodowy ujety (wykazany) w deklaracji 30 0 1
podatkowej okresu , w tym

- wykazany w rachunku zyskow i strat 30 0 1
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0 0 0
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosc¢ firmy 0 0 0
lub ujemng wartos¢ firmy

Nota 40

Sposoéb podziatu zysku 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Zysk netto 445 -1 407 -332
Dywidenda 0 0 0
Kapitat zapasowy 445 0 0
Nota 41

ZYSK NETTO NA JEDEN UDZIAL 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Zysk (strata) netto (w tys. Zt) 445 -1 407 - 332
Liczba udziatéw 13.576 11.755 8.375
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zt) + 33,46 - 119,71 -39,64
Srednia wazona rozwodniona liczba udziatéw _ _ _
Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat _ _ _
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura srodkow pienieznych w tys. zi:

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK | 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
KONIEC OKRESU

a) $rodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 76 135 5
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 76 135 5
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
b) srodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 389 76 135
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 389 76 135
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych 313 -59 130
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 1.689 -1.112 726
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -2.686 709 -903
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 1.310 344 307
Dodatkowe noty objasniajace:

1. Informacje o instrumentach finansowych

Emitent nie prowadzi dziatalnoSci gospodarczej w zakresie instrumentow finansowych

przeznaczonych do obrotu, nie udziela pozyczek oraz nie utrzymuje aktywow finansowych w celu

osiggniecia z nich dochodu.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Emitent nie udzielit gwarancji i poreczeh. Na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan
pozabilansowych.

3. Dane o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkoéw i budowli

Emitent nie posiada zadnych zobowigzan z powyzszego tytutu.

4. Koszty, przychody i wyniki dziatalnosci zaniechanej

Emitent nie zaniechat Zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym przytaczanymi danymi.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie i Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby

Emitent nie wytwarza srodkéw trwatych na wtasne potrzeby, na dzieh bilansowy nie wykazano takze
srodkéw trwatych w budowie.

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Poniesione nakiady inwestycyjne:

Rodzaj naktady inwestycyjne 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Wartosci niematerialne i prawne 2 0 14
Aktywa trwale 987 3.509 3.726
Zurawie i ich elementy 897 3.440 3.567
Srodki transportu 89 70 158
Inne $rodki trwate 1 0 0
Aktywa finansowe 0 0 0
Inwestycje razem 989 3.509 3.739

Inwestycje realizowane po dniu bilansowym:

Rodzaj naktadéw inwestycyjnych W okresie od 01.01 do Bedace w fazie realizacji
31.08.2006 po 31.08.2006

Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Aktywa trwate 3.625 1.074
Zurawie i ich elementy 3.318 1.074
Srodki transportu 307 0
Inne $rodki trwate 0 0
Aktywa finansowe 0 0
Inwestycje razem 3.625 1.074
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W okresie od dnia zatwierdzenia prospektu do dnia 30 listopada 2006 r. Emitent nie planuje
przeprowadza¢ Zadnych znaczacych inwestycji. Kolejne inwestycje planowane sg do realizacji
od grudnia 2006 r.

Planowane przyszte gtdéwne inwestycje:

Rodzaj naktady inwestycyjne 2007 - 2009

Wartosci niematerialne i prawne 0
Aktywa trwate 25.000 — 28.000
Zurawie i ich elementy 25.000 — 28.000
Srodki transportu 0
Inne $rodki trwate 0
Aktywa finansowe 0
Inwestycje razem 25.000 — 28.000

7.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan

Umowa cesji wierzytelnosci zawarta w dniu 30 listopada 2004 r. z Europejskim Funduszem
Hipotecznym S.A. jako cedentem i EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. jako Cesjonariuszem, na mocy
ktérej cedent przelat na cesjonariusza przystugujagcg mu wymagalng wierzytelnos¢ w stosunku
do dtuznika — Bumar Warynski S.A. Grupa Holdingowa w kwocie 59.415,27zl, Z tytutu dokonanej cesji
EFH Zurawie Wiezowe S.A. zobowigzana jest zaptaci¢ Europejskiemu Funduszowi Hipotecznemu
S.A. kwote 59.415,27zt do dnia 31 grudnia 2006 r. Kwota zobowigzania wykazana jest na dzien
bilansowy w Pasywach w pozycji Ill 1. b) ,inne zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek
powigzanych”.

7.2. Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych

Transakcje z Europejskim Funduszem Hipotecznym S.A.

W okresie od stycznia 2003 r. do dnia zatwierdzenia prospekiu emisyjnego Emitent przeprowadzit
z Europejskim Funduszem Hipotecznym S.A. nastepujace transakcje:

a) w dniu 23 grudnia 2002 r. Emitent zawart umowe z Europejskim Funduszem Hipotecznym S.A,,
na mocy ktorej stat sie wyreczycielem w sptacie dlugu zobowiazujac sie sptaca¢ za Europejski
Fundusz Hipoteczny S.A. kredyty bankowe obcigzajace pakiet zurawi i wind budowlanych
whiesionych do Emitenta aportem przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w grudniu 2002 r.,
kwota przyjeta w zobowigzania przez Emitenta wynosita rownowartos¢ w PLN kwoty 731 346,62
EUR i sktadata sie z kredytu udzielonego przez PEKAO S.A. Europejskiemu Funduszowi
Hipotecznemu S.A. na zakup zurawi i wind budowlanych (607 793,32 EUR) oraz przez Bank
Zachodni WBK S.A. na zakup zurawi, oprocentowanie kredytow oparte bylo na stawkach 1M
i 3M EURIBOR i powiekszone o marze bankéw w wysokosci od 1,5% do 4%;
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b) w dniu 6 grudnia 2006 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. jako wynajmujacy zawart
z Emitentem jako najemcg umowe wynajmu lokalu biurowego wykorzystywanego do chwili
obecnej przez Emitenta jako jego siedzibe, wymagalna wierzytelnos¢ w kwocie 493,0 tys. zt
w postaci czynszu najmu za okres 3 lat (do grudnia 2005 r.) zostata wniesiona aportem do
Emitenta i podwyzszyta jego kapitat zaktadowy, umowa najmu zostata zawarta na warunkach
odpowiadajgcych rynkowym cenom wynajmu lokali biurowych tej klasy, w zwigzku z powyzszg
transakcjg najmu Emitent poniost takze koszty mediow i telefonéw, refakturowanych mu przez
wynajmujgcego w tgcznej kwocie 153,5 tys. zt (od stycznia 2003 r. do wygasniecia umowy najmu);

c) w dniu 30 listopada 2004 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. jako cedent i Emitent
jako cesjonariusz zawarty umowe cesji wierzytelnosci, na mocy ktorej cedent przelat
na cesjonariusza przystugujacg mu wymagalng wierzytelno$¢ w stosunku do dtuznika — Bumar
Warynski S.A. Grupa Holdingowa w kwocie 59.415,27zt, z tytutu dokonanej cesji EFH Zurawie
Wiezowe S.A. zobowigzana jest zaptaci¢ Europejskiemu Funduszowi Hipotecznemu S.A. kwote
59.415,27 zt do dnia 31 grudnia 2006 r.;

d) w omawianym okresie od stycznia 2003 r. do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent
dokonat zakupu réznych towaréw i ustug od Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
na taczng kwote 49 tys. zi.

Transakcja 01.01.05 | 01.01.04 | 01.01.03
31.12.05 | 31.12.04 | 31.12.03
a) wyreczenie w koszty poniesione w okresie 31 87 71
sptacie diugu . .
saldo zobowigzan na koniec 8 1246 1649
okresu
b) wynajem lokalu koszty poniesione w okresie 177 160 160
biurowego . .
saldo zobowigzan na koniec 14 3 43
okresu
c) cesja wierzytelnosci | koszty poniesione w okresie 0 0 0
saldo zobowigzan na koniec 59 59 0
okresu
d) inne transakcje koszty poniesione w okresie 4 19 23
handlowe i ustugowe . i .
saldo zobowigzan na koniec 0 0 21
okresu

Transakcje z Panem Grzegorzem Zéicikiem

W okresie od stycznia 2003 r. do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent przeprowadzit
z Panem Grzegorzem Zotcikiem realizacje umowy o doradztwo. Umowa obowigzywata w okresie
od dnia 29 sierpnia 2004 r. do dnia 30 czerwca 2006 r.

Transakcja 01.01.05 | 01.01.04 | 01.01.03

31.12.05 | 31.12.04 | 31.12.03

umowa o doradztwo koszty poniesione w okresie 9 52 0
saldo zobowigzan na koniec 16 0 0
okresu
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Transakcje z Panem Aleksandrem Wierzbowskim

W okresie od stycznia 2003 r. do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent przeprowadzit
z Panem Aleksandrem Wierzbowskim realizacje umowy o doradztwo. Umowa obowigzywata
w okresie od dnia 31 pazdziernika 2005 r. do dnia 4 wrze$nia 2006 r.

Transakcja 01.01.05 | 01.01.04 | 01.01.03

31.12.05 | 31.12.04 | 31.12.03

umowa o doradztwo koszty poniesione w okresie 11 0 0
saldo zobowigzan na koniec 0 0 0
okresu

8. Informacja o wspolnych przedsiewzieciach podmiotem powigzanym

Emitent nie realizuje wspdlnych przedsiewzie¢ z podmiotem powigzanym.

9. Przecietne zatrudnienie wedtug grup pracowniczych (w przeliczeniu na petne etaty)

Przecigtne zatrudnienie 01.01 - 31.12.2005 01.01 - 31.12.2004 01.01 - 31.12.2003

Kadra Zarzadzajaca

Managerowie

Administracja

(o220 [V I [ SVIR [ @V]
[, B | ST (VI [SV]
N (o [w N

Kadra techniczna

10. Informacja o wartosci wynagrodzen i innych swiadczen dla oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych
Petniona funkcja Swiadczenie Kwoty (w tys. Z})
Prezes Zarzadu wynagrodzenie wg umowy o prace 0
wynagrodzenie z tyt. petnienia funkc;ji 0
inne (umowy o $wiadczenie ustug) 192
Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie wg umowy o prace 0
wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 108
inne (umowy o $wiadczenie ustug) 13
Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie wg umowy o prace 0
wynagrodzenie z tyt. petnienia funkc;ji 47
Inne 0
Przewodniczacy Rady wynagrodzenie wg umowy o prace 0
Nadzoreze] wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 0
Inne 0
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Czlonek Rady Nadzorczej wynagrodzenie wg umowy o prace

wynagrodzenie z tyt. petnienia funkgji

Inne

Cztonek Rady Nadzorczej wynagrodzenie wg umowy o prace

wynagrodzenie z tyt. petnienia funkgiji

Inne

o |o |o |o |Jo |o |o

RAZEM wynagrodzenie wg umowy o prace

wynagrodzenie z tyt. petnienia funkgji 156

inne (umowy o $wiadczenie ustug) 205

11. Informacje na temat niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen
udzielonych przez Emitenta osobom zarzadzajagcym, nadzorujagcym oraz ich
wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym

Zdarzenia powyzsze nie wystapity.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Sprawozdanie finansowe za biezgcy okres nie ujmuje zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapilty po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W okresie po dniu bilansowym w dziatalnosci Emitenta zanotowano nastepujgce znaczace zdarzenia:
1. W dniu 31.07.2006 roku Sad Rejonowy wydat postanowienie o rejestracji Emitenta jako spofki
akcyjnej;

2. W dniu 1.09.2006 roku NWZ Spoiki podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji
w ofercie publicznej oraz wprowadzenie akcji Spotki na Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie;

3. Emitent dokonat zakupu 6 zurawi wiezowych za tgczng kwote 2.876 tys. zi. Zakup zostat
sfinansowany leasingiem operacyjnym;

4. Emitent jest w trakcie realizacji zakupu dwoch zurawi wiezowych za tgczng kwote 1.074 tys. zt.
Zakup bedzie finansowany leasingiem operacyjnym.

14. Informacja o relacjach miedzy Emitentem a jego prawnym poprzednikiem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywoéw i pasywow

EFH Zurawie Wiezowe S.A. powstala z przeksztatcenia EFH Zurawie Wiezowe Sp. z o.0.
na podstawie uchwaty wspélnikow z dnia 29 czerwca 2006 r. (akt notarialny Rep. A Nr 8872). Bilans
zamkniecia spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig stat sie bilansem otwarcia spotki akcyjnej.
Z chwilg przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjna, wstgpita ona
we wszystkie prawa i obowigzki swego poprzednika prawnego.

15. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie zaistniata konieczno$¢ korygowania sprawozdan finansowych Emitenta wskaznikiem inflacji.
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16. Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami

Roéznice 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

1. Zobowiazania diugoterminowe z tytutu uméw leasingowych ujete na skutek bledu pisarskiego w niewtasciwej pozyciji

w opublikowanych sprawozdaniach jest:
Zobowigzania dtugoterminowe inne 1.519 - -
przeniesiono do pozycji

Dtugoterminowe inne zobowigzania finansowe 1.519 - -

2. Przeniesiono czes¢ zobowigzan wobec udzialowcow, ktore wykazywane byly dla wewnetrznych celéw
sprawozdawczosci Emitenta jako zobowigzania wobec jednostek powigzanych, jednakze wedtug MSR 24 i MSR 28
udziatowcy ci podmiotami powigzanymi nie sa.

w opublikowanych sprawozdaniach jest:

Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych - 823 -

przeniesiono do pozycji
Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek z - 500 -
tytutu kredytéw i pozyczek

w opublikowanych sprawozdaniach jest:

Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych - 157 - -
inne

przeniesiono do pozycji

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z 90 - -
tytutu kredytéw i pozyczek

3. Przeniesiono czes¢ kosztow finansowych (odsetek) wykazanych w opublikowanych sprawozdaniach niezgodnie z
MSR 24 i MSR 28, jako poniesionych na rzecz jednostek powigzanych.

w opublikowanych sprawozdaniach jest:

Odsetki dla jednostek powigzanych 40 87 -

w poréwnywalnych danych jest:

Odsetki dla jednostek powigzanych 31 87 71

17. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsq i
finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé

W grudniu 2005 r. Emitent dokonat przeksztatcenia zawartych umow leasingu operacyjnego i ujat je
w ksiegach jak leasing finansowy ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2005 r. Ponizsze zestawienie
przedstawia wptyw zmiany ujecia zdarzen leasingowych na sprawozdania ubiegtych lat obrotowych.
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2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Wplyw na rachunek wynikéw

amortyzacja 170 92 23
ustugi obce -174 -213 -39
koszty finansowe -150 76 9
razem wplyw na wynik 155 45 7
Wplyw na aktywa

majatek trwaty 72 2 820 108
rozliczenia miedzyokresowe czynne -412 -657 -25
razem zmiana aktywoéw -341 2.263 83
Wplyw na pasywa

wynik lat ubiegtych -495 0 0
wynik netto 155 45 7
inne zobowigzania finansowe diugoterminowe -4 1.795 41
inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 4 423 35
razem zmiana pasywow -341 2.263 83

18. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Spoétka dwukrotnie dokonata korekt bteddéw podstawowych. Pierwsza korekta zostata wykazana
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2004 i dotyczyta roku obrotowego 2003 (dotyczyta
nierozliczonych réznic kursowych za 2003 r., kosztow wtasnych sprzedanego s$rodka trwatego
oraz pozostatych kosztéw 2003r., ktére do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie zostaty
wiasciwie zidentyfikowane). Druga korekta wykazana zostata w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2005 i dotyczyta roku obrotowego 2004 (odniesione zgodnie z ustawg o rachunkowosci
réznice miedzy wartosciag majatku leasingowanego i obcigzajacych go zobowigzan finansowych
wynikajgcych z dokonanej operacji przeksztatcenia zdarzen leasingowych i ujecia ich w ksiegach
w formie leasingu kapitatowego).

L.p. KOREKTY BILANSU 31.12.2004 31.12.2003
AKTYWA
1 Rzeczowe aktywa trwate 495 -335
2 Naleznosci 9
Wplyw korekt na sume aktywow 495 -344
PASYWA 31.12.2004 31.12.2003
1 Zysk (strata) z lat poprzednich 495
2 Zysk (strata) netto -443
3 Zobowigzania 99
Wplyw korekt na sume pasywow 495 -344
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L.p. KOREKTY RACHUNOW ZYSKU | STRAT 31.12.2004 31.12.2003

1 Ustugi obce 6
2 Pozostate koszty rodzajowe 0
3 Strata ze zbycia niefin.akt.trwatych -335
4 Pozostate przychody operacyjne -9
5 Pozostate koszt operacyjne -11
6 Pozostate koszty finansowe -94

Wplyw korekt na wynik finansowy 0 -443

19. Informacja dotyczaca niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci. Nie sa znane okoliczno$ci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania przez Emitenta dziatalnosci.

20. Potaczenie jednostek

W okresie od poczatku swojej dziatalnosci Emitent nie potaczyt sie z zadng inng jednostka.

21. Skutki zastosowania wyceny metoda praw wiasnosci udziatéw lub akcji w jednostkach
podporzadkowanych

Emitent nie posiada akcji ani udziatéw jednostek podporzadkowanych.

23. Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20.2. Dane finansowe pro forma

Emitent nie zamieszcza w Prospekcie danych finansowych pro forma.

20.3. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta zostato zaprezentowane w punkcie 20.1.5 Rozdziatu Ill —
Dokument Rejestracyjny.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly
zbadane przez bieglego rewidenta

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w punkcie 20.1.5 Dokumentu Rejestracyjnego
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Zaden z biegtych rewidentéw nie odméwit wyrazenia opinii o badanych sprawozdaniach finansowych.
Opinie o historycznych danych finansowych zamieszczonych w prospekcie wyrazone przez biegtych
rewidentow nie byly negatywne, ani nie zawieraty zastrzezen.

Opinie biegtego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych za lata 2003 — 2005
sporzadzonych na potrzeby Prospektu Emisyjnego zamieszczono w punkcie 20.1.1 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Opinie bieglych rewidentéw z badania statutowych sprawozdan finansowych za rok 2003, 2004
oraz 2005 zostaty zamieszczone w punktach 20.1.2 — 20.1.4 Dokumentu Rejestracyjnego.
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20.4.2. Wskazanie innych informacji w prospekcie, ktére zostaly zbadane przez

biegtych rewidentow

Poza historycznymi informacjami finansowymi zamieszczonymi w punkcie 20.1.5 Dokumentu
Rejestracyjnego, zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym nie byly badane
przez biegtego rewidenta.

20.4.3. Wskazanie zrédet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie,
ktére nie pochodza ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych
przez biegfego rewidenta

Dane finansowe za okres 1.01 — 30.06.2006 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres
ubiegtego roku oraz dane zamieszczone w punkcie 3.2 Dokumentu Ofertowego (Kapitalizacja
i zadluzenie na dzien 31.07.2006 r.) nie pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych
przez biegtego rewidenta i zostaty przygotowane przez Emitenta wytgcznie na potrzeby sporzadzenia
niniejszego Prospektu.

20.5. Data najnowszych informaciji finansowych

20.5.1. Wskazanie najnowszych danych finansowych zbadanych przez biegtego

rewidenta

Najnowsze dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta zawiera sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2005 zamieszczone w punkcie 20.1.5 Dokumentu Rejestracyjnego.

20.6. Srédroczne i inne informacje finansowe

Bilans (w tys. z})

AKTYWA Nota| stan na 30.06.2006 Stan na 30.06.2005

A. AKTYWA TRWALE 9.469 4.849
| Wartosci niematerialne i prawne 1 0 5
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -

2. | Wartos¢ firmy 2 - -

3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 0 5

4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

Il | Rzeczowe aktywa trwate 3 9.468 4.844
1. | Srodki trwate 9.461 4.844

a) | Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania) - -

b) | Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej - -

c) | Urzadzenia techniczne i maszyny 9.150 4.797

d) | Srodki transportu 277 4

e) | Inne srodki trwate 34 43

2. | Srodki trwate w budowie 7 -

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

Il | Naleznosci dlugoterminowe 4 - 0
1. | Od jednostek powigzanych - -

2. | Od pozostatych jednostek - 0
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IV | Inwestycje dlugoterminowe 5 - -
1. | Nieruchomosci - -
2. | Wartosci niematerialne i prawne - -
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
a) | w jednostkach powigzanych - -

- | udzialy lub Akcje - -
- | inne papiery wartosciowe - -
- | udzielone pozyczki - -
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) | w pozostatych jednostkach - -
- | udziaty lub Akcje - -
- | inne papiery wartosciowe - -
- | udzielone pozyczki - -
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe - -

V__| Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 - -
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

B. AKTYWA OBROTOWE 2.601 3.778
| Zapasy 7 - -
1. | Materiaty - -

2. | Pétprodukty i produkty w toku - -

3. | Produkty gotowe - -

4. | Towary - -

5. | Zaliczki na poczet dostaw - -

Il Naleznosci krétkoterminowe 8,9 1.971 3.088
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -

- | do 12 miesiecy - -
- | powyzej 12 miesiecy - -
b) | inne - -
2. [ Naleznosci od pozostatych jednostek 1.971 3.088
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1.860 2.939
- | do 12 miesiecy 1.860 2.939
- | powyzej 12 miesiecy - -
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1 8
c) | inne 36 34
d) | dochodzone na drodze sgdowej 74 107

1ll. | Inwestycje krotkoterminowe 10 51 6
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 51 6
a) | w jednostkach powigzanych - -

- | udziaty lub Akcje - -
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- | inne papiery warto$ciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) | w pozostatych jednostkach

- | udziaty lub Akcje

- | inne papiery wartosciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 51 6

- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 51 6

- | inne srodki pieniezne - -

- | inne aktywa pieniezne - -

2. | Inne inwestycje krotkoterminowe - -

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 579 684

SUMA AKTYWOW 12.070 8.627

PASYWA Nota | stan na 30.06.2006 Stan na 30.06.2005

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 6.556 4.290

1 Kapitat (fundusz) podstawowy 13 6.845 5.878
Il | Nalezne wptaty na kapitatl podstawowy (wielkos¢

ujemna) - -

Il | Udzialy (Akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 14 - -

IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 15 - 152

V | Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 - -

VI | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 17 - -

VII_| Zysk (strata) z lat ubiegtych - 758 - 1.850

VIl | Zysk (strata) netto 469 110

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

IX | (wielko$¢ ujemna) 18 - -

B. REZERWY | ZOBOWIAZANIA 5.514 4.337

1 Rezerwy na zobowigzania 21 99 -

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - -

- | dlugoterminowa - -

- | krétkoterminowa - -

3. | Pozostate rezerwy 99 -

- | dlugoterminowe - -

- | krétkoterminowe 99 -

Il | Zobowigzania dlugoterminowe 22 3.198 878

1. | Wobec jednostek powigzanych - 378

2. | Wobec pozostatych jednostek 3.198 500

a) | kredyty i pozyczki 81 500
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b)

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c)

inne zobowigzania finansowe

3.117

d)

inne

Zobowiazania krétkoterminowe

23

2.217

3.458

Wobec jednostek powigzanych

82

562

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b)

inne

82

562

Wobec pozostatych jednostek

2.135

2.896

a)

kredyty i pozyczki

260

228

b)

z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

c)

inne zobowigzania finansowe

321

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1.240

2.225

do 12 miesiecy

930

2.225

powyzej 12 miesiecy

311

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

275

412

z tytutu wynagrodzen

38

32

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

24

Ujemna wartos$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe

krotkoterminowe

SUMA PASYWOW

12.070

8.627

Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe 2006-06-30

2005-06-30

1. Naleznos$ci warunkowe -

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) -

- otrzymanych gwarang;ji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) -

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe -

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z
tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z -

tytutu)

- udzielonych gwaranciji i poreczen
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Rachunek zyskoéw i strat ( w tys. zt)

POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT Nota 30?016?210-06 30?01(;?210-05

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow,

w tym 3.870 3331
od jednostek powigzanych 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 3.720 3262
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 28 150 69
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym 2.598 2 653
od jednostek powigzanych 0 0
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 29 2.488 2 585
2. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 110 68
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1.272 678
IV. Koszty sprzedazy 29 78 75
V Koszty ogdlnego zarzadu 29 529 524
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 665 79
VIl Pozostate przychody operacyjne 30 20 352
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 332
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody 20 20
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 31 21 269
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 188
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 21 82
IX Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 664 162
X. Przychody finansowe 32 -15 68
1. Dywidenda i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki w tym 0 0
od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
5. Inne -15 68
Xl Koszty finansowe 33 106 89
1. Odsetki w tym 90 89
od jednostek powigzanych 0 20
2. Strata ze zbycia inwestyciji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne 16 0
Xll Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 543 141
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 35 0 0
2. Straty nadzwyczajne 36 0 0
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XIV Zysk (strata) brutto 543 141
XV Podatek dochodowy 37 74 31
czes¢ biezaca 0 0
czes¢ odroczona 0 0
XVI Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty) 0 0
XVIII Zysk (strata) netto 40 469 110
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt LY 469 110
Srednia wazona liczba udziatéw 13.295 13.292
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zt) 32,25 8,3
Srednia wazona rozwodniona 33,25 8,3
Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat (w zi) 35,25 8,3

Rachunek przeptywow pienieznych (w tys. zi)

Tresé

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

A. PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata ) netto 469 110
Il. Korekty razem -73 -233
1. Amortyzacja 321 313
2. Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych 31 -68
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 90 88
4. Zysk / Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -144
5. Zmiana stanu rezerw 41 0
6. Zmiana stanu zapasow 7 105
7. Zmiana stanu naleznosci -632 -524
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow) 95 -189
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -27 187
10. Inne korekty 0 0
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 395 -122
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 0 332
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 0 332
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
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4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0

Il. Wydatki -2.359 -182

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych -2.359 -182

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0

a) w jednostkach powigzanych 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywow finansowych 0 0

- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2.359 151

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

I. Wplywy 4.440 780

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji Akcji i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu) 197 0

2. Kredyty i pozyczki 190 712

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0

4. Inne wptywy finansowe 4.052 68
Il. Wydatki -2.814 -879
1. Nabycie udziatéw (Akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek -145 -790
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2.563 0
8. Odsetki -90 -89
9. Inne wydatki finansowe -16 0
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-) 1.626 -99
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llL.+ / -B.IIL+ / -C.lIL.) -338 -70
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 389 76
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+ / - D), w tym: 51 6
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1.1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0
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c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 5
- oprogramowanie komputerowe 0 5
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
e) zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 0 5
Nota 1.2
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 30.06.2006 w tys. zt
Wyszczegdlnienie a b C D e Wartosci
niematerial-
ne i prawne
koszty warto$¢ | nabyte koncesje, patenty, | Inne wartosci | zaliczki na razem
zakonczonych | firmy licencje i podobne niematerialne wartosci
prac wartosci, w tym: i prawne niematerialne
rozwojowych i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos$¢ brutto wartosci 0 0 16 16 0 0 16
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0 0 0 0 0 0 0
- przeklasyfikowania 0 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci 0 0 16 16 0 0 16
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu
e) skumulowana 0 0 14 14 0 0 14
amortyzacja  (umorzenie)
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 0 2 2 0 0 2
tytutu)
- zwigkszenia 0 0 2 2 0 0 2
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana 0 0 16 16 0 0 16
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci na poczatek
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci na koniec
okresu
j) wartos¢ netto wartosci 0 0 0 0 0 0 0
niematerialnych
i prawnych na Kkoniec
okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 30.06.2005 w tys. zt
Wyszczegdlnienie a b C D e Wartosci
niematerial-
ne i prawne
koszty warto$¢ | nabyte koncesje, patenty, | Inne wartosci | zaliczki na razem
zakonczonych | firmy licencje i podobne niematerialne wartosci
prac wartosci, w tym: i prawne niematerialne
rozwojowych i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci 0 0 14 14 0 0 14
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 2 2 0 0 2
- nabycia 0 0 2 2 0 0 2
- przeklasyfikowania 0 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- likwidagiji 0 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci 0 0 16 16 0 0 16
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu
e) skumulowana 0 0 7 7 0 0 7
amortyzacja  (umorzenie)
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 0 0 4 4 0 0 4
(z tytutu)
- zwiekszenia 0 0 4 4 0 0 4
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidagiji 0 0 0 0 0 0 0
skumulowana 0 0 12 12 0 0 12
amortyzacja  (umorzenie)
na koniec okresu
h) odpisy z tytutlu trwatej 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci na poczatek
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci na koniec
okresu
j) wartos¢ netto wartosci 0 0 5 5 0 0 5
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu
Nota 1.3
WARTOS(;I NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA 2006-06-30 2005-06-30
WLASNOSCIOWA) w tys. zt
a) wlasne 0 5
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b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu
Warto$ci niematerialne i prawne razem 0 5
Nota 3.1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE  w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30
a) $rodki trwate, w tym: 9.462 4.844
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 0
- urzadzenia techniczne i maszyny 9.150 4.797
- $rodki transportu 277 4
- inne Srodki trwate 35 43
b) srodki trwate w budowie 7 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 9.469 4.844
Nota 3.2
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 30.06.2006 w tys. zt
Wyszczegolnienie - grunty (w - budynki, urzadzenia - $rodki - inne $rodki Srodki
tym prawo lokale techniczne transportu trwate
wieczystego i obiekty i maszyny razem
uzytkowania inzynierii
gruntu) ladowej
i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 0 0 8.971 290 72 9.333
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 2.206 146 0 2.352
- zakup 0 0 2.206 146 0 2.352
- przejete z inwest. 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 0 0 11.177 436 72 11.685
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 0 0 1.743 128 35 1.905
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 284 31 3 319
- zwiekszenia 0 0 284 31 3 319
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
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- likwidagji 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0
9) skumulowana amortyzacja 0 0 2.027 159 38 2.224
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwalych 0 0 9.150 277 34 9.461
na koniec okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 30.06.2005 w tys. zt
Wyszczegdlnienie - grunty (w - budynki, urzadzenia - $rodki - inne $rodki Srodki
tym prawo lokale techniczne transportu trwate trwate
wieczystego i obiekty i maszyny razem
uzytkowania inzynierii
gruntu) ladowej
i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na 0 0 6.126 8 0 6.134
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 179 0 76 241
- zakup 0 0 179 0 1 179
- przejete z inwest. 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 75 61
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 356 0 0 342
- sprzedaz 0 0 281 0 0 281
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 75 0 0 61
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 0 0 5.963 8 76 6.033
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 0 0 971 2 0 973
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 181 2 33 215
- zwigkszenia 0 0 279 2 33 314
- zmniejszenia 0 0 93 0 0 93
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- likwidadcji 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 5 0 0 5
9) skumulowana amortyzacja 0 0 1.176 3 33 1.188
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwalych 0 0 4.797 4 43 4.844
na koniec okresu
Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. 165




Rozdziat Ill — Dokument Rejestracyjny

Nota 3.3
SRODKI . TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 2006-06-30 2005-06-30
WLASNOSCIOWA) w tys. zt
a) wlasne 5.002 4.844
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 4.459 0
umowy
Srodki trwate bilansowe razem 9.461 4.844
Nota 7
ZAPASY w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30
a) materiaty 0 0
b) potprodukty i produkty w toku 0 0
c) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy razem 0 0
Nota 8.1

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30
a) od jednostek powigzanych 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0
-do 12 miesiecy 0 0
-powyzej 12 miesiecy 0 0
-inne 0 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 1.971 3.088
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 1.860 2.939
-do 12 miesiecy 1.860 2.939
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1 8
oraz innych $wiadczen
-inne 36 34
- dochodzone na drodze sadowej 74 107
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 1.971 3.088
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 84 1.257
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 2.055 4.345
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Nota 8.2

ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2006-06-30 2005-06-30
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH w tys. zt

Stan na poczatek okresu 84 1189
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 68
- utworzenie 0 68
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- nieskuteczna egzekucja komornika 0 0
- rozwigzanie (sptata naleznosci) 0 0
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci 84 1257
krétkoterminowych na koniec okresu

Nota 8.3

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 2006-06-30 2005-06-30
WALUTOWA) w tys. zt

a) w walucie polskiej 1.920 3.363
b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt) 135 982
- W euro 135 982
Naleznosci krétkoterminowe razem 2.055 4.345
Nota 8.4

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O 2006-06-30 2005-06-30
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w

tys. zt

a) do 1 miesigca 911 946
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 620 300
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 413 2.950
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 1.944 4.196
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 84 1.257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 1.860 2.939
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Nota 8.4.1

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE 2006-06-30 2005-06-30
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE

W OKRESIE  w tys. zt

a) do 1 miesigca 278 264
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 135 2.686
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (brutto) 413 2.950
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 85 1.257
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 328 1.693
Nota 9

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI 2006-06-30 2005-06-30
SPORNE (Z PODZIALEM WG TYTULOW) w tys. zt

A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 413 2.950
1. z tytutu dostaw towaréw i ustug 413 2.950
- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych 328 1.693
- objete odpisami aktualizacyjnymi 85 1.257
1a) skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 74 107
- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych 74 81
- objete odpisami aktualizacyjnymi 0 26
2. z innych tytutéw 0 0
Nota 10.1

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty lub Akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
b) w jednostkach wspdizaleznych 0 0
- udziaty lub Akcje 0 0
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- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

o

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub Akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

o |©Oo |©o |o |[o o (o

o [Oo o |o |o |o |o

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub Akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

o |©o |©o |o |o o (o

o ([Oo o |o |o |o |o

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub Akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

o |©o [0 [0 [0 |©o |o

o [0 |[©o |o |o |o |o

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczkKi

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub Akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczkKi

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

o |©o | | o [0 o | |o |o |o

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

a
=

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

o
ey

- inne s$rodki pienigzne

o

- inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finansowe razem

51

o O o o oo |Oo |o o o |o |o |o |o o o |o
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Nota 10.5

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 2006-06-30 2005-06-30
(STRUKTURA WALUTOWA)  w tys. zt

a) w walucie polskiej 51 5
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 51 6
Nota 11

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006-06-30 2005-06-30

w tys. zt

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 579 684
- czynsze 0 56
- ubezpieczenia 20 9
- wstepne optaty leasingowe 489 603
- dlugoterminowe koszty realizacji kontraktow handlowych 21 0
-inne 49 16
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 579 684
Nota 13

KAPITAL. ZAKLADOWY PODSTAWOWY 2006-06-30 2005-06-30

Liczba udziatow 13 690 11755
Kapitat podstawowy razem 6 845 5877
Wartos¢ jednego udziatu 500,00 500,00
Nota 13.1

Struktura udziatowa na dzien 2006-06-30 2005-06-30
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 32,35% 46,07%
Tadeusz Gruszczynski X 3,40%
Mirostaw Wierzbowski X 16,67%
EFH Leasing S.A. 10,09% 9,36%
Wiertnicza 126 Sp. z 0.0. X 5,78%
Krzysztof Gotucki 16,36% 5,10%
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Aleksander Wierzbowski 14,32% X

Grzegorz Zétcik 14,61% 13,62%
Jan Koprowski 12,27% X

RAZEM 100,00% 100,00%
Nota 15

KAPITAL ZAPASOWY  w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) ze sprzedazy Akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0
b) utworzony ustawowo 152
c¢) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo 0
(minimalng) wartos$¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspolnikéw 0
e) inny (wg rodzaju) 0
Kapitat zapasowy razem 152
Nota 21.5

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 2006-06-30 2005-06-30

(WG TYTULOW)

stan na poczatku okresu (z tytutu) 58 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 58 0
zwigkszenia (z tytutu) 99 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 99 0
wykorzystanie (z tytutu) 0 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 58 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 58 0
stan na koniec okresu (z tytutu) 99 0
koszty biezgcego okresu nie stanowigce zobowigzan 99 0
Nota 22.1

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) wobec jednostek zaleznych 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
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- umowy leasingu finansowego 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
b) wobec jednostek wspdizaleznych 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 318
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 318
- umowy leasingu finansowego 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 3.198 560
- kredyty i pozyczki, w tym: 81 560
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe 3.117 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 3.198 878
Nota 22.2

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2006-06-30 2005-06-30
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

a) powyzej 1 roku do 3 lat 2.106 878
b) powyzej 3 do 5 lat 866 0
c) powyzej 5 lat 226 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3.198 878
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Nota 22.3
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2006-06-30 2005-06-30
(STRUKTURA WALUTOWA)  w tys. zt
a) w walucie polskiej 2.887 619
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 311 259
- W euro 311 259
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3.198 878
Nota 22.4
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
w stan na 30.06.2006
Nazwa jednostki Siedziba | Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia
kredytu | kredytu / | oprocentowania sptaty
/ pozostata
pozyczki | do sptaty
wg
umowy
BPH S.A. Krakow 95 81 | WIBOR 6M + sierpien 2012 | przewtaszczenie
4,10% kredytowanego
samochodu
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGOW
stan na 30.06.2006
Nazwa jednostki Siedziba | Kwota Kwota Termin splaty Zabezpieczenia
kredytu | kredytu /
/ pozostata
pozyczki | do sptaty
wg
umowy
SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. | Warszawa 328 155 lipiec 2008 weksel in blanco
SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. | Warszawa 370 180 lipiec 2008 weksel in blanco +
przewtaszczenie elementéw
wiezy zurawia z majatku
Emitenta
SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. | Warszawa 353 179 | wrzesien 2008 | weksel in blanco +
przewtaszczenie elementow
wiezy zurawia z majatku
Emitenta
BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 230 124 | wrzesien 2009 [ weksel in blanco
SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. | Warszawa 342 173 | wrzesien 2008 | weksel in blanco
BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 235 129 | pazdziernik 2009 | weksel in blanco
SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. | Warszawa 243 120 | pazdziernik 2008 | weksel in blanco
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 62 6 | kwiecien 2007 | weksel in blanco
BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 230 132 | grudzien 2009 |weksel in blanco + zastaw na
zurawiu z majatku Emitenta
BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 430 207 | grudzien 2009 | weksel in blanco
BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 217 114 | czerwiec 2010 | weksel in blanco
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EFH Leasing S.A. Warszawa 146 116 | styczen 2011 weksel in blanco
SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. | Warszawa 260 195 | kwiecien 2010 | weksel in blanco
SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. | Warszawa 523 434 maj 2011 weksel in blanco
BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 514 442 maj 2013 weksel in blanco +

przewtaszczenie zurawia z
majatku Emitenta

BRE Leasing Sp. z o0.0. Warszawa 490 410 | czerwiec 2011 | weksel in blanco + cesja
naleznos$ci z kontraktu wynajmu
zurawia

razem XXX 4.974 3.117 XXX XXX

Nota 23.1

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE  w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie spfaty

-  tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspodtzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiagzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie spfaty

-  tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

o |©o [0 o o o o o o |o|o|o|o|o |o|o oo oo oo |o|o |o|o |o |o |o (o
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- inne (wg rodzaju)
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d) wobec znaczgcego inwestora 62 335
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- diugoterminowe w okresie sptaty 0 0
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
-  tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 62 335
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 2.155 3.123
- kredyty i pozyczki, w tym: 280 454
- dtugoterminowe w okresie splaty 90 416
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
-  tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe 321 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1.240 2.225
- do 12 miesiecy 930 2.225
- powyzej 12 miesiecy 311 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 275 412
- Z tytutu wynagrodzen 38 32
- inne (wg rodzaju) 1 0
- z pracownikami z tytutu zaliczek 1 0

- zobowigzania wobec odbiorcéw 0 0

- pozostate zobowigzania 0 0
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 0 0
- zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2.217 3.458
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Nota 23.2

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2006-06-30 2005-06-30
w tys. zt
a) w walucie polskiej 2.086 3.125
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 131 333
- W euro 131 333
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2.217 3.458
Nota 23.3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
w stan na 30.06.2006
Nazwa jednostki Siedziba Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia
kredytu | kredytu / | oprocentowania splaty
/ pozostat
pozyczki ado
wg splaty
umowy
BPH S.A. Krakow 95 5| WIBOR 6M + sierpien 2012 | przewlaszczenie
4,10% kredytowanego
samochodu
BPH S.A. Krakow 50 0| WIBOR 1M + maj 2007 XXX
6,5%
ING BANK SLASKI S.A. Katowice 200 190 [ WIBOR 1M + marzec 2007 | zastaw
2,5% rejestrowy na 2
zurawiach
budowlanych,
weksel in blanco
BISE S.A. Warszawa 300 65 | WIBOR 3M + 4% | grudzien 2006 | weksel in
blanco,
przewtaszczenie
3 Zurawi
budowlanych
JAN KOPROWSKI - ZARZADZANIE | Warszawa 300 20 | WIBOR 1M + 4% | sierpien 2006 | weksel in
blanco, przelew
wierzytelnosci z
kontraktu
wynajmu zurawi
razem XXX 945 280 XXX XXX XXX

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGOW

w stan na 30.06.2006

Nazwa jednostki Siedziba Kwota Kwota Termin splaty Zabezpieczenia
kredytu | kredytu /
/ pozostat
pozyczki ado
wg splaty
umowy
SG Equipment Leasing Polska Warszawa 328 23 lipiec 2008 weksel in blanco

Sp. z 0.0.
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SG Equipment Leasing Polska Sp. z | Warszawa 370 28 lipiec 2008 weksel in blanco +

0.0. przewlaszczenie elementéw
wiezy zurawia z majatku
Emitenta

SG Equipment Leasing Polska Sp. z | Warszawa 353 26 | wrzesien 2008 | weksel in blanco +

0.0. przewtaszczenie elementéw
wiezy zurawia z majatku
Emitenta

BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 230 14 | wrzesien 2009 | weksel in blanco

SG Equipment Leasing Polska Sp. z | Warszawa 342 25| wrzesien 2008 | weksel in blanco

0.0.

BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 235 12 | pazdziernik 2009 | weksel in blanco

SG Equipment Leasing Polska Sp. z | Warszawa 243 16 | pazdziernik 2008 | weksel in blanco

0.0.

VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 62 8| kwiecien 2007 | weksel in blanco

BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 230 14 | grudzieh 2009 | weksel in blanco + zastaw na
zurawiu z majatku Emitenta

BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 430 24 | grudzien 2009 | weksel in blanco

BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 217 14 | czerwiec 2010 | weksel in blanco

EFH Leasing S.A. Warszawa 146 11 styczen 2011 weksel in blanco

SG Equipment Leasing Polska Sp. z | Warszawa 260 20| kwiecien 2010 | weksel in blanco

0.0.

SG Equipment Leasing Polska Sp. z | Warszawa 523 31 maj 2011 weksel in blanco

0.0.

BISE Atechnet Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 514 22 maj 2013 weksel in blanco +
przewlaszczenie zurawia z
majatku Emitenta

BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 490 32| czerwiec 2011 [ weksel in blanco + cesja
naleznosci z kontraktu wynajmu
zurawia

razem XXX 4.974 321 XXX XXX

Nota 24.2

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0

- dtugoterminowe 0 0

- krétkoterminowe 0 0

- koszty roku biezacego fakturowane w roku nastepnym 0 0

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0

- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0

- krétkoterminowe (wg tytutdéw) 0 0

Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 0 0
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Nota 25

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDEN UDZIAL 2006-06-30 2005-06-30
Wartos¢ ksiggowa kapitatéw ogotem tys. zt 6 555 787,53 4290 262,83
Liczba udziatow 13 690 11 755
Wartos¢ ksiegowa na jeden udziat tys. zt 478,87 364,97
Rozwodniona liczba udziatéw - -
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jeden udziat - -

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 27.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY'PRODU KTOW (STRUKTURA 2006-06-30 2005-06-30
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt

- sprzedaz ustug wynajmu zurawi wiezowych 3.720 3.262
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 3.720 3.262
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 27.2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 2006-06-30 2005-06-30
TERYTORIALNA) w tys. Zt

a) kraj 3.720 3.262
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug posrednictwa 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 3.720 3.262
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 28.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAL(')W 2006-06-30 2005-06-30
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt

Przychody ze sprzedazy towaréw handlowych —() 150 69
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
Przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw 0 0
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 150 69
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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Nota 28.2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2006-06-30 2005-06-30
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

a) kraj 150 69
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 0
- w tym: od jednostek pozostatych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw razem 150 69
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 29

KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) amortyzacja 321 313
b) zuzycie materiatéw i energii 135 98
c) ustugi obce 2.179 2.228
d) podatki i optaty 19 9
e) wynagrodzenia 330 361
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 68 49
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 43 126
- krajowe podréze stuzbowe 10 8
- zagraniczne podréze stuzbowe 2 0
- ubezpieczenia majgtkowe 27 25
- reprezentacja i reklama 4 1
- reklama nielimitowana 0 0
- pozostate koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 0 0
- pozostate koszty 0 92
Koszty wedtug rodzaju razem 3.095 3.184
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy 78 75
Koszty ogdlnego zarzadu 529 524
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2.488 2.585
Nota 30

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 0 0
b) pozostate, w tym 20 20
umorzenie zobowigzan 18 5
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otrzymane odszkodowania

odzyskane koszty sgdowe

odzyskane naleznosci w postepowaniu uktadowym

przeksiegowania podatkow

drobne réznice rachunkowe

inne

o O |©o |dM |O (o
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Inne przychody operacyjne razem

20

20

Nota 31

INNE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt

2006-06-30

2005-06-30

a) utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

68

b) pozostate, w tym

21

14

koszty sadowe windykacji naleznosci i zobowigzan

11

przeksiegowania podatkow

opfata prolongacyjna

naprawy samochodéw finans. z odszkodowania

drobne réznice rachunkowe

umorzenie naleznosci

darowizny

o |©O | O [w |o

Inne koszty operacyjne razem

82

Nota 32.2

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt

2006-06-30

2005-06-30

a) z tytutu udzielonych pozyczek

od jednostek powigzanych, w tym:

od jednostek zaleznych

od jednostek wspétzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczgcego inwestora

od jednostki dominujacej

od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym:

od jednostek zaleznych

od jednostek wspéizaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczgcego inwestora

od jednostki dominujacej

od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytulu odsetek razem

o O [0 O o o o |o |o |o |o |o |o |o |o |o (o
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Nota 32.3
INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30
a) dodatnie réznice kursowe -15 68
- zrealizowane 3 -1
- niezrealizowane -18 69
b) rozwigzane rezerwy 0 0
C) pozostate, w tym: 0 0
- korekty prowizji bankowych 0 0
Inne przychody finansowe razem -15 68
Nota 33.1
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK  w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30
a) od kredytéw i pozyczek 10 22
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 10 22
b) pozostate odsetki 80 67
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 17
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspdizaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 17
- dla jednostki dominujace;j 0 0
- dla innych jednostek 80 50
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 90 89
Nota 33.2
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30
a) ujemne roznice kursowe 0 0
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
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- odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0

c) pozostate, w tym: 16 0
- wstepne optaty leasingowe 16 0
- prowizja od uruchomienia kredytu 0 0

Inne koszty finansowe razem 16 0

Nota 35

ZYSKI NADZWYCZAJNE  w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) losowe 0 0

b) pozostate (wg tytutdw) 0 0

- otrzymane odszkodowania ubezpieczeniowe (szkody komunikacyjne) 0 0

Zyski nadzwyczajne razem 0 0

Nota 35

STRATY NADZWYCZAJNE  w tys. zt 2006-06-30 2005-06-30

a) losowe 0 0

b) pozostate (wg tytutdw) 0 0

- koszty napraw pojazdéw (szkody komunikacyjne) 0 0

Straty nadzwyczajne razem 0 0

Nota 37

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY  w tys. zi 2006-06-30 2005-06-30

1. Zysk (strata) brutto 543 141

2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania -1562 21

podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

a) zwiekszajace podstawe opodatkowania 105 172

- koszty zwiekszajace podstawy opodatkowania, w tym: 105 172
- niewyptacone wynagrodzenia 53 44
- nieoptacone sktadki ZUS 5 25
- odsetki od zobowigzarn budzetowych 7 6
- koszty egzekucji zobowigzan 0 9
- ubezpieczenie samochodu powyzej limitu 20 000 € 0 2
- umorzenie naleznosci 0 0
- podatek VAT nalezny od umorzonych nalezno$ci 0 0
- darowizna 0 0
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- roznice kursowe od kompensat zobowigzan i nalezno$ci zagranicznych 0 0
- wycena bilansowa wynikajgca z réznic kursowych 26 82
- niezaptacone odsetki od naleznosci 0 0
- $wiadczenia na rzecz pracownikéw 0 0
- niezaptacone odsetki od zobowigzar finansowych 0 4
- przedawnienie nalezno$ci 13 0
- inne koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 0 0
- przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania, w tym: 0 0
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 257 151
- przychody wytgczone z opodatkowania, w tym: 8 151
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- wycena bilansowa wynikajgca z réznic kursowych 8 151
- przychody z tyt. eksportu dokonanego w roku nastepnym 0 0
- inne przychody niepodatkowe 0 0
- koszty zmniejszajace podstawy opodatkowania, w tym: 249 0
- rozliczenie ujecia zdarzen leasingowych 249 0
- koszty stanowigce koszty uzyskania przychodu ale nieujete w wyniku roku 0 0
biezgcego
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 391 162
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%(27% w 2003) 74 31
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
6. Podatek dochodowy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu , 74 31
w tym
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 74 31
- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat wtasny 0 0
- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemng 0 0
wartos¢ firmy
Nota 40
Sposéb podziatu zysku 2006-06-30 2005-06-30
Zysk netto 469 110
Dywidenda 0 0
Kapitat zapasowy X X
Nota 41
ZYSK NETTO NA JEDEN UDZIAL 2006-06-30 2005-06-30
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 469 110
Liczba udziatéw 13.690 11.755
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zi) 34,26 9,36
Srednia wazona rozwodniona liczba udziatéw - -
Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat - -
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura srodkow pienieznych w tys. zk:

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK | KONIEC OKRESU 2006-06-30 2005-06-30

a) $rodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 389 76
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 389 76
- inne $rodki pieniezne 0 0
b) srodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 51 6
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 51 6
- inne $rodki pieniezne 0 0
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych -338 -70
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 395 -122
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -2.359 151
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej 1.626 -99

20.7. Polityka dywidendy
W latach 2003 — 2005 Emitent nie wyptacat dywidendy.

Plany dotyczace wyptat dywidendy w najblizszych latach sg uzaleznione od przysziej sytuacji

finansowej oraz potrzeb kapitatowych Emitenta.

Nie istniejg ograniczenia co do wyptaty dywidendy. Decyzje odnosnie podziatu osiggnietego zysku

netto podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.

20.7.1.
historycznymi informacjami finansowymi

Warto$¢ dywidendy na 1 akcje / udziat w latach 2003 — 2005 prezentuje sie nastepujaco:

Wartos$é dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego

Tabela. Wartos$¢ dywidendy wyplaconej na 1 akcje w okresie objetym historycznymi

sprawozdaniami finansowymi.

Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003
Wyptacona dywidenda (w tys. zt) 0 0 0
Liczba udziatéw na koniec okresu (szt.) 13.295 11.755 8.375
Wypftacona dywidenda na 1 udziat (w z4) 0,00 0,00 0,00
Skorygowana liczba Akcji / udziatéw (szt.)* 3.422.500 3.422.500 3.422.500
Skorygowana wyptacona dywidenda na 1 0,00 0,00 0,00

akcje / udziat (w zt)

* liczba Akcji po przeksztatceniu w spétke akcyjng
Zrédto: Emitent
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20.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzgdowej
i samorzadowej), postepowania sagdowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta.

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami administraciji
publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sadowe, ani postepowania arbitrazowe, ktore
miaty istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysztosci nie powinny wystgpi¢ zadne postepowania przed organami
administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sgadowe, ani postepowania
arbitrazowe, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zdaniem Zarzgdu Emitenta, od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory
opublikowano zbadane sprawozdania finansowe w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta
nie wystgpity zadne inne znaczace zmiany.
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21.Informacje dodatkowe

21.1. Kapital zakladowy

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitalu dla kazdej klasy kapitatu
Zakfadowego

21.1.1.1. Liczba Akcji w kapitale docelowym

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Emitenta w ramach
kapitatu docelowego. Wsréd Akcji tworzacych kapitat zaktadowy Emitenta nie wystepujg Akcje
wyemitowane w ramach kapitatu docelowego.

21.1.1.2. Liczba Akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 1 wrze$nia 2006 r.
LW Sprawie przyjecia w Spoéfce programu opcji pracowniczych, w sprawie emisji obligacji Serii A
z prawem pierwszenstwa objecia Akcji Serii D Emitenta oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (w odniesieniu do Akcji Serii D oraz obligacji Serii A), w celu umozliwienia objecia Akcji
Serii D Emitenta osobom biorgcym udziat w programie opcji pracowniczych oraz w sprawie zmiany
statutu Emitenta w zwigzku z emisjg Akcji Serii D” kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony
warunkowo o kwote nie wyzszg niz 653.200,00 zt w drodze emisji 326.600 Akcji Serii D o wartoSci
nominalnej 2 zt kazda. Zgodnie z powotang uchwatg Akcje Serii D zostang pokryte wkiadami
pienieznymi, zas do ich objecia bedg uprawnieni posiadacze obligacji Serii A z prawem pierwszenstwa
do objecia Akgcji Serii D, wyemitowanych w ramach Programu Opcji Pracowniczych. Podwyzszenie
kapitatu zakltadowego nastgpito z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
Warunkiem skutecznosci podwyzszenia kapitatu zakladowego jest wykonanie przez posiadaczy
obligacji Serii A przystugujacego im prawa objecia Akcji Serii D na warunkach okreslonych
w przedmiotowej uchwale nr 2. Zgodnie z Regulaminem Programu Opcji Pracowniczych w Spétce
EFH Zurawie Wiezowe S.A. przyjetym uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 1 wrze$nia
2006 r. w sprawie przyjecia Regulaminu Opcji Pracowniczych, do uczestnictwa w omawianym
programie uprawnieni sg wskazani imiennie pracownicy Emitenta oraz przyszli pracownicy Emitenta,
zatrudnieni po 1 wrzesnia 2006 roku, co do ktérych zapadng stosowne uchwaty Rady Nadzorczej
podjete po dniu 1 wrzesnia 2006 r. Obligacje Serii A, uprawniajace do objecia Akcje Serii D,
sg obligacjami imiennymi i niezbywalnymi, z zastrzezeniem mozliwosci zbycia ich przez Powiernika
na rzecz osob uprawnionych do uczestnictwa w Programie Opcji Pracowniczych. Zgodnie z powofang
wyzej uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta Obligacje Serii A podlegajg
dziedziczeniu.

21.1.1.3. Liczba Akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i
nieoptaconych w pelni

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 6.845.000,00 zt (sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci pie¢ tysiecy
ztotych).

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 3.422.500 (trzy miliony czterysta dwadziescia dwa tysigce piecset)
Akcji, w tym:

- 1.711.250 Akcji Serii A imiennych uprzywilejowanych co do gtosu,
- 1.711.250 Akcji Serii B zwyktych na okaziciela.

Wszystkie Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta zostaty wyemitowane i w petni optacone.

21.1.1.4. Warto$¢ nominalna Akcji

Warto$¢ nominalna kazdej Akcji Emitenta wynosi 2,00 zt.
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21.1.1.5. Wskazanie liczby Akcji w obrocie na poczatek i na koniec roku

Zaréwno w dniu 1 stycznia, jak i w dniu 31 grudnia 2005 r. na kapitat zaktadowy Emitenta nie sktadaty
sie zadne Akcje.

W roku 2005 przedsiebiorstwo Emitenta dziatalo w formie prawnej spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg EFH Zurawie Wiezowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W dniu 31 lipca 2006 roku (dzien przeksztatcenia) Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta: spotki EFH
Zurawie WieZowe Sp. z 0.0. w Emitenta.

Od powyzszego dnia przeksztatcenia na kapitat zakladowy Emitenta sktada sie 3.422.500 Akcji. Akcje
Emitenta nie zostaty wprowadzone do zorganizowanego systemu obrotu, Akcje Emitenta nie zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Emitenta zostaty objete przez jego Zatozycieli, bedacych jednoczesnie udziatowcami
poprzednika prawnego Emitenta (EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.), w zamian za udziaty Zatozycieli
w kapitale zaktadowym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (lata obrotowe 2003 - 2005)
oraz w | potroczu 2006 roku kapitat zaktadowy poprzednika prawnego Emitenta byt podwyzszany
10 razy, tgcznie o kwote 5.422.000,00 zt. Ponad 10% tej kwoty, tj. 1.974.500,00 zi, zostato pokryte
wktadami niepienieznymi, o tacznej wartosci 1.974.737.97 zi. Wnoszacym wktady niepieniezne
byt Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.

21.1.2. Akcje nie reprezentujace kapitatu
Emitent nie wyemitowat Zzadnych Akgciji, ktore nie tworza kapitatu zakladowego Emitenta.

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu
lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiada zadnych Akcji wyemitowanych przez Emitenta. Zadne osoby, inne niz Emitent,
nie posiadajg, w imieniu Emitenta, Akcji wyemitowanych przez Emitenta. Emitent nie ma Zzadnych
podmiotéw zaleznych.

21.1.4. Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymienialnych papierow
wartosciowych Ilub papierow wartoSciowych z warrantami ze
wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub
subskrypcja

Na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta z dnia 1 wrzesnia 2006
roku w sprawie przyjecia w Spoétce programu opcji pracowniczych, w sprawie emisji obligacji Serii A
z prawem pierwszenstwa objecia Akcji Serii D Spotki oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (w odniesieniu do Akcji Serii D oraz obligacji Serii A), w celu umozliwienia objecia Akcji
Serii D Spotki osobom biorgcym udziat w programie opcji pracowniczych oraz w sprawie zmiany
statutu Spétki w zwigzku z emisjg Akcji Serii D, zmienionej uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 9 pazdziernika 2006 roku, wyemitowanych zostanie 326.600 obligaciji
imiennych Serii A z prawem pierwszeristwa do objecia Akcji Serii D celem umozliwienia realizacji
programu opcji pracowniczych. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji serii A wynosic
bedzie 1,00 (jeden) grosz za sztuke, zas fgczna wartos¢ nominalna obligacji serii A wynosi¢ bedzie
3.266,00 zt. Obligacje nie bedg miatly formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji w rozumieniu
art. 5a ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r. Nr 120,
poz. 1300 ze zm.). Obligacje nie bedg oprocentowane, a kazda obligacja uprawnia¢ bedzie do objecia
jednej Akcji Serii D Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii D bedzie realizowane po cenie emisyjnej réwnej 2,00 z
i na zasadach okreslonych w regulaminie Programu opcji pracowniczych, w nastepujgcym terminie:
1) od dnia 1 kwietnia 2007 roku, lecz nie wczesniej niz od dnia optacenia i przydziatu obligaciji
obligatariuszom, jednakze
2) nie pdzniej niz w dniu 1 marca 2011 roku.
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Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji, w trybie art. 9 pkt 3
ustawy o obligacjach, do firmy inwestycyjnej, domu maklerskiego lub banku jako powiernika,
do wyboru ktérego upowazniony zostat Zarzgd Emitenta. Powiernik jest uprawniony do zbycia
obligacji na rzecz uprawnionych pracownikow Emitenta na zasadach okreslonych w powotanym
regulaminie. Przy czym pracownikéw Emitenta uprawnionych do wziecia udziatu w programie bedzie
nie wiecej niz 99. Poza wskazanym powyzej przypadkiem, Obligacje bedg niezbywalne, lecz bedg
mogty podlegac¢ dziedziczeniu.

W celu przyznania praw do objecia Akcji Serii D przez posiadaczy Obligacji serii A, podwyzszony
zostat warunkowo kapitat zakladowy Emitenta o kwote nie wyzszg niz 653.200,00 z w celu
przeprowadzenia emisji nie wiecej niz 326.600 Akcji zwyktych na okaziciela Serii D o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej réwnej 2,00 zt kazda. Akcje Serii D zostang pokryte wktadami
pienieznymi. Prawo do objecia Akcji Serii D przystugiwa¢ bedzie obligatariuszom obligacji serii A
Emitenta. Akcje Serii D bedg mogly by¢ obejmowane przez posiadaczy obligacji serii A poprzez
ztozenie odwiadczenia w trybie art. 451 Kodeksu spotek handlowych, w terminie wyzej wskazanym
oraz z uwzglednieniem zasad wynikajgcych z Regulaminu programu opcji pracowniczych.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D stanie sie skuteczne, o ile
posiadacze obligacji serii A wykonajg przystugujace im prawo do objecia Akcji Serii D na warunkach
okreslonych w powotanej uchwale nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
1 wrzesnia 2006 roku oraz w regulaminie Programu opcji pracowniczych przyjetym uchwatg Rady
Nadzorczej Emitenta. Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Serii D
oraz obligacji serii A zostato wytaczone.

Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostang
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych bytego obligatariusza do dnia poprzedzajacego
ztozenie przez Zarzad Spétki wniosku o ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym zwotania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki odbytego w tym roku obrotowym.

Akcje Serii D beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku
z czym zostang zdematerializowane. Zgodnie z art. 7 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
dopuszczenie Akcji Serii D do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych nie wymaga
sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

Poza wskazanymi wyzej obligacjami, Emitent nie wyemitowat innych zamiennych papierow
wartosciowych, wymienialnych papierow wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami.
W szczegodlnosci, Emitent nie wyemitowat innych obligacji zamiennych na Akcje Emitenta, obligacji z
prawem pierwszenstwa, ani warrantéw subskrypcyjnych.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia Ilub zobowiazaniach
w odniesieniu do kapitatu docelowego Iub autoryzowanego
ale niewyemitowanego lub zobowiazaniach do podwyzszenia kapitatu

Statut Emitenta nie przewiduje uprawnienia do podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
w ramach kapitatu docelowego. Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do
kapitatu docelowego.

Statut Emitenta przewiduje, iz kapitat zakladowy Emitenta zostat warunkowo podwyzszony o kwote
653.200,00 zt w drodze emisji 326.600 Akcji Serii D. Poza powyzszym warunkowym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego, Statut Emitenta nie przewiduje innego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego. Prawo objecia Akcji Serii D w warunkowo podwyzszonym kapitale zakladowym
Emitenta uzyskajg pracownicy Emitenta uczestniczacy w Programie Opcji Pracowniczych
i posiadajacy obligacje Emitenta Serii A. Nie istniejg zadne inne prawa do nabycia lub zobowigzania
w odniesieniu do warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

Nie istniejg zadne zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
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21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka Grupy Kapitatlowej, ktory jest
przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostalo uzgodnione warunkowo
lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Kapitat zaktadowy Emitenta nie jest przedmiotem opcji. Wobec kapitatu zaktadowego Emitenta
nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji. Emitent
nie tworzy Grupy Kapitatowe;.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zakfadowego

W okresie, za ktéry w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym przedstawiono historyczne dane
finansowe (lata 2003-2005) oraz w roku 2006 miaty miejsce nastgpujace zmiany dotyczace kapitatu
zaktadowego Emitenta lub poprzednika prawnego Emitenta (EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.):

21.1.7.1. Przeksztatcenie EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w Emitenta

EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Emitenta — spotke akcyjng pod firmg EFH
Zurawie Wiezowe Spotka Akcyjna na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 29 czerwca 2006 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw. Uchwata nr 1 zostata zaprotokotowana przez notariusza
Roberta Sielskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng w Warszawie (Akt notarialny Rep. A
nr 8872/2006).

Kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. przed przeksztatceniem wynosit 6.845.000,00 zt
i dzielit sie na 13.690 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Po przeksztatceniu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 6.845.000,00 zt i dzieli sie na 3.422.500 Akgc;ji
o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, w tym: (i) 1.711.250 Akgcji Serii A imiennych uprzywilejowanych
co do gtosu oraz (ii) 1.711.250 Akcji Serii B zwyklych na okaziciela.

W wyniku przeksztatcenia, Akcje Emitenta zostaty objete przez:

1) Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objat 533.625 Akcji Serii A oraz 533.625 Akcji Serii B,
uprawniajacych tacznie do 1.660.875 gtoséw na WZA Emitenta, tj. do 32,35% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA Emitenta;

2) Krzysztof Gotucki objat 280.000 Akcji Serii A oraz 280.000 Akcji Serii B, uprawniajacych
tacznie do 840.000 gtoséw na WZA Emitenta, tj. do 16,34% ogdlnej liczby gtoséw na WZA
Emitenta;

3) Grzegorz Zétcik objat 250.000 Akgiji Serii A oraz 250.000 Akgji Serii B, uprawniajacych tagcznie
do 750.000 gtoséw na WZA Emitenta, tj. do 14,61% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Emitenta;

4) Aleksander Wierzbowski objat 245.000 Akcji Serii A oraz 245.000 Akcji Serii B,
uprawniajgcych facznie do 735.000 gtoséw na WZA Emitenta, tj. do 14,324% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA Emitenta;

5) Jan Koprowski objat 210.000 Akcji Serii A oraz 210.000 Akcji Serii B, uprawniajacych tgcznie
do 630.000 gtoséw na WZA Emitenta, tj. do 12,27% ogdlnej liczby gloséw na WZA Emitenta;

6) EFH Leasing S.A. objeta 172.625 Akcji Serii A oraz 172.625 Akcji Serii B, uprawniajacych
tacznie do 517.875 gtoséw na WZA Emitenta, tj. do 10,09% ogdinej liczby gtoséw na WZA
Emitenta.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 31 lipca 2006 roku postanowieniem z dnia 31 lipca
2006 roku Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (Sygn. akt WA XX NS-REJ.KRS/025396/06/985).

21.1.7.2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
18 kwietnia 2006 roku

Uchwatg nr 11 z dnia 30 marca 2006 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0.0. podwyzszylo kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty
6.788.000,00 zt do kwoty 6.845.000,00 zi, tj. o kwote 57.000,00 zt, poprzez utworzenie 114 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.
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Udzialy zostaly objete w catosci przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w zamian za wkiad
pieniezny.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spdtki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 18 kwietnia 2006 roku
postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2006 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (Sygn. akt WA.XIII NS-REJ.KRS/008315/6/215).

21.1.7.3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
3 lutego 2006 roku

Uchwatg nr 1 z dnia 23 grudnia 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0.0. podwyzszylo kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty
6.647.500,00 zt do kwoty 6.788.000,00 z, tj. o kwote 140.500,00 zt, poprzez utworzenie 281 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Udziaty zostaty objete w catosci przez EFH LEASING S.A. w zamian za wktad pieniezny.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spdtki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowane w dniu 3 lutego 2006 roku
postanowieniem z dnia 3 lutego 2006 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sygn. akt WA.XIII NS-REJ.KRS/001939/6/570).

21.1.7.4. Podwyzszenie kapitatu zakladowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
19 grudnia 2005 roku

Uchwatg nr 1 z dnia 31 pazdziernika 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow EFH
Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. podwyzszylo kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty
5.877.500,00 zt do kwoty 6.647.500,00 zt, tj. o kwote 770.000,00 zt, poprzez utworzenie 1.540 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Udziaty zostaty objete przez:

1) Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objat 300 udziatébw o tgcznej wartosci nominainej
150.000,00 zt w zamian za wktad pieniezny;

2) Krzysztof Gotucki objat 240 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 120.00,00 zt w zamian
za wkitad pieniezny;

3) Jan Koprowski objat 1.000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt w zamian
za wkitad pieniezny.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spdtki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

PodwyZzszenie kapitatlu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 19 grudnia 2004 roku
postanowieniem z dnia 16 grudnia 2004 roku Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sygn. akt WA. XX NS-REJ.KRS/29566/4/505).

21.1.7.5. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
20 pazdziernika 2004 roku

Uchwata nr 1 z dnia 27 wrzesnia 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0.0. podwyzszylo kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty
5.477.500,00 zt do kwoty 5.877.500,00 zi, tj. o kwote 400.000,00 z, poprzez utworzenie 800 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Udziaty zostaty objete w cato$ci przez Grzegorza Zéicika w zamian za wktad pieniezny.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spotki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 20 pazdziernika 2004 roku
postanowieniem z dnia 20 pazdziernika 2004 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sygn. akt WA. XX NS-REJ.KRS/24277/4/566).

21.1.7.6. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
1 lipca 2004 roku

Uchwatg nr 8 z dnia 31 maja 2004 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw EFH Zurawie Wiezowe
Sp. z 0.0. podwyzszylo kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty 5.077.500,00 zt do
kwoty 5.477.500,00 z, tj. o kwote 400.000,00 zt, poprzez utworzenie 800 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy.

Udziaty zostaty objete przez:

1) Krzysztof Gotucki objat 600 udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 300.00,00 zt w zamian za
wkiad pienigezny;

2) Tadeusz Gruszczynski objat 200 udziatdw o tacznej warto$ci nominalnej 100.000,00 zt
w zamian za wkiad pieniezny.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spotki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu 1 lipca 2004 roku postanowieniem
z dnia 30 czerwca 2004 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego (Sygn. akt WA XX NS-REJ.KRS/13994/4/233).

21.1.7.7. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
23 marca 2004 roku

Uchwatg nr 1 z dnia 11 marca 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0.0. podwyzszylo kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty
4.187.500,00 zt do kwoty 5.077.500,00 zi, tj. o kwote 890.000,00 zt, poprzez utworzenie 1.780 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Udziaty zostaty objete przez:

1) BWE Leasing S.A. objeta 1.100 udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 550.00,00 zt w zamian
za wktad pieniezny;

2) Wiertnicza 126 Sp. z 0.0. objeta 680 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 340.000,00 zt w
zamian za wktad pieniezny.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spotki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 23 marca 2004 roku
postanowieniem z dnia 23 marca 2004 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (Sygn. akt WA. XX NS-REJ.KRS/5692/4/664).

21.1.7.8. Podwyzszenie kapitatu zakladowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
9 wrzesnia 2003 roku

Uchwatg nr 1 wspdlnikéw EFH Zurawie WieZzowe Sp. z 0.0. z dnia 28 sierpnia 2003 roku podwyzszono
kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty 3.847.500,00 zt do kwoty 4.187.500,00 z,
tj. o kwote 340.000,00 zt, poprzez utworzenie 680 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy.

Udzialy zostaly objete w catosci przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w zamian za wkiad
pieniezny.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spdtki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego =zostato zarejestrowane w dniu 9 wrzesnia 2003 roku
postanowieniem z dnia 9 wrzesnia 2003 roku Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (Sygn. akt WA. XX NS-REJ.KRS/17215/3/41).

21.1.7.9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
22 sierpnia 2003 roku

Uchwatg nr 3 z dnia 16 maja 2003 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoéinikéw EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0.0. podwyzszyto kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty
3.507.500,00 zt do kwoty 3.847.500,00 zi, tj. o kwote 340.000,00 zt, poprzez utworzenie 680 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Udzialy zostaly objete w catosci przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w zamian za wkiad
niepieniezny.

Przedmiot wktadu niepienieznego stanowity wymagalne wierzytelnosci przystugujace Europejskiemu
Funduszowi Hipotecznemu S.A. w stosunku do Emitenta w tgcznej wysokosci 340.000,00 zi.
Wierzytelnosci zostaly stwierdzone fakturami wystawionymi przez Europejski Fundusz Hipoteczny
S.A. oraz w zwigzku z zaptatg przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. rat kredytéw zaciggnietych
przez Emitenta w BZ WBK S.A. Przedmiot wkfadu zostat na Emitenta przeniesiony
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Wycena przedmiotu aportu
nie zostata dokonana przez biegtego rewidenta wobec braku takiego obowigzku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spdtki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu 22 sierpnia 2003 roku
postanowieniem z dnia 22 sierpnia 2003 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (Sygn. akt WA. XX NS-REJ.KRS/14068/3/434).

21.1.7.10. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
23 czerwca 2003 roku

Uchwatg nr 1 z dnia 17 lutego 2003 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0.0. zmienito uchwate nr 1 z dnia 20 grudnia 2002 roku Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. poprzez zmiane wartosci aportu
wniesionego przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A., ktérego wartosé, wskutek omyiki, zostata
poprzednio zanizona. Wskutek powyzszej zmiany, na podstawie zmienionej uchwaty nr 1 z dnia
20 grudnia 2002 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw EFH Zurawie Wiezowe Sp. z o.0.
kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 1.423.000,00 zt
do kwoty 3.407.500,00 z, tj. o kwote 1.984.500,00 zt, poprzez utworzenie 3.969 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Tym samym, w zwigzku ze zmiang uchwaty nr 1 z dnia
20 grudnia 2002 roku, kapitat zaktadowy zostat dodatkowo podwyzszony o 178.000,00 zt poprzez
utworzenie dodatkowo 356 udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, ktére zostaty objete przez
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w zamian za wkfad niepieniezny o wartosci 178.200,00 zt.

Przedmiot wkiadu niepienieznego stanowit zespét zurawi wiezowych i dzwigéw budowlanych o tacznej
wartosci 4.614.220,00 zl, obcigzonych zastawem rejestrowym zabezpieczajgcym sptate udzielonego
kredytu na taczng kwote 2.979.482,03 zl, w zwigzku z czym fgczna warto$¢ aportu wynosita
1.634.737,97 zt. Wycena wszystkich przedmiotow aportu, zostata dokonana przez biegtego
rzeczoznawce w dniu 16 pazdziernika 2002 r. oraz w dniu 7 listopada 2002 r. Pozostata kwota
350.000,00 zt zostata pokryta wktadami pienieznymi przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
(250.000,00 zt) i Stawomira Jegorowa (100.000,00 zt).

Rownoczesnie uchwatg nr 1 z dnia 17 lutego 2003 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw
EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. podwyzszylo kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z o.0.
z kwoty 3.407.500,00 zt do kwoty 3.507.500,00 zi, tj. o kwote 100.000,00 zt, poprzez utworzenie
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200 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udzialy zostaty objete przez Tadeusza
Gruszczynskiego w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 100.000,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spotki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 17 lutego 2003 roku zostato
zarejestrowane w dniu 23 czerwca 2003 roku postanowieniem z dnia 23 czerwca 2003 roku Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(Sygn. akt WA.XX NS-REJ.KRS/8874/3/236).

21.1.7.11. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. w dniu
7 stycznia 2003 roku

Uchwatg nr 1 z dnia 20 grudnia 2002 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikéw EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0.0. podwyzszylo kapitat zaktadowy EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z kwoty
1.423.000,00 zt do kwoty 3.229.500,00 z, tj. o kwote 1.806.500,00 z, poprzez utworzenie
3.613 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Udziaty zostaty objete przez:

1) Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. objat 3.413 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej
1.706.500,00 zt w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 250.000,00 zt i wktad niepieniezny
o wartosci 1.456.537,97 zt. Przedmiot wkfadu niepienieznego stanowit zespdt 12 Zurawi
wiezowych i 3 dzwigéow budowlanych o tacznej wartosci 4.436.020,00 zt, obcigzonych zastawem
rejestrowym zabezpieczajagcym sptate udzielonego kredytu na taczng kwote 2.979.482,03 zi,
w zwigzku z czym taczna warto$¢ aportu wynosita 1.456.537,97 zt. Przedmiot wktadu zostat
na Emitenta przeniesiony przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
Wycena wszystkich przedmiotéw aportu, zostata dokonana przez biegtego rzeczoznawce w dniu
16 pazdziernika 2002 r. oraz w dniu 7 listopada 2002 r.

2) Stawomir Jegorow objgt 200 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt w zamian
za wktad pieniezny w wysokosci 100.000,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane bez zmiany umowy spotki, na podstawie
§ 9 aktu zatozycielskiego EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowane w dniu 7 stycznia 2003 roku
postanowieniem z dnia 7 stycznia 2003 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (Sygn. akt WA. XX NS-REJ.KRS/22542/2/753).

21.2. Informacje dotyczace statutu Emitenta
21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta okreslony jest w § 6 Statutu Emitenta. Przedmiotem dziatalno$ci
Emitenta jest:

Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 45.1);

2. Wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czesci; inzynieria lgdowa i wodna
(PKD 45.2);

3.  Wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3);

4. Wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4);

5. Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorskg (PKD 45.50.2);

6. Dziatalno$¢ agentdow =zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatdw budowlanych

(PKD 51.13.2);
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7. Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkdéw
i samolotéw (PKD 51.14.2);

8. Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 51.18.2);

9. Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 51.52.2);
10. Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 51.53);

11. Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 51.54.2);

12. Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow (PKD 51.56.2);

13. Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w goérnictwie, budownictwie i inzynierii lagdowej
i wodnej (PKD 51.82.2);

14. Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych (PKD 51.86.Z);

15. Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.90.2);

16. Transport drogowy towaréw (PKD 60.24);

17. Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 63.11.C);

18. Magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C);
19. Wynajem pozostatych srodkéw transportu lagdowego (PKD 71.21.2);

20. Wynajem maszyn i urzgdzen budowlanych (PKD 71.32.2);

21. Wynajem pozostatych maszyn i urzgdzen (PKD 71.34.2);

22. Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20.A);

23. Dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.87.B)

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowienn umowy, statutu Ilub
regulamindw Emitenta odnoszacych sie do czionkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad Emitenta

Zarzad dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Zarzadu,
uchwalonego przez Rade Nadzorczg w dniu 1 wrzesnia 2006 roku.

Zarzad jest organem Emitenta, ktéry kieruje dziatalnoscig Emitenta i reprezentuje Emitenta
na zewnatrz. Zarzad Emitenta jest uprawniony do podejmowania wszelkich decyzji, ktére nie zostaty
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Emitenta przez przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych lub postanowienia Statutu Emitenta. Szczegdtowg organizacije i sposéb
dziatania Zarzgdu Emitenta okre$la Regulamin Zarzadu.

Zgodnie z § 21 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z co najmniej dwéch cztonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu i Wiceprezesa lub Wiceprezeséw Zarzadu. Czionkowie Zarzadu (w tym Prezes i Wiceprezesi
Zarzadu) powotywani sg na trzyletnig kadencje przez Rade Nadzorczg. Kadencja cztonkéw Zarzadu
jest indywidualna.

Emitent jest reprezentowany przez dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub jednego cztonka
Zarzadu dziatajgcego tacznie z prokurentem.

W wewnetrznych sprawach Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Do ich waznosci wymagane
jest prawidtowe powiadomienie wszystkich Czionkéw Zarzadu o posiedzeniu oraz obecnosé
na posiedzeniu co najmniej potowy skfadu Zarzadu i nie mniej niz dwoch Cztonkéw Zarzadu.

Nastepujace oswiadczenia Zarzadu wymagajg zgody Rady Nadzorczej:

1) poreczenie przez Emitenta za zobowigzania osdéb trzecich;
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2) rozporzadzenie przez Emitenta prawem lub zaciagniecie zobowigzania do $wiadczenia
o wartosci przewyzszajacej kwote 2.000.000,00 zt (dwa miliony ziotych);

3) powotanie prokurenta.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz jeden raz w miesigcu.
Zwotywane sg przez Prezesa Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci przez wyznaczonego przez niego
Czilonek Zarzadu. Czlonkowie Zarzgdu powinni by¢ zawiadomieni o posiedzeniu i porzadku obrad nie
pdzniej niz na dwa dni przed posiedzeniem Zarzadu, chyba ze z charakteru sprawy wynika, ze musi
by¢ ona rozpatrzona w trybie pilnym, bez zachowania tego terminu. Posiedzenie Zarzgdu powinno
by¢ réwniez zwotane na zadanie Czionka Zarzadu, w terminie trzech dni roboczych od dnia
zgtoszenia zadania. W posiedzeniach Zarzadu mogg uczestniczy¢ osoby zaproszone przez Zarzad.

Uchwaty Zarzadu wymagaja, w szczegolnosci nastepujgce sprawy:
a. sprawy zastrzezone do kompetencji Zarzadu przez przepisy prawa lub Statut;
b. powierzone Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie lub Rade Nadzorczg;
C. wnoszone na posiedzenia Rady Nadzorczej lub przedktadane Walnemu Zgromadzeniu;
d. ustalanie zakladowego planu kont;
e. zwolywanie Walnego Zgromadzenia,
f. uchwalanie Regulaminu Organizacyjnego Emitenta;
g. uchwalanie Regulaminu Pracy;
h. udzielanie petnomocnictw, w tym petnomocnictw procesowych;
i. uchwalanie zatozen polityki lokacyjnej i pozyczkowej Emitenta;
j- ustalanie zasad tworzenia i wykorzystywania zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych;
k. zaciaganie jakichkolwiek zobowigzan z tytulu wszelkiego rodzaju pozyczek, gwarancji
lub poreczen, z wyjatkiem zaciggniecia przez Spétke zobowigzania do $Swiadczenia o wartosci
przekraczajacej kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony zilotych); w tym zakresie
wymagana jest uchwata Rady Nadzorczej;
|. wpiséw w ksiedze akcyjnej Emitenta;
m. inne sprawy, o ktérych rozpatrzenie przez Zarzad wnosi Cztonek Zarzadu;

Zarzad moze podjg¢ uchwate poza posiedzeniem w trybie pisemnego gtosowania, jak réwniez
mozliwe jest podjecie uchwaty przy uzyciu poczty elektronicznej lub podczas telekonferencji czy tez
videokonferencji. Wszystkie podjete uchwaty sg przechowane w Sekretariacie Zarzadu Emitenta.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, co najmniej dwoch Czionkéw Zarzadu zobowigzanych jest
do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku nieobecnosci Cztonka Zarzadu na Walnym
Zgromadzeniu powinny zostac przedstawione jego wyjasnienia.

Czlonek Zarzadu jest zobowigzany do informowania Rady Nadzorczej o kazdym przypadku
zaistnienia konfliktu intereséw w zwigzku z petniong przez niego funkcjg lub z mozliwoscig zaistnienia
takiego konfliktu intereséw.

Czionkowie Zarzgdu mogq uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej. Gdy za$ przedmiotem
obrad majg by¢ sprawy pozostajgce w zakresie indywidualnej kompetencji danego Cztonka Zarzadu,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zaprasza go na jej posiedzenie.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 1 wrze$nia 2006 roku.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Emitenta. Do kompetencji i obowigzkéw
Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta oraz sprawozdania finansowego Emitenta
za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny;
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2) powotywanie i odwotywanie czionkdéw Zarzadu (w tym Prezesa i Wiceprezeséw Zarzadu);
3) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu (w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu);
4) reprezentowanie Emitenta w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

5) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegodlnych lub wszystkich czionkéw
Zarzadu oraz delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesiace,
do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacije
albo z innej przyczyny nie moga sprawowac swoich czynnosci;

6) wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spofki;
7) uchwalanie regulaminu pracy Zarzadu.

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu czionkéw
(w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej),
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Czionkowie Rady Nadzorczej wybierani
sg na trzyletnig kadencje. Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej jest indywidualna.

Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego
grona cztonkowie Rady nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich czionkow
do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie Rady Nadzorczej
wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu, jezeli obecna jest wiekszos¢ jej czionkow,
a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw obecnych na posiedzeniu
cztonkéw Rady Nadzorczej. W razie réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly réwniez poza posiedzeniem w trybie pisemnym Iub
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, o ile wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W trybach, o ktérych
mowa w niniejszym akapicie nie mogg by¢ podejmowane uchwaly dotyczace powotywania,
odwotywania lub zawieszenia w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.

Szczegodtowg organizacje i sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje, otwiera i prowadzi
z wiasnej inicjatywy Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Posiedzenie moze zosta¢ zwotane réwniez na
wniosek ztozony Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, za posrednictwem Zarzadu. Przewodniczacy
moze réwniez wyznaczy¢ state terminy odbywania posiedzeh Rady.

Do zadan prowadzgacego posiedzenie nalezy przedstawianie porzadku obrad wraz z ewentualnymi
uzupetnieniami, przedstawianie do zatwierdzenia protokotu z poprzedniego posiedzenia, formutowanie
projektow wnioskéw i ustalen do poszczegdlinych punktéw posiedzenia. W trakcie posiedzenia,
porzadek obrad Rady moze by¢ zmieniony lub uzupetniony jedynie w przypadku gdy: sg obecni
i wyrazajg na to zgode wszyscy Czionkowie Rady, podjecie okreslonych dziatan przez Rade jest
konieczne dla uchronienia Emitenta przed szkodg lub Rada podejmuje uchwate w przedmiocie
konfliktu interesow.

W posiedzeniach oprocz czionkéw Rady moga uczestniczy¢ czionkowie Zarzadu, a takze inne osoby
zaproszone przez Rade. W przypadkach gdy przedmiotem obrad majg by¢ sprawy pozostajace
w zakresie obowigzkéw danego Czionka Zarzadu, Przewodniczacy Rady zaprasza go na jej
posiedzenie.

Rada nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym. Tajne glosowania zarzadza
Przewodniczacy w sprawach powotania i odwotania Cztonkéw Zarzadu, zawieszenia Czionkow
Zarzadu, w sprawie wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu, w sprawach osobistych, jak réwniez
na zadanie chocby jednego z obecnych Czionkéw Rady.
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Zgodnie z § 14 Regulaminu Rady uchwaty Rady Nadzorczej w szczegdlno$ci wymaga:
1) Poreczenie przez Spoétke za zobowigzania osob trzecich;

2) Rozporzadzenie przez Spotke prawem lub zaciggniecie zobowigzania do swiadczenia wartosci
przekraczajacej kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych);

3) Powotanie prokurenta;
4) Nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Rada w drodze uchwaly moze delegowa¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonania czynnosci
nadzorczych lub kontrolnych. Cztonek Rady oddelegowany do statego petnienia nadzoru zobowigzany
jest co miesiac sktada¢ Radzie pisemne sprawozdanie z petnionej funkcji.

Co najmniej potowa Cztonkéw Rady zobowigzana jest do uczestniczenia w obradach Walnego
Zgromadzenia.

Cztonek Rady zobowigzuje sie do informowania pozostatych Cztonkéw Rady o zaistniatym konflikcie
interesOw oraz nie uczestniczy w obradach ani nie bierze udziatu w gtosowaniu nad przyjeciem
uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw. Ponadto kazdy Cztonek Rady jest obowigzany
w terminie 14 dni zlozy¢ Zarzadowi informacje o osobistych, faktycznych oraz organizacyjnych
powigzaniach Czionka Rady z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W przypadku osiggniecia przez jakikolwiek podmiot co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, Zarzad informuje o tym Czionkéw Rady na pismie na najblizszym posiedzeniu
Rady. W takiej sytuacji Cztonkowie Rady zobowigzani sg do ztozenia pisemnej informaciji
0 powigzaniach w terminie 14 dni od dnia posiedzenia, na ktérym otrzymali informacje Zarzadu.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem
istniejacych Akcji
21.2.3.1. Akcje Serii A

Akcje Serii A sg Akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu. Na kazda Akcje Serii A
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Z zadng Akcjg Serii A nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia, ani obowigzki wobec Emitenta,
poza obowigzkiem, o ktorym mowa w § 9 Statutu Emitenta. Zgodnie z powyzszym paragrafem
akcjonariusz, ktéry zbyt Akcje imienne Emitenta zobowigzany jest w terminie trzydziestu dni od dnia
zbycia powiadomi¢ Zarzad Emitenta o ilosci zbytych Akcji oraz o osobie nabywcy.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do rozporzgdzania Akcjami Serii A.

21.2.3.2. Akcje Serii B
Akcje Serii B sg Akcjami zwyktymi na okaziciela.

Kazda Akcja Serii B daje uprawnienie do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Z zadng Akcja Serii B nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia, ani obowigzki wobec Emitenta.

Statut Emitenta nie przewiduje Zadnych ograniczeh co do rozporzadzania Akcjami Serii B.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji

21.2.4.1. Akcje Serii A

Akcje Serii A jako Akcje imienne mogg by¢ zamienione na Akcje na okaziciela. Zamiany Akcji Serii A
z Akcji imiennych na Akcje na okaziciela dokonuje Zarzad Emitenta na zgdanie akcjonariusza.

Zamiana Akgcji Serii A z Akcji imiennej na akcje na okaziciela powoduje utrate uprzywilejowania.
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21.2.4.2. Akcje Serii B

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w zakresie zamiany Akcji na okaziciela na Akcje imienne.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwofywania zwyczajnych (dorocznych)
walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen akcjonariuszy

21.2.5.1. Informacje Ogoélne

Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,
ktére powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.
W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu Emitenta, ogtoszenie o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia powinno zawiera¢ dotychczas obowigzujgce postanowienie Statutu oraz projekt
ich zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze
zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych
postanowien Statutu.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Emitenta, Walne Zgromadzenia Emitenta odbywajg w siedzibie
Emitenta, tj. w Warszawie.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwat bez wzgledu na ilos¢ Akcji reprezentowanych
na Walnym Zgromadzeniu, o ile przepisy Kodeksu Spétek Handlowych nie stanowig inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych nie stanowig inaczej.

21.2.5.2. Zwyczajne Walne Zgromadzenia

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych oraz Statutu Emitenta, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta powinno sie odby¢ w terminie do 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje Zarzgd Emitenta. Jezeli Zarzad
nie zwofa go w przewidzianym terminie Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

21.2.5.3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje Zarzad Emitenta:
- gdy uzna to za wskazane,

- nazgdanie Rady Nadzorczej Emitenta,

- na pisemne zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dziesiatg kapitatu zaktadowego Emitenta, ztozone najpdzniej na miesigc przed proponowanym
terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta moze zwotaé Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwofta Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Sad rejestrowy Emitenta moze, po wezwaniu Zarzadu do ziozenia oswiadczenia, upowaznic
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z zadaniem jego
zwotania, w sytuacji, gdy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia Zadania Zarzadowi.

21.2.6. Opis postanowien umowy, statutu lub regulaminow Emitenta, ktore
moglyby spowodowaé opobznienie, odroczenie Ilub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, kiére mogltyby spowodowaé opodznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. W szczegdlnosci zadnemu
akcjonariuszowi Emitenta nie przyznano zadnych uprawnien osobistych. Réwnoczesnie brak jest
w Statucie Emitenta postanowien dotyczacych ograniczenia prawa gtosu w stosunku do akcjonariuszy
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Emitenta dysponujacych powyzej jednej piatej ogotu gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
o ktéorym mowa w art. 411 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy spéftki, statutu Ilub regulaminéw,
regulujacych progowa wielko$¢é posiadanych Akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest ujawnienie wielko$ci posiadanych Akcji przez
akcjonariusza

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego obowigzku informowania przez akcjonariusza o przekroczeniu
oznaczonych progéw wielkosci posiadanych Akcji Emitenta.

21.2.8. Opis zasad i warunkéw naftozonych zapisami umowy i statutu Emitenta,
jej requlaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitatu w przypadku, gdy
zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowiazujacego prawa

Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Emitenta odbywa sie na zasadach przewidzianych
w Kodeksie Spoétek Handlowych. Statut Emitenta nie przewiduje surowszych wymogdéw w stosunku
do postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych.

22.Istotne umowy zawarte poza normalnym tokiem dziatalnosci

W okresie dwéch lat bezposrednio poprzedzajacych date niniejszego Prospektu Emitent nie zawart
zadnej istotnej umowy, innej niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta.

W okresie dwéch lat bezposrednio poprzedzajacych date niniejszego Prospektu Emitent nie zawart
zadnej istotnej umowy, ktéra zawierataby postanowienia powodujgce powstanie zobowigzan Emitenta
lub nabycie przez Emitenta prawa o istotnym znaczeniu, innej niz umowy zawierane w normalnym
toku dziatalnosci Emitenta.

23.Informacje oso6b trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i oswiadczenie
o udziatach

W Prospekcie Emisyjnym nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia oraz raporty ekspertéw.

Dla celéw sporzgdzenia Prospektu zostaty wykorzystane dane pochodzace od oso6b trzecich. Zarzad
Emitenta potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtérzone oraz, ze w stopniu w jakim jest
swiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia,
nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub
wprowadzaty w biad.

Zrédfa informacji pochodzace od osdéb trzecich zostaty wskazane w rozdziale 6.5. Dokumentu
Rejestracyjnego.

24.Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu
nastepujace dokumenty, lub ich kopie:

" Statut Emitenta,

" Raporty finansowe Emitenta za rok 2003, 2004, 2005,

" Tres¢ uchwat Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki EFH ZURAWIE WIEZOWE spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie z dnia 29 czerwca 2006 r.,
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" Tre$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EFH ZURAWIE
WIEZOWE Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 1.09.2006 r.,

" Oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego,

" Regulaminy organéw Emitenta.

25.Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie posiada udziatdw w innych
przedsiebiorstwach.
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ROZDZIAL IV
DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

Dane podmiotdow sporzadzajacych Prospekt oraz oswiadczenie Emitenta jako podmiotu
odpowiedzialnego za informacje zamieszczone w Prospekcie zamieszczono w punkcie 1 Rozdziatu IlI
— Dokument Rejestracyjny.

2. Czynniki ryzyka

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych o istotnym znaczeniu dla oferowanych Akcji niezbednych dla
potrzeb oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z tymi Akcjami zamieszczono w punkcie 3 Rozdziatu Il —
Czynniki Ryzyka.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Zdaniem Zarzadu Emitenta, poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta
do uzyskania dostepu do Srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdéw w celu

terminowego sptacenia swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie
12 miesiecy, liczac od daty Prospektu Emisyjnego.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Tabela. Kapitalizacja i zadluzenie (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie 31.08.2006
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 2.044
- w tym zabezpieczone 371
1) kredyty krétkoterminowe 194
2) kredyty diugoterminowe w czesci przypadajacej do sptaty w ciagu 12

miesiecy 68
3) inne zobowigzania finansowe 109
-w tym niezabezpieczone 1.673
1) zobowigzania z tytutu dostaw 1.169
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 392
3) zobowiagzania z tytutu wynagrodzen 59

Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. 201



Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

4) zobowigzania pozostate 53
5) fundusze specjalne 0
Zadtuzenie dlugoterminowe 3.316
- w tym zabezpieczone 3.316
1) kredyt 81
2) inne zobowigzania finansowe (kredyt) 3.235
Kapitat wiasny 6.863
1) kapitat zakladowy 6.845
2) kapitat zapasowy 0
3) kapitat z aktualizacji wyceny 0
4) pozostate kapitaty rezerwowe 0
5) zysk / strata z lat ubiegtych -758
6) zysk / strata netto roku biezgcego 776

Zrédfo: Emitent

Tabela. Zadtuzenie netto (w tys. zi).

Wyszczegdlnienie 31.08.2006
A. Srodki pieniezne 21
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 21
E. Biezace naleznosci finansowe 2.155
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 194
G. Biezgca czesc¢ zadtuzenia diugoterminowego 68
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 109
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 371
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -1.805
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 81
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 3.235
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 3.316
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 1.511

Zrédfo: Emitent
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3.3. Interesy o0so6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Wedlug stanu na dzieh zatwierdzenia Prospektu, nie wystepujg osoby fizyczne i prawne
zaangazowane w emisje lub oferte poza nizej wymienionymi:

e Ze wzgledu na fakt, ze znaczna cze$¢ wynagrodzenia Oferujacego, jest uzalezniona
od wielkoéci srodkéw pozyskanych z emisji nowych Akcji, stad Oferujgcy moze by¢
zainteresowany uzyskaniem jak najwyzszej ceny Akcji oraz uplasowaniem
jak najwiekszej liczby Akcji.

e BIEL capital Sp. z 0.0. petnigcy funkcje doradcy finansowego, ze wzgledu na fakt,
iz czesc¢ jego wynagrodzenia uzalezniona jest od sukcesu emisji, jest zainteresowany
uplasowaniem oferowanych Akcji,

e Panowie Grzegorz Zotcik, Aleksander Wierzbowski, Krzysztof Gotucki, Jan Koprowski
oraz spoétki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. i EFH Leasing S.A., posiadajacy
Akcje Emitenta, sg zainteresowani osiggnieciem jak najwyzszej wyceny rynkowe;j
Akgiji,

e wynagrodzenie Doradcy Prawnego (Kancelaria GESSEL. Beata Gessel-Kalinowska

vel Kalisz i Wspdlnicy Spotka Komandytowa) oraz Biegtego Rewidenta (BIEL audyt
Sp. z 0.0.) nie jest uzaleznione od powodzenia Oferty.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie wystepuja posréd wyzej wymienionych oséb jakiekolwiek konflikty
interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywéw pienieznych

Emitent planuje pozyskanie z emisji nowych Akcji ok. 26 min zt. Ponadto Emitent szacuje, iz koszty
emisji Akcji Serii C wyniosg od ok. 0,8 min. zt do ok. 1 min. zt. Po uwzglednieniu kosztow emisji,
szacowane wptywy Emitenta netto z emisji Akcji Serii C wyniosg od ok. 25 min. zt do ok. 25,2 min. zt.

Emitent zamierza wykorzysta¢ pozyskane s$rodki na zakup 40 — 45 nowych zurawi wiezowych.
Zgodnie z zatozeniami Emitenta przyszie inwestycje kosztowaé majg okoto 25 — 28 min zi.

Wydatki zwigzane z przysztymi inwestycjami zostang sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych
z emisji Akcji Serii C (okoto 25 min zt po odliczeniu kosztéw emisji) oraz ze $rodkéw witasnych
generowanych z dziatalnosci operacyjnej (zysk netto wypracowany w latach 2006 — 2008
powiekszony o amortyzacje i pomniejszony o deklarowang przez Zarzad dywidende). W przypadku
zaistnienia warunkow rynkowych sprzyjajacych mozliwosci szybszego niz zaplanowany rozwoju
dziatalnosci i konieczno$ci dynamiczniejszego zwiekszenia liczebnosci parku maszynowego, Emitent
nie wyklucza wykorzystania kredytéw inwestycyjnych na poziomie 20 — 40% wartosci inwestycji,
jednakze na dzien dzisiejszy Emitent nie jest w stanie podaé, czy wystapi taka potrzeba i jakie
ewentualne dodatkowe $rodki finansowe bedzie musiat pozyskac.

Emitent nie zamierza wykorzysta¢ pozyskanych srodkéw z emisji do uregulowania, zredukowania,
badz catkowitej sptaty zadtuzenia.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych i dopuszczanych do
obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych i dopuszczonych do obrotu papieréw
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 3.800.000 Akgcji Serii C nowej emisji.
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Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym — rynku oficjalnych notowan gieldowych prowadzonym przez GPW jest od 5.117.850
do 5.837.850 Akcji Emitenta, w tym:

1) 1.711.250 Akcji Serii B;

2) od 3.080.000 do 3.800.000 Akciji Serii C.

Réwnoczesnie na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW
jest od 3.080.000 do 3.800.000 Praw do Akcji Serii C.

Wiasciwe kody zostang nadane Akcjom Serii B i Akcjom Serii C w momencie dematerializacji tych
akcji, co nastgpi w chwili zarejestrowania Akcji Serii B, Akcji Serii C w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW. Rejestracja Akcji Serii B, Akcji Serii C nastapi
na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW przed rozpoczeciem oferty publicznej Akcji
Serii C dokonywanej na podstawie niniejszego Prospektu.

Wiasciwe kody zostang nadane Prawom do Akcji Serii C, a Prawa do Akcji Serii C zostang
zarejestrowane przez KDPW po ztozeniu w KDPW przez Emitenta dokumentéw potwierdzajgcych
dokonanie przydziatu Akcji Serii C i dojscie emisji Akcji Serii C do skutku. Rejestracja Praw do Akcji
Serii C nastgpi na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW przed rozpoczeciem oferty
publicznej Akcji Serii C dokonywanej na podstawie niniejszego Prospektu.

Akcje Serii B, Akcje Serii C sg Akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt jedna
akcja. Akcje Serii B, Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane, w szczegolnosci Akcje Serii B, Akcje Serii
C nie sg uprzywilejowane co do gtosu, w zwigzku z czym jedna Akcja Serii B lub Akcja Serii C
uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Decyzja o ofercie publicznej Akcji Serii C i ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji Serii C i Praw do Akgji
Serii C do obrotu na rynku regulowanym, w sprawie zwigzanej z tym dematerializacji Akcji Serii C
oraz udzielenia Zarzadowi Emitenta upowaznienia do zawarcia umowy z KDPW zostata podjeta
w uchwale nr 1 z dnia 1 wrzeénia 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Decyzja o ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji Serii B do obrotu na rynku regulowanym, w sprawie
zwigzanej z tym dematerializacji Akcji Serii B oraz udzielenia Zarzgdowi Emitenta upowaznienia
do zawarcia umowy z KDPW zostata podjeta w uchwale nr 8 z dnia 1 wrzesnia 2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone te papiery wartosciowe
4.2.1. Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych jako akcje
zwykte na okaziciela.

Akcje Serii B zostaty wyemitowane w zwigzku z przeksztatceniem EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie w spoétke akcyjng — Emitenta. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu
31 lipca 2006 roku.

Akcje Serii B zostaty wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1 z dnia 29 czerwca 2006 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodinikow w sprawie przeksztatcenia EFH Zurawie Wiezowe
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie w spétke akcyjng — Emitenta. Uchwata nr 1 zostata
zaprotokotowana przez notariusza Roberta Sielskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng
w Warszawie (Akt notarialny Rep. A nr 8872/2006).

4.2.2. Akcje Serii C

Akcje Serii C sg emitowane na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych jako akcje zwykte
na okaziciela.

Akcje Serii C sg emitowane w drodze subskrypcji otwartej w ramach oferty publicznej
przeprowadzanej na podstawie niniejszego Prospektu.
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Akcje Serii C sg emitowane na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 1 wrzesnia 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze
emisji Akcji Serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C (akt
notarialny z dnia 1 wrzesnia 2006 r. sporzadzony przez notariusza Roberta Sielskiego prowadzacego
Kancelarie Notarialng w Warszawie, Rep. A nr 12186/2006).

4.2.3. Prawa do Akcji Serii C

Prawa do Akcji Serii C powstang z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii C przez Zarzad Emitenta
i wygasng z chwilg zarejestrowania Akcji Serii C w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW, zgodnie z art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

4.3. Wskazanie, czy te papiery wartosciowe sa papierami imiennymi, czy tez
na okaziciela, oraz czy maja one forme dokumentu, czy s zdematerializowane.

4.3.1. Akcje Serii B

Akcje Serii B sg Akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii B majg forme dokumentu.

Akcje Serii B ulegng dematerializacji z chwilg ich rejestracji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Umowa Emitenta z KDPW w sprawie rejestracji Akcji Serii B zostanie
zawarta przed rozpoczeciem oferty publicznej Akcji Serii C dokonywanej na podstawie niniejszego
Prospektu, na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi.

4.3.2. Akcje Serii C

Akcje Serii C sg Akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcji Serii C nie bedg miaty formy dokumentu. Akcje Serii C ulegng dematerializacji po rejestraciji
przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii C,
z chwilg rejestracji Akcji Serii C w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Umowa Emitenta z KDPW w sprawie rejestracji Akcji Serii C zostanie zawarta przed rozpoczeciem
oferty publicznej Akcji Serii C dokonywanej na podstawie niniejszego Prospektu, na podstawie art. 5
ust. 3 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi.

4.3.3. Prawa do Akcji Serii C

Prawa do Akcji Serii C nie bedg miaty formy dokumentu.

4.3.4. Podmiot prowadzacy rejestr Akcji Emitenta
Podmiotem prowadzacym rejestr Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Praw do Akcji Serii C jest Krajowy

Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa.

4.3.5. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$¢ nominalna Akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych.

Wartos¢ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 2,00 zt.
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4.4. Opis praw, wlacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

4.4.1. Informacje ogodine

4.4.1.1. Kodeks Spétek Handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majgtkowe i korporacyjne. Do
uprawnien majgtkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo
poboru — prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spoétek Handlowych)
i prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spoétek Handlowych). Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:
prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
Spoétek Handlowych), prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta (art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu
zaktadowego (art. 400 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w przypadku niezwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwdch
tygodni od ztozenia zgdania, o ktérym mowa w art. 400 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 401
Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406
Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo
do zgdania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 407 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo
do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitalu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez powotang w tym celu komisje, ztozong przynajmniej z trzech osob,
w tym jednej osoby wybranej przez wnioskodawcéw (art. 410 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo
glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo
do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo
do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem bgadz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu Spétek
Handlowych), prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu Spoétek Handlowych),
prawo do Zzgdania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do
ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych
mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych (art.
429 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz
Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spoétek
Handlowych), prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych 2z potgczeniem, podziatem
lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spdétek Handlowych), prawo do Zzgdania
wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania, aby spodtka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji
na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4)
Kodeksu Spétek Handlowych wobec okreslonej spoétki handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zgdaé rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada spoétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
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4.4.1.2. Ustawa O Ofercie Publicznej i Ustawa O Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokumentem potwierdzajagcym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z normami Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zgodnie z art. 328
§ 6 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane Akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréow warto$ciowych. Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane
Akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu Akcji. Roszczenie
o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy Akcje Emitenta, ktére nie
zostaly zdematerializowane. Art. 84 Ustawy O Ofercie Publicznej przyznaje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom, posiadajagcym przynajmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, prawo do ztozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez biegtego
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident
do spraw szczegolnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podejmie uchwaty
zgodnej z trescig ztozonego wniosku 0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdélnych, wnioskodawcy
mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie
14 dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy O Ofercie Publicznej). Uprawnieniem chronigcym
mniejszos$ciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy O Ofercie Publiczne;.
Zgodnie z tym przepisem, akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ na pismie wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej
liczby gtosow w tej spotce publiczne;.

4.4.1.3 Statut

Statut nie przyznaje akcjonariuszom posiadajgcym Akcje Serii B lub Akcje Serii C innych uprawnien
niz przewidziane przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, Ustawy O Obrocie Instrumentami
Finansowymi i Ustawy O Ofercie Publicznej. Statut nie zawiera takze postanowien ograniczajgcych
opisane powyzej uprawnienia.

4.4.2. Prawo do dywidendy

Akcje Serii B i Akcje Serii C uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 r.

Akcje Serii B i Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku
z czym, na jedng Akcje Serii B i Akcje Serii C przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do wypfaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe
wszystkich Akcji Emitenta.

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie
uchwate o przeznaczeniu czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy (powiekszonego
ewentualnie o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowego, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy)
do wyptaty.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem Akcji Emitenta
w dniu dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Prawo do wypfaty dywidendy
jako roszczenie majatkowe nie podlega wygasnieciu, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo do dywidendy Akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone.

Po dopuszczeniu Akcji do obrotu gietdowego, zgodnie z § 26 Regulaminu GPW, emitenci papieréw
wartosciowych zobowigzani beda informowaé GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadniaé
z Gietdg decyzje dotyczace wyptaty w zakresie, w ktéorym mogg mie¢ one wplyw na organizacje
i sposéb przeprowadzania transakcji gieldowych. Ponadto § 91 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW naktada na emitentéw papieréw warto$ciowych obowigzek niezwtocznego przekazania do
KDPW uchwaty WZA w sprawie ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej wysokosci,
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terminie ustalenia i terminie wypfaty. O terminie ustalenia prawa do dywidendy i terminie wyptaty
dywidendy nalezy uprzednio poinformowaé KDPW. Uchwata w tej sprawie powinna by¢ przestana
do KDPW nie pozniej niz na 10 dni przed terminem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z § 91
pkt 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy
a dniem jej wyptaty, musi uptyng¢ co najmniej 10 dni. Przy czym, zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu
KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach wytacza sie dni wolne od pracy na podstawie
wiasciwych przepiséw oraz soboty.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spofki
publicznej, zgodnie z § 97 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikbw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je
na poszczegdblne rachunki akcjonariuszy.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy, regulujacych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb inny niz postanowienia Kodeksu Spotek Handlowych i regulacje
KDPW.

Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane w formie raportu biezgcego do KNF, GPW,
PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposoéb, aby mozliwe byto prawidiowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

4.4.3. Prawo gtosu

Akcje Serii B, ani Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, w zwigzku z czym
kazda Akcja Serii B lub Akcja Serii C uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

4.4.4. Prawo poboru Akcji nowej emisji

Akcjonariuszom Emitenta, zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

W interesie Emitenta akcjonariusze moggq by¢é pozbawieni prawa poboru uchwatg Walnego
Zgromadzenia Emitenta podjetg wiekszoscig co najmniej 4/5 gtosow, o ile pozbawienie prawa poboru
zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a Zarzad Emitenta przedstawit
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcq powody pozbawienia prawa poboru
oraz proponowang cene emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia.

Akcje Serii B, ani Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa poboru.

4.4.5. Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Akcjonariusze Emitenta majg prawo do udzialu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby Akgc;ji
Emitenta. Akcje Serii B, ani Akcje Serii C nie sa uprzywilejowane co do udziatu w zysku Emitenta.

4.4.6. Prawo do udziatlu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta, majgtek Emitenta pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu
wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych Akcji Emitenta.
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Akcje Serii B, ani Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane co do udzialu w nadwyzce w przypadku
likwidacji Emitenta.

4.4.7. Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Emitenta nie mogg by¢ umorzone.

4.4.8. Postanowienia w sprawie zamiany

Akcje Serii B i Akcje Serii C sg Akcjami zwyklymi na okaziciela, ktére, z chwilg ich zapisania
na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, nie bedg miaty formy dokumentu.

Zamiana Akcji Serii B lub Akcji Serii C na akcje imienne, zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spoétek
Handlowych dokonywana jest przez Zarzad Emitenta na zadanie akcjonariusza. W wypadku zamiany
Akciji Serii B lub Akcji Serii C na akcje imienne, po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW, Zarzad GPW
wyklucza te akcje z obrotu gietfdowego, zgodnie z § 31 Regulaminu Gieldy.

4.4.9 Prawa zwigzane z Prawami do Akcji Serii C

Zgodnie z brzmieniem art. 3 pkt 28 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prawa do akg;ji
sg papierami wartosciowymi, z ktorych wynika uprawnienie do otrzymania, nie majacych formy
dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji
i wygasajace z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw warto$ciowych albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zakladowego do rejestru przedsiebiorcow.

4.5. Uchwaly, zezwolenia lub zgody na podstawie ktérych zostaly lub zostang
utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

Akcje Serii C sg emitowane na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 1 wrzesnia 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze
emisji Akcji Serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C (akt
notarialny z dnia 1 wrzesnia 2006 r. sporzadzony przez notariusza Roberta Sielskiego prowadzacego
Kancelarie Notarialng w Warszawie, Rep. A nr 12186/2006). Uchwata Nr 1 ma nastepujgce brzmienie:

»UCHWALA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
EFH Zurawie Wiezowe Spétka Akcyjna z siedzibag w Warszawie

z dnia 1 wrzesnia 2006 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki w drodze emisji nie wiecej niz 3.800.000
akcji serii C z wylaczeniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom
oraz w sprawie zmiany statutu Spoétki w zwiazku z emisja akcji serii C

Na podstawie art. 431 i 432 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki uchwala co nastepuje:
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Pon

§1

Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote od 6.160.000,00 zt (sze$¢ miliondw sto
szescédziesigt tysiecy ztotych) do 7.600.000,00 zt (siedem milionéw szescéset tysiecy ztotych) w
drodze emisji od 3.080.000 (trzy miliony osiemdziesiat tysiecy) do 3.800.000 (trzy miliony
osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote)
kazda akcja.
Cena emisyjna jednej akcji serii C wynosi 7,00 zt (siedem ztotych).
Akcje serii C zostang pokryte wktadami pienieznymi.
Akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 roku, tj. za rok
obrotowy 2006.
Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do okreslenia w drodze uchwaty:
1) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypciji,
2) ewentualnego podziatu emisji akcji serii C na transze oraz zasad dokonywania przesunie¢

pomiedzy transzami,
3) terminow i warunkow sktadania zapiséw, w tym wskazania oséb uprawionych do sktadania

zapisOw na akcje serii C,
4) zasad przydziatu akgciji serii C,
5) pozostatych warunkéw emisji akcji serii C w zakresie nieuregulowanym w niniejszej uchwale.

§2
Akcje serii C zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 183, poz. 1539).
Akcje serii C bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
W zwigzku z ofertg publiczng akcji serii C oraz ubieganiem sie o dopuszczenie akgcji serii C do
obrotu na rynku regulowanym, akcje serii C zostang zdematerializowane. W zwiazku z
powyzszym upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spoétki do zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., ktoérej przedmiotem bedzie rejestracja i
dematerializacja akcji serii C i praw do akcji serii C. Jednoczes$nie upowaznia sie i zobowigzuje
Zarzad Spétki do ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu na
rynku regulowanym.
Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych majacych na celu
wprowadzenie akcji serii C i praw do akgcji serii C do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., w tym do ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomieh do
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd oraz dokonania odpowiednich czynnosci i ztozenia
wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomien w celu wprowadzenia akcji serii C i praw do
akgiji serii C do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. --------------m----

§3

1. Walne Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C w

catosci.

2. Walne Zgromadzenie Spétki, podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaly,
postanowito przyja¢ tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C, o nastepujacej tresci: ------------

Akcje serii C zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w ramach oferty
publicznej. Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze emisji akcji serii C
pozwolg na kontynuacje inwestycji prowadzonych przez Spétke, przyczynig sie do podwyzszenia
wysokoSci kapitatow Spotki oraz umozliwig dalszy rozwdj jej dziatalno$ci.

Ponadto, dzieki przeprowadzeniu emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Spétka pozyska kolejnych akcjonariuszy.
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Wysoko$c¢ ceny emisyjnej akcji serii C jest uzasadniona ze wzgledu na obecng sytuacje Spotki, w
tym zwtaszcza sytuacje finansowg oraz pozycje rynkowg Spofki.

Z tych wzgleddéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie
Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spofki.

Powyzsze uzasadnienie jest wypetnieniem normy zawartej w art. 433 § 2 Kodeksu spoétek
handlowych.

§4

Walne Zgromadzenie Spétki dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych i § 13
pkt 12 Statutu Spétki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii C zmienia Statut Spotki w nastepujacy sposoéb:

1. Paragraf 8 ust. 1 statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Kapitat zakladowy wynosi od 13.005.000,00 z! (trzynascie miliondéw pie¢ tysiecy ztotych) do
14.445.000,00 zt (czternascie miliondw czterysta czterdziesci piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

1) 1.711.250 (jeden milion siedemset jedenascie tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji serii A,
oznaczonych numerami od A-1 do A-1711250 o wartosci nominalnej po 2,00 zt (dwa ziote)
kazda akcja,

2) 1.711.250 (jeden milion siedemset jedenascie tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji serii B,
oznaczonych numerami od B-1 do B-1711250 o warto$ci nominalnej po 2,00 zt (dwa ziote)
kazda akcja,

3) od 3.080.000 (trzy miliony osiemdziesiat tysiecy) do 3.800.000 (trzy miliony osiemdziesiat
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda
akcja.”

2. Paragraf 8 ust. 3 statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie.

~Akcje serii B i C sg akcjami na okaziciela.”

§5

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Whniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akcji Serii C
i zwigzanej z tym zmiany Statutu Emitenta zostanie ztlozony do Sadu Rejestrowego przez Zarzad
Emitenta niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C. Przydziat Akcji Serii C nastapi w terminie
pieciu dni roboczych od zakohczenia okresu subskrypcji Akcji Serii C.

4.6. Data emisji papieréw wartosciowych

Emitent przewiduje, ze publiczna oferta Akcji Serii C rozpocznie sie w dniu 15 listopada 2006 roku
i zakonczy sie w dniu 28 listopada 2006 roku.
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4.7. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréow wartosciowych

Akcje Serii B i Akcje Serii C bedg zdematerializowanymi Akcjami zwyktymi na okaziciela. Nie istniejg
zadne ograniczenia w swobodzie przenoszenia Akcji Serii B, ani Akcji Serii C, poza ograniczeniami
dotyczacymi rozporzgdzania Akcjami spoétek publicznych, wynikajacymi z obowigzujacych przepisow
prawa, w tym z przepisdow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

4.7.1. Ograniczenia wynikajagce z Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Zgodnie z art. 159 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, czionkowie Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, pracownicy Emitenta, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajgce z Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego,
nabywac lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, Akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywa¢, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych
lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym
jest: (1) okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta, Akcji Emitenta
lub instrumentéw finansowych powigzanych z Akcjami Emitenta, spetniajacych warunki okreslone w
art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informac;ji
do publicznej wiadomosci; (2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem
raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba
ze dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzadzany jest dany raport; (3) w przypadku raportu péirocznego - miesigc przed
przekazaniem raportu do publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego
pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba Zze dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport; (4) w przypadku raportu
kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze dana osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport.

Zgodnie z art. 160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, osoby wchodzace w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami lub inne osoby, petnigce
w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informaciji
poufnych dotyczgacych bezposrednio lub posrednio Emitenta oraz kompetencije w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez
te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
Akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Dodatkowo, zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa
nie stanowi inaczej: (1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byc¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotuy;
(2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga pos$rednictwa
firmy inwestycyjnej.
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4.7.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy kto: (1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta albo (2) posiadat
co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatlu w ogdlnej liczbie
gloséw albo od dnia, w ktorym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej powstaje rowniez w przypadku: (1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10%
ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 2 % ogdlnej liczby gloséw — z uwagi na fakt, iz Akcje Emitenta
sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, (2) zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtoséw.

Przepisy Ustawy o Ofercie Publicznej wprowadzajg rowniez obowigzek nabywania znacznych
pakietéw akcji spétek publicznych w drodze publicznie ogtoszonego wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nabycie Akcji Emitenta w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogdélnej liczbie gtosow
o wiecej niz: (1) 10 % ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi mniej niz 33 %, albo
(2) 5 % ogolnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat
w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi co najmniej 33 % - moze nastapic,
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane AKgcji
Emitenta.

Roéwniez przekroczenie progu 33% lub 66% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
jest zasadniczo zwigzane z obowigzkiem ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane Akcji Emitenta. Informacje dotyczace tych wezwan sg zawarte w pkt 4.8 ponize;.

4.7.3. Ograniczenia wynikajagce z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji z udziatem
Emitenta podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli tagczny
obrét przedsiebiorcow (w tym Emitenta) uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 50.000.000 euro. Obowiazek, o ktdérym
mowa powyzej dotyczy zamiaru: (1) potaczenia Emitenta z dwoma lub wiecej samodzielnymi
przedsiebiorcami; (2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie Akcji Emitenta, innych papierow
wartosciowych Emitenta, catosci lub czesci majatku Emitenta lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czescig Emitenta przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow; (3) utworzenia przez przedsiebiorcow (w tym Emitenta) wspdlnego przedsiebiorcy.
PowyZzszy obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy rowniez: (1) objecia lub nabycia Akciji
Emitenta albo udziatéw innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta; (2) objecia przez te samg osobe funkcji czionka organu
zarzadzajgcego albo organu kontrolnego u Emitenta i konkurujacego z Emitentem przedsiebiorcy;
(3) rozpoczecia wykonywania praw z Akcji Emitenta objetych lub nabytych bez uprzedniego
zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow.

4.8. Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia Ilub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do
papieréw wartosciowych Emitenta

Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia (ij. obowiazku ogtoszenia wezwania zwigzanego
z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogdinej liczby gtosow w spotce publicznej albo w zwigzku
ze zniesieniem dematerializacji akcji), przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu
w odniesieniu do akcji Emitenta zawarte sg w Ustawie O Ofercie Publiczne;j.
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4.8.1. Obowiazki ogltoszenia wezwania, w zwiazku z przejeciem kontroli nad
Emitentem

Obowiazki ogtoszenia wezwania, o ktérych mowa w niniejszym punkcie spoczywajg zaréwno na
podmiocie samodzielnie, bezposrednio przekraczajacym okreslony w Ustawie O Ofercie Publicznej
udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, jak rowniez na podmiotach, ktore
posrednio przekraczajg okreslony w Ustawie O Ofercie Publicznej udziat w ogolnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta, w sytuacjach, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy O Ofercie
Publicznej, w tym m.in. na:
1) podmiocie, ktéry uzyskat statusu podmiotu dominujagcego w podmiocie posiadajacym akcje
Emitenta lub podmiocie bedacym podmiotem dominujagcym wobec podmiotu posiadajacego akcje
Emitenta,

2) podmiocie, ktory jest podmiotem dominujagcym wobec podmiotu nabywajacego akcje Emitenta,

3) tacznie na wszystkich podmiotach, ktére sg strong zawartego porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej, dotyczacego nabywania przez te podmioty akc;ji
Emitenta lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu Emitenta w sprawach istotnych
Emitenta.

4.8.1.1. Przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw na WZA Emitenta

Zgodnie z art. 73 Ustawy O Ofercie Publicznej, przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66%
ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Emitenta albo w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta, z wyjatkiem
sytuaciji, o ktérych mowa w zdaniu nastepnym.

Przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpic¢
réwniez w wyniku nabycia akcji Emitenta w ofercie publicznej, w wyniku wniesienia akcji Emitenta
do spétki jako wktadu niepienieznego, w wyniku potgczenia Emitenta z innym podmiotem lub podziatu
Emitenta, w wyniku zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta,
w wyniku zaj$cia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego lub w wyniku dziedziczenia.

W przypadkach przewidzianych w zdaniu poprzedzajagcym, zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy O Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Emitenta, w terminie trzech miesiecy od dnia przekroczenia progu 33%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w inny sposob niz w drodze dziedziczenia,
jest zobowigzany do (i) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
Emitenta w liczbie powodujacej osiagniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta (albo wezwania na wszystkie pozostate akcje Emitenta — wedtug wyboru podmiotu
zobowigzanego do ogtoszenia wezwania) albo (ii) zbycia akcji Emitenta w liczbie powodujacej
osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Obowigzek,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym nie ma zastosowania w sytuacji, gdy udziat akcjonariusza
Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta ulegnie zmniejszeniu
do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, odpowiednio w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia
uprzywilejowania akcji Emitenta.

Akcjonariusz Emitenta, ktory przekroczyt prég 33% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta w wyniku dziedziczenia, obowigzany jest do wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art.
73 ust. 2 Ustawy O Ofercie Publicznej, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastagpito dalsze
zwiekszenie udziatu tego akcjonariusza w ogolinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy O Ofercie Publicznej, jest ustalana
przy uwzglednieniu przepiséw art. 79 ust. 1, 2 i 4 Ustawy O Ofercie Publiczne;j.

4.8.1.2. Przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw na WZA Emitenta

Zgodnie z art. 74 Ustawy O Ofercie Publicznej, przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢ wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta, z wyjgtkiem
sytuacji, o ktérych mowa w zdaniu nastepnym.
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Przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpic
réwniez w wyniku nabycia akcji Emitenta w ofercie publicznej, w wyniku wniesienia akcji Emitenta do
spoétki jako wkitadu niepienieznego, w wyniku potgczenia Emitenta z innym podmiotem lub podziatu
Emitenta, w wyniku zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta,
w wyniku zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego lub w wyniku dziedziczenia.

W przypadkach przewidzianych w zdaniu poprzedzajgcym, zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy O Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Emitenta, w terminie trzech miesiecy od dnia przekroczenia progu 66%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w inny sposob niz w drodze dziedziczenia,
jest zobowigzany do (i) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji Emitenta albo (ii) zbycia akcji Emitenta w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej
niz 66% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Obowigzek, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajagcym nie ma zastosowania w sytuacji, gdy udziat akcjonariusza Emitenta
w 0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz
66% ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta, zmiany statutu Emitenta lub wygas$niecia uprzywilejowania akcji
Emitenta.

Akcjonariusz Emitenta, ktéry przekroczyt prég 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta w wyniku dziedziczenia, obowigzany jest do wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art.
74 ust. 2 Ustawy O Ofercie Publicznej, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito dalsze
zwiekszenie udziatu tego akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy O Ofercie Publicznej, jest ustalana
przy uwzglednieniu przepisow art. 79 ust. 1 — 4 Ustawy O Ofercie Publiczne;.

4.8.2. Obowiazki ogloszenia wezwania, w zwigzku ze zniesieniem dematerializacji
akcji Emitenta

Tryb przywrécenia akcjom spétki publicznej formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) zostat
uregulowany w art. 91 Ustawy O Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem w celu zniesienia
dematerializacji akcji Emitenta, walne zgromadzenie Emitenta powinno podjgé, wiekszoscig
4/5 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, uchwate w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta, a nastepnie KNF,
na wniosek Emitenta, powinna udzieli¢ stosownego zezwolenia. Umieszczenie w porzadku obrad
punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta moze
nastgpi¢ jedynie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego Emitenta.

Zgodnie z art. 91 ust. 7 Ustawy O Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia Emitenta punktu dotyczacego podjecia
uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta, zobowigzani sg przed ziozeniem
powyzszego wniosku ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta przez
wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z zadaniem umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia Emitenta punktu
dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta wystgpili wszyscy
akcjonariusze Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 7 Ustawy O Ofercie Publicznej,
jest ustalana przy uwzglednieniu przepiséw art. 79 ust. 1 — 4 Ustawy O Ofercie Publiczne;j.

4.8.3. Przymusowy wykup (squeeze-out) akcji Emitenta

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
Emitenta sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji Emitenta (przymusowy wykup)
przystuguje akcjonariuszowi Emitenta, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi, wobec niego dominujacymi lub podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej, osiagnat
lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Przymusowy wykup moze by¢ ogtoszony po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejsze;j
niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Przymusowy wykup jest
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ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgacego dziatalnos¢ maklerskg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Odstgpienie od przymusowego wykupu, po jego ogtoszeniu,
jest niedopuszczalne.

Nabycie akcji w drodze przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, ktérego akcje
podlegajg przymusowemu wykupowi, po cenie okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

4.8.4. Przymusowy odkup (sell-out) akcji Emitenta

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Emitenta jest uprawniony
do Zzadania, na pisSmie, wykupienia posiadanych przez niego akcji Emitenta przez innego
akcjonariusza Emitenta (facznie z podmiotami od niego zaleznymi, podmiotami wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami, bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej) w sytuacji, gdy ten inny akcjonariusz osiaggnat
lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze zobowigzani do przymusowego wykupu akcji Emitenta zobowigzani sg solidarnie
zadosc¢uczyni¢ zadaniu wykupu akcji Emitenta, w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania, po cenie
nie nizszej niz cena, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy O Ofercie Publiczne;.

4.9. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta dokonane przez
osoby trzecie w ciagu ostatniego roku obrotowego i biezagcego roku obrotowego

W roku obrotowym 2005 oraz w obecnym roku obrotowym 2006 nie miaty miejsca zadne publiczne
oferty przejecia (w tym wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji) w stosunku
do Akcji Emitenta.

4.10. Informacje o potracanych u zrédta podatkach dochodowych z tytulu papieréow
wartosciowych i wskazanie czy Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracanie
podatkéw u zrédia

Podane nizej informacje majg charakter ogélny. W sprawach podatkowych zaleca sie skorzystanie
z ustug adwokatoéw, radcow prawnych lub licencjonowanych doradcéw podatkowych.

4.10.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zysku spoétki akcyjnej

4.10.1.1. Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
prawne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych. Zgodnie z art. 10 powofanej ustawy, dochodem z udzialu w zyskach oso6b
prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji (dywidendy) w tym takze: dochéd z umorzenia akgiji,
dochdd uzyskany z odpfatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji, wartosc
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat
z innych kapitatéw osoby prawnej. Nalezy wskazag, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych do przychoddéw z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot
otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w tej czesci,
ktéra stanowi koszt nabycia, badz objecia odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku
z likwidacjg spotki akcji.
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Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, dywidendy i inne
przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez osoby prawne podlegajg
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, Emitent, kidry dokonuje
wyptat dywidend i innych przychodow z tytutéw udziatu w zyskach osob prawnych, obowigzany jest,
jako ptatnik, pobieraé, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.
Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez Emitenta w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 23 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, kwote podatku
uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odlicza sie od kwoty podatku
obliczonego na zasadach ogdlnych. W razie braku mozliwosci odliczenia kwote podatku pobranego
przez pfatnika odlicza sie w nastepnych latach podatkowych.

4.10.1.2. Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez
osoby fizyczne podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow
uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie
z dochodami opodatkowanymi na inny zasadach okre$lonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udziatu
w zyskach oséb prawnych jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia
udziatéw lub akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia
tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd przeznaczony
na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych
na ten kapitat z innych kapitatbw osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest nadwyzka przychodu
otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art.
22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych; jezeli
nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia
nabycia spadku lub darowizny.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizyczny, pfatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego od dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
oséb prawnych jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze
lub wartosci pieniezne z tych tytutdw. Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek. Zgodnie ze stanowiskiem Ministra Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia
5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, pfatnikiem podatku od dywidendy jest biuro maklerskie,
prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

4.10.1.3. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychody z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych stosuje sie co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:
= 0sOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) i

= 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend
i innych udziatbw w zyskach Emitenta, osiaganych przez inwestorow zagranicznych mogg byc¢
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczypospolitag Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania
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modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach
oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywofanych
powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celéow podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydenc;ji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.

W przypadku oso6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe pod warunkiem uzyskania
od podatnika certyfikatu rezydenciji.

W przypadku zagranicznych oséb prawnych ptatnikiem jest Emitent. Natomiast w przypadku
zagranicznych 0séb fizycznych, ptatnikiem, zgodnie z powotanym powyzej pismem Ministra Finanséw
z dnia 5 lutego 2002 roku, jest biuro maklerskie, prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zwalnia od podatku
dochodowego dochody z udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, spétek, ktore tgcznie spetniajg nastepujace warunki:
1) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest spétka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie czionkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2) spoétka, uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 20 % akgciji
w kapitale spofki wyptacajgcej te dochody,

3) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, albo

b) potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad,
w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
spotki, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, jezeli osiggniety dochdd (przychod)
podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktorym
ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Co do zasady powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody
z tytutu udziatlu w zysku osoby prawnej posiada akcje w spéice wyptacajgcej te nalezno$ci
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwéch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci 20%, przez spotke uzyskujaca dochody
z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania akcji, w tej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat,
Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci
19% przychodéw, z uwzglednieniem postanowien uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. zwolnienie bedzie mogto mie¢ zastosowanie
jezeli udziat spétki uzyskujgcej dochody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych w kapitale spoétki
wyptacajacej te dochody bedzie wynosi¢ nie mniej niz 15 %, natomiast po 31 grudnia 2008 r.
wystarczajagcy do zastosowania zwolnienia bedzie 10% udziat w kapitale spotki wyptacajgcej
dywidende.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Emitent dokonujac
wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podmiotom
korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajagce z tego
przepisu wytgcznie pod warunkiem udokumentowania:

1) miejsca siedziby spétki dla celéw podatkowych, wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej zaswiadczeniem (certyfikat rezydenciji), lub

218 Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.



Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

2) istnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez witasciwy organ administraciji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie siedziba spétki lub zarzad albo przez wiasciwy organ
podatkowy panhstwa, w ktdrym ten zagraniczny zakfad jest potozony.

4.10.1.4. Odpowiedzialnos¢ platnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych
i Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnikiem zryczaltowanego podatku
dochodowego zobowigzanym do obliczenia i pobrania od inwestoréw, podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
i wptacenia go we wiasciwych terminach organom podatkowym jest podmiot dokonujacy wyptat
lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pieniadze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw.

Zgodnie z art. 30 § 1 Ustawy Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkéw, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim
majatkiem. Powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.10.2. Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizowych lub koniecznosci ich
uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust 2 Ustawy Prawo Dewizowe, w przypadku, gdy przekaz lub rozliczenie jest
zwigzane z osiggnieciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka
na podatek sg pobierane przez pfatnika lub inkasenta bedacego rezydentem, dokonanie przekazu
lub rozliczenia nastepuje po ztozeniu bankowi, przez ptatnika lub inkasenta, pisemnego oswiadczenia
0 obliczeniu i pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty podatku lub zaliczki na
podatek wiasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat termin
ich ptatnosci.

Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. 219



Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania
wymagane przy skitadaniu zapiséw

Podmiotem Oferujacym jest:

Biuro Maklerskie Banku Inicjatyw Spoteczno Ekonomicznych S.A.
ul. Zeromskiego 75
26-600 Radom

5.1.1. Warunki oferty oraz jej wielkos¢

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu gietdowego wprowadzanych jest tgcznie nie wiecej
niz 5.511.250 Akcji Emitenta o wartosci nominalnej 2 ziote kazda i fgcznej wartosci nominalnej
11.022.500 zt. i nie mniej niz 4.791.250 Akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 2 zlote kazda i tacznej
wartosci nominalnej 9.582.500 zt., w tym:

- 1.711.250 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda,

- nie wiecej niz 3.800.00 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda
i nie mniej niz 3.080.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda,

Do obrotu gieldowego wprowadzanych jest takze 3.800.000 Praw do Akgji Serii C.
Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

- 3.800.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 2 ziote kazda, oferowanych
przez Emitenta w ramach Subskrypcji Otwartej
Akcje Serii C w ramach Subskrypcji Otwartej oferowane sg bez podziatu na transze.

Cena Akgiji Serii C zostata ustalona na 7,00 PLN.

Otwarcie subskrypciji Akcji Serii C nastgpi 15 listopada 2006 r., a jej zamkniecie — 28 listopada 2006 r.
Zapisy na Akcje bedg przyjmowane od 15 listopada 2006 r. do 21 listopada 2006 r. Przydziat Akciji
nastapi w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia zapiséw. Emitent zastrzega sobie prawo
do zmiany podanych wyzej terminéw. W wypadku zmiany terminéw Publicznej Oferty, do publicznej
wiadomo$ci zostanie podany zatwierdzony przez KNF aneks do Prospektu, w sposdb w jaki zostat
udostepniony Prospekt. Informacja ta zostanie przekazana nie pozniej niz przed zmiang danego
terminu.

5.1.2. Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowiazywania oferty
i opis procedury skfadania zapiséw
5.1.2.1. Terminy Publicznej Oferty
Publiczna Oferta zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:
o 15 listopada 2006 r. — otwarcie Subskrypcji Otwartej Akcji Serii C
e 15 listopada 2006 r. - rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C

o 21 listopada 2006 r. - zakohczenie przyjmowania zapisow na Akcje Serii C
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e 28 listopada 2006 r. - przydziat Akcji Oferowanych w ramach Subskrypcji Otwartej

o 28 listopada 2006 r. — zamkniecie Subskrypcji Otwartej Akcji Serii C

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogg ulec zmianie. Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw
Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, w sytuacji, gdy tagczna
liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz minimalna liczba Akcji
Oferowanych w Publicznej Ofercie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci
nie poézniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminéw realizacji Publicznej Oferty
moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

5.1.2.2. Procedura skifadania zapisow na Akcje Oferowane w Subskrypcji Otwartej

Procedura skfadania zapisow na Akcje Serii C

Inwestor, ktéry zamierza objg¢ Akcje Oferowane w ramach Subskrypcji Otwartej powinien ztozy¢ zapis
w POK domu maklerskiego, ktéry jest uczestnikiem konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa
w pkt 5.4.1 Dokumentu Ofertowego. Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji nastapi za posrednictwem
systemu informatycznego GPW, inwestor musi posiada¢ Rachunek Papierow Wartosciowych w domu
maklerskim, w ktérym zamierza ztozyé zapis subskrypcyjny.

Lista domoéw maklerskich — czionkéw Gietdy, uprawnionych do przyjmowania zapiséw zostata
przedstawiona w zataczniku nr 3 do Dokumentu Ofertowego.

Zapisy przyjmowane bedg zgodnie z zasadami obowigzujagcymi w danym domu maklerskim, o ile nie
sg sprzeczne z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Zapisy subskrypcyjne na Akcje Oferowane
ztozone przez inwestorow stanowi¢ bedg podstawe do wystawienia przez dom maklerski
odpowiednich zlecen kupna Akgji Serii C i wprowadzenia ich do systemu informatycznego Gietdy.

O szczegdbtowych zasadach sporzadzania i przekazywania zlecen kupna wystawianych na podstawie
ztozonych zapiséw, Gietda poinformuje domy maklerskie tworzace Konsorcjum w formie pisemnej
(za forme pisemng uznaje sie réwniez przekazanie informacji drogg telefaksowg) przed dniem
rozpoczecia zapisow.

Za zgodno$¢ zleceh wprowadzonych do systemu GPW z zapisami subskrypcyjnymi na akcje
ztozonymi przez inwestoréw, odpowiadajg domy maklerskie przyjmujace zapisy.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza zlecenie powinno zosta¢ ztozone
zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientéw banku depozytariusza.

Zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ skladane réwniez za posrednictwem Internetu, faksu, telefonu
lub innych $rodkéw technicznych na warunkach obowigzujacych w domu maklerskim przyjmujagcym
zapis. W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z biurem maklerskim,
gdzie bedzie sktadat zapis na Akcje Oferowane. Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawieraé
upowaznienie biura maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje w imieniu
inwestora.

W ramach Subskrypcji Otwartej mozna sktadac zapisy na nie mniej niz 100 sztuk i nie wiecej niz liczba
Akcji Serii C. Inwestor ma prawo do zitozenia kilku zapisoéw, ktdre fgcznie nie moga przekroczyé
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3.800.000 Akcji. Zapisy opiewajace na wyzszg liczbe Akcji bedg traktowane jak zapisy na 3.800.000
Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwarte;.

Ztozenie zapisu oznacza przyjecie przez inwestora warunkéw Publicznej Oferty zawartych
w Prospekcie.

Inwestor winien ztozy¢é w miejscu skladania zapisu na Akcje Oferowane wypetiony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu stanowigcy zatacznik nr 2 do Dokumentu Ofertowego oraz podpisac
oswiadczenie bedace integralng czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A. i akceptuje warunki Publicznej
Oferty,

— zapoznat sie z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego tresé,

— zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie, w tym na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji niz objeta zapisem
lub nie przydzielenie ich wcale,

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej Oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych
osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

— wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski
przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji
Akcji Serii C oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Zapis na Akcje Oferowane moze by¢ ztozony przez petnomocnika, zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w domu maklerskim przyjmujacym zapis.

Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane, ktére nie posiadajg rachunku papierow wartosciowych
w domu maklerskim przyjmujacym zapisy, powinny wczesniej taki rachunek otworzy¢.

Zapis na Akcje Oferowane musi zosta¢ w petni optacony najpdzniej w momencie jego sktadania.
Ptatnos¢ za Akcje Oferowane musi zosta¢ dokonana w ziotych na rachunek pieniezny prowadzony
dla rachunku papierow warto$ciowych, z ktérego zostato ztozone zlecenie, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi w danym domu maklerskim. Petna wptata na Akcje Oferowane oznacza iloczyn liczby
Akcji objetych zapisem oraz ceny emisyjnej, powiekszony o prowizje maklerska zgodnie z zasadami
obowigzujacymi w domu maklerskim przyjmujacym zapis. Prowizje maklerska pokrywa inwestor.

Na zasadach obowigzujacych w danym domu maklerskim pokrycie zlecenia moga stanowic
naleznosci wynikajagce z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy, pod warunkiem,
ze termin rozliczenia tych transakcji przypada nie pozniej niz dzien rozliczenia sesji GPW, na ktorej
nastapi przydziat Akcji Oferowanych.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ziozonego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujgcego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego
w pkt. 5.1.6 Prospektu) w terminie zwigzania zapisem.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje w ramach Subskrypcji Otwartej uprawnieni sg do dziatania
za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika. Osoba wystepujagca w charakterze
petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w Punkcie Obstugi Klientéw domu maklerskiego,
w ktérym skiada zapis, pisemne petnomocnictwo wystawione przez inwestora, zawierajgce
umocowanie petnomocnika do ztozenia zapisu na Akcje, jak réwniez okreslenia na formularzu zapisu
sposobu zwrotu $rodkdéw pienieznych, z podpisem notarialnie poswiadczonym badZz ztozonym
w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klientéw domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
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Dopuszcza sie rowniez sporzadzenie dokumentu petnomocnictwa w innej formie, niz forma aktu
notarialnego lub z podpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika POK,
w ktorym sktadany jest zapis na Akcje Oferowane, ale jedynie w przypadku, gdy forma odmienna
zostanie zaakceptowana przez Oferujgcego lub dom maklerski przyjmujacy zapis.

Petnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty
zwigzane z tak udzielonym petnomocnictwem muszg byé uwierzytelnione za zgodnosé z prawem
miejscowym przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny.

Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym muszg by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego chyba, ze biuro maklerskie przyjmujace zapis odstgpi od koniecznosci spetnienia tego
warunku.

Nie ma ograniczen, co do liczby petnomocnikéw i posiadanych przez nich petnomocnictw. Dokument
petnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w biurze maklerskim przyjmujgcym zapis.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz zgodnie z obowigzujacymi przepisami od dokumentu
petnomocnictwa winna by¢ uiszczona optata skarbowa.

Petnomocnictwo, poza wlasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawiera¢ nastepujace
dane o osobie petnomocnika i mocodawcy:

— dla os6éb fizycznych: imie, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia), typ, serie
i numer dokumentu tozsamosci, adres staly i adres do korespondencii,

— w przypadku osoby prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalnosci, REGON,
numer rejestru sadowego, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane osob fizycznych
reprezentujgcych osobe prawna,

— w przypadku jednostki nie posiadajgcej osobowosci prawnej: firme i forme organizacyjng
prowadzonej dziatalnosci, REGON, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane oséb
fizycznych reprezentujgcych jednostke.

Sktadanie dyspozycji deponowania

Zapis na Akcje Oferowane odbywa sie poprzez rachunek papierow wartosciowych w domu
maklerskim bedacym cztonkiem konsorcjum. Akcje przydzielone inwestorom w ramach Subskrypcji
Otwartej zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych, z kitérych zrealizowane bedzie
zlecenie nabycia Akcji Oferowanych. W zwigzku z powyzszym nie jest wymagane sktadanie
dyspozycji deponowania.

Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane, ktére nie posiadajg rachunku papierow wartosciowych
w domu maklerskim przyjmujacym zapisy, powinny wcze$niej taki rachunek otworzyc.

5.1.3. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosSciach Oferta Publiczna moze
zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie moze wystapi¢ po
rozpoczeciu oferty

Wycofanie oraz zawieszenie Publicznej Oferty moze nastapi¢ z waznych powoddéw wytacznie przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w Subskrypcji Otwartej. Fakt ten zostanie
podany do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Akcje w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie.
Uzasadnienie decyzji nie musi by¢ przekazane do publicznej wiadomosci.

Do waznych powodow nalezy m.in. zaliczy¢:

- nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata,
ktére mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg
dziatalnos¢ Spotki,

- nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki.
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5.1.4. Opis zasad przydziatlu i mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz
sposob zwrotu nadpfaconych kwot inwestorom

Jesli liczba Akcji, na ktére ztozono zapisy w ramach Subskrypcji Otwartej bedzie przekraczac liczbe
Akciji Serii C, przydziat Akcji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

Srednia stopa alokacji bedzie wyrazona w procentach z doktadno$cia do trzech miejsc po przecinku.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajgcemu zapis na Akcje
Serii C nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktérg
ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ wpflaconej kwoty zostanie odblokowana na rachunku
inwestycyjnym w domu maklerskim przyjmujgcym zapis po otrzymaniu kart uméw z GPW.

Pozostata czes$¢ kwoty stanowigca iloczyn Ceny emisyjnej oraz liczby przydzielonych Akcji Serii C
powiekszona o prowizje maklerskg pozostanie zablokowana na rachunku inwestycyjnym inwestora,
z ktérego zostanie pobrana w dniu rozliczenia transakcji przez KDPW, w celu opfacenia
przydzielonych

5.1.5. Szczegofowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci
zapisu (wyrazonej ilosciowo lub wartosciowo)

W ramach Subskrypcji Otwartej Inwestor moze ztozyé zapis na co najmniej 100 Akcji i nie wiecej
niz 3.800.000 Akgiji.

W przypadku ztoZenia zapisu na mniej niz 100 Akcji zapis taki bedzie niewazny.

W przypadku ztoZzenia zapisu na wiecej niz 3.800.000 Akcji zapis taki bedzie traktowany jak zapis
na 3.800.000 Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwarte;.

5.1.6. Wskazanie terminu, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile
inwestorzy sa uprawnieni do wycofywania sie ze ztozonego zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia Iub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem,
osoba, ktéra ztozyla zapis na Akcje przed udostepnieniem aneksu moze wycofa¢ zapis, sktadajac
Oferujgcemu oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
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5.1.7. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery
wartosciowe oraz dostarczenie papierow wartosciowych

5.1.7.1. Zasady dokonywania wpfat

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwartej bedzie dokonywany
za posrednictwem systemu GPW, w chwili sktadania zapisu inwestor musi posiada¢ na rachunku
pienieznym stuzagcym do obstugi rachunku papieréw warto$ciowych w domu maklerskim, w ktérym
sktada zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do 0séb korzystajgcych
z rachunku papieréw wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki pieniezne w kwocie
stanowigcej iloczyn liczby Akcji Oferowanych, na ktérg inwestor zamierza ziozy¢ zapis i ich ceny
emisyjnej, powiekszone o kwote stanowigcg prowizje maklerskg danego domu maklerskiego.

Whptata na Akcje Oferowane powiekszona o prowizje maklerska zostaje zablokowana w chwili
sktadania zapisu.

Optacenie Akcji Oferowanych nastepuje wytgcznie w walucie polskie;.

Domy maklerskie sg uprawnione do pobierania prowizji od inwestoréw z tytutu zrealizowanych zlecen
wystawionych na podstawie zapiséw na Akcje Serii C, na zasadach okreslonych w regulaminach
Swiadczenia ustug brokerskich.

Zapis nieposiadajagcy pokrycia w $rodkach pienieznych jest niewazny. Wptaty na Akcje
nie sg oprocentowane.

Kwota stanowigca iloczyn liczby przydzielonych Akcji Oferowanych i Ceny Emisyjnej, jako wptata
za przydzielone Akcje oraz prowizja maklerska, zostanie pobrana z rachunku subskrybenta
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu przez GPW, nie p6zniej niz w pierwszym dniu roboczym po dniu
sesji gietdowej, na ktérej dokonany zostanie przydziat Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwarte;j.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz
0 przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. Nr 153, poz. 1505 z 2003 r. ze zm.) biuro
maklerskie i bank majg obowigzek rejestracji transakciji, ktérej rownowartos¢ przekracza 15.000 euro
(rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci
wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze srodki
mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji
i jej charakter. Ponadto biuro maklerskie i bank sg zobowigzane na podstawie ww. ustawy zawiadomic
Generalnego Inspektora Informacji finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy
z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 ze. zm.).

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu
swojej dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy
z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 ze zm.) lub w celu ukrycia dziatan
przestepczych.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych
w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wylgcza
odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze
wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty
zwigzku z przestepstwem Ilub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialnosé za szkode
wynikitg ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb PahAstwa.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz wptaty na Akcje dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 3 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
19 listopada 1999 Prawo dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 101, poz. 1178 ze zm.).
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5.1.7.2. Dostarczenie Akcji

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, Zarzad podejmie
dziatania majgce na celu zarejestrowanie na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym przydzielono
Akcje Serii C - Praw do Akgciji Serii C.

PDA Serii C zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych, z ktérych zrealizowane bedzie
zlecenie nabycia Akcji Oferowanych.

Niezwiocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii C, Zarzad podejmie dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych Akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polegac bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji Serii C. Za kazde PDA
znajdujgce sie na rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna Akcja Serii C,
co spowoduje wygasniecie PDA.

5.1.8. Szczegélowy opis sposobu podania wynikoéw oferty do publicznej
wiadomosci wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Emisja Akcji Serii C dojdzie do skutku jezeli do dnia zakonczenia zapisow w ramach Subskrypcji
Otwartej zostang ztozone i prawidtowo optacone zapisy na co najmniej 3.080.000 Akcji Serii C.

Informacja w tej sprawie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w sposéb, w jaki
udostepniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania réwnocze$nie informacji do KNF i GPW,
a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56 ust.1 Ustawy.

W przypadku nie doj$cia Publicznej Oferty do skutku z powodu nieztozenia zapisu i prawidtowego
optacenia co najmniej 3.080.000 Akcji Serii C, do dnia zamkniecia subskrypcji (zakonczenia
przyjmowania zapiséw), ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 14 dni po uptywie
zamkniecia Publicznej Oferty w dzienniku ogdlnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz w punktach
przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. To samo ogloszenie bedzie zawiera¢ wezwanie do
odbioru przez inwestoréw wptaconych kwot. Wplacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek
i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa powyzej, w sposéb
okreslony przez inwestora w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
do Krajowego Rejestru Sadowego w terminie szesciu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego
Prospektu lub sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C — w takim przypadku ogtoszenie w tej sprawie,
ukaze sie w ciggu 7 dni od uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego, odmawiajgcego
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wptacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek
i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktorym mowa.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkéw zwrot wptaconej kwoty moze nastgpi¢ w sposob
wskazany przez inwestora na formularzu zapisu.

W przypadku nie dojscia emisji Akcji Serii C do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji Serii C
do obrotu gietdowego Emitent wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji Serii C na GPW w dniu
podania do publicznej wiadomosci informacji o nie dojsciu emisji do skutku. Woéwczas zwrot wptat
dokonany zostanie na rzecz inwestoréow, na kontach ktérych beda zapisane Prawa do Akcji Serii C
w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji Serii C
na GPW. Kwota zwracanych wptat zostania ustalona w ten sposob, ze liczba Praw do Akcji Serii C
znajdujgcych sie na koncie inwestora zostanie pomnozona przez cene emisyjna Akcji Serii C. Zwrot
wptat zostanie dokonany w terminie 14 dni od ogtoszenia o nie dojsciu emisji do skutku na rachunki
inwestycyjne na ktérych zapisane byty PDA.

W terminie do 14 dni od zakonczeniu subskrypcji do Komisji Nadzoru Finansowego zostanie
przekazana informacja o zakonczeniu subskrypcji i sprzedazy papieréw wartosciowych, zgodnie
z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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5.1.9. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢é praw
do subskrypcji papierow wartosciowych oraz sposéb postepowania z
prawami do subskrypcji papieréow wartosciowych, ktore nie zostaly
wykonane

Publiczna Oferta w ramach Subskrypcji Otwartej przeprowadzana jest z wylgczeniem prawa poboru
Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu
5.2.1. Podmioty uprawnione do udziatu w ofercie

Osobami uprawnionymi do skfadania zapiséw na Akcje Oferowane w Subskrypcji Otwartej sg osoby
fizyczne, osoby prawne i jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno
rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo
dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178), oraz zarzgdzajacy cudzym pakietem papieréow wartosciowych
na zlecenie, w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych majg zamiar naby¢
Akcje Serii C.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje winni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia.

Zapisy na Akcje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegolnych zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig
w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

5.2.2. W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okreslié, czy
znaczni akcjonariusze Ilub czlonkowie organéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzajq uczestniczy¢ w
subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktérakolwiek z oséb zamierza
objaé ponad pieé procent papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, nastepujacy akcjonariusze i cztonkowie organéw
zarzadzajacych lub administracyjnych Emitenta przewidujg uczestnictwo w subskrypcji, deklarujac
jednoczesnie, ze nie zamierzajg obja¢ ponad pie¢ procent papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty:

Grzegorz Zétcik — Prezes Zarzadu, akcjonariusz;

Aleksander Wierzbowski — Wiceprezes Zarzadu, akcjonariusz;

Mirostaw Wierzbowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Krzysztof Gotucki — Cztonek Rady Nadzorczej, akcjonariusz;

EFH S.A. — akcjonariusz;

EFH Leasing S.A — akcjonariusz.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

Podziaf oferty na transze
Brak transz
Zmiana wielkosci transz

Brak transz

Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w przypadku nadsubskrypcji

Akcje Oferowane w ramach Subskrypcji Otwartej zostang przydzielone przez system informatyczny
GPW.
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Podstawe przydziatu Akcji Serii C stanowia:

- prawidtowo ztozony zapis,

- wplata petnej kwoty na Akcje, najpézniej do momentu ztozenia zapisu,
- prawidiowo ztozone przez dom maklerski zlecenie.

Przydziat Akcji zostanie dokonany na mocy postanowien umowy zawartej pomiedzy Emitentem,
Oferujgcym oraz GPW. Na podstawie prawidtowo optaconych zapiséw na Akcje domy maklerskie
wystawig do systemu informatycznego GPW odpowiednie zlecenia kupna Akcji. W tym samym dniu
Oferujacy wystawi zlecenie sprzedazy.

Realizacja zlecen kupna nastgpi zgodnie z nastepujacymi zasadami:

- w przypadku, gdy popyt na Akcje bedzie mniejszy lub rowny liczbie Akcji Serii C — zlecenia kupna
zostang zrealizowane w cato$ci;

- w przypadku, gdy popyt na Akcje bedzie wiekszy od liczby Akcji Serii C — zlecenia zostang
zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji;

- w przypadku, gdy pozostang Akcje nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, Akcje te zostang
przydzielone kolejno (po jednej) poczawszy od zlecen ztozonych o najwiekszym wolumenie do zleceh
0 najmniejszym wolumenie az do catkowitego ich wyczerpania. W sytuacji, gdy wystapia zlecenia
o réwnym wolumenie o przydziale Akcji decyduje Emitent.

Wszystkie przydzielone Akcje powinny zosta¢ zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych
inwestoréw w domach maklerskich, w ktérych ztozone zostaty zapisy na Akcje, w dniu rozliczenia
transakcji, tj. w pierwszym dniu roboczym, w ktérym zostanie przeprowadzona sesja rozliczeniowa
w KDPW, nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi przydziat Akcji.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu, inwestorowi sktadajagcemu zapis
na Akcje Oferowane nie zostang przydzielone lub zostanie przydzielona mniejsza liczba Akcji niz ta
na ktérg ztozono zapis, niewykorzystana cze$¢ wptaconej kwoty zostanie odblokowana na rachunku
inwestycyjnym w domu maklerskim przyjmujgcym zapis po otrzymaniu kart uméw z GPW.

Pozostata czes¢ kwoty stanowigca iloczyn Ceny emisyjnej oraz liczby przydzielonych Akcji Serii C
powiekszona o prowizje maklerskg pozostanie zablokowana na rachunku inwestycyjnym inwestora,
z ktérego zostanie pobrana w dniu rozliczenia transakcji przez KDPW, w celu optacenia
przydzielonych Akcji Serii C.

Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobdéw preferencyjnego traktowania okreslonych
rodzajow inwestorow lub okreslonych grup powiazanych

Nie wystepuje sposob preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw przy przydziale
Akcji Oferowanych.

Sposob traktowania przy przydziale Akcji

Sposéb traktowania zapisdw przy przydziale Akcji Oferowanych w Subskrypcji Otwartej nie bedzie
w zaden sposob uzalezniony od tego za posrednictwem jakiego podmiotu zostaty one ztozone.

Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w Transzy Indywidualnej
Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu.
Termin zakonczenia Publicznej Oferty

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 28 listopada 2006 roku z zastrzezeniem
zmiany tego terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 5.1.2. Prospektu.

Wielokrotne zapisy

Sktadajac zapisy na Akcje Oferowane w ramach Publicznej Oferty inwestorzy moga sktadac
wielokrotne zapisy przy czym taczna liczba Akcji nie moze przekroczy¢ 3.800.000 Akcji Serii C.
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5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papierow
wartosciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie
obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu z nich,
beda wytozone w ciggu 7 dniu od dnia dokonania przydziatu Akcji w punktach przyjmowania zapiséw.
Po zarejestrowaniu we wtasciwym sadzie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych oraz po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW  Akcje Serii C zostang
zaksiegowane, na rachunku papierow wartosciowych z ktdérego zrealizowane bedzie zlecenie nabycia
Akcji Oferowanych.

Informacja o zaksiegowaniu Akcji Oferowanych zostanie przekazana inwestorowi przez biuro
maklerskie prowadzace jego rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania
klientow, przyjetymi przez dane biuro.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystapienia nadprzydziatu lub opc;ji typu ,green shoe”.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej bede oferowane papiery wartosciowe.
W przypadku, gdy cena nie jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony
lub ptynny rynek dla danych papieréw wartosciowych, nalezy wskazac¢
metode okres$lenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby okreslajacej
kryteria stuzace do ustalenia ceny Ilub formalnie odpowiedzialnej za
ustalenie ceny. Wskazanie wielkosci kosztéw i podatkéw, ktére w tym
przypadku musi ponies¢ inwestor zapisujacy sie na papiery wartosciowe
lub je nabywajacy

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona na 7,00 zt. za sztuke.

Decyzje w sprawie wysokosci ceny emisyjnej podjeto w Uchwale Nr 1 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki EFH Zurawie Wiezowe Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu
1 wrzednia 2006 roku.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw
wartosciowych w ofercie

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Akcji Serii C zostata podana w pkt. 5.3.1.

5.3.3. Jezeli posiadaczom Akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i
prawo to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny
emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotowke, wraz z uzasadnieniem
i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Publiczna oferta Akcji Serii C jest subskrypcjg otwartg w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH,
tym samym nie jest ofertg skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy.

Decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji nie wiecej
niz 3.800.000 Akcji Serii C z wylaczeniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom oraz w sprawie zmiany statutu Spoétki w zwigzku z emisjg Akcji Serii C, podjeto
w Uchwate Nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki EFH Zurawie Wiezowe Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie w dniu 1 wrzesnia 2006 roku.

W powyzszej uchwale NWZA, podzielajgc stanowisko Zarzadu w catosci wytgczyto prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii C i przyjeto tekst przedstawionej pisemnej
opinii Zarzadu:
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LAkcje Serii C zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w ramach oferty
publicznej. Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze emisji Akcji Serii C
pozwolg na kontynuacje inwestycji prowadzonych przez Spoétke, przyczyniq sie do podwyzszenia
wysokoSci kapitatow Spotki oraz umozliwig dalszy rozwdj jej dziatalno$ci.

Ponadto, dzieki przeprowadzeniu emisji Akcji Serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Spétka pozyska kolejnych akcjonariuszy.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii C jest uzasadniona ze wzgledu na obecng sytuacje
Spotki, w tym zwtaszcza sytuacje finansowg oraz pozycje rynkowg Spotki.

Z tych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie
Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki.”

Powyzsze uzasadnienie jest wypetnieniem normy zawartej w art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

Ze wzgledu na specyfike Publicznej Oferty nie wystepujg prawa pierwokupu oraz prawa poboru.

5.3.4. W przypadku, gdy wystepuje Ilub moze wystepowaé znaczaca
rozbieznos¢ pomiedzy cena papierébw wartosciowych w ofercie
publicznej a faktycznymi kosztami gotowkowymi poniesionymi na
nabycie  papierow  wartosciowych przez czionkéw  organéw
administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych albo osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiazane w transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, Ilub tez papierow
wartosciowych, ktére maja oni prawo naby¢ - poréwnanie opfat ze
strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wpfat
gotowkowych dokonanych przez takie osoby

Akcje (udziaty) nabyte w drodze podwyzszenia kapitatu w przeciggu ostatniego roku:

W dniu 31 pazdziernika 2005 r. podniesiono kapitat udziatowy Spotki do kwoty tgcznej 6.647.500 zt.
(0 770.000 z):

300 udziatéw o wartosci 150.000 zt zostato objetych przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
i pokryte wktadem pienieznym. Udziaty zostaty objete w cenie nominalnej 500 zt za jeden udziat.

240 udziatéw o wartosci 120.000 zt zostato objetych przez Pana Krzysztofa Gotuckiego i pokryte
wktadem pienieznym. Udziaty zostaty objete w cenie nominalnej 500 zt za jeden udziat.

1000 udziatow o wartosci 500.000 zt zostato objetych przez Pana Jana Koprowskiego i pokryte
wktadem pienieznym. Udziaty zostaty objete w cenie nominalnej 500 zt za jeden udziat.

W dniu 23 grudnia 2005 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw kapitat zaktadowy
Spoiki zostat podwyzszony do kwoty 6.788.000 zt. (o 140.500 zt)

281 udziatéw o wartosci 140.500 zt zostato objetych przez EFH Leasing S.A. i pokryte wktadem
pienieznym. Udzialy zostaly objete w cenie nominalnej 500 zt za jeden udziat.

W dniu 30 marca 2006 r. uchwatg nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Emitenta
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 6.845.000 zt. (o 57.000 zt)

114 udziatébw o wartosci 57.000 zt zostato objetych przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
i pokryte wktadem pienieznym. Udziaty zostaty objete w cenie nominalnej 500 zt za jeden udziat.
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Akcje (udzialy) nabyte w drodze transakcji pomiedzy udziatowcami Sp. z 0.0. w przeciggu ostatniego
roku:

W grudniu 2005 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. sprzedat Panu Krzysztofowi Gotuckiemu
1400 udziatéw o wartosci nominalnej 700.000 zi.

Wartos¢ sprzedazy jednego udziatu wyniosta 500 zt za 1 udziat.

W maju 2006 r. Pan Tadeusz Gruszczynski sprzedat Panu Grzegorzowi Zéicikowi 400 udziatéw o
wartosci nominalnej 200.000 zt.

Wartosc¢ sprzedazy jednego udziatu wyniosta 500 zt za 1 udziat.

Podwyzszenie kapitatu odbywato sie poprzez objecie udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Cena w ftransakcjach sprzedazy udziatébw miedzy udzialowcami byta réwna wartosci nominalnej
udziatéw i wynosita 500 zt za udziat.

Jeden udziat o wartosci nominalnej 500 zt odpowiada obecnie 250 szt. akcji o wartosci nominalnej
2zt

5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(éw) caftosci i poszczegélnych czesci oferty
oraz, w zakresie znanym Emitentowi Iub oferentowi, podmiotéw
zajmujacych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktorych ma miejsce
oferta

Koordynatorem catosci Oferty jest Biuro Maklerskie Banku Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A.
ul. Zeromskiego 75, 26-600 w Radomiu wystepujace jako podmiot Oferujacy Akcje.

Oferujacy planuje zorganizowac¢ konsorcjum domoéw maklerskich, ktére beda przyjmowaé zapisy
na Akcje Serii C. Lista POK doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje Serii C zostata
zamieszczona w zatgczniku nr 3 do Dokumentu Ofertowego.

Informacje o ewentualnym poszerzeniu konsorcjum dystrybucyjnego o nowe podmioty bedg
przekazywane w formie Aneksu do Prospektu.

Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujacych sie czesciami Oferty oraz podmiotéw zajmujacych sie
plasowaniem w innych krajach. Oferta Akcji Serii C jest przeprowadzana wytacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

5.4.2. Nazwa i adres agentow ds. pfatnosci i podmiotow sSwiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Nie przewiduje sie agentow ds. ptatnosci. Akcje Serii C zostang zarejestrowane w systemie
depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych SA.
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5.4.3. Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely sie gwarantowania emisji na
zasadach wiazacego zobowiazania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore
podjely sie plasowania oferty bez wigzacego zobowiazania lub na
zasadzie ,,dofozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech umoéw,
wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie cafa emisja jest
objeta gwarancja, nalezy wskaza¢ czes¢ niepodlegajaca gwarancji.
Wskazanie ogdlnej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie

NWZA Emitenta nie upowaznito Zarzadu do zawarcia umowy o subemisje. W zwigzku z powyzszym
do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng
Plasowania emisji na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjeto sie Biuro Maklerskie BISE S.A.
z siedzibg w Radomiu przy ul. Zeromskiego 75. Oferujacy planuje zorganizowaé konsorcjum domow
maklerskich, ktére bedg przyjmowac zapisy na Akcje Serii C.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych przedstawiono w pkt 7 niniejszego Dokumentu
Ofertowego.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

NWZA Emitenta nie upowaznito Zarzadu do zawarcia umowy o subemisje. W zwigzku z powyzszym
do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace
obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych wraz z okresleniem tych
rynkow

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Akcji istniejacych Serii B,
Akcji Serii C objetych Ofertg Publiczng oraz Praw do Akcji Serii C. Umowa ta bedzie miata charakter
warunkowy.

W odniesieniu do Praw do Akcji Serii C warunkiem bedzie ztozenie przez Zarzad Emitenta
oswiadczenia, iz emisja Akcji Serii C doszta do skutku, w przypadku Akcji Serii B warunkiem bedzie
dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, natomiast w odniesieniu do Akcji Serii C
warunkowy charakter umowy zwigzany jest z rejestracjg przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii C.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu gietdowego w pierwszej kolejnosci PDA. W tym celu
Emitent ztozy wniosek do Zarzgdu GPW o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA Serii C.

Na rynku regulowanym nie bedg notowane réwnoczesnie PDA oraz Akcje Serii B. Akcje Serii B
zostang wprowadzone do obrotu gietdowego dopiero razem z Akcjami Serii C, po zarejestrowaniu
przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii C. W przypadku odmowy rejestracji akcji Serii C, Zarzad
odstgpi od wprowadzenia do obrotu akcji Serii B.

Emitent planuje pierwsze notowanie PDA niezwlocznie po spetnieniu warunku rejestracji i faktycznym
zarejestrowaniu Praw do Akcji Serii C na rachunkach papieréw wartosciowych nabywcow AKcji
Serii C.

Emitent przewiduje, ze obrét PDA rozpocznie sie w grudniu 2006 roku.

232 Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.



Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

Niezwiocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii C, Emitent podejmie
dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji Serii C oraz Akcji Serii B do obrotu gietfdowego. Akcje
Serii C zostang zapisane na rachunkach Inwestoréw w miejsce posiadanych PDA.

Ze wzgledu na ziozone przez wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy o$wiadczenia
0 nie zbywaniu posiadanych Akcji przez okres od 6 do 12 miesiecy Akcje Serii B faktycznie mogg
znalez¢ sie w obrocie po okresie ktérego dotyczg oswiadczenia.

Wskazane powyzej ograniczenia zbywalnosci akcji nie majg charakteru umowy. Dotychczasowi
akcjonariusze ztozyli natomiast na piSmie jednostronne o$wiadczenia woli, ze nie zamierzajg zbywaé
posiadanych Akcji Emitenta w okreslonych terminach. Zamiary dotychczasowych akcjonariuszy majg
charakter deklaratywny.

Akcje Spotki nie sg obecnie przedmiotem obrotu na Zzadnym rynku regulowanym lub rynku
réwnowaznym.

6.2. Jezeli jednoczesnie Ilub prawie jednoczesnie z utworzeniem papierow
wartosciowych, co do ktérych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze
prywatnym sg papiery wartosciowe tej samej klasy, lub, jezeli tworzone sa
papiery wartosciowe innej klasy w zwiazku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym - szczegétowe informacje na temat charakteru takich
operacji oraz liczbe i cechy papieréw wartosciowych, ktérych operacje te dotycza

W zwigzku z Uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki EFH Zurawie Wiezowe
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 1 wrzesnia 2006 roku w sprawie przyjecia w Spétce
programu opcji pracowniczych, w sprawie emisji obligacji Serii A z prawem pierwszenstwa objecia
Akciji Serii D Spotki oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
Akcji Serii D z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (w odniesieniu do Akgciji
Serii D oraz obligacji Serii A), w celu umozliwienia objecia Akcji Serii D Spotki osobom biorgcym udziat
w programie opcji pracowniczych oraz w sprawie zmiany statutu Spétki w zwigzku z emisjg Akcji Serii
D, Spétka wyemituje 326.600 (trzysta dwadzieScia szeSC tysiecy szedc¢set) obligacji imiennych
z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji Serii D (,Obligacje”) celem umozliwienia realizacji programu
opcji pracowniczych. Obligacje sg emitowane jako jedna seria oznaczona literg ,A”. Wartos¢
nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 (jeden) grosz za sztuke.

taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 3.266,00 zt (trzy tysigce dwiescie szesédziesigt szesc
ztotych). Obligacje nie majg formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”). Obligacje nie beda oprocentowane.

Kazda Obligacja bedzie uprawnia¢ do objecia jednej Akcji Serii D Spétki. Prawo pierwszenstwa
do objecia Akcji Serii D bedzie realizowane po cenie emisyjnej réwnej 2,00 zt (dwa ztote).

Prawo do objecia Akcji Serii D bedzie mogto by¢ realizowane, na zasadach okreslonych
w Regulaminie, w terminie: od dnia 1 kwietnia 2007 roku, lecz nie wcze$niej niz od dnia optacenia
i przydziatu Obligaciji obligatariuszom, jednakze nie pézniej niz w dniu 1 marca 2011 roku.

Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji, w trybie art. 9 pkt 3
Ustawy o obligacjach, do firmy inwestycyjnej, domu maklerskiego lub banku (,Powiernik”).

Powiernik jest uprawniony do zbycia obligacji na rzecz oséb Uprawnionych na zasadach okreslonych
w Regulaminie.

W celu przyznania praw do objecia Akcji Serii D przez posiadaczy Obligacji, podwyzsza sie
warunkowo kapitat zakladowy Spotki o kwote 653.200,00 zt (szes$éset piecdziesiat trzy tysigce
dwiescie ztotych) poprzez emisje 326.600 (trzysta dwadziescia szesc¢ tysiecy szes$céset) Akcji zwyktych
na okaziciela Serii D o wartosci kazda.
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Cena emisyjna Akgji Serii D wynosi 2,00 zt (dwa ztote) kazda.
Akcje Serii D zostana pokryte wktadami pienieznymi.

Prawo do objecia Akgcji Serii D przystugiwa¢ bedzie obligatariuszom Obligacji. Akcje Serii D moga by¢
obejmowane przez posiadaczy Obligacji poprzez ztozenie oswiadczenia w trybie art. 451 Kodeksu
spotek handlowych, w terminach okreslonych w Uchwale nr 2 NWZA z dnia 1 wrzesnia 2006
oraz z uwzglednieniem zasad wynikajacych z Regulaminu.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii D staje sie skuteczne,
o ile posiadacze Obligacji wykonajg przystugujace im prawo do objecia Akcji Serii D na warunkach
okreslonych w Uchwale nr 2 NWZA z dnia 1 wrzesnia 2006 oraz w Regulaminie

Wylacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Serii D
oraz Obligacji.

Akcje Serii D bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W celu realizacji programu opcji pracowniczych NWZA Spétki upowaznito Rade Nadzorcza
do uchwalenia Regulaminu. Regulamin bedzie zawierat szczegotowe zasady emisji obligacji Serii A
i Akcji Serii D w zakresie niezbednym do prawidtowego przeprowadzenia Programu.

6.3. Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzace zobowiazanie do dziatania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynno$s¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,,bid” i ,offer”), oraz podstawowych
warunkéw ich zobowigzania

Nie istniejg podmioty posiadajace wigzgce zobowigzania do dziatania jako posrednicy w obrocie
na rynku wtérnym, zapewniajac ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.4. Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz udzielili opcji
nadprzydziatu lub gdy w inny sposéb zaproponowano potencjalne podjecie
dziatan stabilizujacych cene w zwiazku z oferta

Emitent nie przewidujg podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu Akgji.

6.5. Informacje na temat wtascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza
Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu
oferujacego papiery wartosciowe do sprzedazy, charakter stanowiska lub innych
istotnych powiagzan, jakie osoby sprzedajace mialy w ciggu ostatnich trzech lat
z Emitentem papierow wartosciowych lub jego poprzednikami albo osobami
powiazanymi

Przedmiotem oferty nie jest sprzedaz papieréw wartosciowych przez dotychczasowych wiascicieli.

6.6. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego
ze sprzedajacych wiascicieli papierow wartosciowych

Przedmiotem oferty nie jest sprzedaz papierow warto$ciowych przez dotychczasowych wtascicieli.
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6.7. Umowy zakazu sprzedazy Akcji typu ,,lock-up” Strony, ktérych to dotyczy. Tres¢
umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy

W dniu 22 sierpnia 2006 roku nastepujacy Akcjonariusze: Krzysztof Gotucki, Grzegorz Zétcik,
Aleksander Wierzbowski i Jan Koprowski zobowigzali sie na pismie, sktadajagc w Spotce stosowne
Oswiadczenia, ze nie zamierzajg w ciggu 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan Akcji na GPW
w Warszawie zbywac posiadanych Akcji Emitenta.

W dniu 22 sierpnia 2006 roku nastepujacy Akcjonariusze: Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. i EFH
Leasing S.A. zobowigzali sie na piSmie, skiadajagc w Spoice stosowne Oswiadczenia,
ze nie zamierzajg w ciagu 6 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan Akcji na GPW w Warszawie
zbywaé posiadanych Akcji Emitenta.

Wskazane powyzej ograniczenia zbywalnosci akcji nie majg charakteru umowy.

Dotychczasowi akcjonariusze ztozyli natomiast na pismie jednostronne oswiadczenia woli,
ze nie zamierzajg zbywaé posiadanych Akcji Emitenta w okreslonych terminach. Zamiary
dotychczasowych akcjonariuszy majg charakter deklaratywny.

7. Koszty emisji / oferty

7.1. Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow
emisji lub oferty

Emitent planuje pozyskanie z emisji nowych Akcji ok. 26 000 tys. zt. Informacja o doktadnych
wptywach z tytutu emisji Akcji Serii C, Emitent przekaze do publicznej wiadomos$ci w trybie raportu
biezacego niezwtocznie po zamknieciu Oferty Publicznej, zgodnie z postanowieniami art. 56 Ustawy
o ofercie publiczne;.

Przy zatozeniu wptywow na poziomie ok. 26 000 tys. zt Emitent szacuje, iz taczne koszty emisji Akciji
Serii C wyniosa ok. 800 tys. zt.

Tabela. Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii C (w zi)

Wyszczegdlnienie Kwota
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i

oferowania 630.000,00
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 100.000,00
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 70.000,00
Razem 800.000,00
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8. Rozwodnienie

8.1. Wielkos¢ i

wartosc¢

spowodowanego oferta.

Tabela. Rozwodnienie Akcji.

procentowa

natychmiastowego

rozwodnienia

Struktura akcjonariatu
przed emisjg

Struktura akcjonariatu
po emisji 3.800.000

Struktura akcjonariatu
po emisji 3.080.000

Akciji Serii C * Akcji Serii C **
Wyszczegolnienie losé | % kapitatlu | llos¢ | % kapitatu | llos¢ %
kapitatu
Dotychczasowi
g';‘;’iioz‘;‘”usze(Akqe 1711250 | 50,00% | 1.711.250 | 23,69% | 1.711.250 | 26,32%
Dotychczasowi
gke(;{iog‘;‘”usze(Akqe 1711250 | 50,00% | 1.711.250 | 23,69% | 1.711.250 | 26,32%
Nowi akcjonariusze - - 3.800.000 | 52,61% | 3.080.000 | 47.,36%
(Serii C)
Razem 3.422.500 | 100,00% | 7.222.500 | 100,00% | 6.502.500 | 100,00%

* obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana maksymalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA
i wszystkie Akcje zostang objete przez inwestorow.

** obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana minimalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA
i wszystkie Akcje zostang objete przez inwestoréw.

Zrédlo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o.0. (BIEL capital Sp. z o.0. peini funkcje doradcy finansowego Emitenta)

Tabela. Rozwodnienie Glosow.

Struktura gtoséw na Struktura gtoséw na
WZA WZA
Struktura gtoséw na WZA | po emisji 3.800.000 po emisji 3.080.000
przed emisjg Akgciji Serii C * Akcji Serii C **

Wyszczegdlnienie llos¢ % gtoséw llos¢ % gtosow llos¢ % gtoséw
Dotychczasowi
akcjonariusze (Akcje
Serii A) 3.422.500 66,67% | 3.422.500 38,31% | 3.422.500 41,67%
Dotychczasowi
akcjonariusze (Akcje
Serii B) 1.711.250 33,33% | 1.711.250 19,15% | 1.711.250 20,83%
Nowi akcjonariusze
(Serii C*) - - 13.800.000 42,54% | 3.080.000 37,50%
Razem 5.133.750 100,00% | 8.933.750 100,00% 8.213.750 | 100,00%

* obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana maksymalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA
i wszystkie Akcje zostang objete przez inwestorow.

** obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana minimalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA
i wszystkie Akcje zostang objete przez inwestoréw.

Zrédlo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o.0. (BIEL capital Sp. z o.0. peini funkcje doradcy finansowego Emitenta)
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8.2. Wskazanie wielkosci i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku
jesli dotychczasowi akcjonariusze nie obejma nowej oferty

Oferta Akgji Serii C nie jest skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy.

9. Informacje dodatkowe

9.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z emisjg oraz opis zakresu ich dziatan zostaty
przedstawione w pkt 1. Dokumentu Rejestracyjnego.

9.2. Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane Ilub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez bieglych rewidentéw, z wyjatkiem dotyczacych
wskazanych w prospekcie historycznych informacji finansowych.

9.3. Dane na temat eksperta

W prospekcie nie zamieszczono oswiadczenia, ani raportu osoby okreslanej jako ekspert.

9.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osdb trzecich zostaly doktadnie
powtdrzone. Zrédta tych informaciji

Informacje na temat informacji uzyskanych od oséb trzecich zostaty zamieszczone
w pkt. 23 Dokumentu Rejestracyjnego.
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ZALACZNIKI

Zalacznik nr 1

STATUT
§1
Firma Spétki brzmi: EFH Zurawie Wiezowe Spoétka Akcyjna. Spétka moze uzywaé firmy w skrocie:
EFH Zurawie Wiezowe S.A.

§2
Siedziba spofki jest Warszawa.
§3
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
§4
Terenem dziatania Spofki jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej i zagranica.
§5

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjng spotki pod firmg EFH Zurawie Wiezowe
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000069998.

Zatozycielami Spotki sg wspdlnicy spétki pod firmg EFH Zurawie Wiezowe Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, w osobach:

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie,

Aleksander Wierzbowski,

Grzegorz Zoétcik,

EFH Leasing S.A. z siedzibg w Warszawie,

Jan Koprowski,

o o~ wbh =

Krzysztof Gotucki
§6

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1) Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 45.1),

2) Wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czeéci; inzynieria ladowa i wodna (PKD
45.2),
3) Wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

4) Wykonywanie rob6t budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4),
5) Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska (PKD 45.50.Z),--------------------
6) Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg drewna i materialdbw budowlanych (PKD
51.13.2),
7) Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
samolotéw (PKD 51.14.2),
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8) Dziatalno$¢ agentdéw specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okre$lonej grupy

towarow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 51.18.2.),
9) Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 51.52.2),
10) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 51.53), ------

11) Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego

i grzejnego (PKD 51.54.7),
12) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéow (PKD 51.56.2),
13) Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie i inzynierii ladowej i

wodnej (PKD 51.82.7),
14) Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych (PKD 51.86.Z),
Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.90.2),

Transport drogowy towaréw (PKD 60.24),

5
6
7) Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 63.11.C),
8

1
1
1
18) Magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C),-----------
1

20) Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 71.32.7),

)
)
)
)
9) Wynajem pozostatych srodkéw transportu lgdowego (PKD 71.21.2),
)
21) Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 71.34.2),
)

22) Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (PKD
74.20.A),
23) Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.87.B). ---------------—-—--

Jezeli na prowadzenie okreslonego rodzaju dziatalnosci wymagana jest koncesja lub zezwolenie,
Spoétka ma prawo podjaé takg dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia lub koncesji. ------------
§7
Spotka moze powotywaé witasne oddziaty w kraju i za granica, a takze uczestniczyé w innych
spétkach, organizacjach spotecznych i gospodarczych zaréwno w kraju, jak i za granicg. ------------------
§8
1. Kapitat zaktadowy wynosi 6.845.000 zt (sze$¢ milionédw osiemset czterdziesci pie¢ tysiecy) i dzieli

sie na:
a) 1.711.250 (jeden milion siedemset jedenascie tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji serii A,

oznaczonych numerami od A-1 do A-1711250, o wartosci nominalnej po 2,00 (dwa) ziote kazda

akcja.
b) 1.711.250 (jeden milion siedemset jedenascie tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji serii B,

oznaczonych numerami od B-1 do B-1711250, o wartosci nominalnej po 2,00 (dwa) zlote kazda

akcja.
2. Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi, co do prawa gtosu. Na kazda akcje serii A

przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

3. Akcje serii B sg akcjami na okaziciela.

Spoétka dokonuje warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 653.200,00 zt
(szeséset piecdziesiat trzy tysigce dwiescie ztotych) poprzez emisje 326.600 (trzysta dwadziescia
szesC tysiecy szeséset) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa

ztote) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 653.200,00 zt (szescset piecdziesiat trzy tysigce
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dwiescie zilotych). Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostaje dokonane w celu
zapewnienia objecia akcji serii D zwykitych na okaziciela przez obligatariuszy obligacji serii A z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii D, ktérzy sg Uczestnikami Programu Opcji
Pracowniczych.

§9

Akcjonariusz, ktéry zbyt akcje imienne zobowigzany jest w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zbycia

powiadomi¢ Zarzad o ilosci zbytych akcji oraz osobie nabywcy.

§ 10

Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na zadanie akcjonariusza. ------------
§ 11

Organami Spofki sa;

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Nadzorcza,

3) Zarzad.
§12

1. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie zwyczajnym i nadzwyczajnym.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie

kazdego roku obrotowego.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢é zwotane w miare potrzeb na wniosek Zarzadu,

Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej jedng dziesiatg czes¢ kapitatu

zaktadowego.

4. Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spofki.
§13
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w kodeksie spotek

handlowych oraz niniejszym statucie, wymaga:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki z wykonania przez nich obowigzkoéw, -------------
3) wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy zawigzaniu

Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego,

5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja papierow wartosciowych

imiennych lub na okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji, z

wytgczeniem prawa poboru (warrantéw subskrypcyjnych),
6) nabycie wlasnych akcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom Spofki lub osobom,
ktore byly zatrudnione w Spétce lub spétce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat, ---
7) udzielenie upowaznienia do nabywania wiasnych akcji instytucji finansowej, ktéra nabywa akcje

Spotki na wiasny rachunek celem ich dalszej odsprzedazy z zastrzezeniem, Zze upowaznienie

moze by¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz rok,
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8) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie przez Spoétke spétka zalezng lub przekazywanie

zysku przez spotke zalezng,

9) uchwalanie kierunkéw dziatalnosci Spotki,

10) okreslanie sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat,

11) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za

dany rok obrotowy (dnia dywidendy),
12) zmiana statutu Spofki,

13) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

14) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

5) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

1

1

17) potaczenie spoétek, przeksztatcenia Spoiki, jej rozwigzanie i likwidacja,
18) wybor likwidatoréw Spéiki,

1

)

)

)

6) przystapienie Spotki do innych spotek, organizacji gospodarczych i spotecznych,
)

8)

9)

rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub

akcjonariuszy.
§14
1. Wylgcza sie z kompetencji Walnego Zgromadzenia podejmowanie uchwat w sprawie nabycia i

zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

2. Podejmowanie uchwat w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy do zakresu kompetenc;ji
Rady Nadzorcze;.

§15
1. W Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze mogq uczestniczy¢ osobiscie badz przez swoich

petnomocnikéw.

2. Z wylgczeniem akcji uprzywilejowanych co do prawa gtosu, kazda akcja daje prawo do jednego

gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
3. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat bez wzgledu na ilo$¢
reprezentowanych na nim akgji, o ile przepisy kodeksu spétek handlowych lub niniejszego statutu

nie stanowig inacze;.

4. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy kodeksu spétek
handlowych lub niniejszy statut nie stanowig inacze;.
§ 16

1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 cztonkdéw, powotywanych i odwotywanych przez

Walne Zgromadzenie, w tym Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza. Liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.---------------

2. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i
Sekretarza.

3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
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§17

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spdétki, a w

szczegolnosci:

Uchwaty Rady Nadzorczej ponadto wymaga:

1)

1) ocena sprawozdan, o ktérych mowa w § 13 pkt. 1), w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu
zyskow albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego

pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,
2) powotywanie i odwotywanie czionkéw Zarzgdu w tym Prezesa i Wiceprezesow, -------------------
3) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu w tym Prezesa i Wiceprezesow, --------------
4) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z czionkami Zarzadu w tym Prezesem i

Wiceprezesami,

5) zawieszanie, z waznych powodoéw, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich czionkow
Zarzadu w tym Prezesa i Wiceprezeséw oraz delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej, na
okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci czionkow
Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg

sprawowac swoich czynnosci,

6) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki,

7) uchwalanie regulaminu pracy Zarzadu.
§18

poreczenie przez Spotke za zobowigzania oséb trzecich,

2) rozporzadzenie przez Spoétke prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia o warto$ci
przewyzszajgcej kwote 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych,

3) powotanie prokurenta.

§19

1. Czonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna wiekszos$¢ jej cztonkow, a
wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu
cztonkéw Rady. W razie rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady.-------------------

4. Cztlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swéj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ---------------

5. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4 i 5 nie dotyczy powotania cztonka Zarzadu w
tym Prezesa i Wiceprezeséw oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach czionka Zarzadu w
tym Prezesa i Wiceprezeséw.
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7. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy szczegdtowa

organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej.

§ 20

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki, reprezentuje jg na zewnatrz i jest wladny podejmowac wszelkie

decyzje nie zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;.
§ 21

1. Zarzad skfada sie, z co najmniej dwdch cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa/éw Zarzgdu.

Prezes, Wiceprezesi i cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani sg przez Rade Nadzorczg. ---

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, okreslajgcy szczegoétowg organizacje i

sposob dziatania Zarzadu.

§ 22

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki upowaznionych jest dwoch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych

tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
§23

Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
§24

Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidatorzy wybierani sg przez Walne

Zgromadzenie, o ile kodeks spétek handlowych nie stanowi inacze;j.
§25

W sprawach nie unormowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy kodeksu spétek

handlowych.
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Zatacznik nr 2
Formularz zapisu na Akcje Serii C spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A.

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje zwykle na okaziciela Serii C spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A. oferowane
w Publicznej Ofercie. Podstawa prawng emisji jest Uchwatla nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 1 wrze$nia 2006 roku. Przedmiotem publicznej subskrypcji jest nie wigcej niz 3.800.000 i nie mniej niz 3.080.000 Akcji
Serii C, o warto$ci nominalnej 2 zlote kazda. Akcje Serii C przeznaczone sa do objgcia na warunkach okreslonych w
Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu. Zapisy subskrypcyjne na Akcje Serii C bgda przyjmowane na liczbg
nie mniejsza niz 100 sztuk.

1. Imig i nazwisko (NazZwa firmy 0SODY PIAWIIE]): ...c.eevirtirtieiieieieieterte st ettt ettt et et te st e e sbesbeeb e bt ebeeb e e st es b et enbestesbesbesaesbeebeeneans
2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej).......
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfiKaCyjiy): ....c.ccooeeririiiniiiiinicinieeetct ettt sttt et seenensenes
4. Adres do korespondencji (telefon KONtaKIOWY ): .......oeoueirieiiiiriiiniiirieiecec ettt ettt st
5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wlasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
POSIAdajACYCH OSODOWOSCT PIAWIIE]: ..vevveieierieiieieeeeeteetientestestetestestestesteesesseeseessessessensensensessesssaseaseessensessessensensessansessessessessasssensens
6. Dane osoby/o0sob fizycznej(ych) dziatajacej(ych) w imieniu osoby prawnej:

7. Status dewizowy:* O rezydent O nierezydent

8. Liczba subskrybowanych Akcp SEIIL € ettt sttt sttt ettt et ettt b e bt aeea e n e en b et et e te et e teeteeaeereenteneenaetenbens
(stownie: . . e ———— )
9. Cena Em1syjna 7 zl

10. Kwota wplaty na Akcje Serii C: ...oooevveveereerinieieieerieeeeene ZE (STOWNIE: .ot )
11. Forma wWptaty N1& AKCJE SETIT C: ..ooveiiiieiietieeieietieesteeeettetetetestestestesteeseeseessessessessessessessessessesseesaessensensessensessesseaseaseessessensen
12. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci: o gotéwka w POK, w ktoérym ztoZono zapis o przelew

TACRUNCK 1T .ttt ettt b e b b s 2bebeae st ebebta e s e b b es et e b s et s e ek sta et b b et s e bt e sa b st e b beae et enesen
PTOWAAZONY PIZEZ ...vtnieniinietitietiete et ettt et et et et e e st e s bt sh e e bt eb e e st estes s et enbeseeebeebeeseeatentemeem b et em b e bt ebeeheeseentestensentenb e besbesbeebtebeeneenteneens
Przydzielone Inwestorowi Akcje Serii C zostana zapisane automatycznie na rachunku papieréw wartosciowych,
z ktorego zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akcji Serii C.

Oswiadczenie osoby skladajacej zapis

Os$wiadczam, Ze zapoznalem si¢ z trescia Prospektu spotki EFH Zurawie Wiezowe S.A. i akceptuje warunki Publicznej
Oferty.

Oswiadczam, ze zapoznatem si¢ z brzmieniem Statutu Spotki i akceptujg jego tresé.

Oswiadczam, ze zgadzam sig na przydzielenie mi Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie, w tym na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji niz objeta zapisem lub nie przydzielenie ich wcale.

Oswiadczam, ze wyrazam zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia
Publicznej Oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie

Oswiadczam, ze wyrazam zgodg na przekazywanie objgtych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych oraz informacji
zwiazanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujacemu i
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz, ze upowazniam te podmioty do
otrzymania tych informacji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczeC przyjmujacego zapis, pieczeé
adresowa domu maklerskiego)
*) wiasciwe zaznaczy¢ ,,x”

Uwaga: Konsekwencja niepeinego badz nieprawidtowego okre$lenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wplaconej kwoty
badz jej czgSci moze by¢ nieterminowy zwrot wpltaconych $rodkow. Zwrot wplaty nastgpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypeltnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisOW i Wptat N8 AKCJE ....evereierierieriieiieieieieieeesese et se et
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Zatacznik nr 3

Lista POK Doméw Maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii C EFH Zurawie Wiezowe
S.A.

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW ORAZ PUNKTY PRZYJMOWANIA ZLECEN BIURA
MAKLERSKIEGO BISE S.A.

l.p. Nazwa POK kod Miasto Ulica
1|POK Radom 26-600 [Radom Zeromskiego 75
2|PPZ Gdynia 81-357 |Gdynia 3-go Maja 14
3|PPZ Kozienice 26-900 |Kozienice Kopernika 8
4|PPZ Kozienice 26-900 [Kozienice Radomska 43
5|PPZ Lublin 20-121 |Lublin pl. Zamkowy 8
6|PPZ Rybnik 44-200 [Rybnik pl. Rynek 13
7|POK Poznan 61-770 |Poznan Paderewskiego 7
8|PPZ Wroctaw 50-050 [Wroctaw Kosciuszki 14
9|PPZ taziska Gorne 43-170 [taziska Gorne Wyzwolenia 30

10|PPZ Potaniec 28-230 |Pofaniec Czarnieckiego 12
11|PPZ Zamos¢ 22-400 |Zamos¢ Solna 2

12|PPZ Gostyn 63-800 |Gostyn Rynek 6

13|PPZ Rawicz 63-900 |Rawicz Rynek 16

14|PPZ Sycéw 56-500 |[Sycow Mickiewicza 1
15|PPZ Kepno 63-600 |Kepno Ratuszowa 3
16|PPZ Jawor 59-400 |Jawor Rynek 1

17|PPZ Watbrzych 58-300 |Watbrzych Wysockiego 10
18|PPZ | Wroctaw 51-118 |Wroctaw Zmigrodzka 11AB
19|PPZ IV Wroctaw 51-421 |Wroctaw Krzywoustego 107
20|PPZ Nowa Ruda 57-400 |[Nowa Ruda Podjazdowa 11
21|PPZ | O/k6dz 93-578 [rodz Wréblewskiego 18
22|PPZ | O/k.6dz Filia Nr 1 91-341 [todz Sw. Teresy 100
23|PPZ Bielsko - Biata 43-300 |Bielsko-Biata Stojatowskiego 50
24|PPZ Chetmza 87-140 |Chetmza Bydgoska 7
25|PPZ Torun 87-100 [Torun Skarbka 7/9
26|PPZ Serock 05-140 [Serock Kosciuszki 15
27|PPZ Piaseczno 05-500 [Piaseczno Kosciuszki 8
28|PPZ Bronisze 05-850 |Ozaréw Mazowiecki [Poznanska 98
29|PPZ Grojec 05-600 |Grojec Mogielnicka 32
30|PPZ | Warszawa 00-511 |Warszawa Nowogrodzka 22
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31[PPZ Il Warszawa 04-501 [Warszawa Ptowiecka 85
32|PPZ Il Warszawa 00-184 [Warszawa Dubois 5a
33|PPZ V Warszawa 00-175 [Warszawa Jana Pawta 1l 80
34|PPZ Krakow 31-105 |Krakow Zwierzyniecka 30
35|PPZ Krobia 63-840 |Krobia Rynek 9

36|PPZ Miejska Gérka 63-910 |Miejska Gorka Rawicka 42
37|PPZ Bydgoszcz 85-070 |Bydgoszcz Marsz. Focha 12

LISTA PUNKTOW PRZYJMOWANIA ZLECEN BM BANKU BPH

Lp. NAZWA POK Kod Miejscowosé Ulica
1 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 15-950 Biatystok Rynek Kosciuszki 7
2 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 17-100 Bielsk Podlaski ul. Adama Mickiewicza 53
3 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 43-300 Bielsko-Biata ul. R. Dmowskiego 16
4 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 32-700 Bochnia ul. Kazimierza Wielkiego 9
5 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 85-004 Bydgoszcz ul. Jagiellonska 34
6 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 89-600 Chojnice ul. Stary Rynek 11-13
7 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 32-500 Chrzanow ul. Henryka 20
8 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 39-200 Debica ul. Tadeusza Ko$ciuszki 6
9 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 80-237 Gdansk ul. Jana Uphagena 27
10 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 44-100 Gliwice ul. Studzienna 5
11 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 88-100 Inowroctaw ul. Solankowa 2
12 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 40-161 Katowice al. Wojciecha Korfantego 56
13 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 47-220 Kedzierzyn Kozle al. Jana Pawila 1l 7
14 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 25-519 Kielce al. 1000 lecia Panstwa
Polskiego 4
15 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 78-100 Kotobrzeg ul. Ppor. Edmunda
topuskiego 6
16 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 30-955 Krakéw ul. Jézefinska 18
17 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 30-019 Krakéw ul. Mazowiecka 25
18 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 31-072 Krakéw ul. Starowisina 2
19 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 38-400 Krosno ul. Tysigclecia 1
20 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 20-076 Lublin glz Krakowskie Przedmiescie
21 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 18-400 tomza ul. Zawadzka 4
22 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 90-950 tédz al. Tadeusza Kos$ciuszki 63
23 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 90-950 todz ;I1 Pilota Stanistawa Wigury
24 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 06-500 Miawa ul. Joachima Lelewela 6
25 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 41-400 Mystowice ul. Mikotowska 6
26 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 33-300 Nowy Sacz ul. Jagielloiska 26
27 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 32-300 Olkusz ul. Kazimierza Wielkiego 49
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28 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 10-959 Olsztyn ul. Dgbrowszczakéw 11

29 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 45-018 Opole pl. Wolnosci 3

30 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 07-410 Ostroteka ul. Inwalidéw Wojennych
23/2

31 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 32-600 Oswiecim ul. Wtadystawa Jagietty 12

32 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 09-400 Ptock ul. Tysigclecia 10

33 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 61-738 Poznan pl. Wolnosci 18

34 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 05-800 Pruszkow al. Wojska Polskiego 23

35 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 26-600 Radom ul. Tadeusza Ko$ciuszki 2

36 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 44-200 Rybnik ul. Chrobrego 8

37 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 35-017 Rzeszow ul. Bernardynska 7

38 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 41-200 Sosnowiec ul. Matachowskiego 3

39 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 70-233 Szczecin Pl. Zwyciestwa 1

40 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 33-100 Tarnow ul. Watowa 10

41 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 34-100 Wadowice ul. Lwowska 9

42 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 00-513 Warszawa ul. Nowogrodzka 11

43 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 00-958 Warszawa ul. Towarowa 25

44 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 00-374 Warszawa al. Jerozolimskie 2

45 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 00-987 Warszawa ul. ks.l. Ktopotowskiego 15

46 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 00-693 Warszawa ul. Nowogrodzka 50

47 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 00-060 Warszawa ul. Krélewska 27

48 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 87-800 Wioctawek ul. Reja 7/9

49 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 50-950 Wroctaw ul. Ruska 51

50 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 41-800 Zabrze pl. Warszawski 9

51 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 65-213 Zielona Géra ul. Podgérna 9a

52 | PPZ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. | 34-300 Zywiec ul. Kosciuszki 46

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DOMU INWESTYCYJNEGO BRE BANKU S.A.

Lp. NAZWA POK Kod Miejscowosé Ulica
1 | DI BRE Bank 43-304 Bielsko-Biata Pl. Wolnosci 7
2 | DI BRE Bank 85-109 Bydgoszcz ul. Grodzka 17
3 | DI BRE Bank 80-819 Gdansk ul. Okopowa 7
4 | DI BRE Bank 81-370 Gdynia Skwer Kosciuszki 13
5 | DI BRE Bank 40-092 Katowice ul. Powstancéw 43
6 | DI BRE Bank 31-064 Krakéw ul. Augustianska 15
7 | DI BRE Bank 20-954 Lublin Krakowskie Przedmie$cie 6
8 | DI BRE Bank 90-063 | toédz ul. Piotrkowska 148/150
9 | DI BRE Bank 10-448 Olsztyn ul. Gtowackiego 28
10 | DI BRE Bank 60-967 Poznan ul. Potwiejska 42
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11 | DI BRE Bank 35-010 Rzeszéw ul. Sokota 6

12 | DI BRE Bank 70-551 Szczecin ul. Zotnierza Polskiego 1 B
13 | DI BRE Bank 00-684 Warszawa ul. Wspolna 47/49

14 | DI BRE Bank 50-010 Wroctaw ul. Podwale 62A

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO AMERBROKERS

Lp.

NAZWA POK

Kod

Miejscowos¢

Ulica

Centrala

02-017

Warszawa

Al. Jerozolimskie 123

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DB SECURITIES S.A.

Lp.

NAZWA POK

Kod

Miejscowosé

Ulica

DB Securities S.A.

00-609

Warszawa

Al. Armii Ludowej 26
(budynek Focus)

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW KBC SECURITIES S.A.

Lp. NAZWA POK Kod Miejscowos¢ Ulica
1 | POK BIALYTSOK 15-232 | Biatystok Mickiewicza 50
2 | POK KATOWICE 40-018 Katowice Mieleckiego 10
3 | POK KRAKOW 30-081 Krakéw Krélewska 63
4 | POKtODZ 93-037 | todz Bednarska 42
5 | POK POZNAN 61-714 Poznan Al.Niepodlegtosci 22
6 | POKRADOM 26-607 Radom Zeromskiego 41
7 | POK RZESZOW 35-068 Rzeszéw Grunwaldzka 38
8 | POK SOKOLOW PODLASKI 08-300 | Sokotéw Podlaski Diuga 25
9 | POK SOPOT 81-807 Sopot 1-go Maja 7
10 | POK SZCZECIN 71-615 Szczecin Matejki 8
11 | POK WARSZAWA 01-211 Warszawa Kasprzaka 22
12 | POK WARSZAWA 03-285 | Warszawa Kondratowicza 35
13 | POK WARSZAWA 02-548 Warszawa Rézana 8/10
14 | POK WARSZAWA 00-030 Warszawa Pl. Powstancow 2
15 | POK WARSZAWA 00-805 Warszawa Chmielna 85/87
16 | POK WROCLAW 50-069 Wroctaw Ofiar O$wiecimskich 19
248 Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.




Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO PENETRATOR S.A.

Lp. NAZWA POK Kod Miejscowosé Ulica
1 | Krakéw 31-008 | Krakéw Rynek Gt. 17
2 | Sopot 81-854 Sopot al. Niepodlegtosci 675/3
3 | Nowy Sacz 33-300 Nowy Sacz Rynek 7
4 | Czestochowa 42-200 Czestochowa al. N.M.P. 28
5 | Kielce 25-323 Kielce al. Solidarnosci 15 A
6 | Rzeszéw 35-074 Rzeszéw al. Pitsudskiego 31
7 | Warszawa 00-073 Warszawa Plac Pitsudskiego 2
(Metropolitan)
8 | Bielsko Biata 43-300 Bielsko Biata ul. Wyzwolenia 1

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO BOS S.A.

Lp. NAZWA POK Kod Miejscowosé Ulica
1 | Bialystok 15-282 | Biatystok Piekna 1
2 | Bielsko-Biata 43-300 | Bielsko-Biata Cyniarska 36
3 | Bydgoszcz 85-029 | Bydgoszcz Bernardynska 13
4 | Czestochowa 42-200 | Czestochowa Al. NMP 2
5 | Gdansk 80-824 | Gdansk Podwale Przedmiejskie 30
6 | Katowice 40-048 | Katowice Kosciuszki 43
7 | Kielce 25-102 | Kielce Warszawska 31
8 | Koszalin 75-950 | Koszalin 1 Maja 18/9
9 | Krakow 31-100 | Krakow Pitsudskiego 23
10 | Leszno 64-100 | Leszno Leszczynskich 52, Il p
11 | Poznan 60-523 | Poznan Dabrowskiego 75/14
12 | Rybnik 44-200 | Rybnik Hallera 6
13 | Warszawa 00-517 | Warszawa Marszatkowska 78/80
14 | Wroctaw 50-107 | Wroctaw Sukiennice 5/7

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DM PKO BP

Lp. NAZWA POK Kod Miejscowosé Ulica
1 | Punkt Internetowej Obstugi Klientow w 02-515 Warszawa ul. Putawska 15
Warszawie
2 | Punkt Obstugi Klientow w Warszawie 1 02-515 Warszawa ul. Putawska 15
3 | Punkt Obstugi Klientéw w Warszawie 2 00-010 Warszawa ul. Sienkiewicza 12/14
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4 | Punkt Obstugi Klientéw w Betchatowie 97-400 Betchatow ul. Wojska Polskiego 65
5 | Punkt Obstugi Klientdw w Biatymstoku 15-426 Biatystok ul. Rynek Kosciuszki 16
6 | Punkt Obstugi Klientéw w Bydgoszczy 85-005 Bydgoszcz ul. Gdanska 21
7 | Punkt Obstugi Klientéw w Debicy 39-200 Debica ul. Pitsudskiego 2
8 | Punkt Obstugi Klientow w Elblagu 82-300 Elblag ul. 1 Maja 1
9 | Punkt Obstugi Klientow w Gdansku 80-958 Gdansk ul. Okopowa 3
10 | Punkt Obstugi Klientéw w Gdyni 81-354 Gdynia ul. Wéjta Radtkego 53
11 | Punkt Obstugi Klientow w Gorzowie 66-400 Gorzéw ul. Jagietty 3
Wielkopolskim Wielkopolski
12 | Punkt Obstugi Klientow w Jeleniej Gérze | 58-500 Jelenia Géra ul. Bankowa 19
13 | Punkt Obstugi Klientow w Katowicach 40-009 Katowice ul. Warszawska 7
14 | Punkt Obstugi Klientow w Koszalinie 75-841 Koszalin ul. Jana Pawia Il 23/25
15 | Punkt Obstugi Klientow w Krakowie 1 30-942 Krakéw ul. Wielopole 19/21
16 | Punkt Obstugi Klientéw w Krakowie 2 31-934 Krakéw 0$. Centrum E13
17 | Punkt Obstugi Klientéw w Kutnie 99-300 Kutno pl. Wolnosci 8/9
18 | Punkt Obstugi Klientéw w Legnicy 59-220 Legnica pl. Klasztorny 1
19 | Punkt Obstugi Klientow w Lublinie 20-002 Lublin E|J|4 Krakowskie Przedmiescie
20 | Punkt Obstugi Klientéw w todzi 90-447 tédz ul. Piotrkowska 173
21 | Punkt Obstugi Klientéw w Olsztynie 10-508 Olsztyn ul. Mickiewicza 21/23
22 | Punkt Obstugi Klientéw w Opolu 45-064 Opole ul. Damrota 1/2a
23 | Punkt Obstugi Klientéw w Poznaniu 61-772 Poznan ul. Stary Rynek 44
24 | Punkt Obstugi Klientéw w Ptocku 09-400 Ptock ul. Tumska 20a
25 | Punkt Obstugi Klientow w Putawach 24-100 Putawy ul. Partyzantéw 3
26 | Punkt Obstugi Klientéw w Raciborzu 47-400 Racibérz ul. Pracy 21
27 | Punkt Obstugi Klientéw w Rybniku 44-200 Rybnik ul. J. F. Biatych 3
28 | Punkt Obstugi Klientéw w Rzeszowie 35-329 Rzeszow ul. 3 Maja 23
29 | Punkt Obstugi Klientéw w Stupsku 76-200 Stupsk ul. 11 Listopada 2
30 | Punkt Obstugi Klientéw w Sosnowcu 41-200 Sosnowiec ul. Kilinskiego 20
31 | Punkt Obstugi Klientéw w Suwatkach 16-400 Suwatki ul. Noniewicza 89
32 | Punkt Obstugi Klientéw w Szczecinie 70-404 Szczecin Al. Niepodlegtosci 40
33 | Punkt Obstugi Klientéw w Toruniu 87-100 Torun ul. Szeroka 16
34 | Punkt Obstugi Klientéw w Watbrzychu 58-300 Waltbrzych ul. Rynek 23
35 | Punkt Obstugi Klientéw we Wroctawiu 50-102 Wroctaw ul. Rynek 33

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW BESKIDZKIEGO DOMU MAKLERSKIEGO S.A.

Lp. NAZWA POK Kod Miejscowos¢ Ulica
1 | Oddziat Bielsko-Biata 43-300 | Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 27
2 | Oddziat Katowice 40-096 | Katowice ul. 3-go Maja 23
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3 | Oddziat Krakéw 31-013 | Krakéw Plac Szczepanski 5
4 | Oddziat Wroctaw 50-061 | Wroctaw Plac Solny 13
5 | Oddziat Warszawa 04-359 | Warszawa ul. Garibaldiego 4/10
6 | POK Bytom 41-902 | Bytom ul. Rycerska 11
7 | POK Cieszyn 43-400 | Cieszyn ul. Gérna 24
8 | POK Dabrowa Gérnicza 41-300 | Dgbrowa Gornicza ul. 3-go Maja 11
9 | POK Jastrzebie Zdroj 44-335 | Jastrzebie Zdroj ul. Warszawska 1
10 | POK Kety 32-650 | Kety ul. Sobieskiego 16
11 | POK Lubin 59-300 | Lubin Rynek 23
12 | POK Tarnéw 33-100 | Tarnéw ul. Krétka 4
13 | POK Tychy 43-100 | Tychy Aleja Jana Pawta Il 20
14 | POK Zary 68-200 | Zary ul. Wyszynskiego 1

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

Lp.

NAZWA POK

Kod

Miejscowos¢

Ulica

Warszawa

00-067

Warszawa

Traugutta 7/9

LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTA DOMU MAKLERSKIEGO BZWBK S.A.

Lp. NAZWA POK Kod Miejscowosé Ulica
1 | Bolestawiec 59-700 | Bolestawiec ul. Sagdowa 6
2 | Bydgoszcz 85-090 | Bydgoszcz ul. Powstancow WIkp. 26
3 | Chorzow 41-500 | Chorzéw ul. Katowicka 72
4 | Dzierzoniéw 58-200 | Dzierzoniéw ul. Mickiewicza 4
5 | Gdansk 80-765 | Gdansk ul. Dtugie Ogrody 10
6 | Gdynia 81-366 | Gdynia ul. 10 lutego 11
7 | Glogéw 67-200 | Glogoéw ul.Obronincéw Pokoju 12
8 | Gniezno 62-200 | Gniezno ul. Sienkiewicza 17
9 | Gorzéw WIkp. 66-400 | Gorzéw WIKp. ul. Pionieréw 8
10 | Gostyn 63-800 | Gostyn ul. Bojanowskiego 22
11 | Inowroctaw 88-100 | Inowroctaw ul. Grodzka 5/7
12 | Jarocin 63-200 | Jarocin ul. Kilinskiego 2A
13 | Jelenia Goéra 58-500 | Jelenia Gora ul. Jasna 14
14 | Kalisz 62-800 | Kalisz ul. Parczewskiego 9A
15 | Katowice 40-174 | Katowice ul.Katowicka 61
16 | Kedzierzyn Kozle 47-200 | Kedzierzyn Kozle ul. Zeromskiego 5
17 | Kepno 63-600 | Kepno ul. Kosciuszki 6
18 | Kielce 25-950 | Kielce ul.Wspdlna 2
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19 | Kiodzko 57-300 | Ktodzko ul. Kosciuszki 7
20 | Konin 62-510 | Konin ul. Energetyka 6a
21 | Legnica 59-220 | Legnica ul. Gwarna 4a
22 | Leszno 64-100 | Leszno ul. Stowianska 33
23 | Lubin 59-300 | Lubin ul. Odrodzenia 5
24 | ko6dz 90-368 | todz Al.. Pitsudskiego 3
25 | Nowa Sdl 67-100 | Nowa Sol ul. Moniuszki 9
26 | Nowy Tomysl 64-300 | Nowy Tomysl ul. Poznanska 13
27 | Opole 45-057 | Opole ul. Ozimska 6
28 | Ostrow Wikp. 63-400 | Ostrow WIkp. pl. Bankowy 1
29 | Pita 64-920 | Pita ul. Sikorskiego 81
30 | Ptock 09-402 | Plock ul. Kolegialna 21
31 | Poznan 60-967 | Poznan pl. Wolnosci 16
32 | Poznan 60-967 | Poznan ul. Sw. Marcin 81
33 | Poznanh 61-832 | Poznanh ul. Szkolna 5
34 | Stubice 69-100 | Stubice ul. KoSciuszki 2
35 | Swiebodzin 66-200 | Swiebodzin ul. Glogowska 8
36 | Torunh 87-100 | Toruh ul. Krasihskiego 2
37 | Tychy 43-100 | Tychy ul. Batuckiego 4
38 | Watbrzych 58-300 | Watbrzych ul. Chrobrego 7
39 | Warszawa 01-949 | Warszawa ul. Kasprowicza 132
40 | Warszawa Atrium 00-854 | Warszawa Atrium ul. Jana Pawta Il 23
41 | Wroctaw | 50-950 | Wroctaw | Rynek 9/11
42 | Wroctaw 50-950 | Wroctaw pl. Kosciuszki 7/8
43 | Wrzesnia 62-300 | Wrzesnia ul. Warszawska 17
44 | Wschowa 67-400 | Wschowa ul. Niepodlegtosci 3a
45 | Zgorzelec 59-900 | Zgorzelec ul. Wolnosci 11
46 | Zielona Goéra 65-950 | Zielona Goéra ul. Bankowa 5
ODDZIALY BIURA MAKLERSKIEGO BGZ
Lp. ODDZIAL Kod Miejscowosé Ulica
1 | Biatystok 15-950 | Biatystok ul. Suraska 3 a
2 | Ciechanow 06—400 | Ciechanéw ul. 17-go Stycznia 60
3 | Dzierzoniéw 58-200 | Dzierzoniéw ul. Rzeznicza 2
4 | El 19-300 | Ekk ul. Armii Krajowej 24
5 | Gorzow Wielkopolski 66400 | Gorzéw ul. Walczaka 3
Wielkopolski
6 | Jelenia Gora 58-500 | Jelenia Goéra ul. Bankowa 34
7 | Kielce 25-518 | Kielce ul. Sienkiewicza 47
8 | Kotobrzeg 78-100 | Kotobrzeg Plac Ratuszowy 5a/1

252 Prospekt Emisyjny Akcji EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.




Rozdziat IV — Dokument Ofertowy

9 | Konin 62-510 | Konin ul. Sw. M. Kolbe 3
10 | Krakow 30-046 | Krakow ul. Szlak 65
11 | Lublin 20-027 | Lublin ul. 1-go Maja 16 a
12 | tomza 18—400 | tomza ul. Dworna 12
13 | Miedzyrzecz 66-300 | Miedzyrzecz ul. Poznanska 6
14 | Nowy Sacz 33-300 | Nowy Sacz ul. Nawojowska 4
15 | Olsztyn 10950 | Olsztyn al. Pitsudskiego 11/17
16 | Opole 45-057 | Opole ul. Rynek 24/25
17 | Ostroleka 07-400 | Ostroteka ul. Gorbatowa 9
18 | Ptock 09-402 | Ptock ul. 1-go Maja 7 d
19 | Poznan 61-742 | Poznan ul. Piekary 17
20 | Przemysl 37-700 | Przemysl ul. Kamienny Most 6
21 | Radom 26-600 | Radom ul. Traugutta 29
22 | Rzeszéw 35-030 | Rzeszéw ul. Jagiellonska 9
23 | Siedice 08-110 | Siedlce ul. Joselewicza 3
24 | Sieradz 98-200 | Sieradz ul. Saranska 5
25 | Szczecin 70-217 | Szczecin ul. Jagiellonska 97
26 | Tarnobrzeg 39-400 | Tarnobrzeg ul. Wyspianskiego 5
27 | Tarnoéw 33-100 | Tarnow ul. Lwowska 72/96 c
28 | Warszawa 00-108 | Warszawa ul. Zielna 41/43
29 | Warszawa 00-503 | Warszawa ul. Zurawia 6/12
30 | Zamose 22-400 | Zamos¢ ul. Pitsudskiego 27 a
LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTA ING SECURITIES S.A.
Lp. NAZWA POK Kod Miejscowos¢ Ulica
1 | Befchatéw 97-400 | Betchatow Wojska Polskiego 73
2 | Bielsko-Biata 43-301 | Bielsko-Biata Pl.Chrobrego 1
3 | Czestochowa 42-200 | Czestochowa Al. N.M.P. 34
4 | Gliwice 44-101 | Gliwice Gornych Watéw 14
5 | Katowice 40-086 | Katowice Sokolska 34
6 | Kielce 25-953 | Kielce Staszica 3
7 | Opole 45-061 | Opole Katowicka 55
8 | Rybnik 44-201 | Rybnik Wieniawskiego 3
9 | Skierniewice 96-100 | Skierniewice Mszczonowska 33/35
10 | Sosnowiec 41-200 | Sosnowiec Matachowskiego 7
11 | Tarnowskie G. 42-600 | Tarnowskie G. Sobieskiego 3
12 | Warszawa 00-499 | Warszawa Pl.Trzech Krzyzy 10/14
13 | Wodzistaw $I. 44-301 | Wodzistaw Sl. Kubsza 27
14 | Wroctaw 50-121 | Wroctaw Szewska 72
15 | Zawiercie 42-400 | Zawiercie Ledna 6
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16 | Punkt przyjmowania zlecen w DM 31-019 | Krakow Florianska 55
POLONIA NET

17 | Punkt przyjmowania zlecen w DM 00-363 | Warszawa Nowy Swiat 54/56
POLONIA NET

18 | Punkt przyjmowania zleceh w BM 00-854 | Warszawa Al. Jana Pawta Il 25
NORDEA
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